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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 
 
 
 
 
    La “política económica” consiste hoy en cruzar los 
dedos para que, con un frente externo holgado, se pueda 
seguir aumentando el gasto público y la cantidad de 
dinero entre 30 y 40% anual, sin tener que devaluar ni 
tener que adoptar impopulares decisiones específicas. Y 
cuando aparecen los problemas (ejemplo: escasez de 
billetes), operativo distracción. En este contexto hay que 
adoptar las decisiones, en el arranque de 2011. 
 
 
 
 
� Autoridades quieren forzar el uso del “dinero plástico” 
en los comercios. La CAC y la CAME se oponen. De 
emitir billetes de mayor denominación, ni hablar. 
  
� Pampa Argentina adquirió 4 distribuidoras de energía, 
por u$s 276 M. 
  
� La provincia de Buenos Aires colocó un bono por u$s 
759 M., pagando 11,25% de tasa de interés. 
  
� CTA (Micheli) pretende aumentos salariales no 
inferiores a 35%. 
  
� LAN y TAM formarán LATAM. 
  
 
 
 
 
    ¿Alguien cree que este gobierno va a hacer algo para 
normalizar el funcionamiento del INDEC? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ROJO 
 
/ En 2010 Argentina volvió a ser importadora neta de 
hidrocarburos. En Qatar compramos u$s 8 M. diarios de 
gas, utilizando los servicios de intermediación del Grupo 
Cirigliano (ómnibus Plaza y TBA). ¿Este es el “nuevo 
modelo de país”? 
 
 
 
AMARILLO 
 
.  
 
 
 
 
VERDE 
 
☺  
 
 
 
 
 
 
 
 
�  Como lo veo 
�  ¿Por qué aumentan “tanto” los salarios? 
�  ¿Uso obligatorio del “dinero plástico”? 
�  Teatro Colón. Restauración física, pero… 
�  Dinero, billetes y trueque 
�  Diccionario Palgrave: lamentables ausencias 
�  Pieter Hennipman 
 
 
 
 
 
    “No bailo, pero me encantaría mantenerla sujeta 
mientras usted lo hace”. Playboy. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.120; Enero 25, 2011 
 
 
 
 
 

COMO  LO  VEO 
 

 
 
 
 
“La academia y el sexo se complementan muy bien: uno puede realizar una 

actividad mientras está pensando en la otra, y viceversa”. Steven Zucker. 
 

(Fuente: Campanario, S.: La economía de lo insólito, Booket, 2009). 
 
 
 
 

     La “política económica” consiste hoy en cruzar los dedos para que, 
con un frente externo holgado, se pueda seguir aumentando el gasto 
público y la cantidad de dinero entre 30 y 40% anual, sin tener que 
devaluar ni tener que adoptar impopulares decisiones específicas. Y 
cuando aparecen los problemas (ejemplo: escasez de billetes), operativo 
distracción. En este contexto hay que adoptar las decisiones, en el 
arranque de 2011. 

 
 
 
 

Apertura y cierre de la economía, a la “K” 
 
 
 
 

 La única cosa concreta que surgió de la visita presidencial a Qatar es la firma de un 
convenio por el cual importaremos u$s 8 M. diarios de gas provenientes de ese país. 
 
 Si los envíos no se interrumpen durante los fines de semana, esto quiere decir gastar en 
gas importado u$s 3.000 M., equivalente a 5% del total de las importaciones; si sólo ocurrieran 
de lunes a viernes, el gasto en gas importado sería de “sólo” u$s 2.000 M., equivalente a 3,5% 
del total de las importaciones. 
 
 Pero eso sí, volvieron a ponerse piedritas en el camino a la importación de alimentos. 
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Taxi de noche, más caro 
 
 
 
 

 Desde dentro de un mes, en Capital Federal viajar en taxi entre las 22 de un día 
(¿noche?) y las 6 del día siguiente, sufrirá un recargo de 20%. Información: en Nueva York 
también hay un recargo, pero fijo.  
 
 Si se adoptó esta decisión porque faltaban taxis de noche, entonces se entiende; de lo 
contrario, estamos delante de autoridades que ceden a la presión del sector (propietarios o 
gremio). Que hablen los que tengan información.  
 
 Pregunta de examen: en los quioscos que funcionan durante las 24 horas, ¿debería 
cobrarse más por las golosinas, cigarrillos y gaseosas, compradas entre las 22 y las 6 horas? 

 
 
 
 

Menor velocidad máxima en Capital Federal 
 
 
 
 

 La Legislatura porteña está estudiando una nueva reducción de la velocidad máxima, 
que pasaría a 80 kilómetros por hora en autopistas (sic) y 50 en avenidas. Para disminuir los 
accidentes de tránsito. 
 
 Si ponen la velocidad máxima en 0, van a reducir los accidentes más todavía. ¿Sabrán 
los señores legisladores que disminuir accidentes no es el único objetivo que hay que tener 
presente cuando se regula la velocidad máxima del tránsito? No hay que ser un genio en la 
materia para advertir que una reducción de las velocidades máximas aumenta los problemas de 
congestión. No estoy proponiendo la velocidad máxima libre, como existe en Alemania; estoy 
sugiriendo que la medida se adopte en base a múltiples criterios.  

 
 
 
 

El EMAE volvió a repuntar, luego de un semestre de estancamiento. 
 
 
 
 

 El Estimador Mensual de Actividad Económica (EMAE), que anticipa el 
comportamiento del PBI total, creció 1,6% desestacionalizado entre octubre y noviembre de 
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2010. Rompiendo un estancamiento total que se venía verificando desde mayo del año pasado. 
No voy a hacer una teoría de un único dato, pero registro el hecho (mejor dicho, la estimación). 
 

 
 
 

¿Y entonces? 
 
 
 
 

Goce de las vacaciones, porque va a necesitar la energía para encarar el año que está 
comenzando.  

 
No soy original, pero le armo la cabeza para su toma de decisiones. 
 
Año electoral, donde las candidaturas se definen a mediados de 2011. Hasta entonces 

no se desviva por lo que escucha o lee cada día, porque en política todo se escribe en el agua, 
no en piedra. 

 
En materia económica todo marcha como si no hubiera que adoptar decisiones, y 

cuando hay que adoptarlas (ejemplo: escasez de billetes), estilo K, es decir, negación del 
problema, adjudicación de responsabilidades y tratar de neutralizar los efectos.  

 
No se habla de manera integral, pero hay que hacerlo. Mi peluquero quizás no tenga 

problemas para absorber los aumentos salariales que se mencionan, a los fabricantes y 
exportadores de vino –que no pueden ir al resto del mundo a explicar que están aumentando 
sus precios en dólares porque suben los costos internos, medidos en moneda extranjera- no les 
será tan fácil. 

 
Y no espere que el gobierno aumente el tipo de cambio nominal, simplemente porque 

usted tiene un problema. 
 
¡Animo! 
 
 
 

POSDATA. El domingo pasado tanto Nación como Clarín afirmaron que en los 4 años de 
intervención el INDEC “barrió por debajo de la alfombra” 80 puntos porcentuales del IPC. 
Resultado de que, bien medido, el aumento de los precios al consumidor fue de 120%, mientras 
que para el INDEC fue de 40%. Contexto se viene ocupando de esta cuestión de manera 
sistemática, pero muestra la brecha como el aumento que experimentaría el IPC del INDEC, si 
por arte de magia el mes próximo el referido índice se volviera a calcular como se lo hizo 
siempre. Tal salto sería de 60%. Puntos porcentuales es una medida absoluta, salto es una 
medida relativa. Igual es una barbaridad. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.120; Enero 25, 2011. 
 
 
 
 
 

¿POR  QUE  AUMENTAN  “TANTO”  LOS  SALARIOS? 
 
 
 
 
 
 Como en Argentina 2011 nada puede ser lo que parece, las modificaciones de los 
salarios nominales tampoco son un modelo de transparencia.  
 
 Huyo Moyano será todo lo oficialista que quiera (por ahora, al menos), pero arriesgaría 
su pellejo físico, no solamente su liderazgo sindical, si basara las negociaciones salariales en la 
estimación que hace el INDEC del índice de precios al consumidor. Entonces ensaya 
afirmaciones como la siguiente: “nosotros negociamos en base a la tasa de inflación de los 
supermercados”. 
 
 Otro dirigente sindical solicitó un aumento salarial extra, “así después podemos cerrar 
las negociaciones salariales con menores aumentos”. Después preguntan por qué el café 
concert está en crisis en Argentina. Obvio, a ningún libretista se le ocurren argumentos tan 
insólitos como éste. 
 
 La realidad de las negociaciones salariales está basada en los siguientes hechos: el 
Poder Ejecutivo no tiene ninguna gana de ser el malo de la película; en ausencia de este rol 
estatal, los empresarios tienen pocas ganas de reemplazarlo; la verdadera tasa de inflación es de 
por lo menos 25% anual: ergo, las modificaciones salariales no pueden ser muy diferentes de 
este número; la economía habrá completado la reactivación, pero no está parada ni mucho 
menos. La disminución de la tasa de desocupación no es un invento del INDEC sino una 
realidad palpable por cualquiera que busque mano de obra. Como si esto fuera poco estamos en 
clima electoral y en muchas jurisdicciones hay competencia sindical, y como expliqué en 
números anteriores de Contexto, así como la competencia entre las pizzerías reduce el precio y 
aumenta la calidad, la competencia entre sindicatos aumenta las demandas por mejoras 
salariales y de condiciones de trabajo. 
 
 Por consiguiente Argentina 2011 no es un contexto para “cerrar” una negociación 
anual, darse la mano y desearse Feliz Año Nuevo; por el contrario es un contexto de 
negociación continua. Los empresarios hacen bien en morigerar los aumentos salariales, 
porque saben que cualquier cosa que hoy se acuerde será a cuenta de lo que se va a seguir 
negociando de manera permanente. 
 
 Digresión: si la tasa de inflación es de por lo menos 25% anual, “alguien” está 
aumentando los precios. Pero esto no quiere decir que todos lo hagan, y mucho menos a la 
referida velocidad. En Argentina 2011 esto es particularmente preocupante en el caso de los 
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precios de los bienes comerciables, es decir, aquellos que compiten con importaciones o que 
también pueden venderse en el resto del mundo; y también lo es en el caso de los precios 
directamente regulados por el Estado… aunque cuenten con subsidios. 
 
 Porque estos productores están hoy complicados por un juego de pinzas, entre los 
costos internos –no solamente los salariales, pero también los salariales-, que aumentan en 
función de los precios que aumentan “los otros”, y los precios que por el mantenimiento del 
dólar nominal no pueden ser modificados. Como me gusta decir, con la realidad actual mi 
peluquero está chocho pero mi primo, el que fabrica camisas (también podría ser el caso del 
que fabrica vino y exporta) quiere matar a alguien. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.120; Enero 25, 2011. 
 
 
 
 
 

¿USO  OBLIGATORIO  DEL  “DINERO  PLASTICO”? 
 
 
 
 
 
 Salvo para algún afiebrado funcionario, la escasez de billetes que se experimentó a 
fines de 2010 tiene un componente estacional, pero el verdadero problema surge de la 
descolocación entre el nivel de precios y las denominaciones de los billetes. 
 
 La negativa de las autoridades a crear billetes de mayor denominación plantea 
problemas “en las 2 puntas”: obliga a multiplicar los esfuerzos físicos en materia de impresión, 
y compromete “el cambio” porque para satisfacer las demandas de emisión por parte del Banco 
Central, lo único que puede hacer la Casa de la Moneda es concentrar la impresión de billetes 
en los de mayor denominación. 
 
 Ahora bien, además de echarles la culpa a sus antecesores las autoridades están 
trabajando para disminuir la demanda de efectivo. Para lo cual –en el momento de escribirse 
estas líneas son proyectos, pero que serán dados a conocer muy pronto- dispondrían la 
obligatoriedad de que los comercios aceptaran cobrar con “dinero plástico”, como se denomina 
popularmente a las tarjetas de débito y crédito. 
 
 Después de todo, se trata de un método mucho más moderno de cobrar y pagar, porque 
como explico en detalle en otra porción de este número de Contexto, al tiempo que hay que 
diferenciar entre dinero y billetes debe saberse que –a medida que transcurra el tiempo- los 
billetes serán reemplazados por otros mecanismos, más convenientes, de cobros y pagos. 
 
 No sólo eso; la obligatoriedad de cobrar y pagar utilizando tarjetas de débito y crédito 
disminuirá la denominada economía informal, porque al quedar registrada la operación 
facilitará la verificación de que dicha operación aparezca luego en las declaraciones 
impositivas. 
 
 Por último, pero no menos importante, los asaltantes pueden llevarse el efectivo, pero 
no veo cómo pueden transferir los fondos de una cuenta a otra, utilizando las maquinitas que 
registran cobros y pagos de manera electrónica. 
 
 La pregunta que surge naturalmente es la siguiente: si para los comercios es tanto mejor 
operar con tarjetas que con efectivo, ¿por qué no lo hacen ya, más de lo que lo hacen? Armen 
Alchian dijo una vez que “todo lo que se observa es óptimo para quien tuvo que tomar la 
decisión”, proposición que luce casi tautológica pero resulta muy útil particularmente para 
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todos aquellos que quieren modificar la realidad sin prestarle primero atención a “por qué es lo 
que es”. 
 
 Los beneficios de la utilización de dinero plástico son claros: se captan más clientes, 
disminuyen los riesgos de ser asaltado, baja la probabilidad de que su propio personal le robe, 
etc. 
 
 Pero si a pesar de los beneficios muchos comercios no ofrecen cobrar con tarjeta (o, 
eufemísticamente, colocan un cartelito de “tarjetas momentáneamente suspendidas”, a veces en 
la puerta del local, pero en oportunidades en el menú, cuando uno ya está sentado, pidió las 
bebidas y comió pan), es porque los costos son superiores a los beneficios. 
 
 ¿Cuáles son esos costos? La comisión que cobra quien presta el servicio, el impuesto a 
las transacciones financieras y el costo de declarar la transacción desde el punto de vista 
impositivo y previsional. Costos que lucen suficientemente altos como para que muchos 
comerciantes prefieran tener menos clientes, pero seguir operando en efectivo. 
 
 El análisis económico, y también la historia, le recomendarían al funcionario que insiste 
en plantear el uso de las tarjetas de débito y crédito de manera obligatoria, que no es fácil 
forzar este tipo de comportamientos. Y que, en todo caso, la modificación deseada por las 
autoridades se vería facilitada si, simultáneamente, se revisaran los rubros de costos.  
 
 No estoy haciendo la apología de la informalidad impositiva y previsional, pero indico 
que el incentivo a evadir depende de las alícuotas, y que las actuales, tanto en el impuesto a las 
ganancias como en el IVA, son suficientemente altas como para que la economía informal 
equivalga a 40% de la total. 
 
 Ultima: nada de esto estaría ocurriendo si hubiese billetes. Desde el punto de vista de 
lograr resultados a corto plazo la acción gubernamental en la materia debería concentrarse en 
aumentar la oferta de efectivo, más que en disminuir su demanda. Esto es lo que debería 
ocurrir, pero no es lo que espero que ocurra. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.120; Enero 25, 2011. 
 
 
 
 
 

TEATRO  COLON.  RESTAURACION  FISICA,  PERO… 
 
 
 
 
 
 El norteamericano Mancur Lloyd Olson (1932-1998) decía que la “milagrosa” 
recuperación de las economías de Alemania y Japón, luego de la Segunda Guerra Mundial, se 
debía a que las bombas habían destruido el capital físico, pero que en los referidos países la 
contienda también se había llevado puestos a los lobbies, las trenzas y los intereses 
corporativos. 
 
 Me estaba acordando de esto a propósito del caso del Teatro Colón. El 24 de mayo de 
2010 (algunos personalmente, la mayoría por televisión) asistimos a la reapertura de nuestro 
Primer Coliseo, luego de varios años de cierre para “ponerlo al día”. 
 
 El gobierno de la Ciudad de Buenos Aires logró ponerlo al día… desde el punto de 
vista físico, pero a juzgar por los resultados –me “deben” Falstaff, la última ópera del abono 
2010- no lo pudieron poner al día desde el punto de vista de las relaciones laborales. 
 
 Si contáramos con algunos datos básicos, podríamos precisar el análisis. Por ejemplo: 
¿Cuántos empleados tiene el Colón, y cuántas funciones ofrece; cuál es el régimen laboral; por 
qué hay que contratar, en vez de tomar directamente en la planta permanente? Si surgen 
desvíos con respecto a otros teatros de ópera (el Met de Nueva York, las óperas Garnier y 
Bastille de París, etc.), después que aparezcan los respectivos “descargos”. 
 
 Como usuario del Colón sé que “me tienen mucho más agarrado” que el Met a los 
neoyorquinos. En Nueva York cualquiera puede comprar un abono, en Argentina todo el 
mundo teme “quedarse afuera” si no renueva. ¿Alguien puede creer que esta diferencia no 
afecta la forma en la cual funcionan los teatros? Más de una vez el cine se ocupó de las 
enormes dificultades (de todo tipo) que –detrás de las bambalinas- ocurren en el mundo de la 
ópera. Pero para entretenernos, no para inspirar a quienes finalmente deberían proveer un 
servicio para el cual el usuario pagó. 
 
 Ultima: el Colón será el Colón, pero ojo que el Avenida, el Argentino de La Plata, etc., 
también ofrecen ópera. Y en el fondo nadie es insustituible. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.120; Enero 25, 2011. 
 
 
 
 
 

DINERO,  BILLETES  Y  TRUEQUE 
 
 
 
 
 
 La escasez de billetes, particularmente intensa a fines de 2010, subraya la distinción que 
hay que hacer entre dinero y billetes. Para decirlo de manera sintética: a fines de 2010 en 
Argentina “sobraba dinero” (por eso aumentaban los precios) pero faltaban billetes. 
 
 Dinero se opone a trueque. En una economía sin dinero las transacciones requieren la 
“doble coincidencia”. En el mismo momento en que me duele una muela, tiene que haber un 
dentista interesado en mi análisis económico. No sólo eso, cada uno de nosotros tiene que saber 
de la existencia del otro. 
 
 En una economía con dinero las transacciones se pueden triangular: para curarme las 
muelas lo único que necesito es que alguien necesite mis servicios y esté dispuesto a pagar por 
ellos, con cuyo producido yo a su vez le pago al dentista. Claro que en una economía con 
dinero se pueden hacer transacciones directas, pero no son inevitables y –salvo en crisis como 
en 2001/2002- equivalen a una ínfima porción de la totalidad de las transacciones. 
 
 Desde por lo menos la época de Aristóteles se califica como dinero a objetos que tienen 
(¿algunas o todas?) las siguientes características: unidad de cuenta, medio de pago de 
aceptación general y reserva de valor. 
 
 Unidad de cuenta: permite expresar los precios de los distintos bienes en términos de 
moneda. En un país donde existen 2 bienes hay 2 precios absolutos y un precio relativo; en uno 
donde hay 3 bienes hay 3 precios absolutos y 3 precios relativos; en uno donde hay 4 bienes 
hay 4 precios absolutos y 6 precios relativos. Piense en el número de bienes existen en el país, 
y por consiguiente observe la “economía” de información que genera poder expresar los 
precios de todos los bienes, en términos de dinero. 
 
 Medio de pago de aceptación general: con dinero compro muchísimos bienes (obvio 
que con suficiente dinero), contrariamente a los objetos con los cuales puedo comprar muy 
pocas clases de bienes (ejemplo: vales de comida). 
 
 Reserva de valor: cuando me pagan honorarios, puedo comprar queso de manera 
inmediata o mantener el efectivo y comprarlo más tarde. El dinero es reserva de valor cuando 
la cantidad de queso que compro de inmediato o después, es prácticamente la misma (la 
inflación destruye la capacidad de la moneda como reserva de valor). 
 



 10

 Porque facilita las transacciones el dinero es un invento genial, que hasta donde sé 
nadie se atribuye. Todo indica que no va a desaparecer, en el sentido de que nadie piensa como 
ideal volver a una economía de trueque (en la crisis de 2001-2002 las “cuasimonedas” 
probaron ser un sustituto mucho más cercano al dinero, que el trueque). 
 
 El billete (para el caso también las monedas), por el contrario, es una forma de dinero 
que apareció en algún momento de la historia, y muy probablemente desaparezca en otro 
momento. Cuando se comparan los billetes y las monedas con los objetos que antes de su 
aparición cumplían ese rol (monedas de oro y plata, sal, etc.), se aprecian las enormes ventajas 
que generó su creación. También sus inconvenientes, porque emitir dinero bajo la forma de 
billetes es menos complicado (y por ende más tentador) que aumentar su oferta extrayendo sal 
de las minas más rápidamente. 
 
 Pero así como el billete superó a otras formas de dinero, a su vez será superado por 
alternativas formas más modernas. Ejemplo: el denominado “dinero plástico”, como las tarjetas 
de débito y crédito, o el “dinero escritural”.  
 
 La diferencia entre dinero y billetes quedó clara a fines de 2010, cuando la 
Administración Nacional de la Seguridad Social (ANSES) le transfirió dinero a los bancos 
comerciales, para abonar las jubilaciones y pensiones, pero estos no podían efectivizar el pago 
por falta de… billetes (no hubieran tenido ningún inconveniente en acreditar los fondos en las 
cuentas de cada uno de los jubilados y pensionados). 
 
 Ante la falta de billetes, el análisis económico más profundo y el sentido común dicen 
que el problema se va a superar aumentando la oferta y disminuyendo su demanda. Lo primero 
implica imprimir más rápido, y particularmente emitir billetes de mayor denominación; lo 
segundo inducir a que aumente la cantidad de transacciones que se hacen dentro del sistema 
financiero. 
 
 Lo cual, junto a alguna acción “cultural” a favor de la bancarización de las operaciones, 
pasa por la reducción del costo de utilizar al sistema financiero para hacer transacciones. Lo 
cual quiere decir bajar las comisiones por transacciones, los impuestos a las transacciones, 
luchar contra la economía informal, etc.  
 
 La sustitución de billetes por otras formas de dinero será, finalmente, una cuestión de 
costumbres y de conveniencia, más que una imposición gubernamental. Algún día 
desaparecerán los billetes y las monedas (ese día los mendigos portarán maquinitas para que, 
en los semáforos, pasemos nuestras tarjetas de débito, para transferirles directamente a sus 
cuentas el monto que les queremos donar); lo que seguramente nunca va a desaparecer será el 
dinero. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.120; Enero 25, 2011. 
 
 
 
 
 

DICCIONARIO  PALGRAVE:  LAMENTABLES AUSENCIAS 
 
 
 
 
 
 La edición 1987 del New Palgrave dictionary of economics fue una obra en 4 tomos, de 
más de 1.000 páginas cada uno, conteniendo términos y biografías. 
 
 La edición 2008 duplicó su tamaño (8 tomos, otra vez de más de 1.000 páginas cada 
uno). 
 
 Dada la dimensión, esperaba que en esta edición hubieran sido biografiados “todos” los 
economistas destacados. 
 
 Grande fue mi sorpresa al encontrar omisiones imperdonables (ejemplos: Harold Gregg 
Lewis, Robert Dorfman, Ian Malcom David Little, Walter Isard, William Jack Baumol –mi 
eterno candidato al Nobel-, Harvey Leibenstein, Arnold Carl Harberger, Warner Max Corden, 
Hirofumi Uzawa; y entre nuestros compatriotas –por orden alfabético- Rubén Darío 
Almonacid, Guillermo Calvo, Rolf Ricardo Mantel, Julio Hipólito Guillermo Olivera y Carlos 
Alfredo Rodríguez).  
 

En la parte inferior el cuadro que acompaña a estas líneas listo los economistas que, en 
mi opinión, deberían haber sido incluidos (la ordené por año de nacimiento; probablemente sea 
más discutible el final, porque algunos jóvenes todavía tienen que mostrar que merecen la 
inclusión; pero en el caso de los veteranos la omisión es imperdonable). En la parte superior 
listé a aquellos que aparecieron en la versión 1987, pero no en la 2008, de manera que ambas 
versiones deben ser utilizadas de manera complementaria. 

 
Alguien podrá decirme que, si me hicieran caso, la edición 2008 del Palgrave debería 

constar de 12 tomos. No necesariamente, porque seguramente que algunos de los no incluidos 
tienen más méritos que algunos de los que fueron incluidos. En otros términos, tengo graves 
dudas acerca del criterio con el cual se realizó la inclusión y la exclusión. Lo cual implica que 
también referida a la versión 2008 del Palgrave se aplica aquello de que “ni están todos los que 
son, ni son todos los que están”. 

  
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.120; Enero 25, 2011. 
 

Números   1 a 700 incluida en Economia al alcance de todos, La Ley, 2006
Números 701 en adelante se puede consultar en www.juancarlosdepablo.com.ar
"o" preparada, no publicada aún  

Número Apellido Nombres Oriundo de Nació Murió Vivió

INCLUIDA EN LA EDICION 1987, NO REPRODUCIDA EN LA EDICION 2008

224 Montchretien Antoyne de Francia 1575 1621 46
635 Locke John Inglaterra 1632 1704 72
708 Berkeley George Irlanda 1685 1753 68

o Ferguson Adam Escocia 1723 1816 93
839 Hodgskin Thomas Inglaterra 1787 1869 82
501 Babbage Charles Inglaterra 1792 1871 79
955 Quetelet Lambert Adolphe Jacques Bélgica 1796 1874 78
803 Banfield Thomas Charles Inglaterra 1800 1882 82
607 Bakunin Mikhael Alexandrovitch Rusia 1814 1876 62
824 Fawcett Henry Inglaterra 1833 1884 51

o Oncken August Alemania 1844 1911 67
425 Gide Charles Francia 1847 1932 85

1012 Colson Leon Clement Francia 1853 1939 86
1177  Westergaard Harald Ludvig Dinamarca 1853 1936 83
505 Bastable Charles Francis Irlanda 1855 1945 90
238 Webb Beatrice Potter Inglaterra 1858 1943 85
238 Webb Sidney Inglaterra 1859 1947 88
409 Bortkiewicz Ladislaus von Rusia 1868 1931 63

1109  Giblin Lyndhurst Falkiner Australia 1872 1951 79
441 Rist Charles Suiza 1874 1955 81
528 Kemmerer Edwin Walter Estados Unidos 1875 1945 70
424 Fanno Marco Italia 1878 1965 87
303 Amoroso Luigi Italia 1886 1965 79

o Shove Gerald Frank Inglaterra 1887 1947 60
240 Williams John Henry Gales 1887 1980 93

1200  Cole George Douglas Howard Inglaterra 1889 1959 70
435 Manoilescu Mihail Rumania 1891   1950? 59

o Plant Arnold Inglaterra 1898 1978 80
755 Ropke Wilhelm Alemania 1899 1966 67
652 Schneider Erich Alemania 1900 1970 70
533 Lutz Friedrich August Alemania 1901 1975 74

1060 Shoup Carl Sumner Estados Unidos 1902 2000 98
554 Spengler Joseph John Estados Unidos 1902 1991 89
504 Balogh Thomas Hungría 1905 1985 80
621 Fellner William John Hungría 1905 1983 78

o Durbin Evan Frank Mottram Inglaterra 1906 1948 42
o Kendall Maurice George Inglaterra 1907 1983 76

232 Smithies Arthur Australia 1907 1981 74
731 Keyserling Leon Hirsch Estados Unidos 1908 1987 79
204 Boulding Kenneth Ewart Inglaterra 1910 1993 83
555 Spiegel Henry William Alemania 1911 1995 84
932 Hutchison Terence Wilmot Inglaterra 1912 2007 95
905 Bettelheim Charles Oscar Francia 1913 2006 93
754 Reddaway William Brian Inglaterra 1913 1996 83
764 Vernon Raymond Estados Unidos 1913 1999 86

 Alchian Armen Albert Estados Unidos 1914
411 Bronfenbrenner Martin Estados Unidos 1914 1997 83
733 Liu Ta Chung China 1914 1975 61

1153  Polak Jacques Jacobus Holanda 1914 2010 96
1215 Rothschild Kurt Wilhelm Austria 1914 2010 96
237 Wallich Henry Christopher Alemania 1914 1988 74

Hirschman Albert Otto Alemania 1915
 Schwartz Anna Jacobson Estados Unidos 1915

537 Meek Ronald Lindley Nueva Zelanda 1917 1978 61
116 Koyck Leendert Marinus Holanda 1918 1962 44
656 Seers Dudley Inglaterra 1920 1983 63

1039 Kessel Reuben Aaron Estados Unidos 1923 1975 52
1041 Kuh Edwin Estados Unidos 1925 1986 61
649 Salter Wilfred Edward Graham Australia 1929 1963 34
759 Sohmen Egon Austria 1930 1977 47
525 Hymer Stephen Herbert Canadá 1934 1974 40
603 Almon Shirley Ann Estados Unidos 1935 1975 40
654 Schwartz Nancy Lou Estados Unidos 1939 1981 42
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844 Lagrange Joseph Louis Italia 1736 1813 77
914 Duvillard de Durand Emmanuel Etienne Suiza 1755 1832 77

1053 Regnault Jules Francia 1834 1894 60
1050 Paasche Hermann Alemania 1851 1925 74
953 Pearson Karl Inglaterra 1857 1936 79

1110  Ross Edward Alsworth Estados Unidos 1866 1951 85
863 Rathenau Walter Alemania  1867? 1922 55
973 Yule George Udny Inglaterra 1871 1951 80
845 Lenoir Marcel Francia 1872 1927 55

1143  Cobb Charles Wiggins Estados Unidos 1875 1949 74
o Rorty Malcom Churchill Estados Unidos 1875 1936 61

847 Lorenz Max Otto Estados Unidos 1876 1959 83
875 Soddy Frederick Inglaterra 1877 1956 79
857 Neurath Otto Austria 1882 1945 63

1155  Ponzi Carlo Pietro Giovanni Guglielmo Tebaldo Italia 1882 1949 67
o Nourse Edwin Criswold Estados Unidos 1883 1974 91

727 Hale Robert Lee Estados Unidos 1884 1969 85
964 Shann Edward Owen Giblin Australia 1884 1935 51

1130  Mints Lloyd Wynn Estados Unidos 1888 1989 101
865 Remak Robert Alemania 1888 Murió ?

1214  Cowles Alfred Estados Unidos 1891 1984 93
940 Lautenbach Wilhelm Alemania 1891 1948 57
454 White Harry Dexter Estados Unidos 1892 1948 56
717 Cole Margaret Isabel Postgate Inglaterra 1893 1980 87

1042 Laski Harold Joseph Inglaterra 1893 1950 57
1049 Neyman Jerzy Splawa Rusia 1894 1981 87
952 Pearson Egon Sharpe Inglaterra 1895 1980 85
881 Working Holbrook Estados Unidos 1895 1985 90
515 Einzig Paul Transilvania 1897 1973 76

o Ellis Howard Sylvester Estados Unidos 1898 1992 94
653 Schumpeter Romaine Elizabeth (Boody Firuski) Estados Unidos 1898 1953 55
620 Ezekiel Mordecai Joseph Brill Estados Unidos 1899 1974 75
765 Working Elmer Joseph Estados Unidos 1900 1968 68
627 Hall Robert Lowe Australia 1901 1988 87

2 Barral Souto José España 1903 1976 73
1065 Tucker Albert William Canadá 1905 1995 90
732 Lachmann Ludwig Maurits Alemania 1906 1990 84
957 Rao Vijendra Kasturi Ranga Varadaraja India 1908 1991 83
864 Reiersol Olav Noruega 1908 2001 93
726 Grice Hutchinson Marjorie Inglaterra 1909 2003 94
930 Hitch Charles Johnston Estados Unidos 1910 1995 85
958 Reynolds Lloyd G. Canadá 1910 2005 95
873 Singer Hans Wolfgang Alemania 1910 2006 96
413 Cairncross Alexander Kirkland Escocia 1911 1998 87
822 Emmanuel Arghiri Grecia 1911 2001 90
724 Ginzberg Eli Estados Unidos 1911 2002 91
938 Kakutani Shizuo Japón 1911 2004 93

1056  Salant Walter S. Estados Unidos 1911 1999 88
971 Verdoorn Petrus Johannes Holanda 1911 1982 71
829 Gelting Jorgen Henrik Dinamarca 1912 1994 82

1117  Higgins Benjamin Howard Canadá 1912 2001 89
657 Stolper Wolfgang Friedrich Austria 1912 2002 90
913 Dillard Dudley Estados Unidos 1913 1991 78
427 Goodwin Richard Murphey Estados Unidos 1913 1996 83
931 Hoselitz Berthold Frank Austria 1913 1995 82
944 Mikesell Raymond Frech Estados Unidos 1913 2006 93

Mosak Jacob Louis Estados Unidos? 1913 Murió ?
749 Popescu Oreste Rumania 1913 2003 90
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1004  Bensusan Butt David Miles Inglaterra 1914 1994 80
1027 Galenson Walter Estados Unidos 1914 1999 85
634 Lewis Harold Gregg Estados Unidos 1914 1992 78

1046 Moore Geoffrey Hoyt Estados Unidos 1914 2000 86
1037 Ito Kiyoshi Japón 1915 2008 93
1186  Alexander Sidney Stuart Estados Unidos 1916 2005 89
618 Dorfman Robert Estados Unidos 1916 2002 86

1031 Gordon Kermit Estados Unidos 1916 1976 60
860 Pearce Ivor Frank Inglaterra 1916 2001 85
961 Samuelson Marion (Crawford) Estados Unidos 1916 1978 62

o Shapiro Eli Estados Unidos 1916 2010 94
760 Stein Herbert Estados Unidos 1916 1999 83
908 Brownlee Oswald H. Estados Unidos 1917 1985 68

1151  Fels Rendigs Estados Unidos 1917 2010 93
1035 Hurwicz Leonid Rusia 1917 2008 91
1221 Kahn Alfred Edward Estados Unidos 1917 2010 93
1139  Kendrick John W. Estados Unidos 1917 2009 92

 Mishan Ezra Joshua Edward Inglaterra 1917   
 Orcutt Guy Henderson Estados Unidos 1917  

Streeten (Hornig) Paul Patrick Austria 1917
1134  Duesenberry James Stemble Estados Unidos 1918 2009 91
928 Herfindahl Orris Clemens Estados Unidos 1918 1972 54

Kendall David George Inglaterra 1918 2007 89
Little Ian Malcom David Inglaterra 1918

544 Pechman Joseph Aaron Estados Unidos 1918 1989 71
333 Silk Leonard Solomon Estados Unidos? 1918 1995 77

Suits Daniel Burbidge Estados Unidos 1918
662 Tsiang Sho Chieh China 1918 1993 75

1183  Blackwell David Harold Estados Unidos 1919 2010 91
Box George Edward Pelham Inglaterra 1919

1210  Isard Walter Estados Unidos 1919 2010 91
1040  Khamis Salem Hanna Palestina 1919 2005 86
1211  Mc Kenzie Lionel Wilfred Estados Unidos 1919 2010 91
540 Minsky Hyman Philip Estados Unidos 1919 1996 77
560 Wiseman Jack Inglaterra 1919 1991 72

1070 Zarnowitz Victor Polonia 1919 2009 90
926 Hansen Bent Dinamarca 1920 2002 82

1052  Powelson John P. Estados Unidos 1920 2009 89
876 Sylos Labini Paolo Italia 1920 2005 85

o Butlin Noel George Australia 1921 1991 70
719 Cyert Richard Michael Estados Unidos 1921 1998 77

1225  Freeman Christopher Inglaterra 1921 2010 89
1026 Gale David Estados Unidos 1921 2008 87
1108  Gruen Friedrich Henry George Austria 1921 1997 76

o Rawls John Estados Unidos 1921 2002 81
1069 Wheelwright Edward Lawrence Inglaterra 1921 2007 86

Baumol William Jack Estados Unidos 1922
1107  Black Robert Dennis Collison Irlanda 1922 2008 86

Boiteaux Marcel Paul Francia 1922
622 Ferber Robert Estados Unidos 1922 1981 59

o Krutilla John Vasil Estados Unidos 1922 2003 81
432 Leibenstein Harvey Rusia 1922 1994 72

Peacock Alan Turner Inglaterra 1922
959 Ruggles Nancy D. Estados Unidos 1922 1987 65
962 Sennholz Hans F. Alemania 1922 2007 85

Tullock Gordon Estados Unidos 1922
917 Fei John C. H. China 1923 1996 73
936 Johnston John Irlanda 1923 2003 80
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Malinvaud Edmond Camile Francia 1923
954 Perlman Mark Estados Unidos 1923 2006 83
550 Rybczynski Tadeusz Mieczyslaw Polonia 1923 1998 75

Shapley Lloyd Stowell Estados Unidos? 1923
911 Coats Alfred William Inglaterra 1924 2007 83

 Fuchs Victor Robert Estados Unidos 1924
Harberger Arnold Carl Estados Unidos 1924

1034 Houthakker Hendrik Samuel Holanda 1924 2008 84
1147  Kuenne Robert Eugene Estados Unidos 1924 2005 81

Landes David S. Estados Unidos 1924
1203  Mandelbrot Benoit B. Polonia 1924 2010 86

o Napoleoni Claudio Italia 1924 1988 64
1169  Bergstrom Albert Rex Nueva Zelanda 1925 2005 80

Hahn Frank Horace Alemania 1925
933 Inada Ken Ichi Japón 1925 2002 77

Wellisz Stanislaw Henryk Polonia 1925
801 Archibald George Christopher Escocia 1926 1996 70

Chipman John Somerset Canadá 1926
Clower Robert Wayne Estados Unidos 1926
Easterlin Richard Ainley Estados Unidos 1926
Kemp Murray C. Australia 1926

1165  Maddison Angus Inglaterra 1926 2010 84
Shubik Martin Estados Unidos 1926

1068 Walters Alan Arthur Inglaterra 1926 2009 83
Watanabe Tsunehiko Japón 1926 1976 50
Blaug Mark Holanda 1927
Cagan Philip D. Estados Unidos 1927
Corden Warner Max Alemania 1927

1188  Matthews Robert Charles Oliver Escocia 1927 2010 83
Mundlak Yair Polonia 1927

1066 Valavanis Vail Stefan Grecia 1927 1958 31
1219  Zellner Arnold Estados Unidos 1927 2010 83
1021  Encarnación José Filipinas 1928 1998 70

Kornai Janos Hungría 1928
Meltzer Allan H. Estados Unidos 1928

854 Montias John Michael Francia 1928 2005 77
Uzawa Hirofumi Japón 1928

502 Bailey Martin J. Estados Unidos 1929 1997 68
945 Minhas Bagicha Singh India 1929 2005 76

Oi Walter Yasuo Estados Unidos 1929
Olivera Julio Hipólito Guillermo Argentina 1929

956 Ramaswami Virinchirpuram Krishnamoorthi India 1929 1969 40
Ranis Gustav Alemania 1929
Adelman Irma Rumania 1930
Garegnani Pierangelo Italia 1930

1189  Goldberger Arthur Stanley Estados Unidos 1930 2009 79
922 Grunfeld Yehuda Alemania 1930 1960 30
630 Kneese Allen V. Estados Unidos 1930 2001 71

Lindbeck Assar Carl Eugen Suecia 1930
o Mansfield Edwin Estados Unidos 1930 1997 67

Negishi Takashi Japón 1930
Pasinetti Luigi Ludovico Italia 1930
Vanek Jaroslav Checoeslovaquia 1930

1104  Burenstam Linder Hans Martin Staffan Suecia 1931 2000 69
Caves Richard Earl Estados Unidos 1931
Harcourt Geoffrey Colin Australia 1931
Williamson Oliver Eaton Estados Unidos 1932
Jorgenson Dale Weldeau Estados Unidos 1933
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Leijonhufvud Axel Stig Bengt Suecia 1933
Nerlove Marc Leon Estados Unidos 1933
Bhagwati Jagdish Natwarlal India 1934
Fisher Franklin Marvin Estados Unidos 1934
Harris John R. Estados Unidos? 1934
Krueger Anne Osborn Estados Unidos 1934

534 Mantel Rolf Ricardo Argentina 1934 1999 65
549 Rapping Leonard A. Estados Unidos 1934 1991 57

Sjaastad Larry A. Estados Unidos 1934
Mc Kinnon Ronald Ian Canadá 1935

1047 Mossin Jan Noruega 1936 1987 51
1009 Cass David Estados Unidos 1937 2008 71

Hollander Samuel Inglaterra 1937
734 Lluch i Martín Ernest España 1937 2000 63

Nuti Domenico Mario Italia 1937
Perlman Morris Polonia 1937 2000 63

807 Black Fischer Estados Unidos 1938 1995 57
Intriligator Michael David Estados Unidos 1938
Shell Karl Estados Unidos 1938
Bowles Samuel Estados Unidos 1939
Fama Eugene F. Estados Unidos 1939
Feldstein Martin Stuart Estados Unidos 1939
Groenewegen Peter Holanda 1939
Mortensen Dale T. Estados Unidos 1939
Skidelsky Robert Jacob Alexander China 1939
Wallace Neil Estados Unidos 1939
Sonnenschein Hugo Freund Estados Unidos 1940
Taylor Lance Estados Unidos 1940
Calvo Guillermo Antonio Roberto Argentina 1941
Frey Bruno S. Suiza 1941
Nordhaus William Dawbney Estados Unidos 1941

859 Pearce David William Inglaterra 1941 2005 64
Turnovsky Stephen John Nueva Zelanda 1941
Mc Closkey Donald Nansen (Deirdre Nansen) Estados Unidos 1942
Sims Christopher Albert Estados Unidos 1942
Todaro Michael P. Estados Unidos 1942
Tollison Robert D. Estados Unidos 1942

702 Almonacid Ruben Darío Argentina 1943 2002 59
Fischer Stanley Rodesia 1943
Frenkel Jacob Aharon Israel 1943
Hall Robert Ernest Estados Unidos 1943
Sargent Thomas J. Estados Unidos 1943
Teubal Mauricio F. D. Argentina 1943
Barro Robert Joseph Estados Unidos 1944
Dixit Avinash Kamalakar India 1944

428 Gordon David M. Estados Unidos 1944 1996 52
Mas Colell Andreu España 1944
Mussa Michael Estados Unidos 1944
Blinder Alan Stuart Estados Unidos 1945
Rodríguez Carlos Alfredo Argentina 1947
Varian Hal Ronald Estados Unidos 1947
Blanchard Oliver Jean Francia 1948
Pissarides Christopher Antoniou Chipre 1948

1223  Kouri Pentti Juho Kalervo Finlandia 1949 2009 60
Myerson Roger B. Estados Unidos 1951
Eichengreen Barry Julian Estados Unidos 1952
Krugman Paul Robin Estados Unidos 1953
Rogoff Kenneth Saul Estados Unidos 1953
Tirole Jean Francia 1953
Romer Paul Michael Estados Unidos 1955
Mankiw Nicholas Gregory Estados Unidos 1958
Shleifer Andrei Rusia 1961

920 Gifford Charles H. P. Inglaterra? ?   Murió? ?
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PIETER  HENNIPMAN 
 

(1911 - 1994) 
 
 
 
 
 
 Nació en Leiden, Holanda. 
 
 Estudió en la universidad de Amsterdam, donde se doctoró en 1940. 
 
 Enseñó principalmente en la universidad de Amsterdam. “En cuestiones referidas a las 
políticas públicas su enfoque era penetrante pero mantenía distancia, porque la mente científica 
nunca toma las cosas en sentido absoluto” (Zijlstra, 1981). 
 
 Entre 1945 y 1972 fue director gerente de The Economist, continuando vinculado con 
la publicación hasta su fallecimiento. “Dirigió la revista cuando la disponibilidad de papel no 
era abundante, para decirlo suavemente. En la década de 1970 condujo el proceso por el cual 
los artículos dejaron de publicarse en holandés, para hacerlo en inglés. Algunos de nosotros 
pensábamos que estábamos frente a una pérdida cultural, opinión que seguramente él 
compartía; pero lo hizo por las enormes ventajas que traería el cambio” (van de Klundert, 
1994). “Las reuniones editoriales de la revista tenían una característica distintiva. Comenzaban 
en la casa de alguno de los miembros del comité editorial, un sábado por la tarde, y terminaban 
en un restaurante cercano. Con el paso del tiempo las esposas también concurrieron… Cuando 
F. de Vries presidía el comité, restablecía el orden a través de lo que podríamos denominar 
`supremacía vocal´; cuando lo hacía Hennipman la estrategia era completamente diferente” 
(Zijlstra, 1981). 
 
 
 
 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Hennipman? Porque “junto a Nicolaas 
Gerard Pierson y a Jan Tinbergen, fue uno de los 3 economistas holandeses más importantes… 
Luego de la Segunda Guerra Mundial se convirtió en el principal economista de su país, 
creciendo a la sombra de Tinbergen, quien generó reputación internacional durante la Gran 
Depresión y la década de 1930… Sólo su increíble y milagrosa modestia explica que recién 
luego de su fallecimiento, sus trabajos fueran traducidos al inglés” (Heertje, 2008). “Se podría 
decir de él lo que Gottfried Haberler decía de Joseph Allois Schumpeter, que en cada campo de 
estudios había colegas superiores a Hennipman, pero que como académico general ocupaba un 
lugar único entre los economistas contemporáneos” (Zijlstra, 1981). 
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 Es autor de Enkele problemen der economische dynamics, publicado en 1938; 
Economisch moteif en economisch principe, publicado en 1945; De theoretische economie en 
de wederopbouw, que también viera la luz en 1945; De taak van de mededinginspolitiek, 
publicado en 1966; y Economía del bienestar y la teoría de la política económica, editado en 
1995 en colaboración con D. Walker, A. Heertje y H van den Doel. “Sus trabajos se 
caracterizan por el estilo, la precisión, la erudición y el poder de análisis… Escribió casi un 
centenar de reseñas, la mayoría de las cuales publicó en De economist” (Zijlstra, 1981). 
 
 “En su enorme mayoría mis trabajos se refieren a teoría económica, no contienen 
matemáticas y fueron redactados en holandés… Tuve intereses permanentes sobre historia del 
pensamiento económico y metodología. En Economisch… analicé de manera detallada las 
diferentes variedades en que aparece la idea del homo económico, concluyendo que el análisis 
económico no debía restringirse a analizar exclusivamente dicho comportamiento” 
(Hennipman, en Blaug, 1999). “Enfatizaba el carácter no normativo de la teoría del bienestar, 
cuestión que clarificó debatiendo con Ezra Mishan y Mark Blaug” (Heertje, 2008). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Blaug, M. (1999): Who´s who in economics, Edward Elgar. 
 
Heertje, A. (2008): “Hennipman, Pieter”, New palgrave dictionary of economics, Macmillan. 
 
van de Klundert, T. (1994): “In memoriam prof. Dr. P. Hennipman, 1911-1994”, De 
Economist, 142, 4, noviembre. 
 
Zijlstra, J. (1981): “Hennipman and De Economist”, De Economist, 129, 1, marzo. 
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Granos
País Call p./ emp. Presente refer.

EMBI+  Caja  P. fijo bancos 1º línea Libre BCRA Indice Indice ($ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija 30 d. ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por libres libres/

(puntos en $ en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) (Líder) (Argen- kilo) por quin-
básicos) (anual, %) (anual, %) Com. A a fin de a fin de tina) kilo) tal)

3.500 mes mes + 1
Promedios
2007 320 0,05 0,69 8,71 11,02 3,1364 3,1160 3,1189 3,1275 2.155,43 1.604,94 2,668 0,850 17,151
2008 854 0,05 0,97 10,38 19,42 3,1831 3,1619 3,1688 3,1892 1.767,60 1.227,30 3,031 0,955 20,748
2009 1.185 0,04 0,98 10,49 21,27 3,7464 3,7321 3,7423 3,7771 1.631,57 1.116,09 3,276 0,874 16,539
2010 678 0,03 0,78 9,20 0,00 3,9342 3,9138 3,9250 3,9530 2.551,24 1.980,30 6,373 1,617 18,623

Jul.10 750 0,03 0,78 9,29 3,9543 3,9349 3,9463 3,9759 2.310,51 1.759,22 6,208 1,57 17,94
Ago.10 701 0,03 0,78 9,33 3,9589 3,9374 3,9531 3,9835 2.389,54 1.890,08 6,214 1,57 19,51
Sep.10 687 0,03 0,79 9,45 3,9720 3,9518 3,9689 3,9988 2.494,21 2.003,96 6,669 1,68 20,48
Oct.10 600 0,03 0,78 10,19 3,9788 3,9569 3,9721 4,0064 2.773,35 2.259,43 7,757 1,95 21,09
Nov.10 523 0,02 0,79 9,53 3,9886 3,9679 3,9850 4,0181 3.252,44 2.773,73 8,126 2,04 22,44
Dic.10 500 0,02 0,82 9,87 4,0024 3,9773 3,9891 4,0177 3.435,09 2.905,87 7,652 1,91 22,59

2010
Dic. 8 492 0,02 0,85 9,58 4,0000 3,9732 3,9920 4,0140 3.428,04 2.921,52 7,822 1,96 22,02
Dic. 9 500 0,02 0,83 9,64 4,0000 3,9775 3,9920 4,0150 3.368,73 2.868,06 8,255 2,06 21,99
Dic. 10 500 0,02 0,86 9,76 4,0000 3,9762 3,9980 4,0230 3.390,87 2.880,61 7,897 1,97 21,89
Dic. 13 489 0,02 0,78 9,53 4,0000 3,9740 3,9960 4,0240 3.418,87 2.881,87 7,897 1,97 22,22
Dic. 14 502 0,02 0,85 9,76 4,0000 3,9732 3,9980 4,0290 3.383,14 2.849,80 7,855 1,96 22,35
Dic. 15 493 0,02 0,85 9,97 4,0000 3,9738 3,9920 4,0240 3.289,50 2.768,43 7,631 1,91 22,45
Dic. 16 512 0,02 0,85 9,95 4,0000 3,9755 3,9920 4,0240 3.336,72 2.800,80 8,014 2,00 22,50
Dic. 17 516 0,02 0,73 9,74 4,0000 3,9755 3,9900 4,0200 3.403,08 2.860,79 7,730 1,93 22,57
Dic. 20 493 0,02 0,84 9,61 4,0000 3,9748 3,9880 4,0210 3.465,31 2.908,99 7,601 1,90 22,76
Dic. 21 503 0,02 0,84 9,75 4,0000 3,9745 3,9880 4,0230 3.442,95 2.886,11 7,606 1,90 22,74
Dic. 22 485 0,02 0,77 9,94 4,0000 3,9738 3,9830 4,0170 3.476,26 2.924,49 7,334 1,83 22,90
Dic. 23 490 0,02 0,79 9,99 4,0000 3,9753 3,9870 4,0210 3.476,42 2.921,29 7,334 1,83 23,06
Dic. 24 487 0,02 0,79 9,99 4,0000 3,9753 3,9870 4,0210 3.476,47 2.921,35 7,334 1,83 23,06
Dic. 27 489 0,02 0,84 10,05 4,0050 3,9845 3,9900 4,0220 3.477,51 2.930,70 7,108 1,77 23,32
Dic. 28 481 0,02 0,88 9,94 4,0100 3,9857 3,9830 4,0160 3.494,90 2.951,71 7,133 1,78 23,41
Dic. 29 488 0,03 0,76 10,30 4,0100 3,9818 3,9800 4,0090 3.522,60 2.968,82 7,133 1,78 23,27
Dic. 30 486 0,02 0,86 10,67 4,0100 3,9758 3,9758 4,0040 3.523,59 2.964,83 7,133 1,78 23,21
Dic. 31 496 0,02 0,86 10,67 4,0100 3,9758 3,9758 4,0040 3.523,59 2.964,83 7,133 1,78 23,21
2011
Ene. 3 485 0,02 0,81 10,23 4,0100 3,9738 4,0010 4,0290 3.628,48 3.078,13 7,271 1,81 23,22
Ene. 4 471 0,02 0,85 9,85 4,0100 3,9730 4,0020 4,0350 3.613,73 3.080,67 7,414 1,85 23,04
Ene. 5 455 0,02 0,77 9,94 4,0100 3,9725 4,0000 4,0320 3.604,80 3.074,63 7,466 1,86 23,04
Ene. 6 474 0,02 0,86 9,72 4,0100 3,9715 4,0000 4,0320 3.603,44 3.086,10 7,466 1,86 23,07
Ene. 7 477 0,02 0,75 9,67 4,0050 3,9738 4,0010 4,0310 3.546,26 3.025,62 7,516 1,88 23,11
Ene. 10 480 0,02 0,83 9,92 4,0050 3,9788 4,0010 4,0340 3.540,59 3.021,61 7,516 1,88 23,45
Ene. 11 469 0,02 0,85 9,82 4,0050 3,9770 4,0020 4,0330 3.545,71 3.015,11 7,450 1,86 23,65
Ene. 12 563 0,02 0,79 9,86 4,0050 3,9765 3,9970 4,0320 3.601,45 3.049,90 7,182 1,79 24,32
Ene. 13 468 0,02 0,83 9,86 4,0050 3,9750 3,9960 4,0310 3.543,47 3.027,00 7,182 1,79 24,59
Ene. 14 472 0,02 0,83 9,90 4,0050 3,9777 3,9960 4,0300 3.539,06 3.017,76 7,173 1,79 24,59
Ene. 17 469 0,02 0,73 9,90 4,0100 3,9787 3,9950 4,0270 3.563,35 3.044,36 7,173 1,79 24,37
Ene. 18 439 0,02 0,86 10,05 4,0100 3,9803 3,9950 4,0300 3.613,81 3.104,51 7,302 1,82 24,47
Ene. 19 470 0,02 0,84 9,88 4,0100 3,9828 3,9930 4,0240 3.636,90 3.139,72 7,320 1,83 24,40
Ene. 20 462 0,02 0,83 10,16 4,0100 3,9823 3,9930 4,0230 3.664,82 3.177,43 7,320 1,83 24,50

Tasas de Interés Dólar Acciones Carne
Encuesta BCRA

Fecha

(mensual, %)

futuro
Rofex*
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.120; Enero 25, 2011

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS
(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posición Pasivos
divisas Circulación corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales
ciones

us$ $ $ $ $ $ $ $ $
A fin de...
2007 46.176 74.804 24.175 98.979 8.378 49.678 0 3.041 160.076
2008 46.386 84.086 25.363 109.449 17.196 36.585 0 8.643 171.873
2009 47.967 98.065 24.285 122.350 27.836 43.980 0 7.843 202.009
2010 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457

Jul.10 51.073 103.737 30.329 134.066 32.886 58.134 0 15.738 240.824
Ago.10 50.348 103.925 32.307 136.232 37.284 63.374 0 14.913 251.803
Sep.10 51.125 106.983 32.821 139.804 38.086 67.974 0 11.029 256.893
Oct.10 51.918 111.627 28.889 140.516 42.746 69.351 0 15.609 268.222
Nov.10 51.896 114.167 31.348 145.515 41.330 69.519 0 13.515 269.879
Dic.10 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457

2010
Nov. 29 51.985 113.845 32.685 146.530 42.573 69.519 0 12.468 271.090
Nov. 30 51.896 114.167 31.348 145.515 41.330 69.519 0 13.515 269.879
Dic. 1 51.820 114.466 40.064 154.530 41.862 69.233 0 7.562 273.187
Dic. 2 51.816 114.914 40.213 155.127 41.441 69.246 0 7.656 273.470
Dic. 3 51.958 115.376 39.441 154.817 41.476 69.254 0 8.684 274.231
Dic. 6 51.962 115.691 39.318 155.009 41.145 69.257 0 8.604 274.015
Dic. 7 51.982 116.031 39.495 155.526 40.886 69.259 0 8.662 274.333
Dic. 9 51.944 116.477 37.157 153.634 40.860 71.779 0 7.851 274.124
Dic. 10 51.958 116.743 37.595 154.338 40.561 71.779 0 7.700 274.378
Dic. 13 52.069 117.651 37.147 154.798 40.564 71.779 0 7.364 274.505
Dic. 14 52.111 118.734 36.187 154.921 40.339 71.779 0 7.460 274.499
Dic. 15 52.057 119.473 35.014 154.487 40.361 72.816 0 7.513 275.177
Dic. 16 52.143 119.916 35.177 155.093 40.345 70.713 0 8.268 274.419
Dic. 17 52.152 120.835 34.702 155.537 40.636 70.713 0 10.764 277.650
Dic. 20 52.223 121.988 34.532 156.520 40.677 70.713 0 10.181 278.091
Dic. 21 52.267 122.636 34.410 157.046 40.644 70.713 0 10.649 279.052
Dic. 22 52.381 123.209 34.625 157.834 40.578 71.227 0 9.721 279.360
Dic. 23 52.346 123.462 35.261 158.723 40.664 71.227 0 8.769 279.383
Dic. 27 52.358 123.547 34.733 158.280 40.631 71.227 0 9.367 279.505
Dic. 28 52.481 123.837 31.707 155.544 41.137 71.227 0 12.351 280.259
Dic. 29 52.585 124.126 31.426 155.552 39.626 70.578 0 13.650 279.406
Dic. 30 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457
2011
Ene. 3 52.179 124.766 38.112 162.878 40.513 70.578 0 12.097 286.066
Ene. 4 52.185 125.040 39.349 164.389 40.396 70.578 0 10.900 286.263
Ene. 5 52.215 125.293 38.207 163.500 40.482 68.529 0 10.460 282.971
Ene. 6 52.197 125.536 37.690 163.226 40.364 68.529 0 10.834 282.953
Ene. 7 52.119 126.021 37.062 163.083 40.202 68.529 0 11.298 283.112
Ene. 10 52.141 126.771 36.548 163.319 40.126 68.529 0 11.459 283.433
Ene. 11 52.201 127.194 36.511 163.705 40.143 68.529 0 11.125 283.502
Ene. 12 52.206 127.445 36.663 164.108 40.154 69.138 0 10.215 283.615
Ene. 13 52.307 127.649 37.390 165.039 40.082 69.138 0 9.634 283.893
Ene. 14 52.331 127.645 38.304 165.949 40.015 69.138 0 9.068 284.170

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.120; Enero 25, 2011

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO
(millones)

Total Total Circulante
Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Cuenta Caja de Plazo del
Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total corriente ahorro fijo público

x TC libre en pesos

Promedios
2007 250.002 193.017 173.356 32.024 20.010 33.256 74.907 6.264 4 2.109 3.581 56.985
2008 302.969 236.259 209.671 38.254 28.666 38.701 92.397 8.342 8 2.857 4.807 66.710
2009 329.085 256.534 213.961 40.519 33.112 40.639 88.455 11.343 11 4.599 5.977 72.551
2010 423.786 333.091 275.974 52.170 43.149 49.395 118.509 14.505 12 7.551 6.085 90.696

Jul.10 435.871 343.803 282.661 51.763 45.687 51.611 120.489 15.462 13 8.419 6.102 92.067
Ago.10 440.818 347.458 290.357 53.670 45.326 49.922 128.546 14.423 13 7.314 6.157 93.360
Sep.10 452.313 357.450 299.244 54.736 46.405 50.831 134.580 14.653 13 7.566 6.212 94.863
Oct.10 467.445 370.339 308.979 56.355 49.196 52.319 137.739 15.422 14 8.311 6.250 97.106
Nov.10 477.539 378.153 314.863 58.160 48.542 53.077 141.292 15.869 15 8.763 6.209 99.386
Dic.10 493.250 386.319 322.611 60.850 51.470 57.664 138.406 15.918 17 8.644 6.307 106.930

2010
Nov. 29 483.174 384.496 321.584 59.518 53.283 51.289 143.659 15.728 15 8.605 6.197 98.678
Nov. 30 483.061 384.466 321.242 58.397 50.593 54.973 143.832 15.806 17 8.678 6.252 98.595
Dic. 1 486.827 387.104 323.905 58.896 52.133 56.315 142.974 15.780 17 8.665 6.229 99.723
Dic. 2 486.236 385.326 322.095 58.678 50.209 58.154 141.959 15.788 17 8.658 6.237 100.910
Dic. 3 486.077 383.338 320.182 58.077 47.720 59.429 141.466 15.789 17 8.642 6.260 102.739
Dic. 6 486.753 382.392 319.148 57.810 46.571 60.435 140.430 15.811 17 8.666 6.205 104.361
Dic. 7 486.416 381.199 318.007 57.887 45.741 59.422 141.078 15.798 17 8.660 6.245 105.217
Dic. 9 486.938 381.168 317.732 59.256 45.723 57.921 140.076 15.859 17 8.724 6.231 105.770
Dic. 10 489.595 383.610 319.814 59.438 47.286 56.890 141.737 15.949 17 8.776 6.264 105.985
Dic. 13 489.904 384.400 320.808 60.731 49.166 55.134 140.080 15.898 17 8.736 6.172 105.504
Dic. 14 490.492 385.363 321.591 60.504 50.981 54.097 140.523 15.943 17 8.743 6.226 105.129
Dic. 15 491.039 385.755 322.223 61.538 52.538 53.712 140.005 15.883 17 8.686 6.252 105.284
Dic. 16 491.198 385.638 322.050 61.152 52.382 54.277 140.194 15.897 17 8.646 6.301 105.560
Dic. 17 494.177 387.652 324.076 61.535 52.976 55.280 140.346 15.894 17 8.619 6.307 106.525
Dic. 20 497.127 389.799 325.919 63.776 53.796 55.834 137.529 15.970 17 8.587 6.296 107.328
Dic. 21 498.297 390.213 326.277 62.993 53.231 57.226 137.740 15.984 16 8.592 6.336 108.084
Dic. 22 499.965 390.260 326.252 62.448 52.997 59.309 137.342 16.002 16 8.595 6.400 109.705
Dic. 23 503.985 392.599 328.507 61.982 55.397 60.118 137.277 16.023 17 8.615 6.411 111.386
Dic. 27 503.997 392.517 328.449 62.461 55.419 59.144 136.794 15.997 17 8.582 6.349 111.480
Dic. 28 505.399 393.568 329.556 62.607 55.313 59.140 138.180 15.963 17 8.532 6.406 111.831
Dic. 29 493.493 380.846 316.485 63.475 53.615 59.699 126.196 16.050 17 8.561 6.482 112.647
Dic. 30 497.083 383.643 319.138 61.746 56.206 61.753 126.195 16.086 17 8.591 6.522 113.440
2011
Ene. 3 496.822 383.587 319.074 62.411 54.165 62.726 125.733 16.088 17 8.582 6.428 113.235
Ene. 4 496.218 383.073 318.524 62.395 53.202 62.904 126.442 16.097 17 8.603 6.455 113.145
Ene. 5 495.836 382.244 317.719 62.140 50.954 64.289 126.643 16.091 17 8.606 6.461 113.592
Ene. 6 496.340 382.043 317.558 61.239 50.432 65.692 126.909 16.081 17 8.601 6.482 114.297
Ene. 7 496.437 381.456 316.923 60.089 49.674 65.076 128.533 16.113 17 8.607 6.538 114.981
Ene. 10 496.539 381.750 316.873 60.798 51.078 62.664 127.664 16.199 17 8.686 6.498 114.789
Ene. 11 496.775 382.699 317.914 60.945 53.429 60.671 128.356 16.176 17 8.668 6.528 114.076
Ene. 12 498.212 384.612 319.843 61.571 55.136 59.495 128.505 16.172 17 8.660 6.521 113.600
Ene. 13 508.508 395.202 330.505 60.807 55.816 58.897 140.016 16.154 17 8.654 6.536 113.306
Ene. 14 509.917 396.817 332.212 61.290 56.794 58.316 142.022 16.131 17 8.636 6.537 113.100

* A partir de CTX Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta 
global: Otros depósitos.

Depósitos en pesos Depósitos en dólares
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.120; Enero 25, 2011

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro
(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

%)

Promedios
2007 1,5309 2,0026 1,3704 117,78 7,6064 1,948 8,05 5,25 13.166,27 2.576,61 16.994,61 696,37
2008 1,5825 1,8533 1,4714 103,42 6,9494 1,836 5,08 3,05 11.248,73 2.162,52 12.154,39 871,62
2009 1,5423 1,5677 1,3950 93,60 6,8319 1,996 3,25 1,11 8.885,61 1.844,71 9.341,88 974,04
2010 1,5254 1,5455 1,3261 87,73 6,7687 1,761 3,25 0,52 10.667,00 2.349,52 10.020,51 1.225,88

Jul.10 1,5036 1,5303 1,2802 87,65 6,7770 1,770 3,25 0,72 10.197,88 2.204,88 9.467,23 1.193,05
Ago.10 1,5178 1,5651 1,2897 85,35 6,7878 1,760 3,25 0,57 10.350,39 2.205,28 9.268,23 1.217,93
Sep.10 1,5266 1,5574 1,3092 84,39 6,7433 1,720 3,25 0,48 10.591,24 2.295,41 9.369,40 1.272,05
Oct.10 1,5702 1,5856 1,3896 81,83 6,6691 1,686 3,25 0,46 11.046,36 2.440,99 9.461,00 1.341,69
Nov.10 1,5601 1,5952 1,3638 82,60 6,6541 1,715 3,25 0,45 11.197,74 2.530,58 9.764,82 1.369,05
Dic.10 1,5355 1,5599 1,3226 83,25 6,6478 1,695 3,25 0,46 11.471,52 2.633,58 10.258,41 1.377,19

2010
Dic. 8 1,5362 1,5804 1,3259 84,04 6,6643 1,693 3,25 0,46 11.359,16 2.598,49 10.141,10 1.381,30
Dic. 9 1,5346 1,5774 1,3244 83,73 6,6556 1,709 3,25 0,46 11.365,03 2.617,50 10.285,88 1.385,60
Dic. 10 1,5383 1,5816 1,3233 83,96 6,6555 1,715 3,25 0,46 11.396,17 2.636,49 10.211,95 1.385,10
Dic. 13 1,5379 1,5852 1,3386 83,44 6,6676 1,701 3,25 0,46 11.466,10 2.635,12 10.293,89 1.398,60
Dic. 14 1,5489 1,5782 1,3383 83,68 6,6568 1,695 3,25 0,46 11.477,38 2.627,72 10.316,77 1.403,00
Dic. 15 1,5391 1,5541 1,3211 84,24 6,6555 1,701 3,25 0,46 11.485,82 2.622,08 10.309,78 1.386,60
Dic. 16 1,5346 1,5630 1,3235 84,05 6,6640 1,702 3,25 0,46 11.496,18 2.635,30 10.311,29 1.366,60
Dic. 17 1,5357 1,5530 1,3185 83,94 6,6565 1,715 3,25 0,46 11.487,86 2.646,25 10.303,83 1.376,20
Dic. 20 1,5318 1,5504 1,3120 83,80 6,6750 1,708 3,25 0,46 11.487,29 2.652,23 10.216,41 1.387,10
Dic. 21 1,5310 1,5466 1,3095 83,77 6,6589 1,698 3,25 0,46 11.533,16 2.667,61 10.370,53 1.388,40
Dic. 22 1,5307 1,5388 1,3098 83,57 6,6500 1,696 3,25 0,46 11.552,83 2.670,78 10.346,48 1.386,20
Dic. 23 1,5294 1,5431 1,3116 82,95 6,6500 1,698 3,25 0,46 11.560,29 2.665,02 10.346,48 1.380,50
Dic. 24 1,5294 1,5441 1,3117 82,91 6,6271 1,691 3,25 0,46 11.573,21 2.665,61 10.278,90 1.380,87
Dic. 27 1,5318 1,5417 1,3164 82,85 6,6320 1,690 3,25 0,46 11.560,48 2.669,34 10.355,99 1.382,40
Dic. 28 1,5325 1,5385 1,3117 82,51 6,6248 1,692 3,25 0,46 11.585,23 2.665,38 10.292,63 1.405,00
Dic. 29 1,5332 1,5500 1,3223 81,67 6,6250 1,680 3,25 0,45 11.615,20 2.670,98 10.344,54 1.412,00
Dic. 30 1,5400 1,5422 1,3286 81,58 6,6050 1,667 3,25 0,45 11.575,35 2.665,96 10.228,92 1.406,10
Dic. 31 1,5400 1,5599 1,3379 81,20 6,5912 1,667 3,25 0,45 11.576,98 2.652,79 10.344,78 1.419,70
2011
Ene. 3 1,5458 1,5479 1,3353 81,74 6,5898 1,651 3,25 0,45 11.670,75 2.691,52 10.228,92 1.420,80
Ene. 4 1,5464 1,5586 1,3305 82,04 6,6075 1,664 3,25 0,45 11.691,75 2.683,00 10.398,10 1.378,60
Ene. 5 1,5403 1,5509 1,3149 83,27 6,6199 1,675 3,25 0,45 11.721,68 2.700,40 10.380,77 1.372,60
Ene. 6 1,5317 1,5468 1,3011 83,35 6,6265 1,688 3,25 0,45 11.695,27 2.709,26 10.529,76 1.372,70
Ene. 7 1,5250 1,5558 1,2911 83,08 6,6289 1,686 3,25 0,46 11.672,56 2.702,20 10.541,04 1.368,90
Ene. 10 1,5237 1,5572 1,2947 82,73 6,6374 1,688 3,25 0,46 11.647,25 2.711,01 10.541,04 1.373,80
Ene. 11 1,5268 1,5605 1,2972 83,24 6,6201 1,687 3,25 0,46 11.667,34 2.714,08 10.510,68 1.382,90
Ene. 12 1,5271 1,5760 1,3130 83,00 6,6050 1,677 3,25 0,46 11.739,96 2.731,48 10.512,80 1.385,10
Ene. 13 1,5369 1,5826 1,3355 82,84 6,6089 1,669 3,25 0,46 11.714,87 2.731,54 10.589,76 1.383,30
Ene. 14 1,5470 1,5860 1,3375 83,00 6,5901 1,685 3,25 0,46 11.783,89 2.751,39 10.499,04 1.360,60
Ene. 17 1,5508 1,5882 1,3285 82,74 6,5936 1,683 3,25 0,46 11.787,38 2.755,30 10.502,86 1.360,90
Ene. 18 1,5540 1,5961 1,3386 82,60 6,5835 1,678 3,25 0,46 11.842,55 2.764,96 10.518,98 1.367,30
Ene. 19 1,5555 1,5998 1,3469 82,04 6,5828 1,673 3,25 0,46 11.815,64 2.721,37 10.557,10 1.371,50
Ene. 20 1,5546 1,5904 1,3472 83,01 6,5863 1,672 3,25 0,46 11.822,80 2.704,29 10.437,31 1.351,90

Tasas de interés

(us$ por unidad) (unidades por us$)

Acciones

Fecha Nueva York

Tipos de cambio

 


