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MICHAEL CHRISTOPHER LOVELL

(1930 - 2018)

Nacié en Cambridge, Massachusetts, Estados Unidos. “Su hermano mayor, Hugh
Gilbert, también es economista; y su padre era profesor de historia” (Wikipedia).

Estudio en las universidades Stanford y Harvard.

Ensend en Stanford, Yale, Carnegie-Mellon y a partir de 1969 en la universidad
Wesleyan.

Fue nombrado fellow de la Sociedad Econométrica.

(Por qué los economistas nos acordamos de Lovell? “Mis investigaciones muestran mas
respuestas a desafios que profundidad. Apliqué técnicas econométricas a la historia antigua del
Banco de Inglaterra, analicé problemas metodologicos referidos a sesgos, ajuste estacional y
data mining, asi como los determinantes del comportamiento de los inventarios. Ademas de lo
cual utilicé indices de citas para predecir a los ganadores del premio Nobel en economia.
Pienso que en buena medida las cuestiones que me interesaron fueron inspiradas por mis
alumnos, de los cuales aprendi mas de lo que les ensefi¢” (Lovell, en Blaug, 1999).

“Mientras era estudiante graduado, analiz6 el Banco de Inglaterra en su funcion de
prestamista de ultima instancia, durante el siglo XVIII, monografia que todavia sigue siendo
muy citada” (Drake, 2019).

Es autor de Anticipaciones de ventas y comportamiento de los inventarios, con A.
Hirsch, publicado en 1969; Macroeconomia: medicion, teoria y politica, publicado en 1975;
Economia del manejo de inventarios, editor, con A Chikédn, publicado en 1988; y Economia
con cdlculo [;diferencial?], que viera la luz en 2004.




Entre los econometristas es principalmente recordado por el denominado “teorema
Frisch-Waugh-Lovell” (FWL).

En 1933 Ragnar Anton Kittel Frisch y Frederick Vail Waugh mostraron, segin el
inmejorable ejemplo planteado por Walter Sosa Escudero, que “si se quiere estudiar la relacion
que existe entre la venta de helados y la temperatura, ;es necesario desestacionalizar las series
previamente, o es posible incorporar la desestacionalizacion en la regresion? Una consecuencia
del teorema FWL es que, usando métodos estandar, ambas alternativas generan el mismo
resultado. En términos generales, el teorema dice que es lo mismo controlar por una variable,
que eliminar su efecto para cada una de las variables de un modelo de regresion”.

Lovell (1963) generalizo el resultado, mostrando que los mismos coeficientes de
regresion se pueden obtener, no solo en el caso de una variable de tendencia, sino también con
variables ajustadas por estacionalidad, o por cualquier conjunto no vacio de variables

explicativas.

Sosa Escudero (2001) mostr6 graficamente el teorema FWL.
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