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PAUL H. COOTNER

(1930 - 1978)

Naci6 en Logansport, Indiana, Estados Unidos.

Estudi6 en la universidad de Florida, doctorandose en el Instituto Tecnologico de
Massachusetts (MIT) en 1953.

Después de pasar un afno en la universidad Brown, y luego en el Ejercito, trabajo en
Resources for the Future. En 1959 volvi6 al MIT, como profesor en la escuela Sloan. A partir
de 1970 ensefi6 en la Escuela Graduada de Negocios de Stanford.

“Cuando en una conferencia de empresarios le preguntaron: ‘si sos tan listo, jpor qué
no sos rico?’, a lo cual €l replicd: “si sos tan rico, ;por qué no sos tan listo?’” (S y C, 1982).

(Por qué los economistas nos acordamos de Cootner? “En la década de 1950 la
interseccion entre economia y finanzas, como campo de estudio, era verdaderamente pequena.
3 décadas mas tarde la situacion cambidé de manera significativa... Cootner fue uno de los
primeros y mejores economistas dedicados a las finanzas. Nadie hizo més que ¢l para
desarrollar el campo de estudios, lo cual resultd revolucionario” (S y C, 1982).

“Desde el punto de vista académico tenia intereses amplios. Mantuvo su interés por la
historia econémica durante toda su vida (falleci6 a los 48 afos, victima de un ataque al
corazon), encard estudios empiricos detallados de varias actividades (generacion eléctrica,
gasoductos, cobre y productos farmacéuticos). También se ocupd permanentemente de las
instituciones financieras. En todos los casos tenia algo original y estimulante para decir” (S-L-
S, 1978).

“Insisti6 de manera sistematica en la importancia de que los andlisis tuvieran solidas
bases teoricas. Segun ¢l, ‘la teoria no es el problema, es la mala teoria la que genera
dificultades’... Sus trabajos sobre especulacion y resguardo constituyen una de sus principales
contribuciones a la literatura econémica... Enfatizo el rol que juegan los contratos de futuros
relacionados, para limitar el premio que se tiene que pagar por determinado contrato... Fue uno
de los primeros economistas en tomar lo que hasta ese momento era un analisis basicamente
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estadistico del movimiento del precio de las acciones, para transformarlo en un analisis teorico
del comportamiento aparentemente aleatorio de dichos cambios de precios” (Pyle, 1982).

Es autor de El caricter aleatorio del precio de las acciones, publicado en 1964;
Demanda de agua para la generaciéon de termoelectricidad: un modelo de proyeccion
economica, con G. O. G. Lof, publicado en 1966; y Banca minorista y era electronica. Ley y
economia en la transferencia electrénica de fondos, con W. F. Baxter y K. E. Scout, publicado
en 1972.

“Su tesis doctoral (no publicada) y un par de monografias (publicadas en 1963 y 1965)
se refirieron —en el espiritu de la ‘nueva historia econdémica’- a la innovacion y el desarrollo
economico, en base a un analisis detallado de la inversion en ferrocarriles de Estados Unidos
entre 1826 y 1886... La conclusion desafio la hipotesis schumpeteriana de que la innovacion
en ferrocarriles habia sido crucial para generar ciclos econémicos” (Pyle, 1982).

“En 1961, junto con Daniel M. Holland, plante6 uno de los primeros analisis
cuantitativos de la relacioén entre rendimiento y riesgo” (Pyle, 1982). “En el MIT comenz6 a
trabajar sobre la teoria de los precios de los activos basada en las ‘sendas aleatorias’, que
culmino en El caracter..., obra que tuvo enorme impacto sobre la teoria de las inversiones” (S-
L-S, 1978).
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