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CONTEXTO; Entrega N° 833; Julio 26, 2005

VARIACIONES  INSTANTANEAS,  MENSUALES  Y  ANUALES

Juan, meticuloso, lleva un registro preciso de las ventas de cubanitos que realiza en el local que heredó de su abuelo.

El cuadro que acompaña a estas líneas muestra que a lo largo de 2004, “el año anterior”, sus ventas crecieron 1% mensual, mientras que a lo largo de 2005, “este año”, están completamente estancadas. 


Esto Juan lo sabe y, más significativo aún, lo palpa cotidianamente, porque el mostrador le está cantando que sus ventas se han “amesetado”.


Pero hete aquí que, para saber donde está parado, frente a sus competidores, y también frente al estado general de la economía, lee informes de coyuntura donde se afirma que, referido a la variable que se trate (producción de autos, ventas de cemento, etc.), la variación interanual es de “x%”, y el acumulado de determinado número de meses de este año, comparado con igual número de meses del año pasado, arroja un crecimiento de “y%”.

Y entonces se pregunta: ¿qué me está pasando a mí, que noto el estancamiento, mientras sigo leyendo que hubo fuertes crecimientos interanuales, o en la comparación acumulada? La respuesta está en las 2 columnas de la derecha del cuadro adjunto.

La primera columna luego del período, muestra la variación mensual, que como dije fue de 1% en cada uno de los meses del año pasado, y 0 en el corriente. La columna que le sigue acumula los niveles de ventas de determinado número de meses (ejemplo: 4 primeros meses de 2004), y los compara con igual número de meses de 2005. En tanto que la última columna compara el nivel de ventas de cada mes de este año, con respecto al observado en igual mes del año anterior.


A la luz de estos resultados, Juan encuentra que lo que leyó en los informes de coyuntura, referido a otros sectores o al comportamiento general de la economía, puede ser lo mismo que le está ocurriendo a él.

En efecto, el estancamiento de las ventas durante el año en curso, luego de un año donde las ventas crecieron 1% mensual, es compatible con variaciones interanuales que comienzan en 12,7% en enero, caen a 7,2% en junio, y terminan en 1% en diciembre; y sobre todo es compatible con variaciones acumuladas –igual número de meses, de este año y del anterior- que comienzan en 12,7% en enero, caen a 9,9% en junio y terminan en 6,6% en diciembre (esta última comparación, si se prefiere, año contra año).


Moraleja: fantásticos números en las comparaciones anuales, son compatibles con el estancamiento en lo que va del año. No hay misterio.

¿Cuál es la realidad decisoria? La que observo en el mostrador, aquí y ahora. Consiguientemente, no debería sorprendernos que Juan registrara más la tristeza que le produce el estancamiento actual, que la alegría que le genera saber que, durante algún tiempo más, gozará de variaciones interanuales positivas y muy significativas.


Pero si esto es así, pregunta mi tía Carlota, la que nunca fue a la facultad de ciencias económicas; ¿para qué se realizan las comparaciones interanuales, o las basadas en los meses acumulados, de este año y del anterior? Principalmente por consideraciones estacionales, vinculadas con fenómenos reales, o con el simple accidente del diferente número de días de cada uno de los meses del año.

No es noticia que un heladero, en Argentina, venda más en enero que en julio (lo sería que fuera al revés). La razón es real: se comen más helados en verano que en invierno. Por otra parte, beso a mi mujer todos los días del año. ¿Significa esto que la quiero más en marzo, porque la beso 31 veces, que en junio, donde “sólo” la beso en 30 oportunidades? Aquí la razón tiene que ver con la distinta duración de los meses del año.


Entiendo todo, pero en períodos de fuerte modificación de la tasa de variación de la variable que se analiza, desde el punto de vista decisorio prestarle atención a lo que está ocurriendo hoy en el mostrador, sin perder de vista las consideraciones estacionales, es más útil que concentrar la atención en las comparaciones interanuales, o de determinado número de meses contra igual período del año anterior. 
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	Periodo
	Nivel
	Mensual
	"acumulado 2005/
	Anual
	 

	 
	
	
	acumulado 2004"
	
	 

	 
	 
	 
	 
	 
	

	Ene.04
	100,0 
	
	
	
	

	Feb.
	101,0 
	1
	
	
	

	Mar.
	102,0 
	1
	
	
	

	Abr.
	103,0 
	1
	
	
	

	May.
	104,1 
	1
	
	
	

	Jun.
	105,1 
	1
	
	
	

	Jul.
	106,2 
	1
	
	
	

	Ago.
	107,2 
	1
	
	
	

	Set.
	108,3 
	1
	
	
	

	Oct.
	109,4 
	1
	
	
	

	Nov.
	110,5 
	1
	
	
	

	Dic.
	111,6 
	1
	
	
	

	Ene.05
	112,7 
	0
	12,7 
	12,7 
	

	Feb.
	112,7
	0
	12,1 
	11,6 
	

	Mar.
	112,7
	0
	11,6 
	10,5 
	

	Abr.
	112,7
	0
	11,0 
	9,4 
	

	May.
	112,7
	0
	10,5 
	8,3 
	

	Jun.
	112,7
	0
	9,9 
	7,2 
	

	Jul.
	112,7
	0
	9,4 
	6,2 
	

	Ago.
	112,7
	0
	8,8 
	5,1 
	

	Set.
	112,7
	0
	8,3 
	4,1 
	

	Oct.
	112,7
	0
	7,7 
	3,0 
	

	Nov.
	112,7
	0
	7,2 
	2,0 
	

	Dic.
	112,7
	0
	6,6 
	1,0 
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