CONTEXTO; Entrega N° 1.324; Diciembre 22, 2014.
INFLACION:  MEDICION  Y  CALCULO

Si, como documentaron R. Schuettinger y E. Butler, E., los controles de precios y salarios existen desde hace por lo menos CUARENTA SIGLOS (la obra, con título homónimo, fue publicada por Atlántida, en 1987), quiere decir que la inflación es por lo menos tan vieja como ellos.

Los índices de precios, a la luz de esto, constituyen un invento mucho más moderno. Con poquísimos años de diferencia, durante la década de 1860, los alemanes Ernst Louis Etienne Laspayres y Hermann Paasche inventaron los 2 índices de precios más conocidos.


La novedad introducida por dichos índices consiste en tener en cuenta, no solamente las modificaciones de los precios de los diferentes productos, sino también la importancia que el gasto en cada uno de dichos productos tiene en el gasto total del consumidor, para lo cual hay que construir lo que popularmente se denomina “canasta”. Ejemplo: no es lo mismo que se duplique el precio de los alimentos, que que se multiplique por 2 el de las joyas.


La medición de la inflación, por consiguiente, requiere como insumo la valuación del nivel general de los precios en distintos períodos. La costumbre es que dichos niveles generales promedien los valores observados a lo largo de un mes, aunque recientemente se han desarrollado tecnologías que captan información de Internet, y por consiguiente generan el nivel general de los precios de manera instantánea. Alberto Cavallo es un pionero en esta materia.

Los índices de precios reflejan la realidad cuando los cálculos se realizan valuando las canastas a los precios a los cuales efectivamente se realizan las transacciones. En Argentina, desde comienzos de 2007, existe una fuerte discrepancia entre la estimación del INDEC y las que realizan diferentes empresas o instituciones privadas, en principio explicable por la sospecha de que la primera se realiza a partir de precios que no siempre son los utilizados en las transacciones.


El índice Laspayres es mucho más utilizado que el Paasche, porque mientras el primero valúa las cantidades del año base, por los precios de cada período, el índice Paasche valúa las cantidades de cada período, por los respectivos precios. Lo cual implica que este último requiere que en cada período no solamente se obtenga información referida a los precios sino también a las cantidades, lo cual resulta mucho más costoso.


En una palabra, para medir la inflación se requiere contar con el valor de determinada canasta, en diferentes momentos. Y para medirla en serio, dicha canasta tiene que valuarse a los precios a los cuales se realizaron las transacciones.

Pero cabe plantear una segunda cuestión, la del cálculo de la tasa de inflación, a partir del período utilizado para comparar los valores de determinada canasta en diferentes momentos.


El cuadro que acompaña estas líneas ilustra el punto. En la porción superior izquierda aparece la modificación porcentual mensual del índice de precios al consumidor (IPC), según el INDEC y según las estimaciones privadas; mientras que en la porción superior derecha se transforma la información de la izquierda, en términos de índices (como hace la circular 1.050 del BCRA). 

Para enfrentar el segundo interrogante hay que prestarle atención a la porción inferior del cuadro, donde se calculó la tasa de inflación, esto es, la modificación porcentual de las distintas estimaciones del IPC, para diferentes períodos. La última columna ilustra cuantitativamente los términos del reciente debate sobre la cuestión.


En efecto, en el promedio de las estimaciones privadas, entre noviembre de 2013 e igual mes de 2014 el IPC aumentó 40,9%. Pero subió 31,7% anualizado entre mayo y noviembre de 2014, 29% anualizado entre agosto y noviembre de 2014, y 22,3% anualizado entre octubre y noviembre de 2014.


¿Cuál es el cálculo “correcto”?, pregunta mi tía Carlota. No hay tal cosa como un cálculo correcto, porque la elección del período depende de la pregunta que se quiere contestar. Tiene razón el dirigente sindical que, en función del aumento que obtuvo para el año entero, quiere saber cuánto tiene que pedir, y para eso le presta atención al aumento del IPC de los últimos 12 meses. Pero ningún analista puede ignorar que nadie hoy está tomando las decisiones sobre la base de que Alejandro Vanoli imitará ¡ya mismo! a Juan Carlos Fábrega, produciendo un nuevo salto devaluatorio.

Estas líneas no plantean ningún juego de palabras. Es importante distinguir entre la medición de la evolución de los precios, y el cálculo de la tasa de inflación en base a la pregunta que se quiere responder.
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	Mes
	INDEC
	Bevac.
	Congr.
	FIEL
	M&S
	C&T
	INDEC
	Bevac.
	Congr.
	FIEL
	M&S
	C&T
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	(variaciones mensuales, en %)
	
	
	(indices, diciembre de 2012=100)
	
	
	

	Dic.12
	1,0
	2,8
	2,10
	1,6
	
	2,2
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	100,0
	

	Ene.13
	1,1
	3,1
	2,58
	2,3
	2,5
	3,0
	101,1
	103,1
	102,6
	102,3
	102,5
	103,0
	

	Feb
	0,5
	1,3
	1,23
	1,4
	0,7
	0,4
	101,6
	104,4
	103,8
	103,7
	103,2
	103,4
	

	Mar
	0,7
	1,7
	1,54
	1,6
	1,8
	1,7
	102,4
	106,2
	105,4
	105,4
	105,1
	105,2
	

	Abr
	0,7
	1,7
	1,52
	1,5
	1,7
	1,4
	103,1
	108,0
	107,0
	107,0
	106,9
	106,6
	

	May
	0,7
	1,6
	1,57
	1,8
	1,2
	1,0
	103,8
	109,7
	108,7
	108,9
	108,1
	107,7
	

	Jun
	0,8
	2,0
	1,93
	1,5
	2,1
	1,6
	104,7
	111,9
	110,8
	110,5
	110,4
	109,4
	

	Jul
	0,9
	2,1
	2,55
	2,1
	3,3
	3,1
	105,7
	114,3
	113,6
	112,9
	114,1
	112,8
	

	Ago
	0,8
	1,7
	2,11
	2,2
	1,4
	1,5
	106,6
	116,2
	116,0
	115,3
	115,7
	114,5
	

	Sep
	0,8
	1,8
	2,11
	2,2
	2,1
	2,3
	107,4
	118,3
	118,5
	117,9
	118,1
	117,1
	

	Oct
	0,9
	2,0
	2,00
	1,8
	2,2
	1,9
	108,4
	120,7
	120,9
	120,0
	120,7
	119,4
	

	Nov
	0,9
	2,5
	2,40
	2,4
	2,5
	2,5
	109,4
	123,7
	123,8
	122,9
	123,7
	122,3
	

	Dic
	1,4
	2,9
	3,38
	3,0
	4,1
	3,4
	110,9
	127,3
	127,9
	126,6
	128,8
	126,6
	

	Ene.14
	3,6
	6,0
	4,61
	5,1
	4,2
	4,5
	115,0
	134,9
	133,8
	133,0
	134,2
	132,2
	

	Feb
	3,4
	3,1
	4,30
	5,2
	3,5
	4,8
	118,9
	139,1
	139,6
	139,9
	138,9
	138,6
	

	Mar
	2,6
	3,3
	3,30
	3,6
	3,8
	3,6
	122,0
	143,7
	144,2
	145,0
	144,2
	143,5
	

	Abr
	1,8
	2,6
	2,78
	2,9
	2,1
	3,2
	124,2
	147,5
	148,2
	149,2
	147,2
	148,1
	

	May
	1,4
	2,6
	2,28
	2,2
	2,6
	1,6
	126,0
	151,3
	151,6
	152,5
	151,0
	150,5
	

	Jun
	1,3
	2,5
	2,20
	2,1
	2,4
	2,8
	127,6
	155,1
	154,9
	155,7
	154,6
	154,7
	

	Jul
	1,4
	2,9
	2,47
	2,8
	2,1
	2,1
	129,4
	159,6
	158,8
	160,0
	157,9
	158,0
	

	Ago
	1,3
	2,4
	2,65
	2,7
	2,8
	2,6
	131,2
	163,4
	163,0
	164,3
	162,3
	162,1
	

	Sep
	1,4
	2,6
	2,48
	2,3
	2,9
	2,1
	133,0
	167,6
	167,0
	168,1
	167,0
	165,5
	

	Oct
	1,2
	1,9
	2,25
	2,5
	2,4
	2,3
	134,6
	170,8
	170,8
	172,3
	171,0
	169,3
	

	Nov
	1,1
	1,5
	1,86
	1,7
	1,7
	1,7
	136,0
	173,4
	173,9
	175,2
	173,9
	172,2
	

	 
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	Prom.

	
	(variaciones anuales, en %)
	
	
	
	
	
	
	
	
	priv.

	Nov.14/nov.13
	
	
	
	
	
	24,3
	40,2
	40,5
	42,6
	40,6
	40,7
	40,9

	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	
	 

	
	(variaciones equivalentes anuales, en %)
	
	
	
	
	
	
	
	 

	Nov.14/may.14
	
	
	
	
	
	    16,6 
	    31,4 
	    31,7 
	    32,1 
	    32,7 
	    30,9 
	31,7

	Nov.14/ago.14
	
	
	
	
	
	    15,7 
	    26,8 
	    29,8 
	    29,3 
	    31,9 
	    27,3 
	29,0

	Nov.14/oct.14
	
	
	
	
	
	    14,0 
	    19,6 
	    24,8 
	    22,4 
	    22,4 
	    22,4 
	22,3
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