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COMO LO VEO

“La casi ceguera de Norbert Wiener, luego de operarse de
cataratas, implicaba que verlo al volante le hacia entrar en panico a los
peatones. Aunque ambos viviamos en Belmont, mi difunta esposa me
tenia prohibido aceptar que me llevase a casa en auto... Ademas era muy
distraido. Un dia en que no pudo abrir la puerta de su casa con la llave
que tenia, se acercd a unos chicos que estaban jugando, y les pregunto si
sabian donde vivia la familia Wiener. Una nifiita respondid: “seguime,
papad. Mama me mandd aqui para que te indicara donde queda nuestra
nueva casa”.

(Fuente: Samuelson, P. A.: “Some memories of Norbert Wiener”, 1997.
Reproducido en Collected scientific papers, vol VII, The MIT press,
2011).

Menos de un mes después de contundentes elecciones, el horizonte
volvid a achicarse de manera notable. La clave estd en la postura que
adopte la presidenta de la Nacion, para recuperar la credibilidad en su
gobierno, mas que en el efecto de alguna medida aislada, adoptada segun
el estilo K.

Subtes a la Ciudad

Puro estilo K. Si hace un mes alguien hubiera planteado el traspaso de los subtes que
circulan en la Ciudad de Buenos Aires, de manos nacionales a municipales, hubiera sido
descalificado por completo. Ahora no s6lo la iniciativa se volvid plausible, sino que el
gobierno nacional quiere el traspaso ya mismo. El gobierno presidido por Mauricio Macri
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buscara ganar tiempo (las razones planteadas por su ministro de finanzas son bien atendibles),
sabiendo que le pasan una papa caliente, no solo por los subsidios que complementan la actual
tarifa, sino ademas por la existencia de uno de los gremios mas combativos que existen en
nuestro pais.

Mauricio, tenés un problema

El derrumbe de edificios, asi como el desplome de entrepisos, dejo de ser una noticia
aislada para convertirse en un problema.

El mundo politico festeja las desgracias del adversario. A Contexto este enfoque no le
interesa (si le interesara, lo defenderia a Mauricio, porque personal e ideolégicamente le resulta
simpatico). El enfoque que a esta newsletter la interesa tiene que ver con la pérdida de vidas
humanas primero, y de viviendas e instalaciones después.

¢Estamos delante de una piolada argentina, de escatimar materiales y procedimientos en
la construccion? ¢Estamos delante de procedimientos de inspeccion inadecuados? Asi como
Cristina tiene que abocarse a trabajar en serio en la cuestion de la fuga de capitales, el jefe de
gobierno de la Ciudad de Buenos tiene que hacerlo con los derrumbes.

Italia y Grecia, en manos de economistas

En lItalia Silvio Berlusconi fue reemplazado por Mario Monti, en Grecia Lucas
Papademos reemplaz6 a Papandreu. Ambos economistas, fueron nombrados hasta que surjan
nuevas autoridades en las urnas (recuérdese que tanto Italia como Grecia tienen regimenes
parlamentarios).

¢Economistas puestos a politicos, para encarar un ajuste en medio de una transicién?
Toco madera para que les vaya bien.

¢Y entonces?



¢Se acuerda el cuento del cliente que protestd porque el mecéanico pretendia cobrarle
una fortuna para arreglar el auto, cuando aquel le pidié explicaciones éste le contestd que solo
tuvo que pegar un martillazo, y cuando el cliente —enfurecido- se quejé por lo que le cobraba
por un simple martillazo, el mecanico le respondi6: “el martillazo se lo regalo. Lo que le cobro
es por saber dénde habia que dar el martillazo”?

Aqui lo mismo. Maés alla de que, desde el punto de vista operativo, usted probablemente
tenga necesidad de leer las resoluciones de la AFIP o de la secretaria de energia, su
composicion de lugar tiene que comenzar por una composicion de lugar referida al accionar de
la presidenta de la Nacion. Esto se arregla, o no se arregla, desde Cristina Fernandez de
Kirchner para abajo, no desde los funcionarios subalternos para arriba.

Por ahora seguimos en el camino de ida de una presidenta de la Nacion que —cabe
presumir- mas alla del relato oficial, tiene que haber advertido que “algo” importante no esta
funcionando, pero que por ahora sigue presidiendo un gobierno que, al tiempo que tiene fuertes
y crecientes problemas de credibilidad, todavia no parece haberse sentado a trabajar.

En este contexto cabe esperar que se acentle el estancamiento del nivel de actividad
economica, y que la tasa de inflacion bien medida se aplague un poco por debilidad de la
demanda.

iAnimo!
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SI ES TAN FACIL; (:POR QUE NO SE ARREGLA?

Contexto mira la realidad desde los procesos decisorios.
Para lo cual identifica y semblantea al que manda.

Por eso afirma que, aqui y ahora, el centro del analisis debe focalizarse en la presidenta
de la Nacién, y no en quien fue “el padre de la criatura”, referido al conjunto de disposiciones
adoptadas por el Poder Ejecutivo, como consecuencia de la fuga de capitales que, tradicional
entre nosotros, adquirid notable intensidad a partir de agosto pasado.

Notable cantidad de colegas que no pertenecen al oficialismo, por television, muy
sueltos de cuerpo intentan tranquilizar a la poblacion afirmando que Argentina no tiene serios
problemas, y que esto se arregla muy facilmente, por ejemplo, con un “shock de confianza”.
También se lo escuché a dirigentes empresarios urbanos, pero sus afirmaciones son
politicamente correctas, no importa si son ciertas o no.

La perspectiva decisoria dice algo bien diferente.

Esto no es facil de arreglar porque las razones por las cuales “todo el mundo” compra
dolares, tienen que ver con el precio relativo de la moneda de Estados Unidos, el hecho de que
una parte de los pesos que tenemos los argentinos nos sobran, y particularmente la percepcion
de que el Poder Ejecutivo estd desorientado y en el pasado mostr6 que, para solucionar
problemas, no tiene empacho en manotear stocks (ejemplo: estatizar los fondos de las AFJP) o
destruirlos (ejemplo: ganado vacuno, productos energéticos, etc.).

La falta de credibilidad debe ubicarse en cabeza del Poder Ejecutivo, y para esto es
irrelevante que hace pocos dias gané con 54% de los votos. Porque lo que genera
incertidumbre es el hecho de que, en pocos dias, distintas jurisdicciones generaron medidas de
la noche a la mafiana, indicadoras de manotazos de ahogado, sin calibracion previa y mucho
menos coordinacion.

La cuestion es mucho menos “quién fue”, que qué va a hacer Cristina Fernandez de
Kirchner, dado que una forma de gobernar —que a su marido primero, y a ella después- le dio
muy buenos resultados durante 8 afios, no s6lo no le funciona mas sino que se le esta volviendo
en contra.



En una palabra, esto no tiene nada de facil porque las modificaciones involucran
procesos decisorios, es decir, diagnosticos y decisiones por parte de dirigentes politicos.

El diagndstico, no estd de més recalcarlo, es siempre un hecho (que se considera un
problema) junto a una explicacion causal; un “relato”, como se dice ahora. El hecho es
clarisimo: desde agosto en adelante los argentinos (y también los extranjeros que viven entre
nosotros) compran mas de u$s 3.000 M. mensuales. Y desde que se introdujeron restricciones a
la compra de ddlares, los depdsitos en dolares del sistema financiero no hacen otra cosa que
disminuir (u$s 645 M. en la primera semana de noviembre, después parece que mas).

La explicacion oficial, junto a la explicacion de quienes se alinean con el gobierno, es
una mezcla de consideraciones electorales (;alguien puede creer que luego del 14 de agosto
habia alguna duda en Argentina, referida a quién habria de gobernar Argentina?) y
explicaciones conspirativas (los analistas, los medios, los poderes concentrados, etc.).

Mientras el Poder Ejecutivo no tenga un buen diagnéstico, como el que se le ocurre a
cualquier economista profesional, las medidas no surtirdn el efecto esperado. Y medidas no
faltaron: aumentar la oferta de divisas (petroleras, mineras, exportaciones de trigo y maiz),
disminuir la demanda (inspectores, OK de la AFIP), contabilidad creativa (préstamos de otros
bancos centrales, reduccion de encajes en depositos en ddlares, etc.). Y sin embargo se
mueve...

La historia sugiere algo grave: una vez perdida, recuperar la credibilidad no es asunto
facil. Claro que Cristina Fernandez de Kirchner no tiene alternativa a intentarlo, pero no
deberiamos descartar vivir 4 afios bajo un gobierno increible en el plano econémico. Con estas
autoridades economicas, o con otras méas profesionales. Ni Cavallo (2001) pudo revertir los
problemas que generaba De la Rua, ni Pinedo/Alsogaray/Méndez Delfino pudieron con los que
generaba el gobierno presidido por Guido.

No soy determinista, pero poner el razonamiento al servicio de la toma de decisiones no
pasa, precisamente, por decir que Argentina no tiene problemas fundamentales, y sobre todo
que es muy facil solucionar esto, porque lo Unico que se requiere es un shock de confianza.

iAnimo!
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TARIFAS: ARITMETICA Y ALGO MAS

A propésito de la (para algunos inminente) desaparicion de los subsidios a la utilizacion
de electricidad, gas y agua (¢ por qué se les dice servicios, si estos 2 Gltimos son mercaderias?),
surgen varias cuestiones que merecen ser planteadas.

Aritmética. Brillante Carlos Melconian por plantear una cuestion elemental, pero
hacerlo en un momento crucial. Si para que exista determinado bien el demandante paga $ 1y
el Estado $ 4, de manera que el productor recibe $ 5, la decision del Estado de bajar el subsidio
de $ 4 a $ 3 requiere duplicar lo que paga el demandante; y guintuplicar lo que abona si el
subsidio desaparece por completo.

Esto implica que los diarios no mienten cuando ponen en tapa los gigantescos aumentos
porcentuales que cabe esperar, como consecuencia del cambio de politica en materia de
subsidios; pero en muchos casos esto implica pasar de pagar una maxiridiculez, a pagar una...
ridiculez.

¢Por qué pasé lo que pasd; como lo explican las autoridades? El tsunami es un hecho
inesperado, los subsidios que paga el Estado nacional no tienen nada de inesperado. Resultaron
directamente del hecho de que, abandonada la convertibilidad, hubo “inflacion para algunos”.
Y lo que inmediatamente después de la devaluacion de 2002 pudo haber tenido algun sentido,
con el correr del tiempo se transformé en una barbaridad.

Sefialada por medio mundo (incluyendo Contexto), y por 8 ex secretarios de energia de
la Nacion, pertenecientes a diferentes gobiernos. Los cuales, hasta hace pocos dias, fueron
descalificados por proponer cosas como las que ahora, a las apuradas, esta implementando el
Poder Ejecutivo.

Como consecuencia de la “politica” llevada adelante, pasamos de ser un pais exportador
neto de productos energéticos, a otro importador neto. Pagando, en el caso del gas importado,
varias veces lo que se le abona a quien extrae el producto localmente. El gas carisimo se
transforma en energia eléctrica baratisima, que por consiguiente se derrocha.

Nadie espera que el Poder Ejecutivo admita que, en esta materia, metié la pata durante
mucho tiempo, desperdiciando increible cantidad de recursos. En este gobierno las cosas un dia
dejan de ser y punto. Naturalmente que, dentro del sector privado, se desatd un gigantesco
“juego del Gran Bonete”, porque todo el mundo dice que habia que terminar con los subsidios,
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pero por supuesto recomienda comenzar por terminar con los subsidios que benefician a los
otros.

Tarifazo, supertarifazo, credibilidad. ;Regalo o incentivo? Por grandes que resulten las
modificaciones tarifarias dispuestas hasta ahora (mas alla de la aritmética, si son grandes es por
lo gigantesca que resultaba hasta ahora la distorsién), desde la perspectiva del oferente cambia
quién le paga por la electricidad, el gas o el agua, pero no aumenta lo que le abonan por unidad.

Pero si esto es asi, nadie puede esperar aumentos en la cantidad ofrecida. De manera
que, desde el punto de vista de la disponibilidad, estamos como antes. En otros términos, si el
Poder Ejecutivo pretende que los oferentes reaccionen, al tarifazo dispuesto se le tiene que
agregar el “supertarifazo”.

La cuestiéon de la credibilidad viene a cuento porque no basta con aumentarle a un
oferente el precio que se le paga por unidad, sino que para que actle como incentivo tiene que
sentir que realmente la mejora del precio es de suficiente magnitud, y se prolongara suficiente
tiempo como para que tenga sentido hacer el esfuerzo y correr los riesgos necesarios para
aumentar la produccion. Explorando, haciendo inversiones en extraccion, refinacion, etc.

Este gobierno tiene fenomenales problemas de credibilidad, particularmente frente al
sector energético local. ;Como deben ser los anuncios y las decisiones del Poder Ejecutivo,
para que resulte creible que la “politica” puesta en practica a partir de 2003, definitivamente
quedo atras?

No resultard féacil. Pero si esto no ocurre entonces podremos observar en el futuro
fuertes beneficios empresarios y simultdneamente pocas inversiones netas de reposicion. Lo
cual, a muchos, les probara una vez més lo pérfido que son los capitalistas y por consiguiente
la necesidad de controlarlos, o de quitarles los medios de produccion.

La realidad es mucho mas sencilla. Cuando alguien, empresario 0 no empresario, vive
bajo un gobierno increible, al recibir cualquier mejora en su situacion dice “clin, caja”, pero no
la reinvierte. Compra dolares, gira dividendos al exterior, etc.

En una palabra, todo el mundo se da cuenta de que la modificacion de la politica de
subsidios constituye un nuevo manotazo de ahogado, no una reflexion sobre lo que debia
hacerse y lo que no; manotazo derivado de las crecientes dificultades para financiar el agujero
fiscal con emision monetaria. Sus efectos presentes y futuros, por consiguiente, no pueden ser
analizados fuera del contexto actual.

iAnimo!
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OBAMA: NO ARGENTINICEMOS A ESTADOS UNIDOS

No me canso de repetir que si argentinizamos el analisis del resto de los paises, no
vamos a entender nada y por consiguiente vamos a pronosticar mal. En particular, en el caso de
Estados Unidos.

Una de las primeras cosas que se aprende viviendo en dicho pais, y generalmente se

.....

que es conseguirlas fuera de las reglas.

Cuando la azafata dice que esta estrictamente prohibido fumar by law (porque asi lo
dispone la ley), lo que esté diciendo es que no trate de explicarle que a usted tiene que dejarlo
fumar porque le tiene miedo al avion o lo angustia lo mal que estd jugando la seleccion
nacional de futbol. Porque ella no esta en condiciones de hacer nada.

Todo esto viene a cuento porque dias después de que se reunieran los presidentes de
Argentina y Estados Unidos, en encuentro solicitado por este ultimo, Barack Obama no s6lo no
hizo nada para impedir que el gobierno de su pais siguiera votando en contra del otorgamiento
de créditos a Argentina, por parte de organismos de crédito internacionales, sino que lo explico
en los siguientes términos: “no tenemos flexibilidad si un pais no sigue las pautas”.

La argentinizacion deduce de esto la mala voluntad del presidente de los Estados
Unidos, de llamar a alguien y frenar el asunto; y combinada con la explicacion conspirativa de
la realidad, genera relatos muy jugosos. La realidad es que Barack Obama quiso reunirse con
Cristina Fernandez de Kirchner porque ésta gand la eleccion con 54% de los votos y por
consiguiente “existe”. jEso es todo! ;O realmente piensa que cuando en Cannes Obama le
decia a Sarkozy que habria que preguntarle a Cristina como hizo para ser reelecta, estaba
hablando en serio?

La argentinizacion se pondra a buscar antecedentes, en Estados Unidos, de este doble
estandar. Y seguramente que los va a encontrar. Si de esto deduce que si Cristina toma el
teléfono y en forma coloquial le dice a Obama, “dale, bronceado [como lo llama el ex premier
italiano Silvio Berlusconi], ahora que somos amigos arreglame esto”, el presidente de Estados
Unidos cambiard la decision, esté perdiendo energias y tiempo.

iAnimo!
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ESPANA: RAJOY, A CARGO. ;Y?

El domingo proximo los esparioles elegirdn nuevo presidente del gobierno.

Candidatos, Mariano Rajoy, del PP, y Alfredo Pérez Rubalcaba, del PSOE. Ninguno de
los 2 me impresiona, pero a ellos no les importa porque yo no voto.

Segun todos los indicios va a ganar Rajoy. ¢Porque esta en mejores condiciones que
Rubalcaba, para enfrentar la crisis economica? No, porque el PSOE esta en el gobierno y los
espafoles quieren cambiar.

Las mismas razones que llevan a los gobiernos a ganar las elecciones cuando la
economia “funciona”, los llevan a perder cuando no lo hace. Bill Clinton vencio a George Bush
padre con el lema “es la economia, estupido”.

¢Qué podra hacer Rajoy en Espafia hoy, que no hizo José Luis Rodriguez Zapatero?
Nadie sabe, pero se vota una ilusién... o un cansancio.

¢Luna de miel entre el nuevo gobierno y la poblacion, en estas condiciones? Dificil.
Mejor que Rajoy, quien estuvo a punto de convertirse en presidente del gobierno espafiol, si
José Maria Aznar no hubiera metido la pata acusando a ETA por los atentados a los
ferrocarriles en Madrid ocurridos dias antes de la eleccidn (hoy estaria terminando su mandato,
en vez de comenzarlo); mejor que Rajoy, digo, tenga algo concreto pensado, y también que
tenga la suficiente pasta de dirigente, para saber que le esperan momentos muy duros.

iEsparfioles, &nimo!
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ECONOMISTAS CORAJUDOS

La semana pasada Contexto publico la biografia de William Arthur Niskanen, un
economista norteamericano que se desempefiaba en Ford, empresa de la cual fue despedido
cuando plante6 su desacuerdo con la posicion de la firma, a favor del establecimiento de cuotas
para importar autos japoneses en Estados Unidos.

¢Seré el Unico discipulo de Adam Smith que tuvo problemas laborales por exponer sus
ideas? El cuadro que acompafia a estas lineas muestra que no.

Por sus ideas, algunos tuvieron que dejar universidades, otros bancos centrales, o no
poder desarrollar su carrera dentro de determinadas instituciones, etc. Naturalmente, integran
mi galeria de héroes.

Peor le fue a Nikolai Dmitrievich Kondratieff, a quien la profesion recuerda por su
hipdtesis de los “ciclos largos” (de medio siglo de duracion), quien alrededor de 1938 perdio la
vida en la Union Soviética, por haber cuestionado las politicas agricolas aplicadas por Stalin.

¢Y por casa como andamos? En diciembre de 1983 me echaron de la Facultad de
Ciencias Econdmicas de la UBA, donde a partir de 1980 habia dictado Politica econdémica
argentina. Charlando sobre esto con Adolfo Canitrot, me consolé con la siguiente verdad: “no
te preocupés, Juan Carlos, porque juntando a todos los que alguna vez fuimos echados de la
FCE de la UBA, podriamos armar la mejor escuela de economia del mundo”.

iAnimo!
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A LA MEMORIA DE JOSE ENRIQUE MIGUENS

El lunes de la semana pasada, a los 93 afos, fallecio José Enrique Miguens, mi profesor
de sociologia en la UCA, en 1964. Aunque hasta hace poco estaba muy bien, tanto fisica como
mentalmente, cuando hace poco llamé por teléfono a su casa, para invitarlo a mi conferencia de
incorporacion de la Academia Nacional de Ciencias Econdmicas, cuyo texto aparece como
apéndice en este numero de Contexto, su mujer —con voz entrecortada- me dijo que dudaba,
porque “Jose” (sin acento), como lo conociamos todos, no estaba bien.

Por sus aportes a la sociologia que lo juzguen los colegas. En estas sentidas lineas
sintetizo un par de anécdotas que tienen que ver con él. La primera fue extraida de mis
memorias (Apuntes a mitad de camino, Macchi, 1995), la segunda se explica por si misma.

“En 1964 me ensefiaron sociologia José Enrique Miguens y Francisco (‘Pancho”)
Suarez. Con estilos claramente complementarios, ninguno de los 2 busco hacer de cada uno de
nosotros un sociélogo, sino mas bien meternos en la sangre el ABC de la disciplina que
cultivan profesionalmente (ejemplos: clarificar bien la distincion entre rol y persona, el
concepto de socializacion, etc.) [Siempre me parecid una perspectiva fenomenal, para quien
tiene que dictar un curso frente a alumnos que pertenecen a otra “tribu”]. De dicho curso
recuerdo una anécdota que ocurrid durante el examen final, que como todos era oral. Se nos
pidio que prepardramos un tema. Al tocarme el turno Miguens me mandé a rendir con Suérez.
“Prefiero rendir con usted, porque preparé mi tema sobre su Sociologia econémica’. No me
halaga, me dijo, insistiendo que rindiera ante Suarez. "Es que quiero hablar en contra del libro™.
Rendido, Miguens no tuvo mas remedio que escuchar vaya a saber qué “pelo en la leche” habia
descubierto. Me aprobd. Sigo viéndolos a los 2, aunque no frecuentemente”.

A fines de 2008, junto con Pedro Jorge Vulovic, me di el gusto de invitarlo a almorzar,
por haber cumplido 90 afios. Cabeza en perfecto funcionamiento y pinta envidiable.
Obviamente le tiré la lengua. ;Como llegaste a la sociologia? Su respuesta fue la siguiente: “en
paralelo con las becas que habia creado el Banco Central, la secretaria de agricultura ofrecia
otras. En 1944 consegui una de ellas y me admitieron en Harvard. Me anoté en el curso de
microeconomia, que dictaba Leontief, y en el de sociologia, que dictaba Talcott Parsons.
Después de asistir a algunas pocas clases hablé con mi tutor y le dije: “no entiendo nada de lo
que explica el profesor Leontief” [Miguens habia estudiado abogacia en la UBA]. “Pero si no
toma ese curso no se va a poder graduar”, me dijo. “No importa”, respondi, y me concentré en
los cursos de sociologia.”

Imposible olvidarte, “Jose”.
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KARL RAIMUND POPPER

(1902 - 1994)

Nacié en Viena.

Luego de la Segunda Guerra Mundial, se incorporé a la Escuela de Economia de
Londres (LSE)

¢Por qué los economistas nos acordamos de Popper? “Porque es el filésofo de la ciencia
maés popular entre los economistas que se ocupan de la metodologia de su disciplina... Terence
Wilmot Hutchison, Johannes Klant y Mark Blaug, son los principales proponentes de su
enfoque, dentro del analisis econdmico” (Caldwell, 1991).

“¢Por qué es el filosofo mas popular fuera de la filosofia, y especialmente en economia?
Porque ensefio algunos afos en la LSE, y porque critico al marxismo. Lo primero es dificil de
creer, dado que su contacto personal con los economistas fue muy limitado, porque estos
fumaban y Popper odiaba al cigarrillo (sic). Una razén mas plausible resulta ser un buen estilo
de escritura, asi como que se ocupd de cuestiones que van al centro de los problemas que
acucian a los cientificos: ¢como sabemos qué es ciencia? ;como deberian ser evaluadas teorias
competitivas? etc.” (Caldwell, 1991).

“Autor prolifico desde la década de 1920, una bibliografia compilada en 1974 tenia 86
paginas... A veces pasé mucho tiempo entre la escritura y la publicacion de algunos de sus
trabajos... En 1974 publico su “autobiografia intelectual’” (Caldwell, 1991).

“Desde el punto de vista del analisis econdmico, su obra se ocupa de 3 cuestiones:
falsificacion y demarcacion [entre ciencia y no ciencia], andlisis situacional y racionalismo
critico” (Caldwell, 1991).

“La légica del descubrimiento cientifico, publicado en aleman en 1934, y traducido al
inglés recién en 1959, presenta el conocimiento cientifico como algo falible, subproducto de un
proceso de conjeturas y refutaciones” (Shearmur, 1998). “La demarcacién entre ciencia y no
ciencia esta en la falsifibilidad, no en la verificabilidad. Que “los unicornios existen’ podria ser
verificado encontrando uno, pero no podria ser falsificado, aunque la afirmacién fuera falsa
[porque, que hasta ahora no se haya encontrado ninguno, no quiere decir que no existan].
Como las afirmaciones cientificas tienen formato universal, son inverificables... Su tesis no es
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en si misma falsificable, ni trata de serlo. Su metodologia es prescriptiva [0 normativa], no
puede ser refutada por describir inadecuadamente la realidad [del avance cientifico]”
(Caldwell, 1991). “En terminologia moderna, planteé una teoria no fundacionalista del
desarrollo cientifico... No afirm6 que las teorias no verificables carecen de sentido”
(Shearmur, 1998).

““El objetivo de las ciencias sociales no es el de pronosticar el curso futuro de la
historia humana, sino el de generar indicios de las repercusiones sociales no queridas, de las
acciones humanas deliberadas’” (Caldwell, 1991). “En La pobreza del historicismo, publicado
en 1944-1945, critico la idea de que el objetivo basico de las ciencias sociales debia ser el
discernimiento de las tendencias de largo plazo, no condicionadas. Por el contrario, sostenia el
carécter condicional de la prediccion y la explicacion, y su dependencia tanto de leyes como de
las condiciones iniciales... sostenia que el descubrimiento del conocimiento de las
consecuencias no queridas de la accion humana, las cuales sugirié debia conceptualizarse en
términos de racionalidad minima, sobre la base de la ldgica de la situacion de los actores”
(Shearmur, 1998).

“El andlisis situacional es una generalizacion del método utilizado en el analisis
econdmico [consistente en derivar conductas, a partir de parametros y funciones de
comportamiento]” (Caldwell, 1991).

Es también autor de La sociedad abierta y sus enemigos, publicado en 1945; Conjeturas
y refutaciones, publicado en 1963; Conocimiento objetivo, que viera la luz en 1972;
Investigacion sin fin, publicado en 1976; y El mito del encuadre, publicado en 1994.

“La relacion entre las ideas de Popper y las de Friedrich August von Hayek es
compleja” (Caldwell, 1991). “Ejercidé considerable influencia sobre las discusiones sobre
metodologia del analisis econdmico (por ejemplo, sobre [su alumno] Imre Lakatos), aunque
escribid poco sobre este topico de manera especifica... En materia econdmica tenia intereses
difusos. Le prestd atencion al anélisis econdmico a través de sus encuentros con el marxismo;
como consecuencia de lo cual se ocup6 del ciclo econémico y la economia matematica... Sus
ideas sobre el descubrimiento cientifico fueron favorecidas al comienzo por Gottfried Haberler,
quien se las mostro a Hayek... Sus ideas se parecen a las de Milton Friedman y Fritz Machlup,
aunque Popper no estaba de acuerdo con su instrumentalizacion... Su trabajo fue también
criticado” (Shearmur, 1998).

“Sus respuestas pueden no haber sido satisfactorias, pero debemos al menos
reconocerle que planted las preguntas pertinentes” (Caldwell, 1991).

Caldwell, B. (1991): “Clarifying Popper”, Journal of economic literature, 29, 1, marzo.

Shearmur, J. (1998): “Popper, Karl”, en Davis, J. B.; Hands, D. W. y Maki, U.: The handbook
of economic methodology, Edwar elgar.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.162; Noviembre 15, 2011

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos
Pais Encuesta BCRA Call  p./emp. Presente  refer. futuro
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos 1° linea Libre BCRA Rofex* Indice Indice (€3 (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija 30d. ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por libres  libres/
(puntos en$ en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) por quin-
bésicos) (mensual, %) (anual, %) (anual, %) Com.A afinde afinde tina) kilo) tal)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2007 320 0,05 0,69 8,71 11,02 3,1364 31160 13,1189 13,1275 215543 1.604,94 2,668 0850 17,151
2008 854 0,05 0,97 10,38 19,42 3,1831 3,1619 3,1688 3,1892 1.767,60 1.227,30 3,031 0,955 20,748
2009 1.185 0,04 0,98 10,49 21,27 3,7464 37321 3,7423 37771 1.631,57 1.116,09 3,276 0,874 16,539
2010 678 0,03 0,78 9,20 0,00 3,9342 39138 3,9250 3,9530 2.551,24  1.980,30 6,373 1617 18,623
May.11 582 0,02 0,82 9,67 41155 4,0840 4,0976 4,1264 3.341,07 2.740,94 7,996 1,94 22,80
Jun.11 605 0,02 0,82 9,66 41284  4,0959 4,1081 4,1356  3.246,79 2.669,30 8,339 2,02 21,93
Jul.11 593 0,02 0,83 10,37 4,1543 41276  4,1405 4,1737 3.363,61 2.811,59 8,484 2,04 21,83
Ago.11 708 0,02 0,87 9,67 41941 4,1684 4,1860 4,2233 2972,92 251428 8,722 2,08 21,40
Sep.11 865 0,02 0,90 9,94 42370  4,2042 4,2207 4,2518 2.686,94 2.268,27 8,631 2,04 20,93
Oct.11 896 0,02 1,02 11,77 42514 42215 42242 42614  2.637,26 2.204,92 8,734 2,05 19,57
2011
Sep. 27 919 0,02 0,99 9,76 42350  4,2045 4,2060 4,2180 255594  2.157,77 8,554 2,02 20,45
Sep. 28 977 0,02 0,81 9,61 4,2350 4,2045 42030 4,2160 251456 2.127,74 8,542 2,02 20,06
Sep. 29 967 0,02 1,04 9,69 42350 4,2045 4,2050 14,2170 2.518,07 2.129,64 8,542 2,02 20,08
Sep. 30 983 0,02 1,02 10,17 42350 4,2045 4,2045 4,2140 2.463,63 2.084,99 8,650 2,04 19,50
Oct. 3 1.028 0,02 0,96 10,13 42350  4,2045 4,2070 4,2420 2.291,68 1.934,63 8,650 2,04 19,62
Oct. 4 1.025 0,02 1,04 11,11 4,2350 4,2045 42050 4,2350 2.286,73 1.917,73 8,700 2,05 19,51
Oct. 5 981 0,02 1,00 10,69 4,2350 4,2057 4,2080 4,2360 2.309,43 1.926,61 8,733 2,06 19,58
Oct. 6 948 0,02 1,07 10,43 42400 4,2085 4,2140 4,2440 2.360,82 1.961,19 9,000 2,12 19,82
Oct. 7 963 0,02 0,87 10,67 42400 42095 4,2170 4,2490 2.32595 1.940,76 8,366 1,97 19,78
Oct. 10 961 0,02 0,87 10,67 42400 4,2095 42170 4,2490 2.325,95 1.940,76 8,366 1,97 19,82
Oct. 11 916 0,02 1,00 11,43 42400 4,2108 4,2130 4,2460 242956 2.029,60 8,659 2,04 20,02
Oct. 12 863 0,02 1,05 11,76 42400 4,2105 4,2140 4,2430 2.539,08 2.126,17 8,663 2,04 19,86
Oct. 13 874 0,02 0,94 12,91 42450 42133  4,2160 4,2480 2.596,64 2.181,90 8,663 2,04 19,80
Oct. 14 861 0,02 0,97 15,23 42450 4,2148 42190 4,2510 2.717,05 2.282,28 8,763 2,06 19,82
Oct. 17 870 0,02 0,91 16,28 42500 4,2220  4,2240  4,2590 2.677,10 2.261,82 8,763 2,06 19,74
Oct. 18 870 0,02 1,10 14,58 4,2550 4,2245 42270 4,2640 2.732,57 2.294,89 8,890 2,09 19,71
Oct. 19 876 0,02 1,04 12,84 42600 4,2318 4,2370 4,2770 2.735,15 2.301,75 8,711 2,04 19,49
Oct. 20 895 0,02 1,00 11,77 42650 4,2345 4,2380 4,2890 2.737,72 2.313,28 8,711 2,04 19,43
Oct. 21 899 0,02 1,10 11,03 42650 4,2345 4,2360 4,2830 2.797,53 2.361,53 8,868 2,08 19,34
Oct. 24 863 0,02 1,17 10,69 42650 4,2355  4,2370  4,2890 2.861,82 2.400,22 8,868 2,08 19,28
Oct. 25 882 0,02 1,10 10,20 42650 4,2355 4,2340 4,2710 2.850,53 2.383,56 8,779 2,06 19,42
Oct. 26 855 0,02 0,89 11,34 42650 4,2358  4,2360 4,2760 2.880,78 2.403,75 8,757 2,05 19,25
Oct. 27 775 0,02 1,15 10,49 42650 4,2353  4,2350 4,2750  3.00552 2.482,99 8,757 2,05 19,30
Oct. 28 785 0,02 0,99 10,57 42650 4,2355 4,2380 4,2790 3.015,22 2.477,55 8,870 2,08 19,25
Oct. 31 825 0,02 1,32 12,25 42650 4,2355 4,2355  4,2850 2.905,54 2.380,39 8,870 2,08 19,18
Nov. 1 858 0,02 1,37 11,88 42650 4,2377 4,2780 4,3220  2.762,03 2.266,25 9,035 2,12 19,22
Nov. 2 834 0,02 1,29 11,12 4,2750 4,2478 42880 4,3330 2.689,31 2.204,86 8,782 2,05 19,24
Nov. 3 783 0,02 1,39 12,07 42750 4,2503 4,2800 14,3280 2.782,87 2.243,65 8,782 2,05 19,36
Nov. 4 818 0,02 1,35 10,92 42750 42510 4,2870 4,3290  2.761,36 2.216,57 8,650 2,02 19,33
Nov. 7 808 0,02 1,14 11,35 42800 42575 4,2870 4,3300  2.747,55 2.191,00 8,650 2,02 19,21
Nov. 8 788 0,02 1,38 10,89 42850 4,2600 4,2850 14,3280 2.792,83 2.237,88 8,805 2,05 19,14
Nov. 9 820 0,02 1,40 11,15 42850 4,2605 4,2830 4,3230  2.697,32 2.167,47 9,142 2,13 18,90
Nov. 10 836 0,02 1,36 11,60 42850 4,2613  4,2840 4,3250 2.693,62 2.155,16 9,509 2,22 18,78
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CONTEXTO; Entrega N° 1.162; Noviembre 15, 2011

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras y Posicion Pasivos
divisas Circulacién corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afinde...
2007 46.176 74.804 24.175 98.979 8.378 49.678 0 3.041 160.076
2008 46.386 84.086 25.363 109.449 17.196 36.585 0 8.643 171.873
2009 47.967 98.065 24.285 122.350 27.836 43.980 0 7.843 202.009
2010 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457
May.11 52.060 132.482 40.203 172.685 35.061 84.218 0 14.876 306.840
Jun.11 51.695 141.826 34.858 176.684 33.637 87.361 0 10.959 308.641
Jul.11 51.923 145.880 39.130 185.010 32.183 82.921 0 11.694 311.808
Ago.11 49.990 146.905 38.920 185.825 32.726 78.272 0 16.415 313.238
Sep.11 48.590 148.278 44.408 192.686 30.570 77.249 0 10.454 310.959
Oct.11 47.523 148.747 41.500 190.247 32.188 74.917 0 10.972 308.324
2011
Sep. 20 49.270 148.379 39.940 188.319 33.519 77.855 0 11.829 311.522
Sep. 21 49.264 148.368 38.607 186.975 33.073 77.314 0 13.029 310.391
Sep. 22 49.142 147.576 39.180 186.756 33.100 77.314 0 13.486 310.656
Sep. 23 49.060 146.991 38.664 185.655 33.323 77.314 0 14.561 310.853
Sep. 26 48.983 147.123 40.563 187.686 33.200 77.314 0 12.518 310.718
Sep. 27 48.995 147.125 39.584 186.709 33.155 77.314 0 13.297 310.475
Sep. 28 48.860 147.405 39.518 186.923 30.514 77.249 0 13.136 307.822
Sep. 29 48.721 147.908 41.596 189.504 30.428 77.249 0 14.366 311.547
Sep. 30 48.590 148.278 44.408 192.686 30.570 77.249 0 10.454 310.959
Oct. 3 48.409 149.060 46.158 195.218 32.879 77.249 0 7.333 312.679
Oct. 4 48.279 149.588 45.125 194.713 32.868 77.249 0 6.945 311.775
Oct. 5 48.249 150.001 44.536 194.537 32.882 76.810 0 7.511 311.740
Oct. 6 48.310 150.738 44.048 194.786 32.847 76.810 0 7.573 312.016
Oct. 7 48.235 151.425 42.215 193.640 32.799 76.810 0 7.889 311.138
Oct. 11 48.132 151.603 40.858 192.461 32.844 76.810 0 8.674 310.789
Oct. 12 48.209 151.273 42.575 193.848 32.813 76.005 0 8.106 310.772
Oct. 13 48.205 150.743 43.015 193.758 32.905 76.005 0 8.587 311.255
Oct. 14 48.241 150.170 43.849 194.019 32.868 76.005 0 8.486 311.378
Oct. 17 48.032 149.610 43.737 193.347 33.397 76.005 0 9.290 312.039
Oct. 18 48.095 149.073 43.864 192.937 33.531 76.005 0 9.756 312.229
Oct. 19 47.985 148.556 43.051 191.607 33.419 75.416 0 11.837 312.279
Oct. 20 47.828 148.163 44537 192.700 33.139 75.416 0 9.714 310.969
Oct. 21 47.806 147.867 42.772 190.639 33.205 75.416 0 11.256 310.516
Oct. 24 47.806 147.746 42.044 189.790 33.329 75.416 0 11.047 309.582
Oct. 25 47.768 147.496 41.438 188.934 33.225 75.416 0 11.306 308.881
Oct. 26 47.701 147.374 40.069 187.443 33.133 74.917 0 12.969 308.462
Oct. 27 47.627 147.566 40.661 188.227 33.223 74.917 0 12.063 308.430
Oct. 28 47.587 147.961 38.824 186.785 33.479 74.917 0 13.165 308.346
Oct. 31 47.523 148.747 41.500 190.247 32.188 74.917 0 10.972 308.324
Nov. 1 47.429 149.425 47.002 196.427 33.281 74.917 0 6.754 311.379
Nov. 2 47.450 150.192 47.871 198.063 32.654 74.183 0 5.927 310.827
Nov. 3 47.408 151.213 46.436 197.649 31.737 74.183 0 6.137 309.706
Nov. 4 47.274 152.019 42.309 194.328 30.981 74.183 0 9.107 308.599
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CONTEXTO; Entrega N° 1.162; Noviembre 15, 2011

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depositos en délares Circulante
Depoésitos  Depdsitos en poder
Fecha y €en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. del
Circulante 'y délares Total Privado Plblico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
X TC libre y otros en pesos
Promedios
2007 250.002 193.017 173.356 32.024 20.010 33.256 74.907 13.160 6.264 2.109 3.581 574 56.985
2008 302.969 236.259 209.671 38.254 28.666 38.701 92.397 11.653 8.342 2.857 4.807 678 66.710
2009 329.085 256.534 213.961 40.519 33.112 40.639 88.455 11.236 11.343 4.599 5.977 767 72.551
2010 423.786 333.090 275.973 52.170 43.148 49.395 118.509 12.750 14.505 7.551 6.085 870 90.696
May.11 556.464 440.153 374.840 68.782 61.038 63.589 166.446 14.985 15.871 8.354 6.602 916 116.310
Jun.11 569.810 449.358 384.666 70.735 63.556 64.870 170.228 15.278 15.670 7.994 6.724 951 120.452
Jul.11 589.835 461.771 396.463 69.413 62.352 74.354 174.942 15.402 15.721 7.784 6.887  1.050 128.064
Ago.11 600.278 470.196 403.507 71.498 63.481 72.938 179.918 15.672 15.902 7.798 7.043 1.061 130.082
Sep.11 607.721 477.213 410.740 72.847 64.990 69.458 187.652 15.792 15.689 7.367 7.272  1.050 130.507
Oct.11 613.207 481.830 414.263 72.503 66.899 69.879 188.902 16.081 15.891 7.383 7.384 1.123 131.376
2011
Sep. 20 605.566 476.193 410.119 73.245 65.233 65.552 190.178 15.911 15.602 7.264 7.297 1.041 129.373
Sep. 21 608.039 478.786 412.595 73.705 68.319 65.293 189.814 15.464 15.648 7.273  7.376 999 129.253
Sep. 22 607.146 477.851 411.499 73.365 68.012 64.235 190.593 15.294 15.686  7.348  7.343 995 129.295
Sep. 23 607.844 478.264 411.498 73.016 68.083 64.217 190.927 15.255 15.784 7.422 7.367 995 129.580
Sep. 26 608.052 478.818 411.871 73.839 68.799 64.042 189.736 15.455 15.808  7.404 7.299 1.105 129.234
Sep. 27 607.817 479.184 412.288 73.918 69.666 64.035 189.289 15.380 15796  7.404 7.326 1.066 128.633
Sep. 28 611.123 482.408 415.669 75.404 69.743 66.613 188.738 15.171 15.759 7.376 7.322  1.061 128.715
Sep. 29 615.425 486.606 419.761 75.264 71.841 68.249 188.973 15.434 15.784 7.347 7.359 1.078 128.819
Sep. 30 613.844 484.226 417.461 73.219 67.203 72.844 189.241 14.954 15.765 7.314 7.387 1.064 129.618
Oct. 3 614.176 483.407 416.439 73.687 67.709 72.482 186.903 15.658 15.813  7.340 7.323  1.150 130.769
Oct. 4 612.179 481.174 414.253 72.902 65.631 73.034 187.121 15.565 15.802 7.328 7.381 1.093 131.005
Oct. 5 612.207 480.278 413.458 72.394 62.936 75.667 187.056 15.405 15778 7.313  7.388  1.077 131.929
Oct. 6 612.877 479.750 412.775 71.887 60.532 78.117 186.812 15.427 15796  7.310 7.405 1.081 133.127
Oct. 7 610.993 476.683 409.581 70.617 58.570 77.551 186.797 16.046 15826  7.324  7.405 1.097 134.310
Oct. 11 610.039 475.489 408.349 70.974 60.915 73.132 185.668 17.660 15835 7.349 7.286 1.200 134.550
Oct. 12 610.700 477.233 410.042 71.952 63.027 71.884 185.550 17.629 15.847 7359 7.313 1175 133.467
Oct. 13 612.158 479.609 412.453 72.398 65.672 70.446 186.194 17.743 15820 7.336  7.357 1.127 132.549
Oct. 14 612.891 480.434 413.176 71.681 66.877 69.832 187.064 17.722 15844 7352 7.371 1121 132.457
Oct. 17 612.225 480.603 413.041 72.153 68.679 67.457 187.477 17.275 15897 7415 7.302 1.180 131.622
Oct. 18 611.812 481.126 413.310 71.893 68.364 67.000 189.493 16.560 15938 7446 7.366 1.126 130.686
Oct. 19 613.054 482.561 414.623 73.114 67.726 67.083 190.488 16.212 15948 7421 7.379 1.148 130.493
Oct. 20 615.152 484.761 416.841 72.617 70.567 67.313 190.628 15.716 15925 7.389 7417 1119 130.391
Oct. 21 614.616 483.881 415.833 71.835 71.198 66.382 191.269 15.149 15955 7.396  7.465 1.094 130.735
Oct. 24 612.354 482.235 414.106 72.405 70.440 65.357 190.136 15.768 15.974 7.439 7.390 1.145 130.119
Oct. 25 614.248 484.840 416.741 73.099 72.335 65.020 190.640 15.647 15967 7433 7418 1.116 129.408
Oct. 26 614.755 485.496 417.375 73.305 72.190 65.086 191.749 15.045 15.972 7.430 7.434 1.108 129.259
Oct. 27 615.673 486.125 417.928 74.006 71.198 65.381 192.676 14.667 15.990 7.447 7.456  1.087 129.548
Oct. 28 615.857 485.727 417.594 73.531 67.879 68.097 192.954 15.133 15.975 7.447 7.459  1.069 130.130
Oct. 31 616.167 485.195 417.347 73.603 65.540 71.260 191.357 15.587 15.908 7.391 7.363 1.154 130.972
Nov. 1 617.795 486.223 418.977 72.980 66.315 72.526 192.060 15.096 15.767 7.275 7.377 1115 131.572
Nov. 2 616.643 483.955 417.132 72.758 64.358 73.470 191.561 14.985 15.631 7.153 7.384 1.094 132.688
Nov. 3 614.946 481.249 415.230 72.166 61.323 74.611 191.748 15.382 15.443 7.014 7.365 1.064 133.697
Nov. 4 616.562 480.869 415.432 69.746 60.410 77.852 191.873 15.551 15307 6.870 7.346  1.091 135.693

* A partir de CTX N° 937, los depésitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta
global: Otros depdsitos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.162; Noviembre 15, 2011

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2007 15309 2,0026  1,3704 117,78  7,6064 1,948 8,05 5,25 13.166,27 2.576,61  16.994,61 696,37
2008 15825 1,8533  1,4714 103,42  6,9494 1,836 5,08 3,05 11.248,73 2.162,52  12.154,39 871,62
2009 1,5423 1,5677 1,3950 93,60 6,8319 1,996 3,25 1,11 8.885,61 1.844,71 9.341,88 974,04
2010 1,5254 1,5455 1,3261 87,73 6,7687 1,761 3,25 0,52 10.667,00 2.349,52 10.020,51 1.227,27
May.11 15844  1,6323 14322 81,17  6,4963 1,613 3,25 0,41 12.578,23 2.815,82 9.710,58 1.512,16
Jun.11 1,5991 1,6215 1,4397 80,48 6,4758 1,591 3,25 0,40 12.097,30 2.687,76 9.541,56 1.527,55
Jul.11 1,5949 1,6148 1,4287 79,30 6,4590 1,563 3,25 0,41 12.515,68 2.811,31 9.995,64 1.569,95
Ago.11 16059 1,6359  1,4338 77,06  6,4049 1,597 3,25 0,46 11.326,61 2.504,63 9.072,93 1.759,71
Sep.11 15760 15789  1,3749 76,76 6,3899 1,750 3,25 0,52 11.178,40 2.522,15 8.696,95 1.767,95
Oct.11 15724 15774 13729 76,69 63715 1,769 3,25 0,59 11.515,94 2.594,78 8.727,48 1.668,82
2011

Sep. 27 1,5636 1,5640 1,3584 76,92 6,3992 1,804 3,25 0,54 11.190,69 2.546,83 8.609,95 1.648,80
Sep. 28 15708 15596  1,3557 76,51  6,3950 1,837 3,25 0,55 11.010,90 2.491,58 8.615,65 1.608,00
Sep. 29 15672 1,5613  1,3581 76,80  6,3984 1,844 3,25 0,55 11.153,98 2.480,76 8.701,23 1.614,90
Sep. 30 15616  1,5587  1,3390 7715  6,3865 1,884 3,25 0,56 10.913,38 2.415,40 8.700,29 1.621,70
Oct. 3 15550  1,5448  1,3190 76,69  6,3755 1,892 3,25 0,56 10.655,30 2.335,83 8.545,48 1.653,30
Oct. 4 1,5461 1,5491 1,3363 76,84 6,3755 1,867 3,25 0,56 10.808,71 2.404,82 8.456,12 1.606,70
Oct. 5 15544 15461  1,3345 76,88  6,3755 1,832 3,25 0,57 10.939,95 2.460,51 8.382,98 1.641,40
Oct. 6 15544  1,5446  1,3436 76,66  6,3800 1,786 3,25 0,57 11.123,33 2.506,82 8.522,02 1.650,30
Oct. 7 1,5585 1,5547 1,3385 76,89 6,3755 1,771 3,25 0,58 11.103,12 2.479,35 8.605,62 1.629,80
Oct. 10 15585 1,5671  1,3649 76,68  6,3492 1,764 3,25 0,58 11.433,45 2.566,09 8.605,87 1.672,20
Oct. 11 1,5668 1,5598 1,3648 76,68 6,3755 1,759 3,25 0,58 11.416,30 2.583,03 8.773,68 1.661,70
Oct. 12 15753 15751  1,3790 77,28  6,3607 1,759 3,25 0,59 11.518,85 2.604,73 8.738,90 1.681,20
Oct. 13 15728 15773 13786 76,84  6,3840 1,750 3,25 0,59 11.478,13 2.620,24 8.823,25 1.664,40
Oct. 14 15756  1,5809  1,3881 77,27 6,3800 1,730 3,25 0,59 11.644,49 2.667,85 8.747,96 1.681,70
Oct. 17 15750 1,5733  1,3726 76,86  6,3710 1,769 3,25 0,59 11.397,00 2.614,92 8.879,60 1.672,10
Oct. 18 1,5720 1,5723 1,3763 76,86 6,3814 1,758 3,25 0,60 11.577,05 2.657,43 8.741,91 1.653,80
Oct. 19 15786 15768  1,3750 76,85  6,3786 1,775 3,25 0,60 11.504,62 2.604,04 8.772,54 1.640,20
Oct. 20 15769 15795  1,3780 76,85  6,3862 1,789 3,25 0,60 11.541,78 2.598,62 8.682,15 1.611,20
Oct. 21 15750 1,5961  1,3898 76,16  6,3853 1,782 3,25 0,60 11.808,79 2.637,46 8.678,89 1.635,90
Oct. 24 1,5808 1,5986  1,3921 76,08  6,3762 1,752 3,25 0,61 11.913,62 2.699,44 8.843,98 1.655,40
Oct. 25 1,5863 1,6001 1,3910 75,95 6,3615 1,762 3,25 0,61 11.706,62 2.638,42 8.762,31 1.699,50
Oct. 26 15856 15968  1,3898 76,25  6,3543 1,760 3,25 0,61 11.869,04 2.650,67 8.748,47 1.720,50
Oct. 27 15909 1,6099 1,4185 7599  6,3600 1,709 3,25 0,61 12.208,55 2.738,63 8.926,54 1.747,30
Oct. 28 15970  1,6127  1,4159 75,82  6,3605 1,684 3,25 0,62 12.231,11 2.737,15 9.050,47 1.742,60
Oct. 31 15859 1,6086  1,3847 78,19  6,3557 1,704 3,25 0,62 11.955,01 2.684,41 8.988,39 1.724,10
Nov. 1 1,5701 1,5950 1,3701 78,32 6,3558 1,737 3,25 0,62 11.657,96 2.606,96 8.835,52 1.713,20
Nov. 2 1,5754 1,5939 1,3732 78,07 6,3572 1,737 3,25 0,62 11.836,04 2.639,98 8.640,42 1.729,00
Nov. 3 1,5768 1,6039 1,3816 78,10 6,3515 1,741 3,25 0,63 12.044,47 2.697,97 8.640,42 1.764,00
Nov. 4 15782 1,6035 11,3776 78,26  6,3420 1,742 3,25 0,63 11.983,24 2.686,15 8.801,40 1.756,80
Nov. 7 15748 1,6050 1,3772 78,06  6,3514 1,747 3,25 0,64 12.068,39 2.695,25 8.767,09 1.792,30
Nov. 8 1,5754 1,6088 1,3835 77,71 6,3473 1,740 3,25 0,64 12.180,44 2.729,77 8.655,51 1.799,00
Nov. 9 1,5698 1,5921 1,3549 77,83 6,3408 1,776 3,25 0,65 11.786,51 2.623,87 8.755,44 1.785,80
Nov. 10 15676 15934  1,3607 77,64  6,3479 1,761 3,25 0,66 11.893,86 2.625,15 8.500,80 1.758,90
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