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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 
 
 
 
 
      El accionar político está “boudourizado”, el accionar 
económico está “morenizado”, la épica económica está 
“kicillofizada”. ¿Tendremos los argentinos que 
agradecerle a España, la Unión Europea y Estados 
Unidos, por frenar una intervención desastrosa en YPF 
y un accionar cotidiano crecientemente complicado por 
las trabas a las importaciones? 
 
 
 
 
� El sistema financiero vuelve a perder depósitos en 
dólares, luego de la reforma de la Carta Orgánica del 
Banco Central. 
  
� Según la Universidad Di Tella, la demanda laboral 
cayó 3% (desestacionalizada) entre feb y mar, y 22% 
entre mar.11 y mar.12. 
  
� Cosecha de soja será de 45 M. de tns. Precio subió a 
u$s 530 la tn. El valor de la exportación será en 2012 
algo inferior al de 2011. 
  
� China duplicó la distancia que existe entre los 
extremos de su banda cambiaria.  
 
 
 
 
 
    ¿Entenderá el gobierno argentino la diferencia que 
existe entre la cordialidad con que se habla o se escribe, 
y la importancia de los asuntos planteados? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ROJO 
 

� Kicillof: “A Cristina la tengo hipnotizada”. El 
problema no es Kicillof, es Cristina. 
  
 
AMARILLO 
 

� Sigue aumentando la brecha entre las estimaciones 
oficial y privadas del aumento de los precios al 
consumidor. 
  
 
VERDE 
 
☺  
 
 
 
 
 
 
 
�  Como lo veo 
�  YPF: ¿qué pasó?; ¿qué pasará? 
�  ¿Qué significa la renuncia de Righi? 
�  ¿Qué sabe el FMI, que nosotros no? 
�  Renovación de camiones, sin Moyano 
�  Dilma reta a Obama por emisionista 
�  Lance Taylor, heterodoxo pero no burro 
�  Homer Hoyt 
 
 
 
 
 
 
    “Tu madre es tan antipática, que parece que durmiera 
sobre un colchón de clavos… cabeza abajo”. Snaps. 

Abr. 16, 2012 

COMO LO VEO 

ME PREGUNTO 

SEMAFOROS 

EN ESTA ENTREGA 

Entrega Nº 1.184 
 

DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN 
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CLAVES 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012 
 
 
 
 
 

COMO  LO  VEO 

 
 
 
 
 
“Que China se haya convertido en un superpoder económico es 

el legado de Deng Xiaoping. Cumplió con la tarea principal de un líder, 
conducir a su pueblo desde donde estaba hasta donde nunca estuvo”. 

 
(Fuente: Kissinger, H.: On China, The Penguin Press, 2011). 

 
 
 
 

       El accionar político está “boudourizado”, el accionar económico 

está “morenizado”, la épica económica está “kicillofizada”. ¿Tendremos 

los argentinos que agradecerle a España, la Unión Europea y Estados 

Unidos, por frenar una intervención desastrosa en YPF y un accionar 

cotidiano crecientemente complicado por las trabas a las importaciones? 

 
 
 
 

¿Qué le dijo Obama a Cristina, en Cartagena? 

 
 
 
 

No lo sabemos a ciencia cierta, como tampoco sabemos qué conversaron San Martín y 
Bolívar en Guayaquil. Pero esto de que no hablaron de temas comerciales no se lo cree nadie. 
De temas comerciales, de temas de inversiones, etc. El presidente de Estados Unidos no 
solicita una entrevista a solas, con el primer mandatario de otro país, para hablar de fútbol o el 
cuidado de las flores en la residencia presidencial. En cuanto al tono de la conversación, se 
aplica lo mismo que digo en este número de Contexto referido al tono empleado por Esteban 
Righi en su renuncia: no siempre hay relación entre la cordialidad con que se habla y la 
gravedad de lo que se dice. 
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Aumenta la brecha inflacionaria entre el INDEC y todos los otros 

 

 

 

 

 Entre febrero y marzo pasado, en promedio los precios al consumidor aumentaron 0,9% 
según INDEC, 2,3% según el promedio de 8 consultoras compilado por el Congreso Nacional, 
2,4% según Graciela Bevacqua y 2,7% según FIEL. 
 
 Primera noticia, la aceleración inflacionaria, según todas las estimaciones excepto la del 
INDEC. Segunda noticia, continúa aumentando la brecha entre los niveles de precios 
calculados por Bevacqua y por el INDEC, como muestra el cuadro que acompaña a estas líneas 
(igualando ambos niveles en diciembre de 2006, último mes calculado “como lo manda la 
Iglesia”, la brecha aumenta de manera continua y en marzo pasado había llegado a 83,8%) 
 
 
 
 

Soja, cantidad y precio 

 

 

 

 

 El departamento de agricultura de Estados Unidos continúa revisando hacia abajo la 
cosecha de soja de Argentina, y el precio mundial del producto sigue subiendo. ¿Se compensa 
una cosa con la otra, para que el valor de las exportaciones se mantenga constante? No. Según 
los entendidos, hay una tendencia a la compensación, pero parcial, de manera que cabe esperar 
cierta caída en el referido valor. 
 
 
 
 

¿Por qué están en crisis los frigoríficos? 

 

 

 

 

 El jueves pasado la presidenta de la Nación anunció la disminución en 10 puntos 
porcentuales, de 15% a 5%, de la retención a la exportación de carne cocida. Para aliviar, 
siquiera parcialmente, la crisis de la industria frigorífica, y su implicancia en términos de 
empleo. 
 
 ¿Se habrán preguntado quienes aplaudieron a rabiar en el referido acto, cuál es la causa 
de la crisis frigorífica? En particular, ¿tendrá esto que ver con la decisión de este gobierno, 
hace algunos años, de deprimir artificialmente el precio relativo de la carne vacuna, 
provocando primero una fase de liquidación y la actual de retención, del ciclo ganadero? 
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2 reveses judiciales para el oficialismo 

 

 

 

 

 El Congreso no siempre es una escribanía (con perdón de los escribanos) y la Justicia 
no siempre falla a favor de los deseos del Ejecutivo. Hace unos días un juez le bajó el pulgar a 
la decisión de otro juez de allanar las oficinas de Cablevisión, al tiempo que reprendió a la 
ministra de seguridad por haber puesto la Gendarmería a disposición del juez que dispuso el 
referido acto. Y también hace unos días una Cámara revocó la decisión de un juez, que le había 
posibilitado al Gobierno Nacional presentarse como querellante en la causa abierta a raíz de la 
tragedia ferroviaria de Once. 
 
 ¿Y?, preguntarían en un país de Justicia verdaderamente independiente. ¿Qué significa 
esto?, preguntamos aquí. 

 

 

 

 

Obama versus Romney, en noviembre 

 

 

 

 

 Se despejó el campo operatorio: Mitt Romney será el candidato republicano en la 
elección presidencial que se celebrará en Estados Unidos, a comienzos de noviembre próximo. 
Enfrentara al candidato republicano, el actual presidente, Barack Obama. 
 
 Con ojos de hoy, los republicanos eligieron a quién perderá frente al candidato 
demócrata. Pero los políticos no funcionan así, porque aún en Estados Unidos, de aquí a 
noviembre pueden ocurrir muchas cosas. 
  
 
 

¿Y entonces? 

 

 

 

 Mirando el panorama político-institucional, los jóvenes viven de sorpresa en sorpresa. 
Pero resulta que quienes no somos tan jóvenes ¡también! Si el vicepresidente arrastra a la 
presidenta de la Nación al defenderse, y el viceministro de economía la arrastra con su verba, 
estamos mucho peor de lo que habíamos imaginado.  
 
 ¡Aaaaaniiiimooooo! 
 



 4 

CONTEXTO; Entrega No. 1184; Abril 16, 2012

BRECHA IPC ENTRE BEVACQUA E INDEC

Mes Bevacqua INDEC Brecha

 mens., en % Indice anual, en %  mens., en % Indice anual, en % %

Dic.06  100,0           100,0             

Ene.07 1,5 101,5           1,1 101,1            0,4                

Feb 0,9 102,4           0,3 101,4            1,0                

Mar 1,4 103,8           0,8 102,2            1,6                

Abr 2,4 106,3           0,7 103,0            3,3                

May 2,0 108,5           0,4 103,4            4,9                

Jun 2,5 111,2           0,4 103,9            7,0                

Jul 2,1 113,5           0,5 104,4            8,7                

Ago 3,1 117,0           0,6 105,0            11,5              

Sep 1,7 119,0           0,8 105,8            12,5              

Oct 1,6 120,9           0,7 106,6            13,5              

Nov 1,9 123,2           0,9 107,5            14,7              

Dic 2,0 125,7           25,7 0,9 108,5            8,5 15,9              

Ene.08 2,1 128,3           26,4 0,9 109,5            8,2 17,2              

Feb 1,3 130,0           26,9 0,5 110,0            8,4 18,2              

Mar 3,2 134,2           29,2 1,1 111,2            8,8 20,6              

Abr 2,2 137,1           28,9 0,8 112,2            8,9 22,2              

May 1,6 139,3           28,4 0,6 112,8            9,1 23,5              

Jun 2,1 142,2           27,9 0,6 113,5            9,3 25,3              

Jul 2,1 145,2           27,9 0,4 113,9            9,1 27,5              

Ago 2,0 148,1           26,6 0,5 114,5            9,0 29,4              

Sep 1,4 150,2           26,2 0,5 115,0            8,7 30,6              

Oct 1,1 151,8           25,6 0,4 115,5            8,4 31,4              

Nov 0,7 152,9           24,1 0,3 115,9            7,9 31,9              

Dic 1,1 154,6           23,0 0,3 116,3            7,2 32,9              

Ene.09 1,5 156,9           22,3 0,5 116,9            6,8 34,2              

Feb 0,9 158,3           21,8 0,4 117,4            6,8 34,8              

Mar 1,2 160,2           19,4 0,6 118,2            6,3 35,6              

Abr 1,2 162,1           18,3 0,3 118,6            5,7 36,7              

May 0,7 163,3           17,2 0,3 119,0            5,5 37,2              

Jun 0,6 164,3           15,5 0,4 119,5            5,3 37,5              

Jul 1,2 166,2           14,5 0,6 120,2            5,5 38,3              

Ago 1,3 168,4           13,7 0,8 121,2            5,9 38,9              

Sep 1,2 170,4           13,5 0,7 122,1            6,2 39,5              

Oct 1,0 172,1           13,3 0,8 123,1            6,5 39,8              

Nov 1,3 174,3           14,0 0,8 124,1            7,1 40,5              

Dic 1,8 177,5           14,8 0,9 125,3            7,7 41,7              

Ene.10 2,3 181,6           15,7 1,0 126,6            8,2 43,5              

Feb 2,9 186,8           18,0 1,2 128,1            9,1 45,8              

Mar 2,9 192,3           20,0 1,1 129,6            9,7 48,3              

Abr 1,8 195,7           20,7 0,8 130,7            10,2 49,8              

May 1,2 198,1           21,3 0,7 131,7            10,7 50,4              

Jun 1,6 201,2           22,5 0,7 132,6            11,0 51,7              

Jul 1,9 205,1           23,4 0,8 133,7            11,2 53,4              

Ago 1,5 208,1           23,6 0,7 134,7            11,1 54,5              

Sep 1,4 211,0           23,8 0,7 135,7            11,1 55,6              

Oct 2,5 216,3           25,7 0,8 136,8            11,1 58,1              

Nov 1,3 219,1           25,7 0,7 137,8            11,0 59,0              

Dic 1,4 222,2           25,2 0,8 139,0            10,9 59,9              

Ene.11 2,1 226,9           24,9 0,7 140,0            10,6 62,1              

Feb 1,5 230,3           23,2 0,7 141,0            10,0 63,3              

Mar 2,0 234,9           22,2 0,8 142,2            9,7 65,2              

Abr 2,0 239,6           22,4 0,8 143,4            9,7 67,1              

May 1,7 243,6           23,0 0,7 144,4            9,7 68,7              

Jun 1,2 246,6           22,5 0,7 145,5            9,7 69,5              

Jul 1,3 249,8           21,8 0,8 146,6            9,7 70,4              

Ago 1,7 254,0           22,0 0,8 147,8            9,8 71,8              

Sep 1,7 258,3           22,4 0,8 149,1            9,9 73,3              

Oct 1,4 262,0           21,1 0,6 150,0            9,7 74,6              

Nov 1,5 265,9           21,3 0,6 150,9            9,5 76,2              

Dic 1,8 270,7           21,8 0,8 152,2            9,5 77,9              

Ene.12 1,8 275,5           21,5 0,9 153,6            9,7 79,4              

Feb 1,7 280,2           21,7 0,7 154,7            9,7 81,2              

Mar 2,4 287,0           22,2 0,9 156,1            9,8 83,8               
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CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012. 
 
 
 
 
 

YPF:  ¿QUE  PASO?;  ¿QUE  PASARA? 

 
 
 
 
 
 Cuando dentro de unos años les cuente a mis nietos, o les explique a mis alumnos, que 
el jueves pasado “el país” estaba pendiente de la palabra presidencial, por los anuncios que iba 
a realizar sobre el futuro de YPF, pero que Cristina Fernández de Kirchner finalmente anunció 
la reducción de los derechos de exportación a las carnes cocidas, y el aumento del precio de la 
yerba mate, junto a la amenaza de aplicar la ley de abastecimiento, tanto mis nietos como mis 
alumnos van a pensar que soy otra víctima de la demencia senil. Por consiguiente voy a 
conservar la edición de los diarios del viernes pasado. 
 
 ¿Qué duda cabe que, dentro del Poder Ejecutivo Nacional, le tienen “ganas” a YPF? 
Por las razones más diversas, y apelando a las herramientas más dispares. Esas “ganas” fueron 
creando un clima, que en el discurso presidencial desapareció por completo. 
 
 ¿Qué pasó? Según los diarios, a Cristina Fernández de Kirchner la llamó personalmente 
José Manuel Barroso, presidente de la Comisión de la Unión Europea (hace algunos días la 
había llamado el mismísimo Rey de España);  e hizo declaraciones públicas José Manuel Soria, 
ministro de industria de Mariano Rajoy, presidente del gobierno español. Junto a lo cual el 
gobierno nacional y los gobernadores provinciales no se pusieron de acuerdo sobre “cómo 
repartirse el botín”. 
 
 Circula un proyecto de ley, “sin membrete”, para reestatizar una parte de la empresa. 
 
 Sin ser un experto en la cuestión, me parece claro que lo único que tienen claro en el 
gobierno nacional, con respecto a YPF, son… las ganas. ¿Alguien tiene alguna idea de cómo 
funcionaría la empresa al día siguiente? Y por favor, no me digan que se harán cargo de la YPF 
reestatizada, quienes se han hecho cargo de la Aerolíneas Argentinas reestatizada. 
 
 ¿Ganas de qué? Para algunos, de plantar la bandera argentina… y después veremos. 
Para otros, de apoderarse de la caja… y después veremos. En todos los casos subrayo el… y 
después veremos. 
 
 Después existe, porque el Mundo no va a terminar esta noche, de manera que hay que 
pensar cómo será mañana. En nuestras casas, como en el supermercado, no es Mandrake quien 
repone sino alguien que hace de la reposición su lugar en el hogar, o su modo de vida en el 
supermercado. Estatizaron los fondos de las AFJP y la ANSES sigue con problemas. Porque 
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los problemas son de flujo y por consiguiente ningún déficit se puede financiar eternamente 
disminuyendo un stock. 
 
 En el título de estas líneas pregunto qué pasó, pero también qué pasará. 
 
 Nada indica que la omisión a YPF, en el discurso presidencial del jueves pasado, 
indique que el tema fue archivado. Por el contrario, en el momento de escribirse esta porción 
de la newsletter se piensa que el Poder Ejecutivo, la semana que viene, volverá a la carga. ¿Con 
mejores argumentos, o con los mismos pero sin que a la presidenta de la Nación la miren mal 
sus colegas de otros países, en alguna otra reunión internacional? A propósito: ¿para qué 
Obama le pidió una reunión a Cristina Fernández de Kirchner, en la Cumbre de las Américas 
que tiene lugar en Cartagena? 
 
 Ignoro si YPF tiene problemas por razones internas, o porque sus dueños miran al 
Mundo para tomar decisiones. Sí sé que la política de tarifas aplicada por este gobierno en el 
sector energético, convirtió al país de exportador neto en importador neto. Nada de esto se 
soluciona con la argentinización o reestatización de la empresa. En cambio, a mis juveniles 68 
años, puedo imaginar la de problemas adicionales que como usuario, y como contribuyente 
impositivo, voy a tener si algo de esto prospera. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012. 
  
 
 
 
 

¿QUE  SIGNIFICA  LA  RENUNCIA  DE  RIGHI? 

 
 
 
 
 
 En la peculiar conferencia de prensa que ofreció el Jueves Santo, el vicepresidente de la 
Nación acusó de practicar el tráfico de influencias al estudio jurídico que integran, entre otros, 
la esposa y uno de los hijos de quien entonces era el Procurador General de la Nación, y de 
hacer algo parecido al titular de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires. 
 
 El martes 10 de abril pasado Esteban Righi presentó su renuncia al cargo de Procurador, 
la cual le fue aceptada. El oficialismo intenta reemplazarlo por Daniel Reposo, lo cual en el 
momento de escribirse estas líneas no parece fácil ni mucho menos automático (se requiere el 
voto favorable de por lo menos 2/3 de los senadores).  
 
 Pero el sentido de estas líneas no es Reposo sino Righi. 
 
 Primero, una cuestión de forma pero que en este caso es importante. No hay ninguna 
relación automática entre el contenido de un mensaje y la forma en que se trasmite. Con la 
mayor delicadeza y falta de dramaticidad puedo trasmitir una noticia muy seria (ejemplo: 
murió tu madre), mientras que puedo vociferar en un bar atestado de gente que el mozo me 
sirvió el café pero no me dejó el azucarero. 
 
 El texto de la renuncia de Righi es terso, nada dramático (podría haber mandado a todo 
el gobierno a visitar a su mamá) y tampoco ridículo (como sería si hubiera fundamentado la 
renuncia en que piensa hacer un doctorado en la Escuela de Economía de Londres). Pero de 
aquí no hay que deducir que no dice cosas fuertes.  
 
 En sus palabras: “No creo posible desempeñar honrosamente una alta función pública si 
al hacerlo se compromete el propio honor o la honra familiar… Corresponde que cada 
protagonista explique su comportamiento en el ámbito previsto en el derecho vigente, donde 
inexorablemente se demostrará la falsedad de las afirmaciones e imputaciones con las que se 
me ha agraviado”. 
 
 Vamos al contenido. La renuncia es una cuestión absolutamente personal. ¿Tuvo que 
renunciar, para salvar su honor y el de su familia; por qué no peleó sin renunciar? Ignoro, pero 
como digo, es una cuestión absolutamente personal. Pero aclaro que quien frente a una 
acusación renuncia, a los ojos de quienes no seguimos la cuestión de cerca nos hace sospechar 
que “algo había”. 
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 Más importante todavía para la toma de decisiones, es el accionar presidencial. ¿Por 
qué Cristina Fernández de Kirchner prefirió quedarse con Boudou, y no con Righi… o con los 
2? No tengo una respuesta clara, pero el interrogante es fundamental.  
 
 Rosendo Fraga sostiene (si lo entendí bien) que la presidenta de la Nación sabía que el 
vicepresidente de la Nación iba a hablar –luego de que se supiera públicamente que Alejandro 
Vanderbroele había pagado expensas de un departamento propiedad de Boudou, pese a que 
éste había dicho que no lo conocía a aquel-, pero no sabía lo que iba a decir. Y que luego de las 
expresiones vertidas por el vicepresidente de la Nación se vio arrastrada por el torbellino que 
se generó. Según esta explicación, con su proceder Boudou fija la agenda, incluso, de Cristina 
Fernández de Kirchner. 
 
 Antes de rechazar de plano la explicación haga como yo, respire hondo porque de 
repente Rosendo tiene razón. En todo caso las decisiones adoptadas con posterioridad (la 
renuncia de Righi, su pretendido reemplazo por Reposo, el respaldo al vicepresidente de la 
Nación junto al prudente silencio referido a los respaldos al fiscal Carlos Rívolo y al juez 
Daniel Rafecas, etc.), son congruentes con dicha explicación. 
 
 ¿De qué estaremos hablando, sobre esta cuestión, en la próxima entrega de Contexto? 
 
 ¡Animo! 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 9 

CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012. 
 
 
 
 
 

¿QUE  SABE  EL  FMI,  QUE  NOSOTROS  NO? 

 
 
 
 
 
 Argentina es miembro del FMI, aunque no deudor del organismo (en rigor, somos 
acreedores, por la cuota que aportamos a la “mutual”). Estados Unidos y Arabia Saudita 
también son acreedores del Fondo. 
 
 En su carácter de miembro, Argentina debe aceptar la revisión anual de su economía, en 
virtud de no recuerdo qué artículo del Convenio Constitutivo del Fondo. Nuestro país se ha 
negado a ello, por lo cual la semana pasada el FMI decidió realizar la revisión de manera 
compulsiva. 
 
 Supongo que ninguna misión del Fondo visitará físicamente nuestro país, por lo cual 
quienes se hospeden en el Hotel Sheraton no sufrirán las molestias que ocasionan algunos 
miembros de Quebracho, cada vez que alguna misión del Fondo nos visita. 
 
 En otros términos, el Fondo evaluará el funcionamiento de la economía argentina en 
base a la información disponible por cualquiera. ¿Qué podrán llegar a descubrir, que no 
sepamos nosotros?, pregunta mi tía Carlota. 
 
 Nada, tía. Gastarán algunas decenas de miles de dólares en producir un documento que 
dirá que el INDEC subestima la verdadera tasa de inflación, sobreestima la reactivación 
económica y adjuntará abundante información referida a la correlación y causalidad que existe 
entre emisión monetaria e inflación. Con el mayor de los respetos, nada que nosotros no 
sepamos, comprando y vendiendo y analizando lo que ocurre en nuestro país. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012. 
 
 
 
 
 

RENOVACION  DE  CAMIONES,  PERO  SIN  MOYANO 

 
 
 
 
 
 El decreto 494, del 10 de abril pasado, dejó sin efecto la resolución conjunta 543, del 
ministerio de economía y 251, del ministerio de planificación federal, del 28 de noviembre de 
2003; y también el decreto 353, del 10 de marzo de 2010. 
 
 Si para usted esto es chino básico, para mí también. 
 
 ¿Cómo fue “vendido”, a través de los medios masivos de comunicación, el decreto 
494/12? Como una nueva represalia a Hugo Moyano, líder del sindicato de camioneros, por 
cuanto se derogó una disposición por la cual los transportistas de cargas quedaban exentos de 
abonar la contribución patronal, si sus choferes estaban afiliados al referido sindicato. 
 
 No encontré tal beneficio en la legislación derogada, aunque muy probablemente esté 
“escondido”, a ojos no entrenados en el plano legislativo, como los míos. 
 
 Con la debida actualización, el decreto 494/12 mantiene vigente la promoción de la 
renovación de la flota de camiones, que había sido instituida por el decreto 353/10. Sólo que 
ahora los beneficiarios tendrán que agradecerle a la presidenta de la Nación, y no a quien hasta 
por lo menos el 12 de julio próximo será secretario general de la CGT. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012. 
 
 
 
 
 

DILMA  RETA  A  OBAMA  POR  EMISIONISTA 

 
 
 
 

 

 Dilma Rousseff retó a Barack Obama porque la emisión de dólares por parte de Estados 
Unidos está disminuyendo el poder adquisitivo del dólar en Brasil, comprometiendo sus 
exportaciones. 
 
 Fantástico. ¡La presidenta de un país en vías de desarrollo criticando al presidente del 
país más desarrollado del mundo, por emisionista! 
 
 Brasil tiene un notorio problema de tipo de cambio real, como sabe quien cena en 
Nueva York, Buenos Aires o San Pablo. La revaluación del tipo de cambio real obedece a 
razones diferentes en Argentina y en Brasil. Aquí ponemos control de cambios para evitar la 
salida de capitales, allí para evitar que ingresen (tantos) capitales. 
 
 Obama le respondió a Rousseff que los objetivos de la política monetaria de Estados 
Unidos tienen que ver con la economía de Estados Unidos. Particularmente, la decisión de 
duplicar la base monetaria durante el último trimestre de 2008 obedeció al aumento de la 
demanda de dinero por parte de los bancos de Estados Unidos (un punto que ignoran quienes, 
en Argentina, aseveran que no hay relación entre emisión e inflación), y que de no haberla 
dispuesto la recesión que entonces existía hubiera sido mucho mayor. “De manera que, mi 
querida Dilma, continuaremos en esta tesitura todo el tiempo que sea necesario. Vos verás qué 
hacés con el ingreso de capitales a tu país y el tipo de cambio real”, agregó cariñosa pero 
firmemente. 
 
 La presidenta de Brasil se sacó el gusto de criticar a su par de Estados Unidos, pero no 
obtuvo ninguna modificación de la política monetaria. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012. 
 
 
 
 
 

LANCE  TAYLOR,  HETERODOXO  PERO  NO  BURRO 

 
 
 
 
 
 Lance Taylor es un economista norteamericano, nacido en 1940. 
 
 Dedicó su actividad profesional principalmente a modelar la macroeconomía desde una 
perspectiva estructural, recibiendo el calificativo de heterodoxo. 
 
 Por tal motivo, junto con otros colegas participó recientemente, en la Universidad 
Nacional de Quilmes, de un encuentro de economistas heterodoxos. 
 
 El jueves pasado, en un reportaje realizado por Martín Kanenguiser y publicado en La 
Nación, Tayor afirmó textualmente lo siguiente:  
 

“La tasa de inflación oficial es de 8 o 10%, pero la tasa actual es de 20%. Esa es una 
señal de que posiblemente haya problemas con el tipo de cambio real”. 

 
“Los controles informales y las licencias no automáticas de importación a veces 

funcionan, pero cuando cualquier gobierno entra en el manejo de la microeconomía, puede 
haber dificultades fuertes en términos de eficiencia y para la producción”. 

 
“Que el Banco Central le preste más dinero al gobierno es un mecanismo que puede 

funcionar con límites, pero también puede aumentar el déficit cuasifical, es como estar 
patinando sobre el hielo”. 

 
O la prensa destituyente desfiguró por completo las declaraciones de Taylor, quien –

como en su momento Joe Stiglitz- vino a Argentina a felicitar a los Kirchner por cómo manejan 
la economía, o estamos delante de un colega que será heterodoxo pero no burro, y que no duda 
en recomendar un prudente manejo de la política económica. Me quedo con esta última 
hipótesis. ¿Lo habrán escuchado? 

 
¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.184; Abril 16, 2012 
 

  

 

 

 

HOMER  HOYT 

 
(1895 - 1984) 

 
 
 
 
 
 Nació en St. Joseph, Missouri, Estados Unidos. Fue hijo único. Sin padre, junto a su 
madre vivió su niñez en áreas rurales, por ejemplo en Argentina (sic), una localidad de Kansas. 
 
 Entre 1918 y 1933, en varios colleges, enseñó economía, derecho empresario y 
contabilidad. 
 
 Estudió en las universidades de Kansas y de Chicago, doctorándose en esta última, en 
1933, con una tesis titulada Cien años de valores de la tierra en Chicago, “que encaré bajo la 
influencia de Wesley Clair Mitchell… El contenido fue divulgado por los diarios de Chicago, a 
raíz de lo cual a partir de 1934 comencé a trabajar en el gobierno nacional [en la Oficina 
Nacional de la Vivienda]” (Hoyt, 1966). 
 
 “A raíz de la caída en la confianza de los inversores inmobiliarios durante la Gran 
Depresión, se puso a analizar la evolución que tenían los precios de las propiedades a lo largo 
del ciclo económico… Mientras estudiaba en Chicago invirtió sus ahorros comprando tierras 
donde los tranvías finalizaban su recorrido, y esperando el ulterior desarrollo de la zona” 
(Beauregard, 2007). 
 

En 1946 fundó una empresa consultora, “que analizó la viabilidad de más de 300 
shopping centres, distribuidos en todo Estados Unidos” (Beauregard, 2007). 
 
 En 1967 fundó el Instituto Homer Hoyt.  
 
 
 
 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Hoyt? Por su sector model o sector theory 
(no me atrevo a ensayar una traducción, porque desorientaría todavía más), referido a la 
explicación del desarrollo geográfico de las ciudades. “Su teoría desafió la desarrollada en 
1923 por Ernest W. Burgess, profesor de sociología de la universidad de Chicago, según la 
cual las ciudades se desarrollan alrededor de un núcleo, formando círculos concéntricos. Por el 
contrario, la teoría de Hoyt le presta atención al impacto que tienen las líneas de tranvías en el 
desarrollo de las ciudades. Burgess tenía la perspectiva del sociólogo, Hoyt la del desarrollador 
inmobiliario” (Beauregard, 2007). El enfoque de Hoyt apunta al desarrollo de las ciudades en 
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forma de cuña. La teoría se basa más en el caso de los tranvías que en el de los autos 
particulares. 
 
 Cuando se piensa en los aspectos espaciales de la economía afloran, automáticamente, 
los nombres de Walter Isard, John Forest Kain, Carl Friedrich Wilhelm Launhardt, August 
Losch y Johann Heinrich von Thunen (por haberse especializado en cuestiones de localización 
urbana, Kain estaría más cerca de las cuestiones que le interesaron a Hoyt).  
 

Es autor de Cien años de valores de la tierra en Chicago, publicado en 1933; Estructura 
y crecimiento de las áreas residenciales en las ciudades de Estados Unidos, que viera la luz en 
1939; Una guía para el desarrollo de Rocky Hill, publicado en 1949; Reseña económica e 
inmobiliaria de Montgomery y Prince Georges, publicado en 1955; Principios de la economía 
inmobiliaria, con A. M. Weimer, publicado en 1966; y Autobiografía, publicada en 2005.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Beauregard, R. (2007): “More than sector theory: Homer Hoyt’s contributions to planning 
knowledge”, Journal of planning history, 6, 3, agosto. 
 
Hoyt, H. (1966): “Preface”, According to Hoyt. 50 years of Homer Hoyt, edición del autor. 
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.184; Abril 16, 2012

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Granos

País Call p./ emp. Presente refer.

EMBI+  Caja  P. fijo bancos 1º línea Libre BCRA Indice Indice ($ (us$ (us$

ahorro 7 a 59 d. tasa fija 30 d. ($ por ($ por ($ por ($ por  Merval Merval por libres libres/

(puntos en $ en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) (Líder) (Argen- kilo) por quin-

básicos) (anual, %) (anual, %) Com. A a fin de a fin de tina) kilo) tal)

3.500 mes mes + 1

Promedios

2008 854 0,05 0,97 10,38 19,42 3,1831 3,1619 3,1688 3,1892 1.767,60 1.227,30 3,031 0,955 20,748

2009 1.185 0,04 0,98 10,49 21,27 3,7464 3,7321 3,7423 3,7771 1.631,57 1.116,09 3,276 0,874 16,539

2010 678 0,03 0,78 9,20 0,00 3,9342 3,9138 3,9250 3,9530 2.551,24 1.980,30 6,373 1,617 18,623

2011 682 0,02 0,92 10,20 0,00 4,1579 4,1308 4,1447 4,1778 3.099,12 2.567,22 8,359 2,010 21,613

Oct.11 896 0,02 1,02 11,77 4,2514 4,2215 4,2242 4,2614 2.637,26 2.204,92 8,734 2,05 19,57

Nov.11 886 0,02 1,24 11,41 4,2830 4,2603 4,2755 4,3189 2.606,75 2.078,56 8,829 2,06 18,22

Dic.11 920 0,02 1,24 10,54 4,3082 4,2879 4,3066 4,3428 2.493,37 1.926,92 8,560 1,99 17,63

Ene.12 844 0,02 1,08 9,88 4,3380 4,3198 4,3309 4,3618 2.790,58 2.178,59 8,176 1,88 20,08

Feb.12 811 0,02 1,03 9,60 4,3640 4,3475 4,3612 4,3951 2.767,48 2.135,44 9,154 2,10 19,68

Mar.12 813 0,02 0,99 9,88 4,3734 4,3565 4,3722 4,4087 2.701,26 2.042,97 9,904 2,26 20,46

2012

Feb. 28 813 0,02 1,04 10,41 4,3700 4,3558 4,3560 4,3900 2.682,09 2.053,39 9,856 2,26 19,41

Feb. 29 832 0,02 1,01 10,05 4,3700 4,3565 4,3565 4,3910 2.648,22 2.019,87 10,116 2,31 19,56

Mar. 1 812 0,02 1,11 10,19 4,3700 4,3548 4,3850 4,4200 2.748,75 2.088,55 10,505 2,40 19,63

Mar. 2 785 0,02 1,09 9,89 4,3650 4,3433 4,3710 4,4050 2.757,30 2.096,43 9,800 2,25 19,88

Mar. 5 810 0,02 1,04 10,19 4,3600 4,3345 4,3660 4,4030 2.690,58 2.044,82 9,410 2,16 19,98

Mar. 6 824 0,02 1,09 9,26 4,3600 4,3353 4,3670 4,4030 2.651,60 2.032,88 9,830 2,25 20,04

Mar. 7 806 0,02 0,91 9,49 4,3600 4,3362 4,3620 4,3990 2.687,97 2.057,90 9,554 2,19 19,99

Mar. 8 810 0,02 1,07 9,96 4,3600 4,3368 4,3650 4,4030 2.687,97 2.057,90 9,554 2,19 19,92

Mar. 9 822 0,02 0,91 11,28 4,3600 4,3410 4,3670 4,4040 2.665,20 2.014,12 9,595 2,20 20,00

Mar. 12 806 0,02 1,05 9,46 4,3600 4,3458 4,3660 4,4050 2.642,21 1.997,27 9,595 2,20 20,54

Mar. 13 786 0,02 1,06 9,42 4,3650 4,3497 4,3710 4,4070 2.711,94 2.044,57 9,595 2,20 20,51

Mar. 14 772 0,02 0,96 9,41 4,3700 4,3560 4,3730 4,4100 2.709,60 2.048,48 10,030 2,30 20,52

Mar. 15 769 0,02 0,99 10,61 4,3700 4,3577 4,3720 4,4070 2.744,09 2.079,52 9,965 2,28 20,59

Mar. 16 790 0,02 0,95 9,36 4,3700 4,3540 4,3740 4,4090 2.765,22 2.083,50 10,217 2,34 20,46

Mar. 19 780 0,02 0,99 9,62 4,3750 4,3633 4,3740 4,4110 2.757,20 2.072,82 10,217 2,34 20,70

Mar. 20 779 0,02 0,93 9,72 4,3800 4,3640 4,3740 4,4110 2.692,93 2.028,41 9,823 2,24 20,53

Mar. 21 774 0,02 0,89 9,32 4,3800 4,3668 4,3750 4,4110 2.718,83 2.059,06 10,169 2,32 20,68

Mar. 22 809 0,02 0,90 10,60 4,3800 4,3655 4,3730 4,4090 2.673,78 2.031,53 10,169 2,32 20,65

Mar. 23 822 0,02 0,96 10,46 4,3800 4,3690 4,3740 4,4090 2.711,87 2.052,36 9,955 2,27 20,89

Mar. 26 829 0,02 0,93 9,48 4,3850 4,3697 4,3740 4,4100 2.691,76 2.007,02 9,955 2,27 21,02

Mar. 27 849 0,02 1,06 9,41 4,3900 4,3725 4,3750 4,4110 2.691,98 2.013,89 10,176 2,32 20,88

Mar. 28 894 0,02 1,05 9,58 4,3900 4,3725 4,3760 4,4130 2.684,18 2.011,22 9,982 2,27 20,98

Mar. 29 893 0,02 0,97 10,69 4,3900 4,3753 4,3760 4,4160 2.658,74 1.998,24 9,982 2,27 20,67

Mar. 30 862 0,02 0,95 10,06 4,3950 4,3785 4,3785 4,4150 2.683,99 2.024,79 9,810 2,23 21,09

Abr. 2 902 0,02 0,95 10,06 4,3950 4,3785 4,3785 4,4150 2.683,99 2.024,79 9,810 2,23 21,41

Abr. 3 896 0,02 1,03 9,67 4,3950 4,3798 4,4120 4,4500 2.605,50 1.948,26 10,455 2,38 21,46

Abr. 4 934 0,02 1,01 10,56 4,4000 4,3843 4,4140 4,4520 2.566,06 1.910,43 10,114 2,30 21,33

Abr. 5 934 0,02 1,01 10,56 4,4000 4,3843 4,4140 4,4520 2.566,06 1.910,43 10,114 2,30 21,33

Abr. 6 934 0,02 1,01 10,56 4,4000 4,3843 4,4140 4,4520 2.566,06 1.910,43 10,114 2,30 21,33

Abr. 9 947 0,02 0,92 9,90 4,4000 4,3868 4,4060 4,4440 2.522,18 1.877,76 9,852 2,24 21,38

Abr. 10 960 0,02 0,94 9,75 4,4000 4,3835 4,4030 4,4390 2.497,05 1.869,67 10,175 2,31 21,43

Abr. 11 946 0,02 0,99 9,84 4,4050 4,3850 4,4110 4,4450 2.503,90 1.869,82 10,112 2,30 21,30

Abr. 12 931 0,02 1,01 9,52 4,4050 4,3907 4,4140 4,4480 2.562,68 1.910,77 10,112 2,30 21,64

futuro

Rofex*Fecha

(mensual, %)

Tasas de Interés Dólar Acciones Carne

Encuesta BCRA
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.184; Abril 16, 2012

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posición Pasivos

divisas Circulación corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros

coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales

ciones

us$ $ $ $ $ $ $ $ $

A fin de...

2008 46.386 84.086 25.363 109.449 17.196 36.585 0 8.643 171.873

2009 47.967 98.065 24.285 122.350 27.836 43.980 0 7.843 202.009

2010 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457

2011 46.376 173.056 49.866 222.922 24.636 66.347 0 13.094 326.999

Oct.11 47.523 148.747 41.500 190.247 32.188 73.818 0 10.972 307.225

Nov.11 46.062 154.872 43.141 198.013 23.447 65.025 0 15.982 302.467

Dic.11 46.376 173.056 49.866 222.922 24.636 66.347 0 13.094 326.999

Ene.12 46.594 167.387 48.730 216.117 29.099 71.235 0 20.762 337.213

Feb.12 46.668 167.612 37.825 205.437 28.980 76.117 0 31.065 341.599

Mar.12 47.291 170.426 50.199 220.625 30.682 76.927 0 21.625 349.859

2012

Feb. 14 46.884 169.057 42.186 211.243 29.284 74.433 0 25.076 340.036

Feb. 15 46.829 168.381 42.909 211.290 29.368 75.053 0 24.919 340.630

Feb. 16 46.826 168.137 40.168 208.305 29.206 75.053 0 27.888 340.452

Feb. 17 46.869 168.038 37.455 205.493 29.487 75.053 0 28.737 338.770

Feb. 22 46.885 168.138 45.563 213.701 29.231 75.911 0 21.373 340.216

Feb. 23 46.906 167.863 38.667 206.530 29.151 75.911 0 28.648 340.240

Feb. 24 46.897 167.493 35.144 202.637 28.843 75.911 0 34.523 341.914

Feb. 28 46.899 167.576 37.923 205.499 28.982 75.911 0 31.097 341.489

Feb. 29 46.668 167.612 37.825 205.437 28.980 76.117 0 31.065 341.599

Mar. 1 46.700 168.000 46.979 214.979 28.988 76.117 0 21.712 341.796

Mar. 2 46.781 168.572 46.752 215.324 30.479 76.117 0 21.192 343.112

Mar. 5 46.838 169.371 44.846 214.217 30.864 76.117 0 21.995 343.193

Mar. 6 46.828 169.683 43.971 213.654 30.806 76.117 0 22.572 343.149

Mar. 7 46.894 169.822 43.754 213.576 30.981 76.882 0 22.152 343.591

Mar. 8 47.056 170.629 45.076 215.705 31.566 76.882 0 20.495 344.648

Mar. 9 47.112 170.930 47.615 218.545 31.966 76.882 0 18.278 345.671

Mar. 12 47.178 170.805 48.734 219.539 31.802 76.882 0 16.910 345.133

Mar. 13 47.223 170.205 50.280 220.485 31.946 76.882 0 16.599 345.912

Mar. 14 47.165 169.513 52.767 222.280 32.035 76.913 0 15.057 346.285

Mar. 15 47.149 168.993 50.222 219.215 31.909 76.913 0 18.293 346.330

Mar. 16 47.243 168.357 47.695 216.052 31.788 76.913 0 20.704 345.457

Mar. 19 47.249 168.102 47.747 215.849 31.749 76.913 0 21.052 345.563

Mar. 20 47.286 167.454 47.142 214.596 32.234 76.913 0 22.333 346.076

Mar. 21 47.304 166.963 48.736 215.699 31.876 77.112 0 21.417 346.104

Mar. 22 47.315 166.694 51.626 218.320 32.078 77.112 0 20.531 348.041

Mar. 23 47.371 166.579 47.653 214.232 31.797 77.112 0 21.325 344.466

Mar. 26 47.415 166.896 45.555 212.451 31.436 77.112 0 23.917 344.916

Mar. 27 47.470 167.146 46.685 213.831 31.301 77.112 0 23.087 345.331

Mar. 28 47.512 167.985 46.888 214.873 31.338 76.927 0 22.740 345.878

Mar. 29 47.531 168.963 44.704 213.667 30.824 76.927 0 28.043 349.461

Mar. 30 47.291 170.426 50.199 220.625 30.682 76.927 0 21.625 349.859

Abr. 3 47.241 172.212 50.877 223.089 31.212 76.927 0 19.674 350.902

Abr. 4 47.164 173.364 48.279 221.643 31.147 77.292 0 20.941 351.023

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.184; Abril 16, 2012

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Circulante

Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. del

Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. público

x TC libre y otros en pesos

Promedios

2008 302.969 236.259 209.671 38.254 28.666 38.701 92.397 11.653 8.342 2.857 4.807 678 66.710

2009 329.085 256.534 213.961 40.519 33.112 40.639 88.455 11.236 11.343 4.599 5.977 767 72.551

2010 423.786 333.090 275.973 52.170 43.148 49.395 118.509 12.750 14.505 7.551 6.085 870 90.696

2011 572.853 448.780 384.771 69.202 61.791 66.694 171.864 15.220 15.407 7.616 6.790 1.002 124.073

Oct.11 613.504 482.117 414.545 72.501 67.154 69.881 188.896 16.114 15.892 7.384 7.384 1.124 131.387

Nov.11 613.665 478.489 417.646 72.921 65.916 68.949 193.786 16.075 14.209 6.103 7.050 1.056 135.177

Dic.11 622.890 478.665 421.919 75.700 69.133 75.014 185.007 17.066 13.171 5.631 6.480 1.060 144.226

Ene.12 638.666 488.863 430.764 76.184 73.774 77.028 187.784 15.993 13.390 5.885 6.530 975 149.803

Feb.12 652.342 503.658 445.625 77.635 72.018 78.618 200.832 16.522 13.301 5.834 6.463 1.004 148.684

Mar.12 661.314 512.205 454.410 80.173 71.760 78.654 207.577 16.245 13.215 5.795 6.427 993 149.109

2012

Feb. 14 653.628 504.808 446.535 77.196 74.277 76.928 201.579 16.555 13.350 5.880 6.477 993 148.820

Feb. 15 656.028 507.664 449.177 78.246 75.249 76.807 202.413 16.462 13.399 5.935 6.454 1.010 148.364

Feb. 16 652.762 504.694 446.504 77.667 72.674 76.081 203.905 16.177 13.331 5.873 6.475 983 148.068

Feb. 17 651.706 503.641 445.245 77.840 72.376 74.689 204.667 15.673 13.363 5.889 6.493 981 148.065

Feb. 22 653.661 506.718 448.628 80.617 77.337 72.218 201.032 17.424 13.293 5.830 6.377 1.086 146.943

Feb. 23 654.181 507.832 449.833 79.737 79.455 72.380 200.872 17.389 13.272 5.825 6.399 1.048 146.349

Feb. 24 658.035 511.320 453.688 79.063 80.401 74.484 203.283 16.457 13.188 5.740 6.446 1.002 146.715

Feb. 28 659.042 512.511 454.748 80.825 79.858 75.314 201.930 16.821 13.218 5.779 6.347 1.092 146.531

Feb. 29 658.777 512.434 454.741 78.761 75.451 80.400 203.184 16.945 13.202 5.771 6.378 1.053 146.343

Mar. 1 660.807 513.605 455.834 78.787 73.943 83.233 203.748 16.123 13.220 5.783 6.396 1.041 147.202

Mar. 2 659.510 510.648 452.934 77.950 70.842 84.519 204.055 15.568 13.222 5.785 6.432 1.005 148.862

Mar. 5 658.986 508.834 451.055 78.635 68.755 84.354 202.572 16.739 13.252 5.828 6.366 1.058 150.152

Mar. 6 658.750 508.129 450.376 77.658 66.177 86.551 203.645 16.345 13.246 5.804 6.405 1.037 150.621

Mar. 7 657.632 505.979 448.314 78.264 64.441 85.347 203.786 16.476 13.226 5.795 6.415 1.016 151.653

Mar. 8 659.405 507.180 449.305 78.236 65.681 84.246 204.537 16.605 13.274 5.851 6.432 991 152.225

Mar. 9 660.353 507.941 450.101 77.891 67.002 83.325 204.984 16.899 13.266 5.849 6.464 953 152.412

Mar. 12 659.838 508.167 450.458 79.378 68.176 80.898 204.194 17.812 13.236 5.827 6.384 1.025 151.671

Mar. 13 659.993 509.739 451.829 78.798 69.847 79.335 205.872 17.977 13.267 5.861 6.418 988 150.254

Mar. 14 661.767 512.162 454.286 80.298 70.895 78.900 207.566 16.627 13.244 5.859 6.419 966 149.605

Mar. 15 662.116 512.886 454.900 81.074 72.313 76.527 208.927 16.059 13.269 5.818 6.419 1.032 149.230

Mar. 16 658.971 509.849 451.885 79.669 70.211 75.259 210.544 16.202 13.264 5.819 6.453 992 149.122

Mar. 19 657.134 508.745 450.711 80.737 69.905 73.829 209.717 16.523 13.265 5.814 6.405 1.046 148.389

Mar. 20 657.862 510.286 452.466 80.986 70.997 73.623 210.366 16.494 13.201 5.765 6.421 1.015 147.576

Mar. 21 661.708 513.906 456.129 80.885 75.310 73.496 210.471 15.967 13.191 5.765 6.456 970 147.802

Mar. 22 663.592 515.929 458.082 80.401 78.705 73.040 210.687 15.249 13.207 5.788 6.485 934 147.663

Mar. 23 660.438 512.593 454.650 80.570 74.768 72.971 210.774 15.567 13.229 5.781 6.474 974 147.845

Mar. 26 661.148 513.507 455.730 81.514 76.308 72.513 209.524 15.871 13.176 5.774 6.401 1.001 147.641

Mar. 27 662.396 515.174 457.375 81.956 77.540 73.423 209.069 15.387 13.166 5.770 6.407 989 147.222

Mar. 28 664.950 517.727 459.972 83.839 77.017 74.394 209.497 15.225 13.156 5.767 6.436 953 147.223

Mar. 29 668.833 521.389 463.950 84.006 76.722 77.931 209.429 15.862 13.084 5.692 6.453 939 147.444

Mar. 30 672.727 524.138 466.673 82.281 73.162 82.678 212.733 15.819 13.075 5.690 6.458 927 148.589

Abr. 3 671.097 521.343 463.729 82.777 71.883 80.896 211.162 17.011 13.109 5.736 6.390 983 149.754

Abr. 4 671.530 520.220 462.254 80.533 69.560 85.249 210.361 16.551 13.174 5.772 6.409 993 151.310

* A partir de CTX Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta 

global: Otros depósitos.

Depósitos en pesos Depósitos en dólares

 



 18

CONTEXTO; Entrega Nº 1.184; Abril 16, 2012

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro

(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Tokio York,

(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

%)

Promedios

2008 1,5825 1,8533 1,4714 103,42 6,9494 1,836 5,08 3,05 11.248,73 2.162,52 12.154,39 871,62

2009 1,5423 1,5677 1,3950 93,60 6,8319 1,996 3,25 1,11 8.885,61 1.844,71 9.341,88 974,04

2010 1,5254 1,5455 1,3261 87,73 6,7687 1,761 3,25 0,52 10.667,00 2.349,52 10.020,51 1.227,27

2011 1,5779 1,6037 1,3922 79,70 6,4636 1,675 3,25 0,51 11.960,39 2.678,19 9.428,17 1.571,60

Oct.11 1,5724 1,5774 1,3729 76,69 6,3715 1,769 3,25 0,59 11.515,94 2.594,78 8.727,48 1.668,82

Nov.11 1,5655 1,5797 1,3552 77,37 6,3578 1,790 3,25 0,68 11.780,34 2.599,93 8.503,50 1.740,30

Dic.11 1,5459 1,5590 1,3149 77,85 6,3482 1,840 3,25 0,77 12.097,00 2.604,97 8.492,97 1.639,83

Ene.12 1,5356 1,5522 1,2910 76,94 6,3175 1,788 3,25 0,79 12.533,32 2.736,23 8.589,18 1.655,53

Feb.12 1,5490 1,5804 1,3235 78,60 6,3006 1,717 3,25 0,75 12.891,35 2.929,74 9.237,53 1.742,48

Mar.12 1,5407 1,5828 1,3212 82,55 6,3140 1,794 3,25 0,73 13.076,29 3.034,20 9.961,74 1.676,33

2012

Feb. 28 1,5548 1,5898 1,3457 80,51 6,2993 1,699 3,25 0,74 13.005,12 2.986,76 9.722,52 1.782,00

Feb. 29 1,5560 1,5918 1,3329 81,21 6,2942 1,720 3,25 0,74 12.952,07 2.966,89 9.723,24 1.711,20

Mar. 1 1,5501 1,5953 1,3312 81,09 6,3007 1,712 3,25 0,74 12.979,69 2.989,56 9.707,37 1.721,10

Mar. 2 1,5448 1,5833 1,3198 81,80 6,3000 1,732 3,25 0,74 12.977,91 2.974,82 9.777,03 1.710,60

Mar. 5 1,5423 1,5858 1,3212 81,55 6,3071 1,737 3,25 0,73 12.961,45 2.950,48 9.698,59 1.703,30

Mar. 6 1,5399 1,5714 1,3111 80,89 6,3081 1,764 3,25 0,73 12.759,15 2.910,32 9.637,63 1.672,70

Mar. 7 1,5401 1,5742 1,3151 81,16 6,3101 1,765 3,25 0,73 12.842,10 2.935,24 9.576,06 1.683,80

Mar. 8 1,5438 1,5826 1,3274 81,64 6,3170 1,764 3,25 0,73 12.842,10 2.935,24 9.576,06 1.698,70

Mar. 9 1,5422 1,5673 1,3118 82,47 6,3115 1,785 3,25 0,73 12.914,79 2.987,15 9.929,74 1.710,80

Mar. 12 1,5357 1,5641 1,3156 82,26 6,3269 1,805 3,25 0,73 12.959,71 2.983,66 9.889,86 1.700,50

Mar. 13 1,5345 1,5701 1,3077 83,01 6,3275 1,800 3,25 0,73 13.177,68 3.039,88 9.899,08 1.693,60

Mar. 14 1,5319 1,5668 1,3027 83,79 6,3328 1,807 3,25 0,73 13.194,10 3.040,73 10.050,52 1.636,60

Mar. 15 1,5313 1,5712 1,3083 83,51 6,3297 1,804 3,25 0,73 13.252,76 3.056,37 10.123,28 1.661,60

Mar. 16 1,5320 1,5830 1,3174 83,38 6,3240 1,803 3,25 0,73 13.232,62 3.055,26 10.129,83 1.656,60

Mar. 19 1,5382 1,5890 1,3241 83,36 6,3232 1,811 3,25 0,73 13.239,13 3.078,32 10.141,99 1.666,30

Mar. 20 1,5378 1,5857 1,3220 83,70 6,3247 1,819 3,25 0,73 13.170,19 3.074,15 10.141,99 1.648,00

Mar. 21 1,5398 1,5867 1,3217 83,35 6,3230 1,822 3,25 0,73 13.124,62 3.075,32 10.086,49 1.651,70

Mar. 22 1,5383 1,5816 1,3187 82,56 6,3002 1,822 3,25 0,73 13.046,14 3.063,22 10.127,08 1.641,80

Mar. 23 1,5418 1,5868 1,3266 82,46 6,3084 1,810 3,25 0,73 13.080,73 3.067,92 10.011,47 1.664,70

Mar. 26 1,5421 1,5964 1,3355 82,86 6,3162 1,816 3,25 0,73 13.241,63 3.122,57 10.018,24 1.686,10

Mar. 27 1,5481 1,5956 1,3326 83,19 6,3070 1,818 3,25 0,73 13.197,73 3.120,35 10.255,15 1.685,60

Mar. 28 1,5470 1,5889 1,3323 82,80 6,3061 1,824 3,25 0,72 13.126,21 3.104,96 10.182,57 1.659,00

Mar. 29 1,5451 1,5953 1,3298 82,47 6,3061 1,824 3,25 0,72 13.145,82 3.095,36 10.114,79 1.656,40

Mar. 30 1,5491 1,5999 1,3340 82,87 6,2985 1,826 3,25 0,72 13.212,04 3.091,57 10.083,56 1.669,80

Abr. 2 1,5485 1,6030 1,3325 82,09 6,2990 1,832 3,25 0,72 13.212,04 3.091,57 10.083,56 1.678,50

Abr. 3 1,5496 1,6017 1,3315 81,85 6,2990 1,827 3,25 0,73 13.199,55 3.113,57 10.050,39 1.659,25

Abr. 4 1,5401 1,5873 1,3142 82,85 6,2990 1,826 3,25 0,73 12.635,70 3.080,24 9.778,68 1.640,00

Abr. 5 1,5362 1,5873 1,3142 82,85 6,2990 1,826 3,25 0,73 12.635,70 3.080,24 9.778,68 1.640,00

Abr. 6 1,5382 1,5873 1,3142 82,85 6,2990 1,826 3,25 0,73 12.635,70 3.080,24 9.778,68 1.640,00

Abr. 9 1,5385 1,5823 1,3068 82,25 6,3035 1,832 3,25 0,73 12.509,34 3.046,97 9.634,93 1.640,00

Abr. 10 1,5375 1,5821 1,3114 81,77 6,3048 1,826 3,25 0,73 12.715,74 2.991,21 9.626,26 1.651,00

Abr. 11 1,5424 1,5927 1,3131 80,74 6,3018 1,832 3,25 0,73 12.804,75 3.016,34 9.546,37 1.657,00

Abr. 12 1,5424 1,5959 1,3153 81,00 6,2984 1,830 3,25 0,73 12.986,58 3.055,55 9.613,19 1.660,00

Acciones

Fecha Nueva York

Tipos de cambio Tasas de interés

(us$ por unidad) (unidades por us$)

 


