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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 
 
 
 
 
   Otra que “desaceleración”. Las conversaciones con 
cualquiera que está al pie del cañón, es decir, que 
visualiza lo que hoy está ocurriendo, sugiere más 
retroceso de la actividad económica que estancamiento. 
Cristina Fernández de Kirchner no tiene a nadie que 
ponga el pecho, por eso el jueves pasado lo tuvo que 
hacer ella. 
 
 
 
 
� Quienes dicen apoyar a la presidenta deberían ayudar 
a entender y enfrentar la cada vez más difícil situación 
económica. La fácil es ocuparse de 1976 o de 2015. 
  
� Movistar deberá pagar $ 191 M. por el “apagón”. 
  
� Entre abr.11 y abr.12 los despachos de cemento 
cayeron 16,5%. ¿Sólo número de feriados? 
  
� Menor oferta de dólares en el segmento oficial, sube el 
precio en el segmento blue. 
  
� Brasil: producción industrial abr/mar (des) cayó 0,5%; 
ventas de autos abr.11/abr.12 cayeron 10,8%. 
  
 
 
 
 
    ¿Quién se sorprendió de que “estallara la guerra” 
entre el gobierno nacional y el gobernador de la 
provincia de Buenos Aires? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ROJO 
 
/ Carlos Pedro Blaquier citado por la justicia federal de 
Jujuy, para prestar declaración el 18 de mayo próximo. 
 
 
 
AMARILLO 
 
. Grecia: nadie puede formar gobierno, ergo nueva 
elección el 17 de junio próximo. 
 
 
 
VERDE 
 
☺  
 
 
 
 
 
 
 
 
�  Como lo veo 
�  CFK, a cargo de la defensa del “modelo”  
�  Sanciones selectivas a empresas 
�  Basura en Capital Federal: política y economía 
�  Términos del intercambio, de la mejora al deterioro 
�  A la memoria de Carlos Loiseau, Caloi 
�  Ajustefóbicos vs. Ajustemaníacos, no es la cuestión 
�  Andrew Stewart Skinner 
 
 
 
 
 
    “No perdimos la fe, pero la trasladamos de Dios a la 
profesión médica”. George Bernard Shaw. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012  
 
 
 
 
 

COMO  LO  VEO 
 

 
 
 
 
“Jobs prohibía los Powerpoints. ‘Detesto que la gente recurra a las 

presentaciones de diapositivas, en vez de pensar. La gente se enfrenta a los problemas 
cuando crea una presentación. Yo quería que se comprometieran, que discutieran los 
problemas sentados a una mesa, en lugar de mostrarme un puñado de diapositivas. La 
gente que sabe de lo que está hablando no necesita Powerpoints´”. 

 
(Fuente: Isaacson, W.: Steve Jobs, Debate, 2011). 
 

 
 

 
    Otra que “desaceleración”. Las conversaciones con cualquiera que 
está al pie del cañón, es decir, que visualiza lo que hoy está ocurriendo, 
sugiere más retroceso de la actividad económica que estancamiento. 
Cristina Fernández de Kirchner no tiene a nadie que ponga el pecho, por 
eso el jueves pasado lo tuvo que hacer ella. 
 

 
 
 

Dólar, precio al que hay y al que no hay 
 
 
 
 

 De libro de texto. En el segmento oficial del mercado de cambios el dólar se cotiza a $ 
4,465 por unidad, pero éste es el “precio” al cual no se consiguen dólares. El precio al cual sí se 
consiguen, en el segmento “blue” del mercado de cambios, el viernes pasado había aumentado 
a $ 5,17. Digo de libro de texto porque el BCRA (o la AFIP) cerraron la canilla de venta en el 
segmento oficial, y automáticamente subió la cotización en el segmento paralelo y por 
consiguiente la brecha entre ambos segmentos. 
 

 
 
 

IPC, otra brecha que sigue aumentando 
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 Entre marzo y abril en promedio los precios al consumidor aumentaron 0,8% según el 
INDEC, y 2,2% tanto según FIEL como según el Congreso (promedio de la estimación 
realizada por 8 consultoras). En consecuencia sigue aumentando la brecha entre las 
estimaciones privadas y pública (entre diciembre de 2006 y abril de 2012, dicha brecha alcanzó 
a 86,3%). 

 
 
 
 

Ruralistas y La Cámpora en provincia de Buenos Aires 
 
 
 
 

 ¿Qué puede hacer el contribuyente impositivo, cuando no quiere pagar un impuesto? 
Seguir comprando el bien gravado, pero sin pagar el impuesto (evasión), modificar sus 
compras y adquirir bienes exentos (elusión), lograr que el funcionario que puso el impuesto sea 
expulsado del gobierno, y reemplazado por otro que lo derogue, o evitar la sanción de la ley 
que crea el impuesto o aumenta las alícuotas. Esto último es lo que, la semana pasada, hicieron 
dirigentes rurales en la Legislatura de la Provincia de Buenos Aires. ¿Durante cuánto tiempo 
funcionará esta estrategia, y qué harán cuando falle y la modificación impositiva sea aprobada? 

 
 
 
 

Devaluación del real 
 
 
 
 

 Dilma Rousseff llegó al gobierno (a comienzos del año pasado) con el deliberado 
propósito de devaluar su moneda (el real) con respecto al dólar. Durante los 8 primeros meses 
de 2011 no lo logró, luego sí pero de manera transitoria. En los últimos días el real volvió a 
devaluarse con respecto al dólar, ubicándose en 1,95 a fines de la semana pasada. 
 
 Entendible en términos brasileños, porque “algo” tienen que hacer para obstaculizar el 
ingreso de capitales, mejorar la competitividad de su producción y también para volver a 
reactivar su economía. 
 
 Por tamaño y vecindad, los argentinos seguimos esta cuestión con particular atención. 
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¿Y entonces? 

 
 
 
 

 ¿Está cayendo el volumen de sus ventas? Puede que usted y su gente sean torpes, lo 
más probable es que se trate de un fenómeno colectivo. Efectivamente, mientras la mayoría de 
los periodistas y buena parte de mis colegas siguen hablando de “desaceleración”, cada día 
aparecen más indicadores de caídas absolutas en las cantidades vendidas. 
 
 El jueves pasado fue la propia presidenta de la Nación quien no tuvo más remedio que 
ponerle el pecho a la realidad. Porque está rodeada de incondicionales, pero estos se sienten 
más cómodos revisando la porción civil de 1976 o cuidando que nadie emerja como candidato 
para 2015, que ocupándose del día a día. Remangarse y pensar qué hacer cuando las papas 
queman, es otra cosa. 
 
 Ninguno de los decisores que lee Contexto se puede dar ese lujo, porque se levanta 
todos los días para ver cómo le encuentra la vuelta. Así es la vida. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 
 
 
 
 

CFK,  A  CARGO  DE  LA  DEFENSA  DEL  “MODELO” 
 
 
 
 
 
 El jueves pasado la presidenta de la Nación les pegó duro a los dirigentes sindicales, 
quienes están remisos a aceptar que los aumentos salariales no superen 18% en términos 
nominales. Lo hizo con su particular (desagradable) estilo, haciéndose acreedora a una réplica 
proporcional (“parece que está nerviosa la señora”). 
  
 Prestémosle atención a la letra, en vez de distraernos con la música.  
 
 Está clarísimo que hace rato que la reactivación se paró por completo y que cada día 
aparecen más síntomas recesivos (no importa que mis colegas sigan hablando de 
“desaceleración del crecimiento”), con su impacto sobre horas extras, suspensiones y despidos; 
está clarísimo que la tasa de inflación –bien medida- en términos mensuales comienza con 2; 
está clarísimo que la recaudación impositiva, aduanera y previsional, está aumentando 
apreciablemente menos que antes; como está clarísimo que las trabas a las importaciones en 
algún momento tendrán que ser aflojadas, para evitar más desabastecimientos. 
 
 En una palabra, está clarísimo que la situación económica está en problemas, y que la 
fanfarria que rodeó la expropiación de las acciones de YPF que estaban en manos de Repsol, 
no alcanza para contrarrestar las dificultades. 
 
 ¿Quién le pone el pecho a la realidad? Lorenzino, formalmente titular de la cartera 
económica, no parece. Kicillof, experto en hipnotizar a la presidenta de la Nación y apabullar a 
los legisladores, tampoco parece. La tarea acaba de recaer en Cristina Fernández de Kirchner. 
 
 Luce irónico que un gobierno que dice basar su estrategia económica en el 
fortalecimiento de la demanda y en el mercado interno, busca limitar el aumento salarial. ¿Es 
que, en el fondo, piensa que genera inflación, o es un subproducto de encarar el 
estrangulamiento externo vía decisiones administrativas, y no modificaciones del tipo de 
cambio? 
 
 Por la razón que sea, la concentración del poder en una sola persona lleva a que, en las 
malas, dicha persona carezca de fusibles. Por eso, cuando llega la hora de la verdad, la 
presidenta de la Nación es quien tiene que poner la cara. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 
 
 
 
 

SANCIONES  SELECTIVAS  A  EMPRESAS 
 
 
 
 
 
 El recientemente fallecido economista norteamericano Larry Sjaastad solía diferenciar 
entre las empresas privadas y las públicas, enfatizando que las primeras son las que controla el 
Estado, mientras que las segundas son las que no controla nadie. 
 
 Me estaba acordando de esto a propósito del “apagón” que hace algunos días sufrieron, 
durante alguna horas, los usuarios de Movistar, y más recientemente los de Claro. 
 
 Obvio que el contrato que las citadas empresas firmaron con quienes suscribieron la 
prestación del servicio, implica la continuidad del mismo, por más que la falla no se haya 
debido a negligencia de la empresa sino a sabotaje (como supongo que el contrato que suscribe 
quien saca un boleto de ferrocarril con la empresa que presta el servicio, no incluye accidentes 
por falla de frenos). Consiguientemente corresponde la oportuna reparación del percance. 
 
 De ahí a la vehemencia con la cual los funcionarios, en el nombre de defender los 
intereses de los usuarios, hablan y actúan con las empresas, mientras el accionar público 
muestra increíbles falencias, hay un gran trecho. ¿No falta el Estado a sus deberes, servicio que 
me cobra bien caro a través del pago de los impuestos, cada vez que ocurre un hecho de 
inseguridad, se atrasa un vuelo de Aerolíneas Argentinas o no me llega un envío postal que me 
consta me enviaron? Puedo estar mal informado, pero no conozco ni indignaciones ni acciones 
contra el propio Estado en estos casos. 
 
 Demasiada gente le está poniendo demasiadas expectativas a la presencia de Miguel 
Galuccio en la nueva YPF. Si falla, ¿se multará el Estado a sí mismo? 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 
 
 
 
 

BASURA  DE  CAPITAL  FEDERAL:  POLITICA  Y  ECONOMIA 
 
 
 
 
 
 Los senadores provinciales Cristina Fioramonti (esposa del diputado nacional Carlos 
Kunkel) y Alberto Di Fazio, presentaron en la legislatura de la provincia de Buenos Aires un 
proyecto de ley prohibiendo que dentro del territorio bonaerense se procese basura oriunda de 
“otras jurisdicciones”.  
 
 Mirando un mapa de Argentina queda claro que “otras jurisdicciones” alude 
exclusivamente a Capital Federal, salvo que ciudades pertenecientes a las provincias de Entre 
Ríos, Santa Fe, Córdoba y La Pampa, linderas con la provincia de Buenos Aires, estén 
actualmente volcando su basura en el territorio bonaerense.  
 
 ¿Cuál es el justificativo económico de tal prohibición? Difícil de imaginar. 
Clarifiquemos que la basura no se “tira” en la provincia de Buenos Aires, sino que se la lleva al 
CEAMSE, una entidad formada por la Nación, la Capital Federal y la Provincia de Buenos 
Aires. Cada vez que aparecen iniciativas como ésta nos enteramos de algunas realidades. Por 
ejemplo, por el sur de la ciudad de Buenos Aires ingresa basura del suburbano bonaerense, que 
es procesada en la Capital Federal antes de ser enviada al Camino del Buen Aire. 
 
 ¿Será que la Capital Federal deberá pagar más por el servicio, y que también le 
cobrarán más a quienes traigan para procesar basura proveniente de la provincia de Buenos 
Aires? Esto no se corrige prohibiendo el ingreso de basura de “otras jurisdicciones”. 
 
 Entonces la motivación es política. Que los porteños se deshagan de su basura dentro de 
su territorio. Hace muchos años la basura se llevaba al “bajo Flores”. ¿Habrá que reflotar el 
bajo Flores, como cada tanto se habla de reflotar los talleres ferroviarios de Tafí Viejo? ¿Se 
imagina al alcalde de Nueva York, buscando un lugar dentro de la Gran Manzana para disponer 
de la basura que se genera en la isla de Manhattan? 
 
 Algunos porteños y porteñas imaginan represalias, como no atender en los hospitales de 
la Capital Federal a enfermos de la provincia de Buenos Aires, ni que niños de la provincia 
concurran a escuelas públicas de la Capital Federal. Barbaridades, propias de la bronca que 
genera el tipo de iniciativas que motivan estas líneas. Que la bronca no nos lleve a decidir 
barbaridades, pero que da bronca, da bronca. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 
 
 
 
 

TERMINOS  DEL  INTERCAMBIO,  DE  LA  MEJORA  AL  DETERIORO 
 
 
 
 
 
 Los términos del intercambio relacionan los precios de los productos exportados, con 
los de los importados. Cuando la relación sube se habla de mejora, cuando cae se habla de 
deterioro. 
 
 La evolución de los términos del intercambio es una cuestión empírica. En 1949 Raúl 
Prebisch puso al deterioro de los términos del intercambio entre los productos primarios y los 
industriales en un lugar importante dentro de su análisis, porque hacía 7 décadas que el 
fenómeno se venía observando. Pero el primer shock petrolero, ocurrido en 1973, obligó a 
desagregar la evolución de los precios de los productos primarios, entre petróleo y minerales 
por un lado, y productos agropecuarios por el otro. 
 
 Los lectores de Contexto siguen mensualmente la evolución de los términos del 
intercambio, porque el INDEC informa, junto al resultado del balance comercial, cómo se 
desagregan las variaciones de los valores, en cambios de precios por un lado y cambios en las 
cantidades por el otro, tanto de las importaciones como de las exportaciones. En los últimos 
meses Argentina pasó de mejora a deterioro de los términos del intercambio. 
 
 El cuadro que acompaña a estas líneas pone esta última información en perspectiva. 
Muestra, con frecuencia anual, la evolución de los términos del intercambio desde 1980, y con 
frecuencia trimestral desde comienzos de 2011. A fines del siglo XX cabe destacar el fuerte 
deterioro de los términos del intercambio que soportó Argentina en 1986-1987, así como la 
fuerte mejora entre 1990 y 1996.  
 
 ¿Cómo le fue al kirchnerismo en esta materia? Muy bien… hasta hace pocos meses. En 
efecto, entre 2003 y 2011 los términos del intercambio mejoraron 30% (con precios de 2003 y 
los volúmenes efectivamente importados y exportados a partir de entonces, hace varios años 
que Argentina tendría déficit comercial), pero desde el segundo trimestre de 2011 se vienen 
deteriorando. Principalmente por la caída de los precios de los productos agropecuarios con 
respecto a los de combustibles. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 

Período Precios de Precios de Términos del
exportación importación Intercambio

1980 113,1 110,5 102,4
1981 116,1 106,0 109,5
1982 96,3 104,6 92,0
1983 91,7 99,5 92,1
1984 99,5 98,5 101,0
1985 85,3 98,9 86,3
1986 79,5 106,7 74,5
1987 82,2 110,9 74,1
1988 95,1 118,1 80,5
1989 97,4 124,3 78,4
1990 97,3 124,9 77,9
1991 96,6 120,1 80,4
1992 100,1 117,6 85,1
1993 100,3 114,9 87,3
1994 103,2 116,6 88,6
1995 109,1 122,9 88,8
1996 116,2 121,0 96,0
1997 112,2 118,6 94,6
1998 100,8 112,5 89,6
1999 89,4 106,2 84,2
2000 98,4 106,3 92,6
2001 95,1 103,0 92,4
2002 91,3 99,7 91,6
2003 100,0 100,0 100,0
2004 109,4 107,8 101,5
2005 111,2 112,0 99,3
2006 120,8 114,6 105,5
2007 135,1 122,4 110,4
2008 167,0 135,9 122,9
2009 146,4 119,2 122,9
2010 154,5 125,9 122,7
2011 180,0 138,1 130,4

  
IT.11 177,7 134,3 132,4
IIT 185,4 139,3 133,1
IIIT 182,2 144,4 126,2
IVT 174,6 134,4 130,0
IT.12 174,1 139,1 125,2

TERMINOS DEL INTERCAMBIO
(2003=100)
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 
 
 
 
 

A  LA  MEMORIA  DE  CARLOS  LOISEAU,  CALOI 
 
 
 
 
 
 El martes pasado falleció Caloi (seudónimo formado por su nombre y su apellido), 
creador de “Bartolo y Clemente”, tira cómica diaria que se publicaba desde 1973. 
 
 Me encanta el humor, eficaz herramienta que utilizo en mis presentaciones, pero 
consumo humor oral (radial y televisivo) más que humor escrito. De manera que comienzo por 
confesar que no seguía la citada tira, que aparecía en la contratapa de Clarín. 
 
 A raíz de su fallecimiento quiero decir 3 cosas. 
 
 Primera, cuando un personaje mantiene su vigencia durante casi 4 décadas 
consecutivas, a su autor hay que sacarle el sombrero. Porque indica la concurrencia simultánea 
de pasión y oficio. Sin pasión difícilmente las cosas se hagan, pero sin oficio las cosas salen 
bien de carambola… y por consiguiente una vez cada tanto. 
 
 Segunda, cuando estaba por lanzar la tira Caloi habló con Quino, creador de Mafalda. 
Este le dio a aquel un valioso consejo: inventá personajes poco estructurados, de manera que 
no te cueste tanto expresarte a través de ellos, o cambiar de rumbo cuando lo creas conveniente 
(se lo dijo por experiencia. Desde este punto de vista fue más difícil hacer la tira de Mafalda 
que la de Clemente). 
 
 Tercera, la tira nació con Bartolo (que manejaba un tranvía) y Clemente (que no fue el 
protagonista inicial), pero la dinámica se tragó a Bartolo y desarrolló a Clemente. 
 
 Nadie es insustituible, pero no va a ser fácil reemplazar a Caloi. Como no resultó fácil 
reemplazar a Alberto Olmedo. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 
 
 
 
 

ELECCIONES  EN  EUROPA:  ES  LA  ECONOMIA,  ESTUPIDO 
 
 
 
 
 
 En Francia la presidencia de la Nación acaba de pasar de “la derecha” a “la izquierda”; 
en Grecia los partidos de centro, “pro ajuste”, perdieron bancas parlamentarias, a favor de los 
partidos de extrema izquierda y derecha; en Rusia Vladimir Putin continúa al frente del poder 
hasta… A todo lo cual hay que agregar que hace pocos meses en España la presidencia del 
gobierno pasó de “la izquierda” a “la derecha”.  
 
 Me apresuro a destacar que, tanto en España como en Francia, izquierda y derecha no 
significan lo mismo que en países como los nuestros. ¿Se acuerda de Massimo D’ Alema, 
primer ministro italiano, que si no era comunista le faltaba muy poquito? Con comunistas 
como ese… Lo cual implica que en los principales países europeos las circunstancias tienen 
mucha mayor importancia que la ideología, tanto en las políticas públicas puestas en práctica, 
como en los resultados obtenidos. Las campañas electorales, así como los “análisis” afiebrados, 
sobreestiman la importancia de la ideología y por consiguiente subestiman la de las 
circunstancias, pero nada de esto cambia la realidad. 
  
 Los referidos resultados electorales son congruentes con el hecho de que cuando la 
economía “funciona”, los electores votan los candidatos del partido que está en el gobierno, 
mientras que cuando no funcionan votan a los de la oposición. Cuando el gobierno es de 
izquierda, asume la derecha; cuando es de derecha ocurre todo lo contrario. 
 
 A pesar de las novedades electorales, CONTEXTO sigue aconsejando adoptar las 
decisiones sobre la base de que los dirigentes políticos del denominado Primer Mundo navegan 
hoy entre la falta de entusiasmo por un lado y la falta de pánico por el otro. En estas 
circunstancias, las condiciones de crisis pueden durar mucho tiempo. 
 
 Grecia merece un párrafo aparte. El 6 de mayo pasado celebraron elecciones 
(recuérdese que tienen un gobierno parlamentario). Invitaron al partido de centroderecha a 
formar gobierno, pero no pudo; entonces invitaron al de centro izquierda, el cual tampoco 
pudo. Todo indica que deberían llamar nuevamente a elecciones para el próximo 17 de junio. 
 
 Con ojos argentinos uno piensa a las griegas y a los griegos sacando sus depósitos de 
los bancos, comprando agua potable, papel higiénico y queso de rallar, “por si las moscas”. 
Mientras las actuales autoridades, descolocadas luego de las elecciones, piden calma pero nadie 
les presta atención. ¿Estará ocurriendo? 
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 A la luz del caso griego; ¿cómo es que esta newsletter dice que no se precipitarán las 
decisiones en Europa? Lo que Contexto dice es que, error tipo I, error tipo II, no hay que 
tomar decisiones sobre la base de que la crisis griega generará un efecto de dominó sobre el 
resto de las economías. También, error tipo I, error tipo II, aconseja no tomar decisiones sobre 
la base de que Hollande privilegiará la ideología a las circunstancias. 
 
   ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012. 
 
 
 
 
 

AJUSTEFOBICOS  VS  AJUSTEMANIACOS:  ESA  NO  ES  LA  CUESTION 
 
 
 
 
 
 A los efectistas les encanta simplificar. 
 
 Según ellos, los seres humanos nos dividimos entre los ajustefóbicos, es decir, aquellos 
que en cualquier circunstancia afirman que la solución de los problemas pasa por la expansión, 
y los ajustemaníacos, en otros términos, aquellos que en cualquier circunstancia sostienen que 
hay que reducir el consumo. 
 
 A quien –independientemente de las circunstancias- afirma que lo que hay que hacer es 
expandir, como a quien –insisto, independientemente de las circunstancias- sostiene que lo que 
hay que hacer es reducir el consumo, habría que internarlos en un manicomio o por lo menos 
dejar de prestarles atención. 
 
 No sé cuántos son, y tampoco me interesa. 
 
 Pero así como no hay que prestarle atención ni a los ajustefóbicos ni a los 
ajustemaníacos, tampoco hay que prestarles atención a los efectistas. 
 
 En cualquier profesión, la cuestión del ajuste es instrumental. Su utilización depende, 
por consiguiente, del diagnóstico que se realiza. ¿Conoce usted a algún nutricionista que le 
recomiende bajar de peso a todas las personas, independientemente de si son flacos o gordos? 
Un absurdo. Pero seguramente que el citado profesional le recomienda bajar de peso a la 
enorme mayoría de las personas que lo consultan, precisamente porque van a su consultorio 
porque están sufriendo un desequilibrio y sus secuelas. El dentista también es el malo de la 
película, porque acudimos a él (o a ella) cuando no damos más del dolor de muelas. 
 
 En economía lo mismo. No nos llaman a los economistas cuando la actividad 
económica está en el fondo de la recesión, sino cuando luego de un buen tiempo de 
reactivación aparecen los signos de estancamiento, cuando no de recesión, y se pretende que 
encontremos la fórmula para que el PBI siga creciendo como lo venía haciendo. Están 
demandando los servicios de Mandrake, no los de algún discípulo de Adam Smith. 
 
 Una misma corrección económica puede resultar en la rápida solución del problema, o 
no sólo no surtir ningún efecto favorable sino continuar con las dificultades, dependiendo de la 
credibilidad del gobierno que la pone en práctica. Esto no tiene que ver con la idoneidad del 
economista que formula la recomendación, sino con el gobierno al cual está asesorando 



 13

(aunque, en tanto economista político, el profesional tiene que adecuar sus recomendaciones al 
tipo de gobierno que se las pide. Clarificándole, por ejemplo, lo difícil que es conseguir 
resultados cuando el gobierno no es creíble). 
 
 Más allá de la credibilidad, diferentes economistas podemos recomendar distintos tipos 
de ajustes, dependiendo de sobre quién preferimos que recaigan los resultados. En la cabeza del 
decisor, la percepción de la crisis comienza en el momento en que advierte que “las cosas no 
pueden seguir así”, y por consiguiente es necesario frustrar a alguien. 
 
 En las crisis macroeconómicas, hay 3 candidatos para pagar los platos rotos. Los 
tenedores de moneda local, si el ajuste se implementa vía devaluación e inflación; los tenedores 
de títulos públicos, si el ajuste se implementa vía default de la deuda; y los contribuyentes 
impositivos, si el ajuste se implementa vía aumento de los impuestos. Por supuesto que en la 
práctica se puede realizar un “cocktail”, para que varios –o todos- los grupos paguen la cuenta. 
 
 Quien demora un ajuste termina haciéndole pagar a la población costos mayores que si 
hubiera actuado antes. ¿Por qué, entonces, el ajuste demora lo más posible? Porque a pesar de 
visualizarse que el tiempo se tiene en contra, y que por consiguiente mañana habría que hacer 
un ajuste mayor que el de hoy, se vive en la fantasía, se confía en que “algo” ocurrirá y que 
mitigue la necesidad de ajustar, o se dejará la herencia para el gobierno próximo. 
 
 En una palabra, referidas al ajuste fobia y manía son pobres categorías para entender la 
toma de decisiones. La profesionalidad pasa por el realismo en el diagnóstico. La inviabilidad 
de la permanencia de lo que existe obliga a un ajuste (ejemplo: financiar déficit de flujo 
desacumulando stocks), los efectos de las medidas que se adopten dependen de manera crucial 
de la credibilidad de quién tiene que efectuarlo.  



 14

CONTEXTO; Entrega N° 1.188; Mayo 14, 2012  
 
  
 
 
 

ANDREW  STEWART  SKINNER 
 

(1935 - 2011) 
 
 
 
 
 

Nació en Glasgow, Escocia. 
 

Estudió en la universidad de su ciudad natal. 
 

Enseñó en la Queen´s University de Belfast, el Queen´s College de la universidad de 
San Andrés, y a partir de 1964 en la universidad de Glasgow, donde entre 1994 y 2000 ocupó 
la cátedra Adam Smith (dicha cátedra, fundada en 1892 con fondos aportados por Andrew 
Stewart, fabricante de tubos, también fue ocupada por William Smart, William Robert Scott, 
Alec Lawrence Macfie, Thomas Wilson, David Vines, Gary Koop y Ronald Mac Donald). 
 
 Su hobby era la jardinería.  
 
 
 
 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Skinner? Porque coeditó, en 7 volúmenes, 
los trabajos y la correspondencia de Adam Smith (esfuerzo similar al que Piero Sraffa encaró 
con respecto a David Ricardo, y William Jaffe con respecto a Marie Esprit Leon Walras). 
 
 Es autor de Sir James Steuart, los principios de la economía política, publicado en 
1966; La riqueza de las naciones, libros I-III, publicado en 1970; Ensayos sobre Adam Smith, 
editor, con T. Wilson, que viera la luz en 1975; La riqueza de las naciones, con R. H. Campbell 
y W. B. Todd, publicado en 1976; El mercado y el Estado, editor, con T. Wilson, también 
publicado en 1976; Un sistema de ciencia social: monografías referidas a Adam Smith, 
publicado en 1979; Adam Smith: una biografía corta, con R. H. Campbell, publicado en 1982; 
Adam Smith examinado, editor, con P. Jones, publicado en 1992; y Una perspectiva sobre 
teoría intermedia de los precios, con F. G. Hay y C. Oughton, publicado en 1996. 
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Granos
País Call p./ emp. Presente refer.

EMBI+  Caja  P. fijo bancos 1º línea Libre BCRA Indice Indice ($ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija 30 d. ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por libres libres/

(puntos en $ en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) (Líder) (Argen- kilo) por quin-
básicos) (anual, %) (anual, %) Com. A a fin de a fin de tina) kilo) tal)

3.500 mes mes + 1
Promedios
2008 854 0,05 0,97 10,38 19,42 3,1831 3,1619 3,1688 3,1892 1.767,60 1.227,30 3,031 0,955 20,748
2009 1.185 0,04 0,98 10,49 21,27 3,7464 3,7321 3,7423 3,7771 1.631,57 1.116,09 3,276 0,874 16,539
2010 678 0,03 0,78 9,20 0,00 3,9342 3,9138 3,9250 3,9530 2.551,24 1.980,30 6,373 1,617 18,623
2011 682 0,02 0,92 10,20 0,00 4,1579 4,1308 4,1447 4,1778 3.099,12 2.567,22 8,359 2,010 21,613

Nov.11 886 0,02 1,24 11,41 4,2830 4,2603 4,2755 4,3189 2.606,75 2.078,56 8,829 2,06 18,22
Dic.11 920 0,02 1,24 10,54 4,3082 4,2879 4,3066 4,3428 2.493,37 1.926,92 8,560 1,99 17,63
Ene.12 844 0,02 1,08 9,88 4,3380 4,3198 4,3309 4,3618 2.790,58 2.178,59 8,176 1,88 20,08
Feb.12 811 0,02 1,03 9,60 4,3640 4,3475 4,3612 4,3951 2.767,48 2.135,44 9,154 2,10 19,68
Mar.12 813 0,02 0,99 9,88 4,3734 4,3565 4,3722 4,4087 2.701,26 2.042,97 9,904 2,26 20,46
Abr.12 959 0,02 0,95 9,72 4,4140 4,3968 4,4118 4,4485 2.433,40 1.785,23 9,924 2,25 21,46

2012
Mar. 27 849 0,02 1,06 9,41 4,3900 4,3725 4,3750 4,4110 2.691,98 2.013,89 10,176 2,32 20,88
Mar. 28 894 0,02 1,05 9,58 4,3900 4,3725 4,3760 4,4130 2.684,18 2.011,22 9,982 2,27 20,98
Mar. 29 893 0,02 0,97 10,69 4,3900 4,3753 4,3760 4,4160 2.658,74 1.998,24 9,982 2,27 20,67
Mar. 30 862 0,02 0,95 10,06 4,3950 4,3785 4,3785 4,4150 2.683,99 2.024,79 9,810 2,23 21,09
Abr. 2 881 0,02 0,95 10,06 4,3950 4,3785 4,3785 4,4150 2.683,99 2.024,79 9,810 2,23 21,41
Abr. 3 916 0,02 1,03 9,67 4,4050 4,3843 4,4120 4,4500 2.557,46 1.913,28 10,455 2,37 21,27
Abr. 4 938 0,02 1,01 10,56 4,4050 4,3843 4,4140 4,4520 2.557,46 1.913,28 10,114 2,30 21,33
Abr. 5 938 0,02 1,01 10,56 4,4050 4,3843 4,4140 4,4520 2.557,46 1.913,28 10,114 2,30 21,33
Abr. 6 938 0,02 1,01 10,56 4,4050 4,3843 4,4140 4,4520 2.557,46 1.913,28 10,114 2,30 21,33
Abr. 9 924 0,02 0,92 9,90 4,4050 4,3868 4,4060 4,4440 2.522,18 1.877,76 9,852 2,24 21,38
Abr. 10 933 0,02 0,94 9,75 4,4050 4,3835 4,4030 4,4390 2.497,05 1.869,67 10,175 2,31 21,43
Abr. 11 918 0,02 0,99 9,84 4,4050 4,3850 4,4110 4,4450 2.503,90 1.869,82 10,112 2,30 21,30
Abr. 12 920 0,02 1,01 9,52 4,4050 4,3907 4,4140 4,4480 2.562,68 1.910,77 10,112 2,30 21,64
Abr. 13 944 0,02 1,01 9,42 4,4100 4,3948 4,4150 4,4480 2.502,08 1.869,60 10,129 2,30 21,56
Abr. 16 976 0,02 0,93 9,33 4,4100 4,3953 4,4120 4,4460 2.459,56 1.824,56 10,283 2,33 21,48
Abr. 17 989 0,02 0,95 9,31 4,4100 4,3948 4,4120 4,4470 2.378,52 1.729,59 9,860 2,24 21,55
Abr. 18 1.044 0,02 0,91 9,40 4,4200 4,3992 4,4160 4,4540 2.357,67 1.685,94 9,472 2,14 21,41
Abr. 19 1.019 0,02 0,94 9,78 4,4200 4,4037 4,4150 4,4520 2.352,83 1.699,14 9,472 2,14 21,41
Abr. 20 994 0,02 0,92 9,20 4,4200 4,4052 4,4120 4,4490 2.338,48 1.693,41 10,022 2,27 21,56
Abr. 23 1.003 0,02 0,92 9,30 4,4200 4,4070 4,4130 4,4510 2.309,85 1.673,26 10,022 2,27 21,45
Abr. 24 1.003 0,02 0,88 9,25 4,4300 4,4098 4,4140 4,4510 2.311,18 1.669,77 9,650 2,18 21,55
Abr. 25 968 0,02 0,89 9,40 4,4300 4,4130 4,4160 4,4530 2.277,08 1.627,74 9,710 2,19 21,55
Abr. 26 971 0,02 0,85 9,69 4,4300 4,4145 4,4200 4,4580 2.270,81 1.603,24 9,710 2,19 21,50
Abr. 27 973 0,02 0,98 9,82 4,4300 4,4170 4,4180 4,4560 2.271,86 1.603,86 9,609 2,17 21,58
Abr. 30 956 0,02 0,98 9,82 4,4300 4,4170 4,4180 4,4560 2.271,86 1.603,86 9,609 2,17 21,58
May. 1 956 0,02 0,98 9,82 4,4300 4,4170 4,4180 4,4560 2.271,86 1.603,86 9,609 2,17 21,58
May. 2 969 0,02 0,92 9,68 4,4400 4,4205 4,4205 4,4660 2.241,71 1.576,81 9,719 2,19 21,71
May. 3 973 0,02 0,98 10,06 4,4400 4,4273 4,4620 4,5070 2.195,22 1.542,65 9,719 2,19 21,84
May. 4 998 0,02 0,96 9,64 4,4450 4,4275 4,5510 4,6020 2.215,34 1.577,46 9,704 2,18 21,96
May. 7 994 0,02 0,98 9,43 4,4550 4,4317 4,4670 4,5100 2.248,37 1.614,42 9,242 2,07 22,05
May. 8 1.005 0,02 0,97 9,24 4,4600 4,4367 4,4730 4,5170 2.384,26 1.738,30 9,817 2,20 21,89
May. 9 1.014 0,02 0,86 9,32 4,4650 4,4405 4,4690 4,5200 2.335,01 1.703,98 9,673 2,17 21,70
May. 10 1.018 0,02 0,91 9,56 4,4650 4,4397 4,4670 4,5150 2.307,04 1.677,74 9,673 2,17 21,71

Tasas de Interés Dólar Acciones Carne
Encuesta BCRA

Fecha

(mensual, %)

futuro
Rofex*
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.188; Mayo 14, 2012

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS
(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posición Pasivos
divisas Circulación corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales
ciones

us$ $ $ $ $ $ $ $ $
A fin de...
2008 46.386 84.086 25.363 109.449 17.196 36.585 0 8.643 171.873
2009 47.967 98.065 24.285 122.350 27.836 43.980 0 7.843 202.009
2010 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457
2011 46.376 173.056 49.866 222.922 24.636 66.347 0 13.094 326.999

Nov.11 46.062 154.872 43.141 198.013 23.447 65.025 0 15.982 302.467
Dic.11 46.376 173.056 49.866 222.922 24.636 66.347 0 13.094 326.999
Ene.12 46.594 167.387 48.730 216.117 29.099 71.235 0 20.762 337.213
Feb.12 46.668 167.612 37.825 205.437 28.980 76.117 0 31.065 341.599
Mar.12 47.291 170.426 50.199 220.625 30.682 76.927 0 21.625 349.859
Abr.12 47.844 170.967 51.947 222.914 30.607 79.254 0 26.933 359.708

2012
Mar. 14 47.165 169.513 52.767 222.280 32.035 76.913 0 15.057 346.285
Mar. 15 47.149 168.993 50.222 219.215 31.909 76.913 0 18.293 346.330
Mar. 16 47.243 168.357 47.695 216.052 31.788 76.913 0 20.704 345.457
Mar. 19 47.249 168.102 47.747 215.849 31.749 76.913 0 21.052 345.563
Mar. 20 47.286 167.454 47.142 214.596 32.234 76.913 0 22.333 346.076
Mar. 21 47.304 166.963 48.736 215.699 31.876 77.112 0 21.417 346.104
Mar. 22 47.315 166.694 51.626 218.320 32.078 77.112 0 20.531 348.041
Mar. 23 47.371 166.579 47.653 214.232 31.797 77.112 0 21.325 344.466
Mar. 26 47.415 166.896 45.555 212.451 31.436 77.112 0 23.917 344.916
Mar. 27 47.470 167.146 46.685 213.831 31.301 77.112 0 23.087 345.331
Mar. 28 47.512 167.985 46.888 214.873 31.338 76.927 0 22.740 345.878
Mar. 29 47.531 168.963 44.704 213.667 30.824 76.927 0 28.043 349.461
Mar. 30 47.291 170.426 50.199 220.625 30.682 76.927 0 21.625 349.859
Abr. 3 47.241 172.212 50.877 223.089 31.212 76.927 0 19.674 350.902
Abr. 4 47.164 173.364 48.279 221.643 31.147 77.292 0 20.941 351.023
Abr. 9 47.177 173.395 45.569 218.964 30.857 77.292 0 21.460 348.573
Abr. 10 47.279 172.791 47.152 219.943 30.960 77.292 0 21.136 349.331
Abr. 11 47.381 172.095 50.061 222.156 31.017 77.133 0 20.168 350.474
Abr. 12 47.508 171.492 52.616 224.108 31.014 77.133 0 21.382 353.637
Abr. 13 47.598 171.072 51.395 222.467 30.799 77.133 0 23.534 353.933
Abr. 16 47.442 170.685 52.830 223.515 30.534 77.133 0 22.643 353.825
Abr. 17 47.470 169.831 51.202 221.033 30.908 77.133 0 25.167 354.241
Abr. 18 47.437 168.743 51.948 220.691 30.796 77.887 0 25.046 354.420
Abr. 19 47.443 168.264 51.585 219.849 30.159 77.887 0 26.551 354.446
Abr. 20 47.472 168.026 46.668 214.694 30.086 77.887 0 29.950 352.617
Abr. 23 47.518 167.843 46.402 214.245 30.492 77.887 0 30.473 353.097
Abr. 24 47.627 167.776 45.161 212.937 30.673 77.887 0 31.967 353.464
Abr. 25 47.644 168.232 53.963 222.195 30.849 79.254 0 22.363 354.661
Abr. 26 47.715 169.737 53.057 222.794 30.433 79.254 0 25.870 358.351
Abr. 27 47.844 170.967 51.947 222.914 30.607 79.254 0 26.933 359.708
May. 2 47.553 172.222 57.629 229.851 31.200 79.431 0 19.991 360.473
May. 3 47.492 172.848 50.092 222.940 31.096 79.431 0 26.396 359.863
May. 4 47.593 173.215 49.030 222.245 31.119 79.431 0 27.773 360.568

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.188; Mayo 14, 2012

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO
(millones)

Total Total Circulante
Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. del
Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. público

x TC libre y otros en pesos

Promedios
2008 302.969 236.259 209.671 38.254 28.666 38.701 92.397 11.653 8.342 2.857 4.807 678 66.710
2009 329.085 256.534 213.961 40.519 33.112 40.639 88.455 11.236 11.343 4.599 5.977 767 72.551
2010 423.786 333.090 275.973 52.170 43.148 49.395 118.509 12.750 14.505 7.551 6.085 870 90.696
2011 572.853 448.780 384.771 69.202 61.791 66.694 171.864 15.220 15.407 7.616 6.790 1.002 124.073

Nov.11 613.665 478.489 417.646 72.921 65.916 68.949 193.786 16.075 14.209 6.103 7.050 1.056 135.177
Dic.11 622.890 478.665 421.919 75.700 69.133 75.014 185.007 17.066 13.171 5.631 6.480 1.060 144.226
Ene.12 638.664 488.862 430.764 76.182 73.776 77.028 187.785 15.993 13.390 5.885 6.530 975 149.801
Feb.12 652.339 503.657 445.624 77.635 72.018 78.618 200.833 16.521 13.301 5.834 6.463 1.004 148.682
Mar.12 661.264 512.205 454.409 80.169 71.759 78.658 207.575 16.249 13.215 5.795 6.427 993 149.059
Abr.12 673.868 523.482 465.469 83.066 73.060 79.268 212.644 17.430 13.139 5.784 6.373 982 150.386

2012
Mar. 14 661.772 512.167 454.291 80.298 70.895 78.905 207.566 16.627 13.244 5.859 6.419 966 149.605
Mar. 15 662.120 512.890 454.904 81.074 72.313 76.531 208.927 16.059 13.269 5.818 6.419 1.032 149.230
Mar. 16 658.976 509.854 451.890 79.669 70.211 75.263 210.544 16.203 13.264 5.819 6.453 992 149.122
Mar. 19 657.101 508.744 450.710 80.737 69.905 73.833 209.715 16.520 13.265 5.814 6.405 1.046 148.357
Mar. 20 657.865 510.326 452.506 80.986 70.997 73.627 210.364 16.532 13.201 5.765 6.421 1.015 147.539
Mar. 21 661.277 513.892 456.115 80.885 75.309 73.501 210.469 15.951 13.191 5.765 6.456 970 147.385
Mar. 22 663.486 515.905 458.058 80.401 78.705 73.044 210.686 15.222 13.207 5.788 6.485 934 147.581
Mar. 23 660.377 512.579 454.640 80.572 74.770 72.976 210.772 15.550 13.228 5.781 6.474 973 147.798
Mar. 26 661.144 513.576 455.799 81.516 76.310 72.519 209.522 15.932 13.176 5.774 6.401 1.001 147.568
Mar. 27 662.375 515.203 457.404 81.958 77.541 73.429 209.067 15.409 13.166 5.770 6.407 989 147.172
Mar. 28 664.865 517.741 459.986 83.841 77.019 74.400 209.495 15.231 13.156 5.767 6.436 953 147.124
Mar. 29 668.837 521.494 464.055 84.006 76.718 77.929 209.433 15.969 13.084 5.692 6.453 939 147.343
Mar. 30 672.302 523.883 466.401 82.174 73.147 82.669 212.690 15.721 13.079 5.694 6.459 926 148.419
Abr. 3 671.270 521.556 463.811 82.777 71.879 80.903 211.160 17.092 13.109 5.736 6.390 983 149.714
Abr. 4 671.806 520.472 462.441 80.554 69.490 85.259 210.545 16.593 13.174 5.772 6.412 990 151.334
Abr. 9 667.116 515.002 456.918 82.292 64.543 83.049 207.688 19.346 13.186 5.794 6.269 1.123 152.114
Abr. 10 667.776 515.876 457.836 80.954 65.615 83.446 208.931 18.890 13.176 5.791 6.349 1.036 151.900
Abr. 11 668.382 516.604 458.573 82.065 67.010 82.394 208.806 18.298 13.174 5.792 6.367 1.015 151.778
Abr. 12 672.529 521.061 463.122 81.930 72.332 81.273 209.657 17.930 13.153 5.790 6.384 979 151.468
Abr. 13 672.135 520.684 462.688 81.597 71.020 80.116 211.722 18.233 13.151 5.789 6.384 978 151.451
Abr. 16 672.457 521.647 463.664 82.076 73.773 77.598 211.966 18.251 13.148 5.794 6.331 1.023 150.810
Abr. 17 671.268 521.530 463.283 82.837 72.120 76.779 214.128 17.419 13.208 5.856 6.361 991 149.738
Abr. 18 674.298 524.880 466.540 83.851 73.533 77.260 214.809 17.087 13.199 5.859 6.365 975 149.418
Abr. 19 676.135 526.661 468.755 83.686 76.956 76.050 215.504 16.559 13.101 5.770 6.381 950 149.474
Abr. 20 673.736 524.037 466.170 83.425 74.808 75.046 216.442 16.449 13.092 5.759 6.413 920 149.699
Abr. 23 674.024 524.621 466.750 84.589 76.941 73.429 214.626 17.165 13.093 5.781 6.354 958 149.403
Abr. 24 675.000 526.127 468.032 84.555 77.090 74.516 215.072 16.799 13.114 5.774 6.377 963 148.873
Abr. 25 679.592 530.510 472.415 85.976 78.478 76.232 215.172 16.557 13.114 5.783 6.376 955 149.082
Abr. 26 683.613 534.190 476.184 85.564 80.886 79.163 213.798 16.773 13.094 5.757 6.395 942 149.423
Abr. 27 684.612 533.737 475.797 83.402 75.549 85.042 214.930 16.874 13.079 5.734 6.437 908 150.875
May. 2 683.804 531.768 473.489 85.752 73.613 83.604 212.557 17.963 13.126 5.776 6.317 1.033 152.036
May. 3 681.762 529.364 470.965 85.345 70.874 85.950 210.917 17.879 13.153 5.815 6.303 1.035 152.398
May. 4 682.867 529.242 470.772 83.891 69.100 88.209 212.044 17.528 13.154 5.820 6.334 1.000 153.625

* A partir de CTX Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta 
global: Otros depósitos.

Depósitos en pesos Depósitos en dólares

 
 
 
 
 



 18

CONTEXTO; Entrega Nº 1.188; Mayo 14, 2012

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro
(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

%)

Promedios
2008 1,5825 1,8533 1,4714 103,42 6,9494 1,836 5,08 3,05 11.248,73 2.162,52 12.154,39 871,62
2009 1,5423 1,5677 1,3950 93,60 6,8319 1,996 3,25 1,11 8.885,61 1.844,71 9.341,88 974,04
2010 1,5254 1,5455 1,3261 87,73 6,7687 1,761 3,25 0,52 10.667,00 2.349,52 10.020,51 1.227,27
2011 1,5779 1,6037 1,3922 79,70 6,4636 1,675 3,25 0,51 11.960,39 2.678,19 9.428,17 1.571,60

Nov.11 1,5655 1,5797 1,3552 77,37 6,3578 1,790 3,25 0,68 11.780,34 2.599,93 8.503,50 1.740,30
Dic.11 1,5459 1,5590 1,3149 77,85 6,3482 1,840 3,25 0,77 12.097,00 2.604,97 8.492,97 1.639,83
Ene.12 1,5356 1,5522 1,2910 76,94 6,3175 1,788 3,25 0,79 12.533,32 2.736,23 8.589,18 1.655,53
Feb.12 1,5490 1,5804 1,3235 78,60 6,3006 1,717 3,25 0,75 12.891,35 2.929,74 9.237,53 1.742,48
Mar.12 1,5407 1,5828 1,3212 82,55 6,3140 1,794 3,25 0,73 13.076,29 3.034,20 9.961,74 1.676,33
Abr.12 1,5430 1,6001 1,3154 81,33 6,3081 1,855 3,25 0,72 13.028,23 3.032,77 9.610,80 1.650,43

2012
Mar. 27 1,5481 1,5956 1,3326 83,19 6,3070 1,818 3,25 0,73 13.197,73 3.120,35 10.255,15 1.685,60
Mar. 28 1,5470 1,5889 1,3323 82,80 6,3061 1,824 3,25 0,72 13.126,21 3.104,96 10.182,57 1.659,00
Mar. 29 1,5451 1,5953 1,3298 82,47 6,3061 1,824 3,25 0,72 13.145,82 3.095,36 10.114,79 1.656,40
Mar. 30 1,5491 1,5999 1,3340 82,87 6,2985 1,826 3,25 0,72 13.212,04 3.091,57 10.083,56 1.669,80
Abr. 2 1,5485 1,6030 1,3325 82,09 6,2990 1,832 3,25 0,72 13.212,04 3.091,57 10.083,56 1.678,50
Abr. 3 1,5496 1,5889 1,3140 82,45 6,2985 1,828 3,25 0,73 13.074,75 3.068,09 9.819,99 1.659,25
Abr. 4 1,5401 1,5825 1,3061 82,40 6,3147 1,825 3,25 0,73 13.074,75 3.068,09 9.819,99 1.640,00
Abr. 5 1,5362 1,5825 1,3061 82,40 6,3147 1,825 3,25 0,73 13.074,75 3.068,09 9.819,99 1.640,00
Abr. 6 1,5382 1,5825 1,3061 82,40 6,3147 1,825 3,25 0,73 13.074,75 3.068,09 9.819,99 1.640,00
Abr. 9 1,5385 1,5897 1,3109 81,60 6,3098 1,820 3,25 0,72 12.929,59 3.047,08 9.546,26 1.640,00
Abr. 10 1,5375 1,5872 1,3082 80,72 6,3116 1,833 3,25 0,72 12.715,93 2.991,22 9.538,02 1.651,00
Abr. 11 1,5424 1,5904 1,3106 80,91 6,3100 1,836 3,25 0,72 12.805,39 3.016,46 9.458,74 1.657,00
Abr. 12 1,5424 1,5962 1,3188 80,89 6,3077 1,830 3,25 0,72 12.986,58 3.055,55 9.524,79 1.660,00
Abr. 13 1,5430 1,5850 1,3080 80,90 6,3045 1,840 3,25 0,72 12.849,59 3.011,33 9.637,99 1.675,41
Abr. 16 1,5366 1,5896 1,3136 80,46 6,3166 1,844 3,25 0,72 12.921,41 2.988,40 9.470,64 1.651,20
Abr. 17 1,5425 1,5930 1,3125 80,93 6,3030 1,859 3,25 0,72 13.115,54 3.042,82 9.464,71 1.650,30
Abr. 18 1,5393 1,6019 1,3119 81,25 6,3032 1,880 3,25 0,72 13.032,75 3.031,45 9.667,26 1.639,00
Abr. 19 1,5409 1,6057 1,3138 81,61 6,3040 1,882 3,25 0,72 12.964,10 3.007,56 9.588,38 1.640,00
Abr. 20 1,5448 1,6137 1,3219 81,51 6,3088 1,870 3,25 0,72 13.029,26 3.000,45 9.561,36 1.640,90
Abr. 23 1,5433 1,6129 1,3155 81,16 6,3091 1,883 3,25 0,72 12.927,17 2.970,45 9.542,17 1.632,60
Abr. 24 1,5450 1,6134 1,3188 81,33 6,3076 1,882 3,25 0,72 13.001,56 2.961,60 9.468,04 1.643,10
Abr. 25 1,5466 1,6167 1,3221 81,34 6,3060 1,884 3,25 0,72 13.090,72 3.029,63 9.561,01 1.635,00
Abr. 26 1,5480 1,6192 1,3237 80,97 6,3061 1,887 3,25 0,72 13.204,62 3.050,61 9.561,83 1.660,20
Abr. 27 1,5494 1,6256 1,3241 80,39 6,3105 1,887 3,25 0,72 13.228,31 3.069,20 9.520,89 1.663,70
Abr. 30 1,5506 1,6219 1,3234 80,17 6,3109 1,907 3,25 0,72 13.279,19 3.050,39 9.351,26 1.661,90
May. 1 1,5520 1,6219 1,3234 80,17 6,3109 1,907 3,25 0,72 13.279,19 3.050,39 9.351,26 1.661,90
May. 2 1,5459 1,6200 1,3149 80,14 6,3090 1,925 3,25 0,72 13.268,57 3.059,85 9.380,25 1.653,50
May. 3 1,5458 1,6177 1,3148 80,22 6,3058 1,912 3,25 0,72 13.206,59 3.024,30 9.380,25 1.633,80
May. 4 1,5459 1,6189 1,3080 79,83 6,3065 1,926 3,25 0,72 13.038,27 2.956,34 9.380,25 1.643,90
May. 7 1,5433 1,6188 1,3049 79,93 6,3082 1,921 3,25 0,72 13.008,53 2.957,76 9.119,14 1.638,30
May. 8 1,5418 1,6154 1,3005 79,85 6,3082 1,939 3,25 0,72 12.932,09 2.946,27 9.181,65 1.604,10
May. 9 1,5398 1,6137 1,2938 79,63 6,3105 1,964 3,25 0,72 12.835,06 2.934,71 9.045,06 1.583,30
May. 10 1,5382 1,6156 1,2946 80,00 6,3148 1,952 3,25 0,72 12.855,04 2.933,64 9.009,65 1.595,80

Tasas de interés

(us$ por unidad) (unidades por us$)

Acciones

Fecha Nueva York

Tipos de cambio

 


