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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 
 
 
 
 
    Contexto se ocupa de la economía, pero como la 
política económica nunca se da en el vacío, le presta 
atención a todo lo que la afecta. Por ejemplo, a la 
política. Los proyectos del Ejecutivo para reformar la 
justicia, así como la marcha del jueves pasado, son muy 
importantes para lo que viene. El horizonte decisorio 
sigue muy acotado. El nivel de actividad no recupera. 
 
 
 
 
� Periodismo para todos, versión 2013, arrancó con 
todo. Cabe esperar que siga con todo. 
  
� En las marchas del 18A, mucha más gente que en las 
del 13S y 8N… que ya era mucha. ¿Advertirá la 
oposición el “mercado” que busca candidato? 
  
� Según la Cámara Federal, Clarín sólo tiene que vender 
una radio, para adecuarse a la ley de medios. 
  
� Venezuela: Maduro no es Chávez, y encima ganó por 
poquito. 
  
� Napolitano sigue presidiendo Italia. 
  
 
 
 
 
    ¿Debe sorprender que, a raíz del congelamiento de 
algunos precios, en las góndolas faltan las variedades 
más baratas de los productos, pero sobran las premium? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ROJO 
 
/  
 
 
 
 
AMARILLO 
 
. Las reservas del Banco Central financiarán YPF. 
 
 
 
 
VERDE 
 
☺ Según el FMI, el PBI mundial crecerá 3,3% en 2013 y 
4% en 2014. ¿De qué crisis terminal del capitalismo 
estamos hablando? 
 
 
 
 
 
 
 
 
�  Como lo veo 
�  Báez, los Kirchner…  
�  ¿Para qué sirvió la marcha del jueves pasado? 
�  Venezuela: asumió Maduro. ¿Cómo sigue? 
�  PBI de China: ¿sirve la sintonía fina? 
�  PBI del Mundo, según el FMI 
�  Daniel Defoe 
 
 
 
 
 
    “Feliz es el hombre cuya esposa le dice lo que tiene 
que hacer, y cuya secretaria se lo hace”. Lord Mancroft. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013 
 
 
 
 
 

COMO  LO  VEO 
 

 
 
 
 
“Es difícil explicarles lo que es el frío a quienes viven bien abrigados, y el 

significado de las privaciones a quienes les sobra de todo… Es casi imposible sustituir 
a la experiencia con la inteligencia”. Edward R. Murrow, director de noticias de la 
CBS basado en Londres, durante la Segunda Guerra Mundial. 

 
(Fuente: Olson, L.: Citizens of London. The americans who stood with Britain in its 

darkest, finest hour, Random House, 2011). 
 
 
 

 
    Contexto se ocupa de la economía, pero como la política económica 
nunca se da en el vacío, le presta atención a todo lo que la afecta. Por 
ejemplo, a la política. Los proyectos del Ejecutivo para reformar la 
justicia, así como la marcha del jueves pasado, son muy importantes 
para lo que viene. El horizonte decisorio sigue muy acotado. El nivel de 
actividad no recupera. 

 
 
 
 
“Democratización” de la justicia 
 
 
 
 

 Durante la semana pasada, 3 de los 6 proyectos de ley que el Ejecutivo envió a la 
Cámara de Senadores para “democratizar” la justicia, fueron aprobados; los otros 3 fueron 
enviados a la Cámara de Diputados, y también fueron aprobados. Casi a libro cerrado (sólo 
aceptaron algunas modificaciones, propuestas por Horacio Verbitsky, y otra que le impediría a 
los diferentes partidos que forman parte de la oposición, presentar los mismos candidatos para 
nuevos miembros del Consejo de la Magistratura).  
 
 Esta semana, los proyectos enrocarán las cámaras, para convertirse en ley. Elisa Carrió 

está convocando a la población, para que vaya al Congreso el miércoles próximo e impida la 
aprobación de los referidos proyectos de ley. Obviamente que está pensando que una multitud 
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fuera del recinto haría recapacitar a los legisladores pertenecientes al Frente para la Victoria, y 
sus aliados, y no hacer uso de la fuerza. 
 
 

 
 
Segunda instancia, a favor de Clarín 
 
 
 
 

 Una segunda instancia falló a favor de Clarín una presentación referida a la ley de 
medios. Según lo dispuesto por la Cámara, en virtud de la referida ley Clarín sólo debería 
desprenderse de una radio. La presidenta de la Nación afirmó que, al enterarse, “se quedó sin 
habla”, en tanto que Martín Sabbatella afirmó que la Corte Suprema de Justicia debe 
pronunciarse ¡ya mismo! (y a favor del gobierno, supongo). 

 
 
 
 

Inflación de marzo y brecha 
 
 
 
 

 Según FIEL, entre febrero y  marzo pasados en promedio los precios al consumidor 
aumentaron 1,6%, y entre marzo de 2012 e igual mes de 2013 22,9%. Según el Congreso 
(promedio de 8 consultoras), los guarismos son 1,54% y 24,43%, respectivamente. En tanto 
que según Graciela Bevacqua alcanzaron a 1,7% y 27,1% también respectivamente. 
 
 El cuadro que acompaña a estas líneas muestra la brecha que existe entre las 
estimaciones de Bevacqua y el INDEC, desde que a comienzos de 2007 esta última institución 
dejó de calcular los índices de precios en base a los precios efectivamente utilizados en las 
transacciones. 
 
 ¿Qué dicen estos números? Lo mismo en la variación mensual, alguna discrepancia en 
la anual, sigue creciendo la brecha entre las estimaciones oficial y privadas de la tasa de 
inflación. 

 
 
 

¿Financiar a YPF, con reservas del BCRA? 
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 La resolución ME 130 creó el Fondo Argentino de Hidrocarburos, por u$s 2.000 M., 
para financiar la operatoria de YPF con reservas del Banco Central. 

 
 ¿Financiar a YPF con reservas del Banco Central? Primera noticia que tengo de que al 

Banco Central le sobran tantas reservas, que se puede dar el lujo de apartar una porción de 
ellas, para financiar las actividades de una empresa petrolera. Por otra parte, y esto no es una 
chicana, pero sí una sorpresa a la luz de lo que esperaba el gobierno; ¿no era que el mundo 
estaba atrás nuestro, y estaba desesperado por reemplazar a Repsol, para así poder participar de 
la exploración y explotación de Vaca Muerta? 

 
 
 
 

Oro, inversión no apta para cardíacos 
 
 
 
 

 El precio del oro fue noticia, hace pocos días, porque cayó de manera abrupta (e 
inesperada, porque de lo contrario hubiéramos leído algo en los diarios). 
 
 Nueva manifestación de que se trata de un bien cuyo precio oscila fuertemente, de 

manera que se puede ganar mucho, pero también perder mucho. ¿Tiene usted aversión al 
riesgo? Entonces piense en otros bienes, para mantener el valor de sus ahorros. 

 
 
 
 

Terror en Estados Unidos 
 
 
 
 

 En Boston desde hace no sé cuántos años se corre una maratón. Hace unos días 
explotaron bombas, que causaron algunos muertos y muchísimos heridos. 
 

 La policía de Estados Unidos afirma que el atentado fue perpetrado por Tamerlan (26 
años) y Dzhokhar (19) Tsarnev, hermanos, quienes junto a sus padres habían migrado –
procedentes de Chechenia- a Estados Unidos en 2002. Uno de ellos murió, el otro está grave. 
 
 Los ciudadanos comunes y corrientes seguimos a merced de seres humanos que 
pretenden modificar la realidad a los bombazos; la mayoría zafamos, algunos la ligan. 
 
 

 
 

¿Y entonces? 
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 La tensión política y general es creciente… aún para estándares argentinos. 
 
 Pero esta es una buena noticia, porque la alternativa sería que sólo el oficialismo opera 

y se mueve. Hay tensión política y general porque también la población lo hace. Por ejemplo, 
el jueves pasado. 
 
 Esta newsletter sigue afirmando que –error tipo I, error tipo II- la base decisoria debe 

ser la siguiente: Cristina Fernández de Kirchner no consigue modificar la Constitución, por 
consiguiente no puede ser candidata presidencial en 2015, y tampoco consigue que la 
población elija a un candidato puesto a dedo por ella, para hacer la “gran Putin” (pone a un 
nadie como presidente, y ella como jefa de gabinete). 
 
 En el mientras tanto, hay que tomar decisiones sobre la base de que en este gobierno 

nadie ejerce la función gerencial, propia de un ministro de economía, y encima nadie le cree al 
gobierno. Es decir, falta gerenciamiento y credibilidad. 
 
 Ergo, Machado nuevamente es relevante: “se hace camino al andar”. No pida 

precisiones, porque es imposible tenerlas. Debemos levantarnos todos los días, para ver cómo 
le encontramos la vuelta. 
 
 ¡Animo! 



 5

CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013 
 
 

Mes Bevacqua INDEC Brecha
 mens., en % Indice anual, en %  mens., en % Indice anual, en % %

Dic.06  100,0         100,0           
Ene.07 1,5 101,5         1,1 101,1          0,4             
Feb 0,9 102,4         0,3 101,4          1,0             
Mar 1,4 103,8         0,8 102,2          1,6             
Abr 2,4 106,3         0,7 103,0          3,3             
May 2,0 108,5         0,4 103,4          4,9             
Jun 2,5 111,2         0,4 103,9          7,0             
Jul 2,1 113,5         0,5 104,4          8,7             
Ago 3,1 117,0         0,6 105,0          11,5            
Sep 1,7 119,0         0,8 105,8          12,5            
Oct 1,6 120,9         0,7 106,6          13,5            
Nov 1,9 123,2         0,9 107,5          14,7            
Dic 2,0 125,7         25,7 0,9 108,5          8,5 15,9            
Ene.08 2,1 128,3         26,4 0,9 109,5          8,2 17,2            
Feb 1,3 130,0         26,9 0,5 110,0          8,4 18,2            
Mar 3,2 134,2         29,2 1,1 111,2          8,8 20,6            
Abr 2,2 137,1         28,9 0,8 112,2          8,9 22,2            
May 1,6 139,3         28,4 0,6 112,8          9,1 23,5            
Jun 2,1 142,2         27,9 0,6 113,5          9,3 25,3            
Jul 2,1 145,2         27,9 0,4 113,9          9,1 27,5            
Ago 2,0 148,1         26,6 0,5 114,5          9,0 29,4            
Sep 1,4 150,2         26,2 0,5 115,0          8,7 30,6            
Oct 1,1 151,8         25,6 0,4 115,5          8,4 31,4            
Nov 0,7 152,9         24,1 0,3 115,9          7,9 31,9            
Dic 1,1 154,6         23,0 0,3 116,3          7,2 32,9            
Ene.09 1,5 156,9         22,3 0,5 116,9          6,8 34,2            
Feb 0,9 158,3         21,8 0,4 117,4          6,8 34,8            
Mar 1,2 160,2         19,4 0,6 118,2          6,3 35,6            
Abr 1,2 162,1         18,3 0,3 118,6          5,7 36,7            
May 0,7 163,3         17,2 0,3 119,0          5,5 37,2            
Jun 0,6 164,3         15,5 0,4 119,5          5,3 37,5            
Jul 1,2 166,2         14,5 0,6 120,2          5,5 38,3            
Ago 1,3 168,4         13,7 0,8 121,2          5,9 38,9            
Sep 1,2 170,4         13,5 0,7 122,1          6,2 39,5            
Oct 1,0 172,1         13,3 0,8 123,1          6,5 39,8            
Nov 1,3 174,3         14,0 0,8 124,1          7,1 40,5            
Dic 1,8 177,5         14,8 0,9 125,3          7,7 41,7            

BRECHA IPC ENTRE BEVACQUA E INDEC

 
 



 6

CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013 
 
 

Mes Bevacqua INDEC Brecha
 mens., en % Indice anual, en %  mens., en % Indice anual, en % %

Ene.10 2,3 181,6         15,7 1,0 126,6          8,2 43,5            
Feb 2,9 186,8         18,0 1,2 128,1          9,1 45,8            
Mar 2,9 192,3         20,0 1,1 129,6          9,7 48,3            
Abr 1,8 195,7         20,7 0,8 130,7          10,2 49,8            
May 1,2 198,1         21,3 0,7 131,7          10,7 50,4            
Jun 1,6 201,2         22,5 0,7 132,6          11,0 51,7            
Jul 1,9 205,1         23,4 0,8 133,7          11,2 53,4            
Ago 1,5 208,1         23,6 0,7 134,7          11,1 54,5            
Sep 1,4 211,0         23,8 0,7 135,7          11,1 55,6            
Oct 2,5 216,3         25,7 0,8 136,8          11,1 58,1            
Nov 1,3 219,1         25,7 0,7 137,8          11,0 59,0            
Dic 1,4 222,2         25,2 0,8 139,0          10,9 59,9            
Ene.11 2,1 226,9         24,9 0,7 140,0          10,6 62,1            
Feb 1,5 230,3         23,2 0,7 141,0          10,0 63,3            
Mar 2,0 234,9         22,2 0,8 142,2          9,7 65,2            
Abr 2,0 239,6         22,4 0,8 143,4          9,7 67,1            
May 1,7 243,6         23,0 0,7 144,4          9,7 68,7            
Jun 1,2 246,6         22,5 0,7 145,5          9,7 69,5            
Jul 1,3 249,8         21,8 0,8 146,6          9,7 70,4            
Ago 1,7 254,0         22,0 0,8 147,8          9,8 71,8            
Sep 1,7 258,3         22,4 0,8 149,1          9,9 73,3            
Oct 1,4 262,0         21,1 0,6 150,0          9,7 74,6            
Nov 1,5 265,9         21,3 0,6 150,9          9,5 76,2            
Dic 1,8 270,7         21,8 0,8 152,2          9,5 77,9            
Ene.12 1,8 275,5         21,5 0,9 153,6          9,7 79,4            
Feb 1,7 280,2         21,7 0,7 154,7          9,7 81,2            
Mar 2,4 287,0         22,2 0,9 156,1          9,8 83,8            
Abr 2,3 293,6         22,5 0,8 157,4          9,8 86,5            
May 2,2 300,0         23,1 0,8 158,7          9,9 89,0            
Jun 1,7 305,1         23,7 0,7 159,9          9,9 90,9            
Jul 1,7 310,3         24,2 0,8 161,1          9,9 92,6            
Ago 2,0 316,5         24,6 0,9 162,6          10,0 94,7            
Sep 1,9 322,5         24,8 0,9 164,0          10,0 96,7            
Oct 1,8 328,3         25,3 0,8 165,4          10,2 98,5            
Nov 1,9 334,6         25,8 0,9 166,9          10,6 100,4          
Dic 2,8 343,9         27,1 1,0 168,7          10,8 103,9          
Ene.13 3,1 354,6         28,7 1,1 170,6          11,1 107,9          
Feb 1,3 359,2         28,2 0,5 171,4          10,8 109,5          
Mar 1,7 365,3         27,3 0,7 172,7          10,6 111,6          

BRECHA IPC ENTRE BEVACQUA E INDEC
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CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013. 
 
 
 
 
 

LAZARO  BAEZ,  LOS  KIRCHNER… 
 
 
 
 

 
 Periodismo para todos, el programa de televisión que semanalmente conduce Jorge 
Lanata, volvió al aire el 14 de abril pasado. Imitaciones, humor, chicanas, etc., todo lo cual 
pasó a un segundo plano ante lo “denso” del material presentado, referido a la evolución 
económica de Lázaro Báez y su indisimulable relación con Néstor y Cristina Kirchner. 
 
 El significativo avance económico de Báez era conocido. Pero mostrado todo junto, y 
vinculado con la máxima jerarquía del Poder Ejecutivo, le dio a la cuestión enorme visibilidad. 
 
 El “bombazo” inicial fue continuado por los siguientes eventos: 
 
 Primero, el Poder Ejecutivo primero ignoró la cuestión y luego intentó “farandulizarla”, 
porque 2 de los involucrados están (¿estaban?) casados con mujeres que trabajan en el mundo 
del espectáculo (un abrazo fraterno a Juan Carlos y Coca Calabró, quienes se ligaron un flor de 
disgusto sin comerla ni beberla). 
 
 Segundo, las denuncias se transformaron en causas judiciales, a cargo del juez 
Sebastián Casabello, quien demoró varios días en allanar oficinas sitas en Puerto Madero, a 
pesar de que los vecinos denunciaron que luego del programa de Lanata, se vio a personas que 
movían documentación (el allanamiento se basó en información anterior al programa de 
Lanata, pero cuesta creer que no haya sido impulsado por la repercusión que tuvo dicho 
programa). ¿Será esto lo que la presidenta de la Nación tiene en mente, cuando habla de 
democratizar la justicia? 
 
 Nadie espera que, con la actual justicia, la investigación prospere “en tiempo y forma” 
(con la justicia democratizada menos). Pero cabe esperar –no sólo en el sentido de la 
esperanza, sino también en el de las expectativas- que esto impacte en las elecciones de octubre 
próximo. 
 
 ¡Esperemos! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013. 
 
 
 
 
 

¿PARA  QUE  SIRVIO  LA  MARCHA  DEL  JUEVES  PASADO? 
 
 
 

 
 
 En notable cantidad de ciudades argentinas, una significativa cantidad de compatriotas 
salió el jueves pasado a marchar por las calles (en algunas ciudades del exterior hubo 
manifestaciones frente a las embajadas argentinas, naturalmente que contando con un número 
mucho menor de participantes). La gente salió a la calle para reclamar las cosas más diversas. 
Esta vez dirigentes políticos de la oposición se hicieron presentes.  
  
 ¿Para qué sirve tamaño esfuerzo? No para que el oficialismo modifique sus políticas, o 
sus declaraciones. Como lo habían probado las marchas que habían tenido lugar el 13 de 
setiembre y el 8 de noviembre de 2012. 
 
 Sirve para que quien no está de acuerdo con lo que está ocurriendo en nuestro país, en 
todos los planos (económico, político, diplomático, de seguridad, etc.), advierta que no sólo no 
está en soledad, sino que está acompañado por muchísima gente. 
 
 También sirve para que los dirigentes políticos de la oposición adviertan el tamaño de 
su “clientela”, con vistas a las elecciones legislativas del 27 de octubre próximo. No le pidamos 
a los políticos argentinos, que dejen de ser políticos o argentinos; sí que traten de aprovechar la 
oportunidad que se les presenta. 
 
 A la luz de estos objetivos, el esfuerzo organizacional y de movilización que ocurrió el 
jueves está más que justificado. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013. 
 
 
 
 
 

VENEZUELA.  ASUMIO  MADURO.  ¿ COMO  SIGUE? 
 
 
 

 
 
 El 14 de abril pasado, en elecciones presidenciales, Nicolás Maduro obtuvo 50,66% de 
los sufragios, Henrique Capriles, 49,07%. 
 
 Atrás quedaron las denuncias de fraude y la pretensión de recontar los votos. 
 
 El viernes pasado Maduro pasó de presidente interino a presidente.  
 
 ¿Cómo sigue esto? 
 
 Algunas claves.  
  
 1) Maduro no es Chávez. Por empezar, ganó, pero “ahí”. No lo conozco, y por 
consiguiente apenas pregunto: ¿“registra” este señor la realidad, o lo del pajarito y sus diálogos 
con el fallecido Chávez, se lo cree? 
 
 2) Maduro sigue a alguien que tenía stocks para consumir. ¿Tendrá que hacer ajustes? 
Venezuela tiene petróleo para tirar para el techo, y el precio internacional del producto está en 
buen nivel. ¿Alcanza esto para financiar inviabilidades nacionales, e internacionales? 
 
 3) En materia económica Capriles hubiera sido con el gobierno y los empresarios 
argentinos, más duro que lo que cabe esperar de Maduro. Pero, además de la ideología, las 
circunstancias también importan. ¿Seguirá todo como durante la presidencia de Chávez, o algo 
habrá cambiado? 
 
 Veremos. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013. 
 
 
 
 
 

PBI  DE  CHINA.  ¿SIRVE  LA  SINTONIA  FINA? 
 
 
 
 
 
 Entre los primeros trimestres de 2012 y de 2013 el PBI real de China creció 7,7%. Por 
debajo del 8% esperado por los “analistas”. Algunos sesudos explicaron, en base a esta 
diferencia, la formidable caída experimentada por el precio del oro (Enrique Pinti no puede 
competir con tanta competencia desleal). 
 
 Contexto analiza China desde el punto de vista estructural, privilegiando el hecho de 
que, desde la muerte de Mao, estamos presenciando un hecho histórico mayúsculo, consistente 
en la incorporación, al siglo XXI, de nada menos que de la quinta parte de la población 
mundial. 
 
 Desde esta perspectiva, poco importa si en un trimestre el crecimiento del PBI chino se 
ubica tres décimas de un punto porcentual, frente a las expectativas de los “analistas”. 
 
 Claro que en algún momento el crecimiento chino comenzará a converger hacia el del 
resto de los países. Pero como para que esto ocurra falta muchísimo (¿décadas?), no es un buen 
dato para la toma de decisiones. 
 
 Más importante para la adopción de decisiones es la relación que existe entre la 
economía china y la demanda de nuestra soja. Nada indica que los chinos dejarán de aumentar 
la población, mejorar su ingreso por habitante y modificar sus hábitos alimenticios. Lo cual 
explica el componente genuino que tiene su demanda de soja. La cuestión, para nosotros, es 
que no somos los únicos fabricantes del referido producto, que también elaboran en Estados 
Unidos y Brasil. 
 
 ¡Animo! 
 
 
 
POSDATA. No soy un experto en el mercado del oro (¿alguien lo será?). Pero está claro que es 
un metal cuyo precio fluctúa de manera significativa. Por consiguiente, no es apto para 
cardíacos. Recuerdo cuando (gracias a las ventas de Estados Unidos) el precio relativo del oro 
había caído muchísimo, por lo cual la expresión “usted vale su peso en oro” se había 
convertido en un insulto. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013. 
 
 
 
 
 

EL  PBI  DEL  MUNDO,  SEGÚN  EL  FMI 
 
 
 

 
 
 En la miniasamblea que cada año, en abril, celebran el Fondo Monetario Internacional y 
el Banco Mundial, la primera de las instituciones mencionadas actualizó los pronósticos 
macroeconómicos que realiza, referidos a las economías de los países y, por agregación, el 
referido al mundo en su conjunto. 
 
 No le presto la más mínima atención a lo que el FMI dice sobre Argentina, porque no 
aprendo nada (¿qué pueden saber ellos, sobre nosotros, que nosotros no?). En cambio le presto 
atención al pronóstico que hace, referido al PBI mundial. 
 
 El Fondo espera hoy que, en el año en curso, el PBI mundial crezca 3,3%, y que durante 
el próximo aumente 4%. 
 
 Nadie sabe lo que va a pasar, y el Fondo no es una excepción. ¿Por qué le presto 
atención al pronóstico, entonces? Porque la institución adopta las decisiones en base a lo que 
cree que va a pasar. Un Fondo que, en ausencia de medidas, espera tamaño crecimiento de la 
producción mundial, no es precisamente uno desesperado para tomar decisiones destinadas a 
salir de una crisis terminal o mucho menos. Esta es la clave. 
 
 ¿Algún país tiene problemas? Problema del país, no del sistema (a propósito; ¿qué de la 
vida de Chipre y su corralito?). Ergo, las decisiones se postergan o no se adoptan nunca. Nuevo 
ejemplo keynesiano de que no hay nada peor que un mal aguantable (“si las moscas fueran tan 
peligrosas como los leones, hace siglos que hubieran desaparecido”, solía decir Maynard). 
 
 La buena noticia es que no estamos inmersos en una crisis terminal. La mala es que esta 
situación “ni fu, ni fa” puede durar mucho tiempo. Le recuerdo que la crisis subprime comenzó 
en el segundo semestre de 2007. 
 
 ¡Animo! 



 12

CONTEXTO; Entrega N° 1.237; Abril 22, 2013 
 
  
 
 
 

DANIEL  DEFOE 
 

(1660 - 1731) 
 
 
 
 
 
 Durante décadas hice referencia a Robinson Crusoe en mis clases, y desde hace por lo 
menos una leo con mis alumnos, en una clase especial, una síntesis de la obra –que reproduzco 
al final de estas líneas- puntualizando que como Daniel Defoe “seguramente no estudió 
ciencias económicas”, es un claro ejemplo de que los principios económicos –que aunque sin 
mencionarse, en el texto aparecen por doquier, y muy bien empleados- no son patrimonio 
exclusivo de los discípulos de Adam Smith. Pero la sintética biografía que presento a 
continuación muestra que Defoe sí tenía “conocimientos económicos”, aunque no pretendió 
escribiendo Robinson Crusoe dar a luz un atractivo texto de economía. 
 
 Nació Daniel Foe, en Londres, Inglaterra. “Defoe fue adoptado, probablemente, con 
fines comerciales” (Thompson, 2004). “Su papá era comerciante, no conformista” (Tribe, 
1987). 
 
 Desde todo punto de vista fue un personaje. En efecto, “fue comerciante (tenía una 
mercería) y especulador de commodities, además de asegurador de viajes por barco, 
funcionario público, escritor, convicto, periodista, agitador político, espía gubernamental, 
poeta, editor de diarios y novelista… Viajó mucho y hablaba varios idiomas… Su riqueza 
fluctuó. En la mitad de su vida afirmó que había sido rico y pobre 13 veces. Estuvo preso en 7 
oportunidades, en la picota 3 y quebró por lo menos 2. Con frecuencia vivió escondido de sus 
acreedores, sus enemigos políticos y la ley… Murió como con frecuencia vivió: cansado, 
pobre, muerto de miedo y… escribiendo” (Thompson, 2004). 
 
 “Escribió por encargo, teniendo que combinar sus principios con los de aquellos que lo 
contrataban… Fue uno de los escritores más prolíficos de la lengua inglesa, aunque 
aparentemente sólo redactó la mitad de las obras que se le atribuyen” (Thompson, 2004). 
 
 “Sus considerables escritos económicos son menos apreciados por los historiadores del 
pensamiento económico, que sus escritos políticos por parte de los respectivos historiadores… 
Buena parte de sus escritos económicos se referían a problemas contemporáneos, y ninguno 
mostró reflexión teórica… Sus trabajos proporcionan información relevante sobre la economía 
inglesa a comienzos del siglo XVIII… Su primer trabajo económico, titulado Un ensayo sobre 
proyectos [de inversión], publicado en 1697, analiza una docena de proyectos referidos a 
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bancos, caminos, etc… Aunque claramente fue un entusiasta del progreso comercial, no se 
ocupó de la bolsa” (Thompson, 2004). 
 
 “Estaba convencido de que la industria de la lana era la quintaesencia del progreso 
económico inglés, y apoyó todas las propuestas para protegerla… También de que, por razones 
de calidad, las mercaderías inglesas siempre se podrían vender a precio alto, y por consiguiente 
no era necesario disminuir el poder adquisitivo del obrero inglés (siempre estuvo a favor de los 
salarios altos, excepto para los sirvientes)… El crédito es una dama impredecible, que puede 
ser aplacada pero nunca domada. El crédito es inexorablemente inestable” (Thompson, 2004). 
 
 
 
 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Defoe? “Desde el punto de vista del 
análisis económico su principal contribución es la figura de Robinson Crusoe, aunque las 
implicancias económicas de la economía de la isla no ocuparan un lugar importante en la 
confección de la obra. El libro fue una presentación alegórica de los sufrimientos y los éxitos 
de una persona real, destinada a mejorar la moral y la religiosidad del lector, pero como ocurre 
con las grandes obras de ficción, con el correr del tiempo los lectores encontraron en el texto 
más de lo que el autor sabía que había allí” (Thompson, 2004). 
 
 A continuación reproduzco la síntesis de la obra, que analizo párrafo por párrafo con 
mis alumnos, por la increíble riqueza que contiene desde el punto de vista de los principios 
económicos.  

 
.  .  . 

 
 

Es difícil encontrar a alguien que pregunte: "¿Robinson quién?", cuando uno menciona 
a Crusoe; es difícil encontrar a alguien que no conozca la esencia del caso.  
 
 Los economistas utilizamos el caso Crusoe para ejemplificar lo que se pierde un ser 
humano, por no poder intercambiar con otros. Y para esto basta con conocer la esencia del 
caso. 
 
 Pero a comienzos de 1998, curioso, me compré un ejemplar del libro de Daniel Defoe, 
para releerlo (¿o para leerlo?). Y me encontré con una maravilla: Defoe no fue a ninguna 
facultad de ciencias económicas, pero su descripción de las peripecias de Crusoe luego del 
naufragio, de sus percepciones y de sus procesos decisorios, me llevan a recomendar que se le 
otorgue (post mortem) un doctorado honoris causa (como alguna vez lo pedí para Forzano y 
Puccini, por Gianni Schicchi). 
 
 A continuación sintetizo algunas porciones del jugosísimo texto, cuyo original 
recomiendo con todo fervor (extraído de la Serie Azul, de las Ediciones del Sol, Buenos Aires, 
1996, en base a una traducción realizada por... Julio Cortázar). 
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 "Me embarqué el 1 de setiembre de 1659 [contaba 27 años]... El buque encalló 
profundamente en las arenas, de manera que sólo nos quedaba tratar de salvar la vida de 
cualquier manera... Once embarcamos en un bote... Una ola gigantesca cayó sobre el bote con 
tal violencia, que se dio vuelta en un instante... Nadé hacia adelante con todas mis fuerzas... Fui 
el único que consiguió pisar tierra, empapado, sin ropa para cambiarme y nada que comer y 
beber; sólo tenía un cuchillo, una pipa y un poco de tabaco en una cajita... Todo lo que se me 
ocurrió fue treparme a un frondoso árbol, y allí me propuse estarme la noche entera y decidir, a 
la mañana siguiente, cuál sería mi muerte". 
 
 "Anduve primero en busca de agua dulce. Después de beber y mascar tabaco trepé a mi  
árbol, tratando de hallar una posición de la cual no me cayera si el sueño me vencía. Había 
cortado un sólido garrote para defenderme". 
 
 "Al otro día no había huellas del temporal. La marea había zafado al barco y lo había 
traído hacia las rocas... Poco después de mediodía el mar se puso como un espejo y la marea 
bajó tanto que pude acercarme a un cuarto de milla del barco (ya entonces sentía renovarse mi 
desesperación al comprender que si nos hubiésemos quedado a bordo estaríamos a salvo y en 
tierra)... Nadé hasta el barco". 
 
 "Las provisiones de a bordo no habían sufrido absolutamente nada; pude satisfacer mi 
gran apetito, llenándome además los bolsillos de galleta. Bebí un buen trago de ron para 
fortalecerme ante la tarea que me esperaba... [Armé una balsa, con elementos que encontré en 
el barco]... Se presentaba el problema de elegir lo indispensable y al mismo tiempo preservarlo 
de los golpes del mar [eligió comida, herramientas, armas]". 
 
 "Mi próxima tarea fue la de reconocer el lugar, en busca de un sitio adecuado para 
instalarme y almacenar mis efectos con toda seguridad... En la isla había aves; me pregunté si 
su carne sería o no comestible". 
 
 "Se me ocurrió que aún podría sacar muchas cosas útiles del barco, y me decidí a hacer 
otro viaje a bordo... Hallé 2 o 3 cajas de clavos y tornillos, un gran barreno, 1 o 2 docenas de 
hachuelas, y lo más precioso de todo, una piedra de afilar... Seguí yendo diariamente al barco, 
aprovechando la marea baja... Lo que más me alegró en aquellos viajes es que después de estar 
5 o 6 veces, y cuando ya no esperaba encontrar nada que valiera la pena mover de su sitio, 
seguía descubriendo cosas que me servían... En la cabina del capitán hallé una caja con 36 
libras esterlinas en monedas europeas, brasileñas y algunas piezas de oro y plata. Sonreí a la 
vista de aquel dinero. `¿Para qué me sirves?', exclamé... Pero luego lo pensé mejor y tomé el 
dinero". 
 
 "Mis pensamientos estaban ahora consagrados a encontrar los medios de asegurarme 
contra los salvajes y las bestias que pudiera haber en la isla... Calculé aquello que necesitaba en 
forma indispensable: en primer lugar agua dulce y aire saludable; luego abrigo y seguridad; 
finalmente, que si Dios me enviaba algún barco por las cercanías, no perdiera yo esa 
oportunidad de salvarme". 
 
 "En el barco encontré plumas, tinta y papel, e hice lo indecible por economizarlos; 
mientras duró la tinta pude llevar una crónica muy exacta, pero cuando se terminó me hallé 
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imposibilitado de continuarla, ya que no pude hacer tinta a pesar de todo lo que probé. Esto 
vino a demostrarme que necesitaba muchas cosas fuera de las que había acumulado". 
 
 "Habiendo conseguido acostumbrar un poco mi espíritu a su actual condición y 
abandonando la costumbre de mirar al mar por si divisaba algún navío, me apliqué desde 
entonces a organizar mi vida y a hacerla lo más confortable posible... Fabriqué una mesa y una 
silla". 
 
 "Al registrar entre mis cosas encontré un pequeño saco que había contenido algunos 
granos. Precisando el saco para otro uso, antes de las grandes lluvias sacudí su contenido a un 
lado de la empalizada, y me olvidé... Un mes más tarde vi surgir de la tierra unos tallos verdes, 
pero mi asombro fue inmenso al notar poco después que las plantas echaban 10 o 12 espigas, 
que reconocí ser de cebada... Podéis imaginar cómo habré cuidado aquellas espigas, que recogí 
a su debido tiempo... Sembré todo el grano, confiando que con el tiempo tendría bastante para 
hacer pan, pero recién al cuarto año pude permitirme separar algo de la cosecha para 
alimentarme". 
 
 "Al undécimo año de mi residencia en la isla, y advirtiendo que las municiones 
disminuían, me puse a pensar algún medio de tender trampas a las cabras para atraparlas 
vivas". 
 
 "Transcurría el mes de diciembre de mi vigésimo tercer año de soledad... Una mañana 
me sorprendió la presencia de unas 5 canoas en la costa... No menos de 30 salvajes llevaban a 2 
miserables prisioneros, para sacrificarlos... Uno murió y el otro escapó, corriendo hacia donde 
yo estaba, seguido por 2 de los salvajes, a quienes maté... El fugitivo, dejándose caer de 
rodillas, besó el suelo y apoyó en él su cabeza, y tomando mi pie lo puso sobre ella, lo que sin 
duda significaba su voluntad de hacerse mi esclavo por toda la vida... Ante todo le hice saber 
que su nombre sería Viernes, ya que este día lo salvé de la muerte. A continuación le enseñé a 
que me llamara amo y a que contestara sí o no, precisándole la significación de ambas cosas". 
 
 

.  .  . 
 
 
      ¿No es cierto que es una maravilla? 
 
      Lea y relea, pero ahora buscando en el relato eso que los economistas denominamos los 
principios económicos. ¿No será que los economistas no inventamos nada, sino que 
descubrimos con ojo alerta, lo que siempre estuvo ahí? 
 
 
Thompson, M. (2004): “Defoe, Daniel”, en Rutherford, D.: The biographical dictionary of 
british economists, Thoemmes Continuum. 
 
Tribe, K. (1987): "Defoe, Daniel", The new palgrave. A dictionary of  economics, Macmillan. 
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.237; Abril 22, 2013

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Granos Soja Soja
País Call Presente refer.

EMBI+  Caja  P. fijo bancos Libre BCRA Indice Indice ($ (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en

(puntos en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) (Líder) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc. Chicago
básicos) (anual, %) Com. A a fin de a fin de tina) /tn) /tn)

3.500 mes mes + 1
Promedios
2009 1.185 0,04 0,98 10,49 3,7464 3,7321 3,7423 3,7771 1.631,57 1.116,09 3,276 0,87 16,54 257,9
2010 678 0,03 0,78 9,20 3,9342 3,9138 3,9250 3,9530 2.551,24 1.980,30 6,373 1,62 18,62 266,1
2011 682 0,02 0,92 10,20 4,1579 4,1308 4,1447 4,1778 3.099,12 2.567,22 8,359 2,01 21,61 318,5
2012 985 0,02 1,03 9,99 4,5665 4,5507 4,5740 4,6301 2.494,27 1.777,23 9,014 1,98 23,50 369,6

Oct.12 889 0,02 1,05 10,42 4,7599 4,8283 4,9020 4,9796 2.416,99 1.629,77 8,499 1,79 26,72 407,4 565,1
Nov.12 1.194 0,02 1,11 10,38 4,8285 4,8997 4,9770 5,0482 2.348,35 1.563,80 8,320 1,73 26,63 409,5 531,7
Dic.12 1.035 0,02 1,17 10,89 4,9117 4,9930 5,0662 5,1393 2.683,10 1.863,72 8,785 1,80 26,72 405,5 534,3
Ene.13 1.059 0,02 1,13 11,00 4,9798 5,0484 5,1174 5,2168 3.188,98 2.254,51 9,058 1,83 26,98 376,7 526,5
Feb.13 1.112 0,02 1,10 11,22 5,0355 5,1064 5,1930 5,2797 3.258,80 2.335,38 10,044 2,00 26,44 359,3 537,0
Mar.13 1.212 0,02 1,15 12,39 5,1149 5,2082 5,2969 5,3819 3.369,10 2.374,71 9,688 1,90 25,85 337,7 536,9

2013
Mar. 5 1.198 0,02 1,21 11,86 5,0600 5,0555 5,1090 5,1980 3.193,15 2.276,93 9,991 1,97 26,45 342,0 549,9
Mar. 6 1.177 0,02 1,19 11,44 5,0600 5,0592 5,1130 5,2010 3.233,53 2.283,41 9,569 1,89 26,54 350,0 545,5
Mar. 7 1.171 0,02 1,21 11,80 5,0700 5,0628 5,1130 5,2040 3.328,19 2.338,99 9,569 1,89 26,51 355,0 552,5
Mar. 8 1.160 0,02 1,20 11,45 5,0700 5,0600 5,1110 5,2010 3.324,89 2.336,27 9,893 1,95 25,82 355,0 554,3
Mar. 11 1.157 0,02 1,12 12,80 5,0700 5,0698 5,1110 5,2000 3.359,79 2.358,78 9,893 1,95 25,76 355,0 556,6
Mar. 12 1.136 0,02 1,20 12,36 5,0700 5,0765 5,1130 5,2020 3.386,49 2.383,63 9,476 1,87 25,96 358,0 547,4
Mar. 13 1.149 0,02 1,21 11,95 5,0800 5,0788 5,1120 5,2020 3.461,19 2.450,55 9,375 1,85 25,81 356,0 542,0
Mar. 14 1.157 0,02 1,23 12,07 5,0900 5,0843 5,1140 5,2050 3.499,25 2.463,00 9,375 1,84 25,88 343,0 535,5
Mar. 15 1.183 0,02 1,17 12,00 5,0900 5,0902 5,1160 5,2070 3.488,76 2.456,26 9,678 1,90 25,69 338,0 524,0
Mar. 18 1.180 0,02 1,10 12,17 5,1000 5,0967 5,1160 5,2060 3.446,55 2.431,34 9,315 1,83 25,64 331,0 517,9
Mar. 19 1.205 0,02 1,04 11,94 5,1000 5,0967 5,1140 5,2040 3.419,26 2.412,20 9,702 1,90 25,82 326,0 516,9
Mar. 20 1.202 0,02 1,11 11,74 5,1000 5,0958 5,1100 5,2020 3.485,13 2.458,05 9,564 1,88 25,42 324,0 521,7
Mar. 21 1.217 0,02 1,04 11,89 5,1000 5,0997 5,1140 5,2120 3.489,99 2.471,14 9,564 1,88 25,35 323,0 532,4
Mar. 22 1.219 0,02 1,02 11,93 5,1200 5,1077 5,1160 5,2160 3.430,28 2.427,05 9,595 1,87 25,60 325,0 529,3
Mar. 25 1.261 0,02 1,12 12,44 5,1200 5,1160 5,1180 5,2170 3.404,90 2.395,74 9,637 1,88 25,45 324,0 528,1
Mar. 26 1.293 0,02 1,21 12,08 5,1200 5,1193 5,1210 5,2220 3.417,32 2.402,17 9,762 1,91 25,54 328,8 532,0
Mar. 27 1.337 0,02 1,13 14,71 5,1300 5,1223 5,1223 5,2220 3.380,78 2.366,51 9,985 1,95 25,49 326,0 534,2
Mar. 28 1.307 0,02 1,13 14,71 5,1300 5,1223 5,1223 5,2220 3.380,78 2.366,51 9,985 1,95 25,49 326,0 534,2
Mar. 29 1.307 0,02 1,13 14,71 5,1300 5,1223 5,1223 5,2220 3.380,78 2.366,51 9,985 1,95 25,49 326,0 534,2
Abr. 1 1.321 0,02 1,13 14,71 5,1300 5,1223 5,1223 5,2220 3.380,78 2.366,51 9,985 1,95 25,49 326,0 0,0
Abr. 2 1.306 0,02 1,13 14,71 5,1300 5,1223 5,1223 5,2220 3.380,78 2.366,51 9,985 1,95 25,49 326,0 0,0
Abr. 3 1.262 0,02 1,10 15,33 5,1300 5,1303 5,2100 5,3050 3.305,97 2.317,41 10,076 1,96 24,72 314,0 507,2
Abr. 4 1.254 0,02 1,17 15,77 5,1400 5,1328 5,2030 5,2980 3.297,13 2.321,37 10,076 1,96 24,90 313,0 504,1
Abr. 5 1.271 0,02 1,23 14,54 5,1400 5,1370 5,1990 5,2890 3.312,80 2.332,21 10,243 1,99 24,65 310,5 500,4
Abr. 8 1.257 0,02 1,22 13,53 5,1400 5,1345 5,1910 5,2700 3.379,39 2.386,62 9,964 1,94 24,88 314,0 506,4
Abr. 9 1.233 0,02 1,23 11,80 5,1400 5,1373 5,1890 5,2680 3.474,78 2.455,83 9,832 1,91 25,09 314,0 512,8
Abr. 10 1.219 0,02 1,15 11,56 5,1400 5,1400 5,1890 5,2700 3.462,73 2.431,56 9,595 1,87 25,93 314,0 511,8
Abr. 11 1.205 0,02 1,17 11,48 5,1500 5,1432 5,1900 5,2690 3.487,72 2.448,17 9,595 1,86 26,20 316,5 515,2
Abr. 12 1.167 0,02 1,24 11,51 5,1550 5,1468 5,1890 5,2680 3.463,49 2.435,30 9,924 1,93 26,16 320,0 519,2
Abr. 15 1.159 0,02 1,19 11,75 5,1550 5,1522 5,1900 5,2690 3.403,12 2.400,72 9,737 1,89 26,05 316,5 512,6
Abr. 16 1.165 0,02 1,25 10,58 5,1550 5,1552 5,1890 5,2690 3.473,40 2.441,91 9,716 1,88 26,40 320,0 518,7
Abr. 17 1.186 0,02 1,20 10,69 5,1600 5,1558 5,1880 5,2690 3.425,03 2.400,31 9,275 1,80 26,61 326,0 522,6
Abr. 18 1.182 0,02 1,12 10,43 5,1600 5,1580 5,1860 5,2670 3.413,86 2.387,16 9,275 1,80 26,84 332,0 525,6

futuro
Rofex*Fecha

(mensual, %)

Tasas de Interés Dólar Acciones Carne
Encuesta BCRA
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.237; Abril 22, 2013

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS
(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posición Pasivos
divisas Circulación corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales
ciones

us$ $ $ $ $ $ $ $ $
A fin de...
2009 47.967 98.065 24.285 122.350 27.836 43.980 0 7.843 202.009
2010 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457
2011 46.376 173.056 49.866 222.922 24.636 66.347 0 13.094 326.999
2012 43.290 237.010 70.342 307.352 41.632 79.100 0 15.370 443.454

Oct.12 45.274 203.264 61.852 265.116 36.770 83.428 0 20.539 405.853
Nov.12 45.238 208.726 59.933 268.659 39.036 81.419 0 31.115 420.229
Dic.12 43.290 237.010 70.342 307.352 41.632 79.100 0 15.370 443.454
Ene.13 42.531 226.764 60.782 287.546 40.227 90.239 0 25.363 443.375
Feb.13 41.609 225.059 66.092 291.151 38.700 94.517 0 21.636 446.004
Mar.13 40.446 233.013 69.202 302.215 38.771 95.866 0 7.467 444.319

2013
Feb. 21 41.877 226.509 66.157 292.666 39.362 94.209 0 15.779 442.016
Feb. 22 41.803 225.434 66.273 291.707 39.073 94.209 0 19.192 444.181
Feb. 25 41.844 225.026 66.068 291.094 39.084 94.209 0 20.131 444.518
Feb. 26 41.821 224.557 66.405 290.962 39.012 94.209 0 20.020 444.203
Feb. 27 41.540 224.474 65.338 289.812 38.878 94.517 0 20.628 443.835
Feb. 28 41.609 225.059 66.092 291.151 38.700 94.517 0 21.636 446.004
Mar. 1 41.576 226.231 74.035 300.266 38.690 94.517 0 12.616 446.089
Mar. 4 41.518 227.459 73.103 300.562 38.580 94.517 0 12.114 445.773
Mar. 5 41.502 228.152 72.209 300.361 38.538 94.517 0 12.101 445.517
Mar. 6 41.492 228.701 69.636 298.337 38.779 96.258 0 12.588 445.962
Mar. 7 41.456 229.707 68.401 298.108 38.565 96.258 0 12.556 445.487
Mar. 8 41.528 230.662 67.795 298.457 38.856 96.258 0 12.727 446.298
Mar. 11 41.497 230.842 67.227 298.069 38.893 96.258 0 12.880 446.100
Mar. 12 41.406 229.993 67.745 297.738 38.926 96.258 0 12.952 445.874
Mar. 13 41.377 228.960 67.419 296.379 38.825 97.503 0 12.693 445.400
Mar. 14 41.399 228.132 68.786 296.918 38.875 97.503 0 12.622 445.918
Mar. 15 41.242 227.295 67.218 294.513 39.329 97.503 0 14.840 446.185
Mar. 18 41.205 226.862 66.148 293.010 39.116 97.503 0 16.026 445.655
Mar. 19 41.085 226.305 67.083 293.388 38.773 97.503 0 15.382 445.046
Mar. 20 40.988 225.734 67.842 293.576 38.730 97.948 0 14.431 444.685
Mar. 21 41.038 225.724 67.102 292.826 38.759 97.948 0 15.541 445.074
Mar. 22 40.945 226.782 66.658 293.440 38.860 97.948 0 13.472 443.720
Mar. 25 40.867 229.331 60.693 290.024 38.881 97.948 0 11.619 438.472
Mar. 26 40.807 231.558 60.087 291.645 39.044 97.948 0 9.311 437.948
Mar. 27 40.446 233.013 69.202 302.215 38.771 95.866 0 7.467 444.319
Abr. 3 40.413 233.325 73.009 306.334 39.136 94.402 0 5.567 445.439
Abr. 4 40.384 233.045 72.546 305.591 39.190 94.402 0 6.245 445.428
Abr. 5 40.451 232.139 71.410 303.549 39.189 92.401 0 7.694 442.833
Abr. 8 40.413 231.580 71.145 302.725 39.321 92.401 0 8.494 442.941
Abr. 9 40.450 231.037 71.962 302.999 39.436 92.401 0 8.425 443.261
Abr. 10 40.425 230.319 72.258 302.577 39.384 94.039 0 7.944 443.944
Abr. 11 40.448 229.885 72.399 302.284 39.393 94.039 0 8.203 443.919
Abr. 12 40.326 229.232 75.128 304.360 39.409 94.039 0 8.199 446.007

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.237; Abril 22, 2013

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO
(millones)

Total Total Circulante
Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. del
Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. público

x TC libre y otros en pesos

Promedios
2009 329.085 256.534 213.961 40.519 33.112 40.639 88.455 11.236 11.343 4.599 5.977 767 72.551
2010 423.786 333.090 275.973 52.170 43.148 49.395 118.509 12.750 14.505 7.551 6.085 870 90.696
2011 572.853 448.780 384.771 69.202 61.791 66.694 171.864 15.220 15.407 7.616 6.790 1.002 124.073
2012 720.624 552.262 502.487 87.492 84.942 87.810 224.067 18.176 10.961 4.555 5.504 903 168.362

Oct.12 776.119 592.515 549.526 92.465 93.712 92.420 252.015 18.913 9.058 3.495 4.722 841 183.604
Nov.12 796.077 609.755 564.886 96.498 99.521 94.704 254.263 19.901 9.335 3.838 4.634 863 186.322
Dic.12 822.809 623.946 578.038 101.215 102.335 105.670 248.036 20.783 9.397 3.903 4.622 872 198.864
Ene.13 839.051 631.372 583.748 101.609 100.291 108.391 253.236 20.221 9.609 4.022 4.698 888 207.679
Feb.13 850.777 645.201 600.023 101.788 96.500 109.649 270.970 21.116 9.004 3.499 4.627 877 205.576
Mar.13 856.447 651.051 607.414 101.847 99.624 110.214 274.760 20.969 8.579 3.153 4.564 861 205.396

2013
Feb. 21 848.992 645.906 601.094 102.657 99.860 103.855 273.502 21.220 8.900 3.423 4.586 891 203.086
Feb. 22 852.069 649.128 604.387 101.029 104.150 103.231 275.647 20.330 8.886 3.409 4.611 866 202.941
Feb. 25 852.891 650.410 605.781 102.416 106.478 101.622 274.441 20.824 8.855 3.386 4.593 876 202.481
Feb. 26 853.980 652.307 607.784 102.842 106.763 102.506 275.615 20.058 8.834 3.346 4.597 891 201.673
Feb. 27 855.290 653.832 609.631 104.568 105.270 106.248 273.700 19.845 8.770 3.305 4.594 871 201.458
Feb. 28 858.281 655.778 611.772 102.653 102.634 111.985 274.771 19.729 8.714 3.254 4.600 860 202.503
Mar. 1 855.951 652.030 608.110 99.989 97.966 114.525 276.072 19.558 8.697 3.250 4.605 842 203.921
Mar. 4 855.907 650.273 606.555 101.635 97.301 113.404 274.113 20.102 8.657 3.216 4.572 869 205.634
Mar. 5 854.750 648.685 604.906 101.750 95.015 113.817 274.366 19.958 8.652 3.212 4.578 862 206.065
Mar. 6 853.304 646.318 602.574 100.496 89.891 117.936 274.463 19.788 8.645 3.208 4.576 861 206.986
Mar. 7 848.803 640.425 596.630 99.562 83.797 117.239 275.478 20.554 8.638 3.210 4.582 846 208.378
Mar. 8 854.127 644.793 601.044 98.577 90.448 114.594 276.508 20.917 8.629 3.204 4.583 842 209.334
Mar. 11 854.472 645.350 601.363 101.317 96.364 111.143 268.038 24.501 8.676 3.204 4.544 928 209.122
Mar. 12 854.905 647.560 603.669 101.258 98.737 108.875 270.428 24.371 8.657 3.192 4.559 906 207.345
Mar. 13 857.017 650.820 606.959 101.682 101.509 109.237 271.835 22.696 8.634 3.190 4.575 869 206.197
Mar. 14 857.416 651.908 608.093 102.181 103.558 108.800 273.713 19.841 8.608 3.188 4.591 829 205.508
Mar. 15 857.039 651.824 607.841 102.062 102.011 109.132 274.694 19.942 8.641 3.222 4.579 840 205.215
Mar. 18 855.295 650.822 606.962 102.504 101.602 106.973 273.715 22.168 8.600 3.176 4.531 893 204.473
Mar. 19 853.121 649.774 606.404 102.630 102.335 105.805 274.980 20.654 8.504 3.089 4.557 858 203.347
Mar. 20 856.359 653.515 610.063 104.006 102.919 103.259 279.189 20.690 8.520 3.114 4.557 849 202.844
Mar. 21 859.361 656.330 613.046 103.071 106.849 103.922 278.753 20.451 8.487 3.086 4.546 855 203.031
Mar. 22 859.401 655.806 612.445 102.267 107.515 103.527 278.862 20.274 8.469 3.065 4.562 842 203.595
Mar. 25 855.208 651.864 608.569 103.587 104.061 104.827 274.787 21.307 8.456 3.054 4.535 867 203.344
Mar. 26 857.776 654.508 611.316 104.130 102.170 108.999 275.011 21.006 8.436 3.045 4.544 847 203.268
Mar. 27 872.276 667.360 624.319 102.381 108.813 118.051 275.441 19.633 8.390 2.987 4.542 861 204.916
Abr. 3 869.400 663.989 620.897 106.696 106.449 114.768 269.543 23.441 8.400 3.002 4.419 979 205.411
Abr. 4 867.612 662.192 619.031 106.562 103.261 115.635 271.202 22.371 8.397 3.016 4.428 953 205.420
Abr. 5 865.688 658.858 615.769 105.030 98.161 117.756 272.240 22.582 8.383 3.024 4.447 912 206.830
Abr. 8 864.670 656.227 613.133 104.283 96.069 117.937 271.204 23.640 8.384 3.029 4.431 924 208.443
Abr. 9 862.734 654.628 611.514 102.907 100.218 115.870 268.839 23.680 8.388 3.014 4.449 925 208.106
Abr. 10 865.853 658.362 615.207 103.377 105.527 113.531 268.625 24.147 8.396 3.015 4.443 938 207.491
Abr. 11 866.807 659.823 616.666 102.510 108.359 111.196 271.155 23.446 8.380 3.021 4.441 918 206.984
Abr. 12 870.166 663.135 620.024 102.225 110.150 110.720 273.792 23.137 8.363 3.014 4.472 877 207.031

* A partir de CTX Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta 
global: Otros depósitos.

Depósitos en pesos Depósitos en dólares
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.237; Abril 22, 2013

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro
(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

%)

Promedios
2009 1,5423 1,5677 1,3950 93,60 6,8319 1,996 3,25 1,11 8.885,61 1.844,71 9.341,88 974,04
2010 1,5254 1,5455 1,3261 87,73 6,7687 1,761 3,25 0,52 10.667,00 2.349,52 10.020,51 1.227,27
2011 1,5779 1,6037 1,3922 79,70 6,4636 1,675 3,25 0,51 11.960,39 2.678,19 9.428,17 1.571,60
2012 1,5315 1,5850 1,2857 79,84 6,3098 1,955 3,25 0,68 12.960,47 2.963,15 9.107,98 1.668,90

Oct.12 1,5406 1,6071 1,2969 79,01 6,2647 2,030 3,25 0,58 13.356,84 3.053,97 8.828,97 1.744,53
Nov.12 1,5292 1,5962 1,2835 81,01 6,2339 2,068 3,25 0,53 12.894,66 2.938,59 9.072,22 1.721,12
Dic.12 1,5393 1,6146 1,3127 83,90 6,2337 2,078 3,25 0,51 13.143,94 3.004,21 9.856,42 1.682,06
Ene.13 1,5354 1,5958 1,3288 89,10 6,2220 2,029 3,25 0,49 13.616,89 3.125,92 10.720,22 1.670,25
Feb.13 1,5271 1,5470 1,3340 93,10 6,2348 1,974 3,25 0,46 13.968,05 3.170,36 11.327,28 1.626,67
Mar.13 1,5034 1,5080 1,2949 94,89 6,2161 1,986 3,25 0,45 14.425,87 3.237,66 12.257,63 1.593,42

2013
Mar. 5 1,5096 1,5125 1,3045 93,28 6,2210 1,964 3,25 0,45 14.253,77 3.224,13 11.683,45 1.575,85
Mar. 6 1,5088 1,5033 1,2986 94,08 6,2180 1,970 3,25 0,45 14.296,24 3.222,37 11.932,27 1.583,30
Mar. 7 1,5055 1,5014 1,3106 94,86 6,2200 1,958 3,25 0,45 14.329,49 3.232,09 11.968,08 1.577,61
Mar. 8 1,5079 1,4913 1,3000 96,08 6,2150 1,944 3,25 0,45 14.397,07 3.244,37 12.283,62 1.578,32
Mar. 11 1,5016 1,4913 1,3045 96,28 6,2180 1,957 3,25 0,45 14.447,29 3.252,87 12.349,05 1.581,40
Mar. 12 1,5027 1,4907 1,3029 96,06 6,2160 1,965 3,25 0,45 14.450,07 3.242,32 12.314,81 1.592,75
Mar. 13 1,4979 1,4919 1,2958 96,11 6,2140 1,972 3,25 0,44 14.455,28 3.245,12 12.239,66 1.587,65
Mar. 14 1,5067 1,5078 1,3003 96,09 6,2170 1,972 3,25 0,44 14.539,14 3.258,93 12.381,19 1.587,65
Mar. 15 1,5067 1,5114 1,3076 95,28 6,2140 1,983 3,25 0,44 14.514,11 3.249,07 12.560,95 1.592,25
Mar. 18 1,5026 1,5106 1,2954 95,18 6,2160 1,983 3,25 0,45 14.452,06 3.237,59 12.220,63 1.605,53
Mar. 19 1,5021 1,5094 1,2865 95,20 6,2160 1,984 3,25 0,45 14.455,82 3.229,10 12.468,23 1.605,83
Mar. 20 1,5008 1,5104 1,2936 96,02 6,2120 1,990 3,25 0,45 14.511,73 3.254,19 12.468,23 1.613,65
Mar. 21 1,5020 1,5172 1,2901 94,92 6,2150 2,008 3,25 0,45 14.421,49 3.222,60 12.635,69 1.614,88
Mar. 22 1,5041 1,5175 1,2878 94,54 6,2120 2,011 3,25 0,45 14.511,60 3.245,04 12.337,95 1.609,99
Mar. 25 1,5061 1,5177 1,2854 94,15 6,2110 2,013 3,25 0,45 14.447,75 3.235,30 12.546,46 1.605,09
Mar. 26 1,5001 1,5158 1,2857 94,51 6,2110 2,017 3,25 0,45 14.559,65 3.252,48 12.471,62 1.599,40
Mar. 27 1,4962 1,5129 1,2779 94,46 6,2140 2,011 3,25 0,45 14.526,16 3.256,52 12.493,79 1.605,00
Mar. 28 1,4980 1,5198 1,2802 94,25 6,2150 2,022 3,25 0,44 14.578,54 3.267,52 12.397,91 1.598,25
Mar. 29 1,4980 1,5198 1,2802 94,25 6,2150 2,022 3,25 0,44 14.578,54 3.267,52 12.397,91 1.598,25
Abr. 1 1,5026 1,5230 1,2842 93,31 6,2080 2,021 3,25 0,44 14.572,85 3.239,17 12.135,02 1.599,50
Abr. 2 1,5013 1,5105 1,2820 93,35 6,1990 2,019 3,25 0,44 14.662,01 3.254,86 12.003,43 1.576,20
Abr. 3 1,4994 1,5128 1,2842 93,08 6,2010 2,024 3,25 0,44 14.550,35 3.218,60 12.362,20 1.557,95
Abr. 4 1,4955 1,5232 1,2932 96,32 6,2020 2,015 3,25 0,44 14.606,11 3.224,98 12.634,54 1.554,84
Abr. 5 1,5013 1,5336 1,2991 97,57 6,2020 1,985 3,25 0,44 14.565,25 3.203,86 12.833,64 1.581,15
Abr. 8 1,5035 1,5254 1,3014 99,43 6,2040 1,992 3,25 0,44 14.613,48 3.222,25 13.192,59 1.573,70
Abr. 9 1,5055 1,5318 1,3082 99,14 6,2030 1,981 3,25 0,44 14.673,46 3.237,86 13.192,35 1.585,35
Abr. 10 1,5075 1,5328 1,3068 99,79 6,1940 1,973 3,25 0,44 14.802,24 3.297,25 13.288,13 1.558,65
Abr. 11 1,5053 1,5385 1,3104 99,72 6,1970 1,976 3,25 0,44 14.865,14 3.300,16 13.549,16 1.561,15
Abr. 12 1,5053 1,5343 1,3113 98,37 6,1920 1,970 3,25 0,44 14.865,06 3.294,95 13.485,14 1.482,75
Abr. 15 1,5072 1,5287 1,3036 96,26 6,1870 2,001 3,25 0,44 14.599,20 3.216,49 13.275,66 1.347,95
Abr. 16 1,5079 1,5363 1,3179 97,55 6,1830 1,987 3,25 0,44 14.756,78 3.264,63 13.221,44 1.366,73
Abr. 17 1,5085 1,5243 1,3034 98,22 6,1730 2,001 3,25 0,43 14.618,59 3.204,67 13.382,89 1.376,15
Abr. 18 1,5047 1,5282 1,3050 98,19 6,1820 2,019 3,25 0,43 14.537,14 3.166,36 13.220,07 1.389,95

Acciones

Fecha Nueva York

Tipos de cambio Tasas de interés

(us$ por unidad) (unidades por us$)

 


