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    El  aumento de  las  tarifas  desalentará  parte  de  la 
demanda, pero encarado por un gobierno que carece de 
credibilidad  no  generará  inversiones...  ni  aún 
suponiendo  que  los  mayores  fondos  llegaran  a  los 
oferentes.  La  paritaria  docente  de  la  provincia  de 
Buenos  Aires  fue,  finalmente,  un  prolongado  show, 
cuyas  víctimas  principales  son  los  alumnos.  ¿Había 
necesidad?

 Según el INDEC, el PBI real creció 3% entre 2012 y 
2013. Al recalcular  la serie a partir  de 2004, ¿baja el 
número a partir del cual se paga el cupón asociado con 
el crecimiento del PBI? Al parecer la cuestión no está 
terminada.
 
 Los  subsidios  a  la  energía  eléctrica  son  mucho 
mayores que los subsidios al gas y al agua.
 
 Aumento metalúrgico de 26,5%. ¿Adicional en letra 
chica, o preocupación por las fuentes de trabajo?
 

    Con el  mayor de los respetos;  ¿quién le habla de 
teoría económica al Papa Francisco? A juzgar por los 
resultados, alguien muy poco informado. ¿Y si el Sumo 
Pontífice  se limitara  a señalar  los problemas,  para  no 
meter la pata en el plano de las explicaciones causales?

ROJO

 

AMARILLO

 Renault suspende a la mitad de su personal, porque la 
demanda de bienes durables en general, y la de autos en 
particular, viene complicada.

VERDE

 

  Como lo veo
  Baja de subsidios. ¿Cuán importante?
  Argentina, país de pasado incierto
  ¿Invertiría usted en Cuba?
  G8, heterogéneo. G7, un pastiche
  Murray Lew Weidenbaum

    “Con lo que ignora se puede armar una biblioteca de la 
cual cualquiera se sentiría orgulloso”. Anónimo.
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COMO  LO  VEO

A propósito de la crisis de 1890, “jamás, me decía un fabricante, he vendido  
más cajas de hierro. La desconfianza cundía y degeneraba en pánico, y el rico como el  
pobre,  ocultaban  su  dinero  retirándolo  de  la  circulación.  El  sálvese  quien  pueda 
transformaba  al  hombre  en  enemigo  del  hombre.  Sin  moneda  en  circulación,  sin  
crédito, sin confianza. Nadie compraba y nadie podrá vender. Faltaba el trabajo. El  
presente era malo y el porvenir peor”. José Antonio Terry.

(Fuente:  Fernández  López,  M.:  Economía  y  economistas  argentinos  1600-2000,  
Consejo Profesional de Ciencias Económicas, 2008).

    El aumento de las tarifas desalentará parte de la demanda, pero 
encarado  por  un  gobierno  que  carece  de  credibilidad  no  generará 
inversiones... ni aún suponiendo que los mayores fondos llegaran a los 
oferentes.  La  paritaria  docente  de  la  provincia  de  Buenos  Aires  fue, 
finalmente,  un  prolongado  show,  cuyas  víctimas  principales  son  los 
alumnos. ¿Había necesidad?

Salario metalúrgico aumenta 26,5%

El sector metalúrgico acordó un aumento salarial de 15% a partir de abril próximo, y de 
10% desde julio (combinados, implican una suba de 26,5%).

Es cierto que Antonio Caló está al frente de la CGT oficialista, pero esto no alcanza 
para explicar la posición sindical sobre la referida decisión.

¿Qué puede estar pasando? Que el aumento anunciado sea complementado con otras 
mejoras, incluidas en la “letra chica” del acuerdo. Pero también puede estar pasando que, como 
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corresponde a un gremio del sector privado, la negociación salarial no sólo se haya basado en 
la tasa esperada de inflación, sino también en el volumen esperado de ventas, por consiguiente 
el de la producción y en consecuencia el del empleo. Esto último sonará muy “neoliberal”, 
pero en circunstancias como las actuales se vuelve relevante. 

¿Cuánto exportamos en 2013?

Mensualmente el INDEC publica el intercambio comercial  de mercaderías.  Según el 
correspondiente informe, durante el año pasado Argentina vendió al resto del mundo por valor 
de u$s 83.026 M. Pero la semana pasada surgió que, también según estadísticas oficiales, las 
exportaciones habían alcanzado a u$s 74.298 M. La diferencia es significativa: ¿problema de 
medición o también dibujo?

“Paritaria” en el Vaticano

Con el pretexto de invitar al Papa Francisco, a que haga uso de la palabra en la próxima 
reunión anual de la OIT, la semana pasada se reunieron con el Sumo Pontífice el ministro de 
trabajo de Argentina, representantes de los empresarios y de los trabajadores (una cita anterior, 
con los mismos integrantes, al parecer se había abortado cuando trascendió a la prensa).

Esto  es  el  “Acuerdo  social”  de  José  Ber  Gelbard.  No  estoy  chicaneando,  estoy 
sugiriendo que la visión papal sobre la inflación y la distribución del ingreso, está centrada en 
las paritarias, sin que intervengan otros funcionarios, por ejemplo, los encargados de la política 
fiscal,  la  monetaria,  etc.  Argentina  tiene  enorme experiencia  acerca  de  cómo termina  una 
gestión que se concentra en determinadas variables económicas, pero ignora otras.

¿Y entonces?

La cuestión de cuánto creció el PBI real en 2013, según la estimación oficial, no es sólo 
académica  (en  el  sentido  de  irrelevante,  o  útil  materia  prima  para  los  historiadores 
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económicos), sino que involucra el pago de más de u$s 3.000 M., asociados con el cupón de 
algunos títulos públicos, que precisamente depende de la estimación oficial del PBI real.

El jueves pasado el INDEC “cantó” 3%, lo cual me hizo acordar a la Corte Suprema de 
Justicia de Estados Unidos, cuando dijo que la elección la había ganado Bush hijo, y no Gore, 
sin tener cómo fundamentarlo en base a los votos.

Digo esto porque no publicó la serie retrospectiva, que según algunos analistas podría 
llevar a revisar el “3,2%”, umbral a partir del cual se paga dicho cupón, porque según parece 
no se trata de un número fijo sino de una fórmula, que precisamente se alimenta de la serie del 
PBI real.

Fuera de eso, seguimos con horizonte achicado. Algunas paritarias fueron cerradas con 
aumentos algo menores a 30%. Como sugerí más arriba; ¿porque algunos dirigentes sindicales 
son recontraoficialistas, porque la cifra no incluye otros adicionales, o porque –en el sector 
privado- las negociaciones colectivas no sólo miran la tasa esperada de inflación, sino también 
las perspectivas de ventas, producción y empleo?

Comenzó  el  ajuste  tarifario,  porque  la  situación  fiscal  le  preocupa  hasta  al  Poder 
Ejecutivo. Pero, por cobertura y por modificaciones, no parecen haber tocado el núcleo de la 
cuestión. Por eso todo el mundo está esperando más anuncios.

¡Animo!

3



CONTEXTO; Entrega N° 1.286; Marzo 31, 2014.

BAJA  DE  SUBSIDIOS.  ¿CUAN  IMPORTANTE?

El jueves pasado fueron anunciadas disminuciones en 3 etapas (abril, junio y agosto de 
2014) para ciertos consumos domiciliarios de gas y agua.

Gas. Quien pagaba $ 20, a partir de agosto abonará $ 40 (quita de 17% del subsidio);  
mientras  que quien pagaba $ 325 abonará $ 1.175 (quita de 80% del subsidio).  Para estos 
últimos la factura aumentará 261%.

Agua. Quien pagaba $ 27, a partir de agosto abonará $ 72 (quita de 30% del subsidio), 
mientras que quien pagaba $ 32 abonará $ 162 (quita de 80% del subsidio). Para estos últimos 
la factura aumentará 406%.

En  ambos  casos  los  aumentos  porcentuales  lucen  impresionantes,  los  aumentos 
absolutos dan una idea de la distorsión actualmente existente en las tarifas de gas y agua.

Cuando en el título de estas líneas pregunto “cuán importante”, me refiero al impacto 
sobre el consumo por un lado, y sobre los ingresos por el otro, de las medidas dispuestas.

Porque  no  nos  engañemos.  O  los  aumentos  referidos  a  consumos  imprescindibles 
“duelen”, de manera que afectan en algo la cantidad demandada pero por el otro lado generan 
ingresos; o estamos delante de un caso donde el gobierno recolecta más críticas que ingresos.

Por lo que sé, el hogar típico gasta mucho más en energía eléctrica que en gas o agua. 
No sorprende, por consiguiente, que el Poder Ejecutivo esté “pensando” también en modificar 
las tarifas de electricidad.

Mientras los políticos se entretienen en calificar estas medidas como ajustes, o como 
algo más, Contexto señala que la distorsión de precios era notoria, pero que en condiciones de 
falta de credibilidad genera disminuciones en el consumo pero no aumentos en la producción, 
si para esto último se requieren realizar inversiones a riesgo.

¡Animo!
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ARGENTINA,  PAIS  DE  PASADO  INCIERTO

En la tarde del jueves pasado el INDEC informó que, según su estimación, el PBI real 
creció 3% entre 2012 y 2013.

Sorprendiendo a quienes esperaban un número mucho mayor, dado que el Estimador 
Mensual de Actividad Económica (EMAE) –proxy del PBI- había estimado el crecimiento en 
4,9%.

Particularmente  sorprendidos  resultaron  los  tenedores  de  títulos  cuyo  rendimiento 
depende de la variación del PBI real. Porque si el INDEC hubiera informado que, comparando 
2013 contra  2012, el  PBI real  hubiera aumentado por lo menos 3,2%, el  Estado argentino 
hubiera tenido que abonar más de u$s 3.000 M., perdiendo reservas que precisamente no le 
sobran. Tal como era de esperar, el precio del cupón PBI cayó a menos de la mitad.

Un día antes el Congreso nacional anunció que según el “PBI Congreso”, el nivel de 
actividad económica aumentó 2,9% entre 2012 y 2013.

Una manera de ver la botella es la siguiente:  “también en el  cálculo de las cuentas 
nacionales, el INDEC se está aproximando a la realidad”. Otra: “con tal de no pagar el cupón 
del PBI, el Poder Ejecutivo dibujó un crecimiento económico que fue a contrapelo de todo lo 
que vino estimando a la largo de 2013”.

Las dudas se acrecientan porque, como expresa el comunicado dado a conocer por el 
INDEC, “el presente informe inicia la serie de información referida a las Cuentas Nacionales 
de la República Argentina, base año 2004”, agregando que “en la última quincena del mes de 
abril del presente año se publicará la totalidad de la información trimestral y anual, para la serie 
temporal 2004-2013, así como las referencias metodológicas correspondientes”.

De  manera  que,  por  el  momento,  sólo  contamos  con  un  número,  que  en  el  plano 
económico-financiero resulta clave porque le permitió al gobierno ahorrarse más de u$s 3.000 
M. 

A la espera de la información prometida para la segunda quincena de abril, uno de los 
cuadros que acompañan estas líneas compara las estimaciones realizadas por el INDEC y por 
Ariel  Coremberg,  sobre  la  evolución  del  PBI a  partir  de  1998 (el  otro  reproduce  la  vieja 
estimación oficial del PBI, que acaba de ser discontinuada).
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.  .  .

Importante punto hace Guillermo Nielsen, uno de los funcionarios intervinientes en el 
primer canje. Según él, en el anexo al decreto 1.735 (del 9 de diciembre de 2004) se especifica 
la fórmula que permite calcular el crecimiento del PBI real, a partir del cual se paga el cupón 
del PBI. Lo que sigue es conjetura, porque no tengo el anexo a la vista. Si esto es así, el “3,2%” 
no es un número fijo sino un resultado. ¿Qué pasa, se pregunta Nielsen, si cuando el INDEC 
publique  la  serie  del  PBI real  a  partir  de 2004, resulta  que como consecuencia  del  menor 
crecimiento, el “corte” no se da en 3,2%, sino –digamos- en 2,7%? Que igual habría que pagar 
el cupón 2013. De manera que la publicación de la serie y la metodología del nuevo cálculo del 
PBI no le interesará solamente a los analistas económicos.

.  .  .

El título de estas líneas está inspirado en una afirmación del historiador económico 
escocés Alexander Kirkland Cairncross, quien dijo: “Inglaterra es un país de pasado incierto”. 
Ante la sorpresa del auditorio, aclaró: “cada vez que los muchachos del Banco de Inglaterra 
recalculan las cuentas nacionales, tenemos que reescribir los libros de historia”.

¿Y si el recálculo muestra que hace tiempo que dejamos de “crecer a tasas chinas”, y se 
reivindican las estimaciones privadas, de las cuales la de Coremberg es una de las principales, 
aunque no la única?

Hasta  ahora  la  explicación  profesional  de  lo  que  ocurrió  en  la  economía  argentina 
durante la última década, no surgía del “nuevo modelo de país” sino de la fuerte recuperación 
que siguió a la fuerte recesión, posibilitada por la inversión en infraestructura realizada durante 
la década de 1990 y la fuerte mejora en el precio en dólares de los productos de exportación. Es 
decir,  lo  que  hubo  fue  fuerte  recuperación,  luego  de  fuerte  recesión.  De  repente  nos 
desayunamos  con que la  recuperación fue menos fuerte  de lo que hasta  hace poco tiempo 
pensaba el INDEC. Veremos.

¡Animo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.286; Marzo 31, 2014.

 

Producto bruto interno Producto bruto interno

Total Total Merca- Servicios Total Total Merca- Servicios

Período (a pre- (a costo derías  (a pre- (a costo derías  

cios de de cios de de

merca- factores)   merca- factores)   

do) do)

(millones de pesos, a precios de 1993) (variaciones anuales, en %)

1993 236.505 221.209 76.806 144.403

1994 250.308 234.979 81.410 153.570 5,8 6,2 6,0 6,3

1995 243.186 228.820 78.228 150.592 -2,8 -2,6 -3,9 -1,9

1996 256.626 241.111 82.253 158.858 5,5 5,4 5,1 5,5

1997 277.441 260.295 89.129 171.166 8,1 8,0 8,4 7,7

1998 288.123 272.049 92.872 179.177 3,9 4,5 4,2 4,7

1999 278.320 264.393 87.870 176.524 -3,4 -2,8 -5,4 -1,5

2000 276.173 262.533 85.335 177.198 -0,8 -0,7 -2,9 0,4

2001 263.997 251.000 80.917 170.083 -4,4 -4,4 -5,2 -4,0

2002 235.236 225.986 71.486 154.500 -10,9 -10,0 -11,7 -9,2

2003 256.024 242.830 81.852 160.979 8,8 7,5 14,5 4,2

2004 279.141 262.406 90.439 171.967 9,0 8,1 10,5 6,8

2005 304.764 285.419 99.064 186.355 9,2 8,8 9,5 8,4

2006 330.565 309.140 107.729 201.411 8,5 8,3 8,7 8,1

2007 359.170 335.211 116.197 219.014 8,7 8,4 7,9 8,7

2008 383.444 356.477 119.604 236.873 6,8 6,3 2,9 8,2

2009 386.704 359.983 115.422 244.561 0,9 1,0 -3,5 3,2

2010 422.130 390.895 127.661 263.235 9,2 8,6 10,6 7,6

2011 459.571 424.379 137.098 287.281 8,9 8,6 7,4 9,1

2012 468.301 433.785 134.463 299.322 1,9 2,2 -1,9 4,2

OFERTA GLOBAL
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CONTEXTO; Entrega N° 1.286; Marzo 31, 2014.

INDEC COREMBERG INDEC COREMBERG

2007-2012 5,3 3,0 3,8 1,5

1998-2012 3,4 2,5 1,8 1,0

FUENTE: Coremberg, A. (2013): "Measuring Argentina´s gdp: just

stylized facts", julio.

PBI. INDEC VERSUS COREMBERG
(tasas equivalentes anuales, en %)

Período
PBI POR HABITANTEPBI TOTAL
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CONTEXTO; Entrega N° 1.286; Marzo 31, 2014.

¿INVERTIRÍA  USTED  EN  CUBA?

Raúl Castro acaba de invitar a los inversores extranjeros, a que se instalen en Cuba... 
¡en cualquier sector!

Supongo  que  esto  ocurre  mientras  la  prensa  oficialista  (la  única  que  hay)  sigue 
hablando pestes del capitalismo en general, y del de Estados Unidos en particular.

¿Invertiría usted en Cuba?, pregunta mi tía Carlota. Partiendo de la base de que nadie se 
chupa el dedo, mejor dicho, que nadie invierte para perder plata (puede terminar perdiendo 
plata,  pero porque algunos aspectos de la realidad no coincidieron con sus previsiones),  la 
pregunta debería  ser reformulada  de la siguiente  manera:  ¿en qué actividades  cabe esperar 
inversiones extranjeras en Cuba, dada la continuación del gobierno de los hermanos Castro?

En el centro de la inquietud está la cuestión de la credibilidad o, si se prefiere, de la  
falta de credibilidad. Interesado en que uno vaya a Cuba a invertir, cabe esperar que hoy las 
autoridades cubanas ofrezcan todo tipo de  seguridades, referidas al  respecto a la propiedad 
privada,  remesa  de utilidades,  etc.  Pero,  ¿en  qué  medida  son creíbles  tales  “seguridades”? 
(cuestión  que,  aunque  no  con  la  misma  intensidad,  también  se  plantea  con  respecto  a  la 
economía argentina).

Cabe esperar, entonces, que las inversiones extranjeras que respondan afirmativamente 
a  la  invitación  de  las  autoridades  cubanas,  busquen  minimizar  los  riesgos  propios  de  la 
inversión. Por ejemplo: un hotel ubicado en alguna ciudad cubana, que le presta servicios a 
turistas extranjeros, a quienes les cobra en el exterior y por adelantado, enfrenta riesgos mucho 
menores que quien instala una fábrica de pinturas, cerca de La Habana, y pretende vender sus 
productos a la población local.

Nadie espera que la respuesta empresaria a la invitación formulada por Raúl Castro, sea 
una  avalancha  de  proyectos.  En  particular,  por  los  referidos  problemas  de  (falta  de) 
credibilidad, el llamado será respondido de manera diferente, dependiendo del riesgo que la 
inversión tiene frente a futuros cambios de la política económica y “política política” en Cuba.

¡Animo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.286; Marzo 31, 2014.

G8,  HETEROGÉNEO.  G7,  UN PASTICHE

A  mediados  de  la  década  de  1970,  muy  poco  tiempo  después  del  primer  shock 
petrolero, se creó el “Grupo de los 7” (G7). Integrado por Estados Unidos, Alemania y Japón, 
Inglaterra y Francia, e Italia y Canadá.

El lector perspicaz habrá notado que no ordené a los países por abecedario. Ocurre que, 
como en La rebelión en la granja de George Orwell, “los animales son todos iguales pero los 
chanchos son más iguales que los demás”.

En base al PBI, el G7 estaba integrado por 4 “grupos” de países. Estados Unidos al 
tope, seguido por Alemania y Japón, y así sucesivamente.

En números redondos, en aquella época el PBI de Estados Unidos equivalía a un tercio 
del  PBI  mundial,  el  de  Estados  Unidos  más  el  de  Alemania  más  el  de  Japón,  a 
aproximadamente la mitad, y el del G7 a alrededor de 2/3 del PBI mundial.

La caída del Muro de Berlín, a fines de 1989, incorporó a Rusia al G7, creándose el G8. 
No porque fuera una potencia económica mundial, sino porque la desintegración de la Unión 
Soviética  generaba nuevos desafíos políticos,  y porque Rusia  era una potencia  nuclear.  En 
otros  términos,  el  paso del  G7 al  G8 desvirtuó la  idea  original,  como la  incorporación de 
Venezuela hizo con Mercosur.

Pues bien, la expulsión de Rusia del G8, como consecuencia de lo que está ocurriendo 
en Ucrania, vuelve la institución a la idea original.

No totalmente, porque como muestra el cuadro que acompaña a estas líneas, los países 
que integraron el G7 inicial no tienen hoy los PBI más grandes. China se “coló” entre Estados 
Unidos y Japón, y Brasil y España se colaron entre Italia y Canadá. El PBI de Rusia ocupa el  
lugar número 12 en esta lista.

¿G7 con la integración original, o G10, para que nadie se ofenda? Veremos.

¡Animo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.286; Marzo 31, 2014.

País 1960 1980 2000 2009

Estados Unidos 100,0 100,0 100,0 100,0

China 34,3

Japon 18,0 36,8 35,4 34,0

Alemania 23,2 22,7 19,1 24,7

Francia 16,9 19,4 16,5 19,5

Gran Bretaña 22,2 17,3 15,6 18,0

Italia 14,4 17,8 14,4 15,0

Brasil 11,1

España 10,5

Canada 7,5 9,4 9,3 10,0

India 10,0

Rusia 9,4

PBI TOTAL EN PAISES SELECCIONADOS
(PBI de Estados Unidos, = 100)
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MURRAY  LEW  WEIDENBAUM

(1927 - 2014)

Nació en Bronx, Nueva York, Estados Unidos.

Estudió en las universidades de Columbia y Princeton.

A partir de comienzos de 1975 enseñó en la Universidad Washington, sita en St. Louis.
“Haber trabajado con un presidente me sirvió mucho como profesor” (Weidenbaum, 2005).

De  joven,  trabajó  en  el  departamento  de  trabajo  del  estado  de  Nueva  York.  “Al 
comienzo de su carrera se hizo un experto en la economía del sector militar. En sus palabras: 
`la industria de la defensa es la más regulada de todas´” (Hershey, 2014).

Fue el primer presidente del Consejo de Asesores Económicos del presidente Ronald 
Reagan, cargo que ejerció entre enero de 1981 y agosto de 1982, cuando fue reemplazado por 
Martin  Feldstein.  Volvió  a  enseñar  en  St.  Louis.  “Era  el  menos  doctrinario  de  todos  los 
miembros  del  equipo  económico.  `Encontraba  ideas  útiles,  tanto  en  los  partidarios  de  la 
economía de la oferta como en los monetaristas, pero ninguno de los 2 bandos me consideraba 
uno de ellos´” (Hershey, 2014).

“Reagan, sobre mí: `me ha estado asesorando en materia económica durante los últimos 
5 años. En buena medida él no lo sabía, pero lo seguía a través de sus escritos y utilicé sus  
conocimientos en mi columna radial´ (Reagan había elegido economía, como campo de estudio 
principal,  en  el  Eureka  College)...  Los  contactos  directos  con  el  presidente  tienen  mucha 
importancia...  Me tomé muy en serio el  rol  de asesor...  No necesitaba  que  le  explicara  el 
impacto negativo que tenían las elevadísimas alícuotas del impuesto a las ganancias, porque las 
había sufrido en Hollywood... Mi tarea no consistía en explicarle economía a la Nación, sino en 
llevar adelante el programa económico del presidente... Reagan no demandaba lealtad, sino que 
la inspiraba... Llevaba adelante el gobierno de manera colegiada... Tomó en serio lo que había 
dicho  en  la  campaña  electoral...  En  las  reuniones  que  tenían  lugar  en  la  Casa  Blanca 
discutíamos muy fuerte hasta que pasaba el presidente. El tono de la reunión cambiaba, hasta 
que él se iba. Entonces volvíamos a las acaloradas discusiones... En promedio `Reaganomics´ 
fue exitosa, aunque no fue exenta de costos” (Weidenbaum, 2005).
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¿Por  qué  los  economistas  nos  acordamos  de  Weidenbaum?  Por  su  labor  como 
funcionario público.  “`No te quedes ahí parado, haz algo´,  era una de sus frases favoritas” 
(Hershey, 2014).

Sobre su experiencia como integrante de un equipo económico, afirmó: “muy pocas 
decisiones  públicas  –referidas  a  la  economía,  sociedad  o  asuntos  internacionales-  son 
adoptadas exclusiva o principalmente sobre la base del análisis económico o la información 
proporcionada por los economistas... Reagan nunca hubiera sacrificado la seguridad nacional, 
por consideraciones económicas” (Weidenbaum, 2005).

“Familiarizado con Washington, sabía cómo lidiar con preguntas complicadas, en vez 
de  responderlas  de  manera  directa...  Como  dijo  un  ex  director  del  presupuesto,  `un  buen 
presupuesto fiscal distribuye la insatisfacción de manera uniforme´... Nunca disimulé mi firme 
oposición  a  las  restricciones  a  las  importaciones.  `No  es  culpa  del  gobierno,  sino  de  la 
industria, si la productividad en la industria automotriz japonesa es mucho mayor que en la de 
Estados Unidos... Siempre consideré que si sobre los detalles de la política económica, yo sabía 
menos que los miembros del comité del Congreso, no era la persona indicada para cubrir el 
cargo. Me aprobaron por 95 a 0” (Weidenbaum, 2005).

Es autor, entre otros, de Presupuesto federal y la perspectiva de los gastos en defensa, 
publicado en 1966;  Competencia en mercados gubernamentales de alta tecnología, publicado 
en 1967; Estrategias para la diversificación de las empresas de defensa y el espacio, también 
publicado en 1967; Perspectivas de la economía de Estados Unidos luego del período Vietnam, 
también  publicado  en  1967;  Armas  y  la  economía  de  Estados  Unidos:  una  hipótesis  de 
convergencia  doméstica,  también  publicado  en  1967;  La  economía  política  del  complejo 
militar-industrial, publicado en 1975; Economía de la defensa en tiempos de paz, publicado en 
1974;  Aumento  de  precios  ordenado  por  el  Estado:  un  aspecto  ignorado  de  la  inflación, 
publicado  en  1975;  Negocios,  Estado  y  la  gente,  publicado  en  1977;  Los  costos  de  la 
regulación gubernamental de los negocios, publicado en 1978; El futuro de la regulación de los 
negocios: acciones privadas y demandas públicas, publicado en 1979; Límites a la regulación 
gubernamental, publicado en 1981;  Cita con la realidad: la economía americana después de 
Reagan, publicado en 1988; Atractivo de los impuestos al valor agregado, publicado en 1989; 
Gasto en defensa y el  mito del  overstretch global,  también  publicado en 1989;  Desafíos y 
oportunidades  en  la  economía  internacional,  publicado  en  1990;  Pequeñas  guerras,  gran 
defensa:  el  costo  de  los  militares  luego  de  la  Guerra  Fría,  publicado  en  1992;  Examen 
agnóstico de la justificación de la acción en materia  de calentamiento global, publicado en 
1998; Economistas de un solo brazo: la intersección entre los negocios y el Estado, publicado 
en 2004; Además, en 2009 escribió una monografía autobiográfica,  titulada “Viñetas de un 
profesor peripatético”.

Hershey, R. D. (2014): “Murray L. Weidenbaum, Reagan economist, dies at 87”,  The New 
York times, 21 de marzo.
Weidenbaum,  M.  L.  (2005):  “Advising  Reagan:  making  economic  policy,  1981-1982.  A 
memoir”, Washington Universty in St. Louis, junio.
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INDICADO RES EC O NO MICO S DE ARGENTINA

Riesgo T asas de Interés Dólar Acciones Carne Granos Soja Soja

País Encuesta BCRA Presente futuro

Fecha EMBI+  Caja  P . fijo bancos Libre BCRA Indice Indice ($

ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por  por por neto en

(puntos en $ en $ en $ (Líder) kilo) kilo) tal)

básicos) (mensual, %) (anual, %) a fin de a fin de t ina)

3.500 mes mes + 1

Promedios

2010 678 0,03 0,78 9,20 3,9342 3,9138 3,9250 3,9530 2.551,24 1.980,30 6,373 1,62 18,62 266,1 0,0 

2011 682 0,02 0,92 10,20 4,1579 4,1308 4,1447 4,1778 3.099,12 2.567,22 8,359 2,01 21,61 318,5 0,0 

2012 985 0,02 1,03 9,99 4,5665 4,5507 4,5740 4,6301 2.494,27 1.777,23 9,014 1,98 23,50 369,6 539,1 

2013 1.067 0,02 1,22 12,58 5,4834 5,4820 5,5286 5,6479 3.985,54 2.919,54 9,925 1,81 29,28 338,0 515,6 

1.069 0,02 1,31 12,39 5,7985 5,9315 6,0570 6,1900 ### 4.531,15 3.330,06 9,421 1,64 31,63 339,1 504,2 

926 0,02 1,33 12,39 5,9133 6,0544 6,2089 6,3646 ### 5.227,32 3.952,52 9,926 1,70 37,52 344,9 472,5 

820 0,02 1,40 15,47 6,0748 6,2419 6,4042 6,5513 ### 5.408,77 4.195,21 11,373 1,89 27,93 348,4 476,4 

806 0,01 0,97 11,03 6,4346 6,7146 6,9333 7,1539 ### 5.352,77 4.262,36 11,655 1,84 24,02 337,0 488,9 

Ene.14 927 0,02 1,54 15,76 7,2284 7,4742 7,7163 7,9536 ### 5.623,57 4.426,39 12,610 1,78 23,28 326,5 477,0 

970 0,02 1,89 14,80 7,8356 7,9906 8,1602 8,3637 ### 5.886,12 4.633,26 14,706 1,87 24,31 352,5 496,8 

2014

11 972 0,02 1,90 14,15 7,8300 7,8173 7,8200 8,0050 5.636,27 4.336,18 14,064 1,80 24,32 353,0 490,5 

12 974 0,02 1,95 13,87 7,8300 7,8165 7,7300 7,9300 5.884,21 4.575,36 14,064 1,80 24,27 350,0 486,1 

13 970 0,02 1,97 15,53 7,8100 7,8030 7,7250 7,8600 5.937,38 4.622,38 14,064 1,80 24,41 355,5 493,9 

14 951 0,02 1,89 15,49 7,7900 7,7803 7,7100 7,8210 6.070,60 4.780,51 14,592 1,87 24,58 363,0 493,9 

17 951 0,02 1,82 15,02 7,7800 7,7645 7,7100 7,8150 6.151,74 4.879,55 14,592 1,88 24,58 363,0 493,9 

18 972 0,02 1,83 14,25 7,7900 7,7635 7,7300 7,8350 6.092,96 4.824,98 14,935 1,92 24,68 365,0 500,1 

19 986 0,02 1,93 13,64 7,8000 7,7745 7,7300 7,8470 5.956,59 4.731,89 15,324 1,96 24,55 364,8 497,6 

20 961 0,02 1,92 13,52 7,8300 7,8023 7,7900 7,9200 5.956,59 4.754,80 15,324 1,96 24,38 360,5 499,1 

21 951 0,02 1,96 13,28 7,8700 7,8408 7,8250 7,9550 5.914,82 4.726,24 14,579 1,85 24,23 354,0 503,7 

24 928 0,02 1,92 12,57 7,8800 7,8610 7,8180 7,9350 5.982,48 4.785,05 14,579 1,85 24,35 355,0 509,5 

25 924 0,02 1,95 12,78 7,8900 7,8640 7,8600 8,0000 5.852,45 4.672,72 14,687 1,86 24,78 350,0 514,1 

26 927 0,02 1,96 12,27 7,9000 7,8730 7,8760 8,0720 5.826,58 4.663,77 14,807 1,87 24,69 350,0 517,1 

27 917 0,02 2,03 12,84 7,9000 7,8873 7,8800 8,1050 5.771,72 4.617,88 14,804 1,87 24,58 350,0 512,0 

28 907 0,02 2,02 26,46 7,9000 7,8782 7,8782 8,0590 5.784,39 4.637,82 14,804 1,87 24,70 360,0 519,7 

Mar. 3 926 0,02 2,02 26,46 7,9000 7,8782 7,8782 8,0590 5.784,39 4.637,82 14,804 1,87 24,70 360,0 519,7 

Mar. 4 917 0,02 2,02 26,46 7,9000 7,8782 7,8782 8,0590 5.784,39 4.637,82 14,804 1,87 24,70 360,0 519,7 

Mar. 5 929 0,02 1,26 26,58 7,9000 7,8822 7,9800 8,1500 5.749,77 4.605,01 14,761 1,87 24,80 355,0 521,8 

Mar. 6 905 0,02 1,66 26,53 7,9000 7,8782 7,9630 8,1050 5.909,00 4.747,06 14,761 1,87 25,12 367,0 528,2 

Mar. 7 899 0,02 2,05 21,27 7,8900 7,8657 7,9280 8,0600 5.880,84 4.744,30 15,311 1,94 25,45 380,0 535,6 

Mar. 10 900 0,02 1,89 18,49 7,8900 7,8665 7,9260 8,0610 5.789,98 4.660,08 15,311 1,94 24,05 321,0 521,5 

Mar. 11 903 0,02 2,06 19,25 7,8900 7,8675 7,9250 8,0620 5.754,38 4.613,50 15,446 1,96 24,29 330,0 518,7 

Mar. 12 904 0,02 1,76 20,95 7,9000 7,8747 7,9230 8,0640 5.713,30 4.581,22 14,859 1,88 24,40 330,0 518,7 

Mar. 13 926 0,02 1,96 20,01 7,9100 7,8832 7,9340 8,0700 5.658,04 4.537,88 14,859 1,88 24,51 338,0 511,0 

Mar. 14 914 0,02 2,07 23,64 7,9200 7,8950 7,9380 8,0720 5.747,12 4.626,57 14,827 1,87 24,41 335,0 505,6 

Mar. 17 883 0,02 1,99 22,50 7,9400 7,9090 7,9600 8,1010 5.762,69 4.651,17 14,827 1,87 24,41 338,0 511,4 

Mar. 18 883 0,02 2,02 22,32 7,9700 7,9348 7,9870 8,1420 5.883,48 4.749,22 15,502 1,95 24,28 340,0 521,1 

Mar. 19 873 0,02 1,92 22,59 7,9700 7,9545 7,9690 8,1180 5.866,99 4.712,32 15,072 1,89 24,38 340,0 525,9 

Mar. 20 861 0,02 2,03 21,56 7,9800 7,9590 7,9900 8,1450 5.965,11 4.778,31 15,072 1,89 24,24 335,0 526,8 

Mar. 21 849 0,02 2,04 18,30 7,9900 7,9710 8,0130 8,1750 5.965,11 4.895,13 14,492 1,81 24,20 335,0 517,6 

Mar. 24 850 0,02 1,94 13,27 7,9900 7,9710 8,0130 8,1750 5.965,11 4.895,13 14,492 1,81 24,20 335,0 517,6 

Mar. 25 846 0,02 1,98 13,44 8,0200 7,9960 8,0290 8,2130 6.086,82 4.960,18 14,998 1,87 23,82 315,0 524,7 

Mar. 26 851 0,02 2,06 13,14 8,0300 8,0050 8,0170 8,1910 6.134,95 4.929,04 15,267 1,90 23,65 312,0 529,1 

Mar. 27 834 0,00 0,00 0,00 8,0300 8,0070 8,0090 8,1690 6.191,84 4.967,81 15,267 1,90 23,58 312,0 527,8 

CONT EXT O; Entrega Nº 1.286; Marzo 31, 2014
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ACTIVO S EN MO NEDA EXTRANJERA Y PASIVO S MO NETARIO S

(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posición Pasivos

divisas Circulación corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-

Fecha y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de

coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales

$ $ $ $ $ $ $ $

A fin de...

2010 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14.315 284.457 

2011 46.376 173.056 49.866 222.922 24.636 66.347 0 13.094 326.999 

2012 43.290 237.010 70.342 307.352 41.632 79.100 0 15.370 443.454 

2013 30.599 289.208 87.988 377.196 71.335 95.268 0 5.345 549.144 

34.741 255.428 72.005 327.433 51.869 102.288 0 22.250 503.840 

33.232 256.960 69.843 326.803 54.784 102.465 0 25.049 509.101 

30.799 259.978 76.868 336.846 57.624 100.264 0 20.683 515.417 

30.599 289.208 87.988 377.196 71.335 95.268 0 5.345 549.144 

Ene.14 27.748 274.206 89.652 363.858 88.779 107.323 147 12.743 572.849 

27.546 270.174 74.645 344.819 70.159 135.673 4.284 10.788 565.723 

2014

3 27.795 275.355 85.320 360.675 88.495 107.323 147 15.714 572.353 

4 27.779 275.967 82.282 358.249 88.553 107.323 147 17.458 571.729 

5 27.774 276.554 72.885 349.439 83.629 114.740 1.639 20.449 569.896 

6 27.735 277.322 73.788 351.110 79.488 113.299 1.630 21.199 566.725 

7 27.784 277.859 71.490 349.349 77.124 112.843 1.617 24.755 565.689 

10 27.644 277.965 68.788 346.753 76.039 112.843 1.609 24.851 562.095 

11 27.709 277.244 69.555 346.799 75.781 112.843 1.603 25.557 562.584 

12 27.728 276.075 76.157 352.232 73.625 124.414 2.621 9.871 562.763 

13 27.754 274.870 78.323 353.193 73.026 124.414 2.621 11.538 564.792 

14 27.712 273.534 78.943 352.477 72.089 124.414 2.616 12.463 564.059 

17 27.728 272.328 74.164 346.492 71.767 124.414 2.608 13.067 558.349 

18 27.718 270.872 75.216 346.088 70.460 124.414 2.603 14.506 558.071 

19 27.716 269.185 73.408 342.593 69.453 129.763 3.611 13.555 558.975 

20 27.606 268.204 76.993 345.197 69.603 129.763 3.616 15.163 563.342 

21 27.588 267.599 71.137 338.736 69.952 129.763 3.629 20.461 562.541 

24 27.575 267.244 72.774 340.018 70.248 129.763 3.647 17.412 561.088 

25 27.575 267.142 63.335 330.477 70.169 129.763 3.656 27.719 561.784 

26 27.482 267.276 72.461 339.737 69.809 135.603 4.271 12.195 561.615 

27 27.373 268.667 63.849 332.516 70.509 135.603 4.276 22.795 565.699 

28 27.546 270.174 74.645 344.819 70.159 135.673 4.284 10.788 565.723 

Mar. 5 27.646 271.278 78.082 349.360 69.485 135.565 4.583 6.323 565.316 

Mar. 6 27.644 272.104 79.071 351.175 69.255 132.566 4.585 7.570 565.151 

Mar. 7 27.636 272.786 80.636 353.422 68.773 130.010 4.583 8.072 564.859 

Mar. 10 27.610 273.107 81.536 354.643 68.541 130.010 4.575 6.511 564.280 

Mar. 11 27.618 272.666 81.500 354.166 68.266 130.010 4.576 6.498 563.515 

Mar. 12 27.462 271.963 81.978 353.941 63.749 132.327 5.199 5.774 560.990 

Mar. 13 27.472 271.053 84.624 355.677 63.676 129.591 5.204 6.869 561.017 

Mar. 14 27.471 270.168 87.163 357.331 63.324 129.131 5.210 6.134 561.130 

Mar. 17 27.318 269.570 85.091 354.661 64.045 129.131 5.218 6.783 559.838 

Mar. 18 27.208 268.350 85.611 353.961 64.207 129.131 5.227 7.547 560.073 

Mar. 19 27.165 267.243 86.907 354.150 63.704 130.502 5.941 7.177 561.474 

Mar. 20 27.133 266.450 86.787 353.237 63.676 130.500 5.956 8.116 561.484 

Mar. 21 27.156 265.827 86.716 352.543 63.325 130.195 5.959 9.713 561.735 

CONTEXT O; Entrega Nº 1.286; Marzo 31, 2014

cieros

ciones

us$

Sep.13

Oct.13

Nov.13

Dic.13

Feb.14

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.



16

AGREGADO S MO NETARIO S DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

T otal T otal Depósitos en pesos Depósitos en dólares Circulante

Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo del

Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo T otal ahorro fijo público

y otros en pesos

Promedios

2010 423.786 333.090 275.973 52.170 43.148 49.395 118.509 12.750 ### 14.505 7.551 6.085 870 90.696 

2011 572.853 448.780 384.771 69.202 61.791 66.694 171.864 15.220 ### 15.407 7.616 6.790 1.002 124.073 

2012 720.624 552.262 502.487 87.492 84.942 87.810 224.067 18.176 ### 10.961 4.555 5.504 903 168.362 

2013 924.892 703.964 657.898 109.188 113.691 119.656 292.348 23.015 ### 8.429 3.168 4.372 890 220.928 

966.294 734.964 688.171 112.330 119.896 125.599 306.716 23.629 8.156 3.035 4.252 869 231.329 

988.236 754.099 706.302 114.562 122.175 128.034 316.637 24.893 8.173 3.029 4.210 934 234.137 

1.006.996 772.312 723.626 116.545 125.325 125.205 331.173 25.378 8.094 2.964 4.181 950 234.684 

1.028.969 783.126 731.051 121.090 131.556 139.759 311.582 27.065 8.238 2.969 4.183 1.086 245.843 

Ene.14 1.025.738 774.177 711.910 122.041 127.596 138.619 297.704 25.950 8.759 3.396 4.198 1.166 251.561 

1.047.867 803.277 733.808 120.254 125.188 131.822 330.339 26.206 8.842 3.549 4.139 1.153 244.590 

2014

3 1.058.352 810.414 738.510 122.809 124.491 143.559 320.601 27.050 8.968 3.651 4.131 1.186 247.938 

4 1.055.642 807.281 735.567 123.967 121.442 143.001 320.489 26.668 8.951 3.642 4.142 1.167 248.361 

5 1.053.729 804.663 733.528 123.488 120.499 141.797 320.953 26.791 8.929 3.622 4.145 1.162 249.066 

6 1.052.776 802.704 732.278 119.914 117.500 145.419 323.873 25.572 8.909 3.603 4.143 1.163 250.072 

7 1.050.187 799.178 728.882 118.685 116.755 143.667 323.210 26.565 8.938 3.628 4.129 1.181 251.009 

10 1.045.068 793.621 723.680 119.120 115.984 138.300 320.443 29.833 8.923 3.621 4.113 1.189 251.447 

11 1.044.212 794.756 725.104 118.114 121.677 134.068 323.601 27.644 8.910 3.608 4.127 1.175 249.456 

12 1.045.797 798.054 728.542 119.403 124.757 131.345 325.646 27.391 8.893 3.596 4.142 1.155 247.743 

13 1.048.895 802.549 733.313 118.333 129.032 130.195 328.143 27.610 8.873 3.588 4.146 1.139 246.346 

14 1.047.482 801.909 733.575 117.689 131.418 129.208 330.058 25.202 8.783 3.504 4.140 1.139 245.573 

17 1.039.374 795.169 727.036 119.507 125.932 125.399 329.811 26.387 8.775 3.501 4.125 1.149 244.205 

18 1.038.377 796.060 728.083 120.341 122.946 124.944 333.713 26.139 8.756 3.490 4.129 1.137 242.317 

19 1.040.609 799.288 730.966 121.698 122.078 123.086 338.468 25.636 8.788 3.521 4.130 1.137 241.321 

20 1.046.983 806.045 736.979 120.414 128.653 123.092 339.904 24.916 8.852 3.504 4.149 1.199 240.938 

21 1.044.046 803.428 734.688 118.654 127.464 122.544 340.681 25.345 8.767 3.496 4.145 1.126 240.618 

24 1.042.058 802.327 733.528 119.838 128.813 120.345 338.923 25.609 8.752 3.491 4.137 1.124 239.731 

25 1.043.791 805.216 736.233 119.125 132.618 121.581 338.246 24.663 8.772 3.487 4.153 1.132 238.575 

26 1.047.144 809.011 739.949 122.243 131.984 124.085 337.177 24.460 8.772 3.479 4.146 1.147 238.133 

27 1.050.769 812.227 743.103 122.423 129.170 130.491 335.991 25.028 8.764 3.472 4.155 1.137 238.542 

28 1.062.044 821.638 752.617 119.313 130.537 140.318 336.840 25.609 8.761 3.480 4.159 1.122 240.406 

Mar. 5 1.055.425 812.908 744.407 121.397 126.802 139.080 327.132 29.996 8.708 3.441 4.101 1.166 242.517 

Mar. 6 1.051.000 807.903 739.456 119.580 122.025 140.824 330.259 26.768 8.700 3.437 4.109 1.154 243.097 

Mar. 7 1.049.674 804.903 736.551 117.821 116.416 143.854 331.483 26.977 8.680 3.425 4.125 1.130 244.771 

Mar. 10 1.049.709 803.444 735.105 118.895 112.937 141.094 331.526 30.653 8.669 3.426 4.094 1.149 246.265 

Mar. 11 1.048.589 803.357 734.968 118.165 115.869 138.807 333.384 28.743 8.662 3.419 4.111 1.132 245.232 

Mar. 12 1.049.420 805.126 740.676 120.336 118.651 136.329 336.235 29.125 8.149 2.908 4.116 1.125 244.294 

Mar. 13 1.048.244 804.942 740.115 120.000 119.849 133.481 339.157 27.628 8.170 2.900 4.138 1.132 243.302 

Mar. 14 1.050.069 807.420 742.511 119.805 121.117 132.597 343.016 25.976 8.160 2.892 4.140 1.128 242.649 

Mar. 17 1.051.234 809.642 744.002 123.048 121.632 128.462 343.886 26.974 8.247 2.990 4.120 1.137 241.592 

Mar. 18 1.049.015 809.348 743.749 122.193 118.966 127.832 347.711 27.047 8.230 2.980 4.130 1.120 239.667 

Mar. 19 1.052.577 813.717 747.690 122.685 122.258 127.035 349.211 26.501 8.258 3.003 4.138 1.117 238.860 

Mar. 20 1.055.146 816.519 750.499 122.704 123.644 127.392 350.465 26.294 8.247 2.997 4.150 1.100 238.627 

Mar. 21 1.054.884 816.115 750.197 119.903 126.233 126.923 351.298 25.840 8.233 2.992 4.157 1.084 238.769 

CONT EXT O; Entrega Nº 1.286; Marzo 31, 2014
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* A partir de CT X Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las 
incluye en la cuenta global: Otros depósitos.
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INDIC ADO RES ECO NO MICO S MUNDIALES

T ipos de cambio T asas de interés Acciones Oro

(Nueva

Fecha DEG Libra Euro Yen Real Prime Nueva York York,

(anual, 

%)

Promedios

2010 1,5254 1,5455 1,3261 ### 87,73 6,7687 1,761 ### 3,25 0,52 ### 10.667,00 2.349,52 10.020,51 1.227,27 

2011 1,5779 1,6037 1,3922 ### 79,70 6,4636 1,675 ### 3,25 0,51 ### 11.960,39 2.678,19 9.428,17 1.571,60 

2012 1,5315 1,5850 1,2857 ### 79,84 6,3098 1,955 ### 3,25 0,68 ### 12.960,47 2.963,15 9.107,98 1.668,90 

2013 1,5196 1,5646 1,3281 ### 97,68 6,1481 2,160 ### 3,25 0,40 ### 15.007,26 3.540,68 13.568,82 1.409,81 

1,5227 1,5874 1,3361 99,20 6,1206 2,267 3,25 0,39 15.247,96 3.724,53 14.391,30 1.350,87 

1,5391 1,6094 1,3638 97,90 6,1044 2,189 3,25 0,37 15.289,29 3.848,20 14.332,31 1.316,13 

1,5306 1,6110 1,3497 100,08 6,0935 2,300 3,25 0,36 15.866,40 3.960,07 14.853,99 1.273,91 

1,5383 1,6380 1,3702 103,56 6,0749 2,347 3,25 0,35 16.123,00 4.081,73 15.721,42 1.223,34 

Ene.14 1,5356 1,6466 1,3619 103,84 6,0520 2,381 3,25 0,35 16.256,54 4.154,06 15.646,40 1.242,57 

1,4772 1,6574 1,3668 102,14 6,0817 2,383 3,25 0,33 15.976,29 4.203,82 14.683,78 1.301,85 

2014

11 1,5386 1,6450 1,3638 102,63 6,0611 2,400 3,25 0,33 15.994,77 4.191,05 14.718,34 1.291,27 

12 1,5361 1,6611 1,3594 102,55 6,0634 2,426 3,25 0,33 15.963,94 4.201,29 14.800,06 1.291,27 

13 1,5412 1,6659 1,3680 102,21 6,0641 2,394 3,25 0,33 16.027,59 4.240,67 14.534,74 1.302,41 

14 1,5441 1,6747 1,3693 101,80 6,0671 2,389 3,25 0,33 16.154,39 4.244,03 14.313,03 1.318,69 

17 1,5441 1,6715 1,3708 101,95 6,0642 2,390 3,25 0,34 16.154,39 4.244,03 14.393,11 1.328,95 

18 1,5439 1,6680 1,3757 102,39 6,0676 2,396 3,25 0,33 16.130,40 4.272,78 14.843,24 1.322,00 

19 1,1242 1,6668 1,3732 102,28 6,0767 2,394 3,25 0,33 16.040,56 4.237,95 14.766,53 1.310,22 

20 1,1257 1,6680 1,3732 102,28 6,0837 2,394 3,25 0,34 16.040,56 4.237,95 14.766,53 1.324,89 

21 1,1256 1,6629 1,3738 102,52 6,0917 2,346 3,25 0,33 16.103,30 4.263,41 14.865,67 1.324,47 

24 1,5439 1,6656 1,3734 102,48 6,0987 2,341 3,25 0,33 16.207,14 4.292,97 14.837,68 1.336,65 

25 1,5450 1,6676 1,3741 102,18 6,1248 2,341 3,25 0,33 16.179,66 4.287,59 15.051,60 1.341,18 

26 1,5448 1,6668 1,3685 102,37 6,1253 2,350 3,25 0,33 16.198,41 4.292,06 14.970,97 1.328,94 

27 1,5414 1,6690 1,3712 102,10 6,1289 2,319 3,25 0,33 16.272,65 4.318,93 14.923,11 1.330,78 

28 1,5474 1,6746 1,3807 101,86 6,1453 2,344 3,25 0,33 16.321,71 4.308,12 14.841,07 1.324,90 

Mar. 3 1,5472 1,6660 1,3733 101,39 6,1465 2,344 3,25 0,33 16.168,03 4.277,30 14.652,23 1.351,22 

Mar. 4 1,5462 1,6665 1,3736 102,25 6,1441 2,344 3,25 0,33 16.395,88 4.351,97 14.721,48 1.351,22 

Mar. 5 1,5443 1,6721 1,3734 102,29 6,1285 2,319 3,25 0,33 16.360,18 4.357,97 14.897,63 1.337,10 

Mar. 6 1,5450 1,6739 1,3861 103,13 6,1188 2,324 3,25 0,33 16.421,89 4.352,13 15.134,75 1.350,35 

Mar. 7 1,5518 1,6713 1,3875 103,28 6,1263 2,341 3,25 0,33 16.452,72 4.336,22 15.274,07 1.339,98 

Mar. 10 1,5485 1,6644 1,3877 103,29 6,1388 2,351 3,25 0,33 16.418,68 4.334,45 15.120,14 1.339,87 

Mar. 11 1,5473 1,6617 1,3860 102,95 6,1407 2,364 3,25 0,33 16.351,25 4.307,19 15.224,11 1.338,45 

Mar. 12 1,5486 1,6620 1,3906 102,76 6,1453 2,356 3,25 0,33 16.340,08 4.323,33 14.830,39 1.366,78 

Mar. 13 1,5537 1,6625 1,3872 101,82 6,1364 2,364 3,25 0,33 16.108,89 4.260,42 14.815,98 1.370,13 

Mar. 14 1,5509 1,6647 1,3914 101,36 6,1505 2,347 3,25 0,33 16.065,67 4.245,40 14.327,66 1.383,05 

Mar. 17 1,5507 1,6637 1,3923 101,75 6,1784 2,349 3,25 0,33 16.247,22 4.279,95 14.277,67 1.367,27 

Mar. 18 1,5528 1,6590 1,3933 101,43 6,1923 2,334 3,25 0,33 16.336,19 4.333,31 14.411,27 1.355,64 

Mar. 19 1,5531 1,6540 1,3823 102,37 6,1974 2,350 3,25 0,33 16.222,17 4.307,60 14.462,52 1.329,87 

Mar. 20 1,5441 1,6508 1,3776 102,43 6,2278 2,328 3,25 0,33 16.331,05 4.319,29 14.224,23 1.328,00 

Mar. 21 1,5450 1,6486 1,3794 102,25 6,2253 2,325 3,25 0,33 16.302,77 4.276,79 14.224,23 1.334,70 

Mar. 24 1,5434 1,6496 1,3837 102,24 6,1961 2,323 3,25 0,33 16.276,69 4.226,39 14.475,30 1.334,70 

Mar. 25 1,5455 1,6529 1,3825 102,26 6,2024 2,311 3,25 0,33 16.367,88 4.234,27 14.423,19 1.310,95 

Mar. 26 1,5452 1,6580 1,3786 102,04 6,2104 2,303 3,25 0,33 16.268,99 4.173,58 14.477,16 1.304,47 

Mar. 27 1,5451 1,6612 1,3742 102,20 6,2134 2,259 3,25 0,33 16.264,23 4.151,23 14.622,89 1.304,45 

CONT EXT O; Entrega Nº 1.286; Marzo 31, 2014

Yuan Libor T okio

Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

(us$ por unidad) (unidades por us$)

Sep.13

Oct.13

Nov.13

Dic.13

Feb.14

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.

Feb.
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