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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Es muy dificil hacer politica econémica, cuando un
gobierno esta en sus ultimas etapas. Maxime, cuando lo
que “hay que hacer” estd en las antipodas de lo que se
desea y hasta hace poco se decia que so6lo hacen los
malvados. Pero en la practica la politica econémica la
determinan mas las circunstancias que la ideologia. El
problema es que cuando no te creen tenés que hacer el
triple de esfuerzo para conseguir la mitad. Asi sera (por
lo menos) hasta fines de 2015.

CLAVES

¢+ El gasto publico corriente aumentd 46%, tanto entre
feb.13 y feb.14 como comparando los 2 primeros
bimestres; en tanto que el gasto publico primario (neto
de intereses) subid 40,2% y 42,6%, respectivamente.

¢ Lluvias afectan la cosecha de soja (demoran y pueden
reducir rendimientos).

+ El paro del jueves pasado fue masivo.
+ Ricardo Jaime, procesado.

¢ Grecia consiguido 3.000 M. de euros, a 5 afios,
pagando 4,9% anual de interés.

ROJO
® Durante el primer trimestre de 2014, los precios al
consumidor aumentaron 57% equivalente anual, segin

Melconian y Santangelo; 62% segin Bevacqua y 72%
segun FIEL.
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COMO LO VEO

“La ley de hierro del matrimonio dice que usted no puede ser mas feliz que su
esposa’”.

(Fuente: Roth, A. E.: “The theory of practice of market design”, Nobel foundation, 8 de
diciembre de 2012).

Es muy dificil hacer politica econémica, cuando un gobierno esta
en sus ultimas etapas. Maxime, cuando lo que “hay que hacer” esta en
las antipodas de lo que se desea y hasta hace poco se decia que sélo hacen
los malvados. Pero en la practica la politica econémica la determinan
mas las circunstancias que la ideologia. El problema es que cuando no te
creen tenés que hacer el triple de esfuerzo para conseguir la mitad. Asi
sera (por lo menos) hasta fines de 2015.

Inflacion de marzo, también alta

Las estimaciones privadas no son todas iguales, pero todas son contundentes.

En efecto, entre febrero y marzo pasados, en promedio los precios al consumidor
aumentaron 3,3% segun Graciela Bevacqua, 3,6% segin FIEL y 3,8% segun Melconian y
Santangelo. Mientras que —anualizando- durante el primer trimestre de 2014 subieron 57%,
62,4% y 72,1%, respectivamente.



A la luz de esto de fuentes oficiales se escucha que “el mes que viene” —en este caso,
abril- la tasa de inflacion disminuiré (el anhelo es que la variacion mensual comience con 2),
pero en los ultimos meses el anhelo no se verifico.

La cantidad de dinero esta creciendo mucho menos que la tasa de inflacion. No es que
“no hay relacion entre la emision monetaria y la tasa de inflacion”, como hace algin tiempo
sostuvo publicamente el ministro de economia, sino que la demanda de dinero no es fija sino
variable. Hoy a la gente le “quema” parte del dinero que mantiene en sus bolsillos, o en el
banco.

Aumenta el niimero de articulos cuyos precios “cuida” el gobierno

Ignoro si la referida tasa de inflaciéon surge de precios ‘“cuidados”, que solo se
modifican segun el acuerdo oportunamente realizado entre el Poder Ejecutivo y los
supermercados, y del fuerte aumento del resto de los precios, o si en la practica tampoco se
respeta el acuerdo de los precios cuidados.

Lo cierto es que la semana pasada agregaron un centenar de productos, al sistema de
precios cuidados. {Esta vez si va a funcionar?

El Papa no cierra el “Banco del Vaticano”

Quienes viven entusiasmados cada vez que el Papa anuncia —o suponen que tiene en la
cabeza- algiin esquema tipo “Sodoma y Gomorra”, referido a alguna porcion de la Iglesia
como institucion terrena, festejaron la idea de cerrar el Instituto para las Obras de la Religion
(IOR), popularmente denominado el “Banco del Vaticano”. Finalmente el Sumo Pontifice
decidi6 dejarlo abierto, eliminando la joda, supongo.

Este es un signo de sensatez. Ocurre que en el mundo moderno, y mas alla de las
contundentes opiniones del Papa sobre el funcionamiento del sistema financiero, la Iglesia
catolica no tiene mas remedio que utilizar los servicios de alguna institucion financiera, para
efectuar cobros y pagos, transferencias, etc. Si lo hubiera cerrado, no es que hubiera regresado
a la economia del trueque, o de los movimientos de efectivo, sino que hubiera tenido que
recurrir al banco de la esquina.



.Y entonces?

Algunos parecen estar ahora desayunandose con el hecho de que, no s6lo Cristina
Fernandez de Kirchner no puede ser candidata presidencial, en las elecciones de fines de 2015,
sino que nadie que intente serlo puede intentar ganar basando su campafia en el siguiente
slogan: “soy la continuacion de Cristina, o de su modelo”. Los lectores de Contexto hace por
lo menos un afio que, error tipo I, error tipo II, estdn tomando decisiones en base a esta
hipétesis.

Por lo cual, de aqui a fines de 2015, hardn todo lo que haya que hacer para sobrevivir,
pero ya estan pensando como sigue la vida y la actividad econdémica, luego de diciembre de
2015.

Esta es una base firme, aunque general, para la toma de decisiones. Lo demas, como los
pronosticos con decimales, o que el FMI nos compara con Venezuela, sirve para entretener,

pero no para entender.

jAnimo!
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PARO GENERAL: POLITICA Y ECONOMIA

Capitaneado por Moyano, Barrionuevo y Micheli, el jueves pasado se realizd un
importante paro de actividades.

Como de costumbre, organizadores y gobierno discreparon sobre el alcance de la
medida de fuerza, sus motivaciones y las razones de su éxito.

Debate interminable, porque como mas de una explicacion es congruente con los
hechos, estamos delante de lo que los econometristas denominan un problema de (falta de)
identificacion.

En efecto, todo paro tiene connotaciones politicas. Basta prestarle atencion a quiénes lo
organizaron, y a la reaccion del gobierno y los dirigentes de los partidos opositores. Distinto es
si estamos hablando de “pura politizacion”.

Al mismo tiempo, todo paro se puede racionalizar en términos econémicos. La tasa de
inflacion, la realidad o amenaza de pérdida de fuentes de trabajo, la carga impositiva sobre los
salarios, etc.

(Qué surge de un paro? Mas precisamente, jen qué medida un paro precipitard
modificaciones en el estilo gubernamental, o en la politica econdmica, que signifiquen una
mejora concreta a los trabajadores y a la poblacion en general? En ninguna. Por el contrario, a
muchos les complico la vida, particularmente a aquellos “que no viven de un sueldo”, sino que
salen todos los dias a ver como le encuentran la vuelta (tacheros, lustrabotas, mozos de caf¢,
etc.).

Los dirigentes sindicales tienen oficio, de manera que la “herramienta” del paro la usan,
pero sin abusar. Porque si insisten en aplicarla con demasiada frecuencia, también se les vuelve

en contra. Por lo cual no cabria esperar nuevos paros, en un futuro cercano.

jAnimo!
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GASTO PUBLICO. ;QUIEN LE PONE EL CASCABEL AL GATO?

Tanto entre febrero de 2013 y de 2014, como entre el primer bimestre del afio pasado y
el del corriente, las erogaciones publicas corrientes aumentaron 46%; en tanto que las
erogaciones primarias subieron 40,3% y 42.6% respectivamente. Segin consigna C & T
asesores econdmicos, quienes se toman el trabajo de rearmar las cuentas fiscales
presentandolas de manera mas util para el analisis.

Hablo de erogaciones y no de gastos (aunque tampoco de pagos). Toda la informacion
fiscal referida a las erogaciones se hace “en base caja”, de manera que en rigor se consignan los
pagos efectivamente realizados, no los gastos devengados (cuando las erogaciones crecen
menos, la sospecha no es que el Estado controld los gastos sino que postergd algunos pagos).

Pues bien, los nimeros del primer bimestre de 2014 son elocuentes, y preocupantes
porque en modo alguno constituyen una excepcion.

Con recaudacion creciendo no mas de 33% interanual, el referido aumento de las
erogaciones publicas constituye un semaforo “anaranjado”.

Buena parte de la profesion afirma que mientras no haya ajuste fiscal, la movida
realizada por el Banco Central es de naturaleza transitoria.

De acuerdo. Ergo, que el equipo economico presidido por Axel Kicillof se remangue y
ajuste las cuentas fiscales.

Facil de decir, particularmente cuando la recomendacion es general.
Porque cuando alguien pretende focalizar el debate, le presenta a quien formuld la

propuesta con la lista de items que integran el gasto publico, y le pide que le sefiale en qué
rubro hay que disminuir las erogaciones.



(Seguridad social? No. ;Educacion? De ninguna manera. ;Salud publica? Ni en suefios.
Es mas, en cada uno de estos casos probablemente quien comenzd recomendando una
disminucién del gasto publico, termine proponiendo aumentarlos.

(Disminucion, o eliminacion, de los subsidios a las tarifas publicas de las empresas
concesionadas o privatizadas durante la década de 19907 Si, pero... Porque en abstracto parece
aceptarse que no puede ser que en la Capital Federal un viaje en 6mnibus cueste 15% de lo que
hay que pagar para tomar un café cortado; pero nadie se anima a decir en publico que, a la luz
del atraso que se viene acumulando durante una década, los aumentos tienen que ser
sustanciales.

La ultima disminucién fuerte de las erogaciones publicas surgié como consecuencia de
la devaluacion que sigui6 al abandono de la convertibilidad. Por su naturaleza, fue transitoria.
De la mano de las nuevas autoridades, y particularmente del hecho de que la recaudacion
aumento 15 puntos porcentuales del PBI entre 2003 y 2013, dichas erogaciones volvieron a
aumentar de manera significativa.

En Argentina 2014, por ahora, no se ve ningun ajuste fiscal de magnitud. Lo que esta
ocurriendo en el plano de las tarifas (por ahora, referidas a gas y agua) genera mas costo
politico que aumento genuino de ingresos. Y, dada la falta de credibilidad en el gobierno, si
algo llegara a los bolsillos de los generadores y distribuidores de gas y agua potable, se
convertiria en un regalo, mas que en la sefial para invertir y de esa manera aumentar la cantidad
ofrecida.

De manera que, por ahora, el gato anda sin cascabel y la correccion fiscal vendra, de la
mano de una crisis, cuando en el mejor estilo argentino, lo que hasta hace poco se consideraba

“politicamente inviable” resulta que de la mano del panico nos parece totalmente aguantable.

jAnimo!
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LE VUELVEN A PRESTAR A GRECIA

Grecia volvio a emitir titulos publicos, que algunos inversores se los compraron
voluntariamente.

Concretamente, consigui6 3.000 M. de euros, a 5 afios, por los cuales abonara 4,9% de
interés anual.

Este es el hecho. ;| Manifestacion de qué es?
Alternativa 1. Que los griegos hicieron los deberes, “como lo manda la Iglesia”.

Alternativa 2. Que sobra tanta plata en el mundo que “hasta los griegos” consiguen
préstamos, pagando menos de 5% anual de interés.

Me falta informacion especifica, pero me inclino mas por la segunda alternativa.
(Qué haran los griegos, a partir de esta decision?

Alternativa 1. Ajustar mas su economia interna, con ajuste menos doloroso por haber
conseguido cierto financiamiento.

Alternativa 2. Dejar de ajustar su economia, utilizando el financiamiento conseguido
como sustituto.

Otra vez, me falta informacion especifica, pero me inclino mas por la segunda
alternativa.

(Podrd conseguir Argentina fondos, en un mundo que le presta a Grecia? Muy
probablemente, aunque probablemente pagando mas de 5% anual de interés.

(Los utilizara para suavizar el dolor del ajuste, o como continuacién del “nuevo modelo
de pais”? Me sigo inclinando por la segunda alternativa, por eso no me entusiasma el posible

retorno de nuestro pais, a los mercados voluntarios de deuda.

jAnimo!
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LA ECONOMIA MUNDIAL, SEGUN EL FMI

La semana pasada, como hace trimestralmente, el FMI actualizd los prondsticos
macroecondmicos que realiza, referidos a los paises miembros (practicamente todos los paises
del mundo).

Como puntualmente se ocupd de Argentina, los diarios de nuestro pais se concentraron
en los referidos comentarios... como si los argentinos necesitaramos que el Fondo hablara, para
saber lo que nos pasa. Compararnos con Venezuela no muestra el parecido entre las 2
economias, sino lo poco que sabe el FMI al respecto.

Como sabe el lector de Contexto, no s6lo no hago pronodsticos numéricos sino que me
burlo de aquellos que los hacen, particularmente cuando los publican con decimales (;no es
una paqueteria afirmar que se espera que este afio el PBI mundial crezca 3,6%? ;De donde
habran sacado el “6?).

Pero entonces, ;para qué prestarle atencion a los prondsticos del Fondo? No para saber
lo que va a pasar, sino para conjeturar qué cabe esperar de quienes encargaron los pronosticos.

Ahora hablamos. Cuando Ms. Lagarde, la directora-gerente del FMI, recibid la tabla
que acompafa a estas lineas, segtn la cual si no hace nada durante este afio el PBI del mundo
crecera 3,6%, y el proximo 3,9%, compr6 un pasaje de avion para la Guyana francesa (para
hablar en su idioma natal) y reservd hotel para varios meses. “No sea cosa que, con mi
accionar, estropee estos resultados”, penso.

No estamos, ni de lejos, en 2009 o 2010, cuando segin los marxistas “por fin” habia
llegado el colapso del capitalismo, cuando en realidad habia aparecido otra crisis. En aquel
momento los principales funcionarios nacionales e internacionales, encargados de las
cuestiones econdmicas, estaban preocupados, no s6lo por los problemas en si, sino también por
los probables contagios (que es lo que le preocupa a la sefiora Merkel, cuando le hablan de la
crisis griega o ucraniana).

Estamos hoy en una situacion donde la crisis econdmica desatada por las hipotecas
subprime, fue superada. Quedan muchos problemas, probablemente, pero encapsulados en
ciertos paises, sin peligro (esperado) de contagio.



Buena noticia, mala noticia. Buena noticia, porque esto de vivir con el “Jests” en la
boca, no es gracioso. Mala noticia, para los paises que tienen problemas. Porque —superado el
panico sistémico- ahora no podran contar con auxilio foraneo, basado precisamente en el
panico. ;Los griegos tienen problemas econémicos? Les acompafiamos fraternalmente... jpero
que se arreglen!

Argentina y el FMI. Cuando en una ocasion el general Patton necesitaba no sé qué
informacion, para planear una accion bélica, le pididé a uno de sus colaboradores que se la
consiguiera. “X”, dijo el ayudante. “;De donde sacaste el dato?”. “Washington”, fue la
respuesta. “;jWashington!?, pero si ellos lo unico que saben son las boludeces que les decimos
nosotros”.

Lo de Patton viene a cuento. ;Necesitamos los argentinos que el FMI nos diga que el
INDEC mide mal, las tarifas estan desactualizadas o el gobierno no genera confianza? Pero si
esto lo sabe hasta el Gltimo de nuestros compatriotas.

A propésito: cuando hace unos dias el Club de Paris le pidi6 al FMI que lo asesorara
para averiguar la viabilidad que tiene la propuesta argentina de cancelacién de deuda, el Fondo
contestd que no lo puede hacer porque como nuestro pais no recibe a miembros de organismo,
ellos no pueden recabar informacion segun el articulo IV del Convenio Constitutivo. Una
idiotez.

Una idiotez explicable a la luz de como el gobierno argentino traté al FMI en el plano
informativo y de las declaraciones, a pesar de que Néstor Kirchner en su momento canceld por
completo la deuda que teniamos con la institucion.

Lo que ocurra con la politica econdmica argentina tiene muy poco que ver con la visita
de Axel Kicillof al FMI. Ocuparse de lo que el organismo dice sobre Argentina sirve para

entretenernos, no para entender.

jAnimo!
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PBI, SEGUN EL FMI

PBI, variaciones anuales (%)

Diferencia con pronéstico

Region Pais ene.14 (puntos porcentuales)
2012 2013 2014 2015 2014 2015
MUNDO 3,2 3,0 3,6 3,9] -0,1 -0,1
ECONOMIAS AVANZADAS 1,4 1,3 2,2 2,3 0,0 0,0
Estados Unidos 2,8 1,9 2,8 3,0 0,0 0,0
Zona del euro -0,7 -0,5 1,2 1,5 0,1 0,1
ECONOMIAS EMERGENTES 5,0 4,7 4,9 53 -0,2 -0,1
Rusia 34 1,3 1,3 2,3 -0,6 -0,2
China 7,7 7,7 7,5 7,3 0,0 0,0
India 4,7 4,4 5,4 6,4 0,0 0,0
Brasil 1,0 2,3 1,8 2,7 -0,5 -0,2
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MIGRACIONES: CAUSAS Y EFECTOS

Notable cantidad de mexicanos cruzan la frontera para vivir en Estados Unidos; notable
cantidad de bolivianos y paraguayos cruzan la frontera para vivir en Argentina; muchisimos
africanos arriesgan su vida para cruzar el Mediterrdneo y llegar a las costas de Espatfia e Italia.

(Por qué ocurre esto? ;Cudles son los efectos?

Si alguien piensa que la migracion internacional comenzo ayer, permitame sacarlo de su
error con algunos datos. "Entre 1830 y 1950 alrededor de 65 millones de personas abandonaron
Europa. 34% de ellas dejo Inglaterra; 19% Italia; 10% Austria-Hungria y otro tanto Alemania;
9% Espana; y el resto otros paises. 61% del total migré a Estados Unidos; 12% a Canadé; 10%
a Argentina; 7% a Brasil; 5% a Australia; 3% a Nueva Zelanda y 2% a Sudafrica" (Cornblit, O.
E.; Gallo, E. y O' Connell, A. A.: "La generacion del 80 y su proyecto: antecedentes y
consecuencias", Desarrollo econémico, 1, 4, enero-marzo de 1962). ;No resulta sorprendente
que la "locomotora" de la economia mundial, haya sido un expulsador neto de sus ciudadanos?
"Como proporcion de su poblacion total, entre 1860 y la Primera Guerra Mundial Irlanda fue el
pais de mayor emigracion" (Vazquez Presedo, V.: El caso argentino, Editorial universitaria de
Buenos Aires, 1971).

Agrego que la diferencia fundamental entre el caso argentino entre 1875 y la Primera
Guerra Mundial, y el caso chino luego de la muerte de Mao Zedong, consiste en que Argentina
no solamente se incorpord capital y tecnologia, sino también poblacion extranjera, cosa que en
China no ocurrio, porque no hacia falta.

Pero hablemos de la actualidad.

En cualquiera de los casos mencionados en el primer parrafo de estas lineas las
consideraciones econdmicas son fundamentales. Ningin mexicano migra a Estados Unidos por
razones religiosas, como no lo hace algiin boliviano o peruano (sospecho que en Africa ocurre
algo parecido, al menos no se cuenta con informacidon que sostenga la hipotesis contraria).

El africano que no sé como hace para llegar a la costa sur del Mediterraneo, arriesga su
vida cruzando en condiciones horripilantes, sin saber qué le puede ocurrir del otro lado del
mar, muestra con su accionar la desesperacion de un ser humano por dejar de morirse
literalmente de hambre.
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Veamos la cuestion desde la perspectiva de quienes viven —y trabajan- en los paises
receptores. Hace algunos meses el Papa Francisco visito la isla de Lampedusa, para decirle al
resto de la humanidad que alli hay seres humanos.

Con ojos colombianos, argentinos o filipinos, resulta facil decir “hagan algo por
quienes llegaron hasta la isla”. Con ojos alemanes o suecos, no tanto. Con ojos italianos o
espafioles, mucho menos.

Porque somos todos seres humanos, pero desde el punto de vista laboral algunos
inmigrantes ofrecen servicios sustitutivos, y otros servicios complementarios, con quienes ya
estan instalados.

Los empresarios miran a los “seres humanos” que inmigran, pensando en la reduccion
de los costos laborales que surge al ocuparlos, formal o informalmente; mientras que los
trabajadores desplazados por los inmigrantes miran a los mismos “seres humanos” como
diciendo: ;por qué no se van a molestar a otro lado?

Ambas posturas son comprensibles, mas alld de que desde una perspectiva magnanima
—desconectada de las decisiones concretas-, una de ellas resulta mucho mas humana que la otra.

Segun el diario italiano La Repubblica, “hoy casi medio millon de africanos esperan
barcazas para llegar a Sicilia”. Nadie puede esperar que semejante cantidad de seres humanos,
en buena medida en condiciones de trabajar, pueda ser absorbida sin problemas, por la isla o
por Italia en su conjunto.

Sintamos, humanamente, pero también pensemos.

jAnimo!
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ALAN R. SWEEZY

(1907 — 1994)

Naci6 en Nueva York, Estados Unidos.

Estudi6 en Harvard y en la universidad de Cambridge (Inglaterra). En esta tltima “me
ocupé mas de conocer el pais y a los estudiantes, que de leer en la biblioteca; porque tenia mas
sentido para un estudiante-visitante... Luego de Inglaterra fui a Viena, a trabajar con Gottfried
Haberler, de quien me hice amigo personal” (Sweezy, en P, 1983).

“Me interesaba la historia, pero estudi¢ economia porque sin saber esta tltima no se
puede entender a aquella... Me parecid que la economia era la llave que abria la puerta para
entender todos los secretos, asi que nunca mas volvi a la historia” (Sweezy, en P, 1983).

Fue profesor en el Williams College y en el Instituto Tecnologico de California
(Caltech). “En el Williams College se decia que educacion era Mark Hopkins en una punta del
salon y los estudiantes en la otra. Para resaltar el valor de un verdadero profesor James A.
Garfield, uno de sus ex alumnos, afirmé: ‘si tenemos a Hopkins no necesitamos edificios,
aparatos o bibliotecas™” (Sweezy, en P, 1983).

“Hasta la mitad de la década de 1960 el énfasis estaba dado en la interaccion entre
profesor y alumno, con flujos en ambos sentidos... La interaccion social con los estudiantes no
es tan importante como la que se desarrolla en el campus... Una de las cosas importantes de
Caltech es que, por su reducido tamafio, uno interactia con personas que cultivan otras
disciplinas... Para ser un profesor popular uno tiene que ser bueno en su materia. Los
estudiantes de Caltech son brillantes, y estdn en condiciones de apreciar la calidad de sus
profesores. También importa el interés que estos desarrollan con respecto a los alumnos”
(Sweezy, en P, 1983).

“Entre 1934 y 1935 trabajé en el Tesoro, con un conjunto de economistas jovenes, muy
cerca de Lauchin Currie. Nos ocupdbamos de las politicas monetaria y fiscal. Al final me
ocupé de la seguridad social. A partir de 1938 trabajé en el Sistema de la Reserva Federal”
(Sweezy, en P, 1983).

Fue hermano de Paul Marlor Sweezy (1910-2004). Al final de estas lineas aparece un
cuadro con familias donde mas de un hermano fue —o es- economista.
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(Por qué los economistas nos acordamos de Sweezy? Por su labor como profesor.

ECONOMISTAS, Y ENCIMA HERMANOS

Nuameros 1a 700
Numeros 701 en adelante
"o" preparada, no publicada atin

incluida en Economia al alcance de todos, La Ley, 2006
se puede consultar en www.juancarlosdepablo.com.ar

|N1'1mero Apellido Nombres Oriundo de Naci6  Muri6  Vivio |
o Adams Charles Francis Estados Unidos 1835 1915 80
901 Adams Henry Carter Estados Unidos 1851 1921 70
401 Akerman Johan Gustav Austria 1888 1959 71
402 Akerman Johan Henrik Suecia 1896 1982 86
Alemann Juan Ernesto Argentina 1927
Alemann Roberto Teodoro Argentina 1922
Bour Enrique Argentina 1947
Bour Juan Luis Argentina 1950
Caselli Clara Italia 1947 2013 66
Caselli Lorenzo Italia 1939
722 Director Aaron Rusia 1901 2004 103
1106 Director (Friedman) Rose Rusia 1911 2009 98
o Menger Anton Austria 1841 1906 65
220 Menger Carl Austria 1840 1921 81
Mondino Diana Argentina 1958
Mondino Guillermo Argentina 1959
644 Polanyi Karl Austria 1886 1964 78
o Polanyi Michael Hungria 1891 1976 85
1131 Samuelson Paul Anthony Estados Unidos 1915 2009 94
Summers (Arrow) Anita Estados Unidos
1351 Summers (Samuelson) Robert Estados Unidos 1922 2012 90
Streb Jorge Miguel Argentina 1959
Streb Maria Luisa Argentina 1963
o Sweezy Alan R. Estados Unidos 1907 1994 87
762 Sweezy Paul Marlor Estados Unidos 1910 2004 94
o Weber Alfred Alemania 1868 1958 90
667 Weber Max Alemania 1864 1920 56
765 Working Elmer Joseph Estados Unidos 1900 1968 68
881 Working Holbrook Estados Unidos 1895 1985 90

Prud’homme, R. (1983): “Interview with Allan Szeezy”, California Institute of Technology

oral history project.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.288; Abril 14,2014

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente  refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre ~ BCRA Rofex* Indice Indice & (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija (Spor  ($por  (Spor (8§ por Merval ~ Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afinde afinde tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2010 678 0,03 0,78 9,20 3,9342 39138  3,9250 3,9530 2.551,24  1.980,30 6,373 1,62 18,62 266,1 0,0
2011 682 0,02 0,92 10,20 4,1579  4,1308  4,1447 4,1778 3.099,12  2.567,22 8,359 2,01 21,61 318,5 0,0
2012 985 0,02 1,03 9,99 4,5665 4,5507 4,5740 4,6301 249427 1.777,23 9,014 1,98 23,50 369,6 539,1
2013 1.067 0,02 1,22 12,58 54834 54820 55286  5,6479 3.985,54 2.919,54 9,925 1,81 29,28 338,0 515,6
Oct.13 926 0,02 1,33 12,39 59133  6,0544  6,2089  6,3646 522732 3.952,52 9,926 1,70 37,52 3449 472,5
Nov.13 820 0,02 1,40 15,47 6,0748  6,2419  6,4042  6,5513 5.408,77 4.195,21 11,373 1,89 27,93 348.4 476,4
Dic.13 806 0,01 0,97 11,03 6,4346  6,7146  6,9333  7,1539 5.352,77 4.262,36 11,655 1,84 24,02 337,0 488,9
Ene.14 927 0,02 1,54 15,76 72084 74742 77163 79536  5.623,57 442639 12,610 1,78 2328 3265 4770
Feb.14 970 0,02 1,89 14,80 78356 7.9906 8,1602 83637  5.886,12 4.63326 14706 187 2431 3525 4968
Mar. 14 880 0,02 1,94 19,98 79654 81195 83085 85022  5912,65 476420 14958 188 2432 3363 5231
2014
Feb. 25 924 0,02 1,95 12,78 78900  7.8640  7,8600 8,0000  5.852,45 4.672,72 14687 186 2478 3500 514,11
Feb. 26 927 0,02 1,96 12,27 79000 78730 7,8760 80720  5.826,58 4.663,77 14807 187 24,69 3500 5171
Feb. 27 917 0,02 2,03 12,84 79000 7.8873  7,8800 8,1050  5.771,72 4.617.88 14,804 1,87 2458  350,0  512,0
Feb. 28 907 0,02 2,02 26,46 79000 7.8782 7,8782 80590 578439 4.637.82 14804 1,87 2470  360,0  519,7
Mar. 3 926 0,02 2,02 26,46 79000 78782 7,8782 80590 578439 4.637.82 14804 187 2470  360,0 5197
Mar. 4 917 0,02 2,02 26,46 70000 7.8782 7,8782 80590 578439 4.637.82 14804 1,87 2470 3600 5197
Mar. 5 929 0,02 126 26,58 79000 78822  7,9800 81500 574977 460501 14761 1,87 2480 3550  521.8
Mar. 6 905 0,02 1,66 26,53 79000 78782  7,9630 8,050 590900 4.747.06 14761 1,87 25,12 3670 5282
Mar. 7 899 0,02 2,05 21,27 78900  7.8657 79280 8,0600  5.880,84 474430 15311 1,94 2545  380,0 5356
Mar. 10 900 0,02 1,89 18,49 78900  7.8665 7,9260 80610 578998 4.660,08 15311 194 2405 3210 5215
Mar. 11 903 0,02 2,06 19,25 78900  7.8675 79250 8,0620 575438 461350 15446 196 2429 3300 5187
Mar. 12 904 0,02 1,76 20,95 79000 7.8747 79230 80640 571330 458122 14859 1,88 2440 3300 5187
Mar. 13 926 0,02 1,96 20,01 79100  7.8832 79340 8,0700  5.658,04 4.537.88 14,859 1,88 2451 3380  511,0
Mar. 14 914 0,02 2,07 23,64 79200  7.8950 79380 80720  5.747,12 4.626,57 14,827 1,87 2441 3350 5056
Mar. 17 883 0,02 1,99 22,50 7,9400  7,9090 7,9600 8,1010 5.762,69 4.651,17 14,827 1,87 24,41 338,0 511,4
Mar. 18 883 0,02 2,02 22,32 7,9700  7,9348  7,9870  §,1420 5.883,48 4.749,22 15,502 1,95 24,28 340,0 521,1
Mar. 19 873 0,02 1,92 22,59 7,9700  7,9545  7,9690 8,1180 5.866,99 4.712,32 15,072 1,89 24,38 340,0 525,9
Mar. 20 861 0,02 2,03 21,56 7,9800  7,9590  7,9900 @ 8,1450 5.965,11 4.778,31 15,072 1,89 24,24 335,0 526,8
Mar. 21 849 0,02 2,04 18,30 7,9900 7,9710 88,0130  8,1750 5.965,11 4.895,13 14,492 1,81 24,20 335,0 517,6
Mar. 24 850 0,02 2,04 18,30 79900 79710 8,0130 81750 596511 4.89513 14492 1,81 2420 3350  517,6
Mar. 25 846 0,02 1,94 13,27 8,0200  7,9960  8,0290 82130  6.086,82 4.960,18 14,998 1,87 23,82 315,0 524,7
Mar. 26 851 0,02 1,98 13,44 8,0300  8,0050 8,0170 8,1910  6.134,95 4.929,04 15,267 1,90 23,65 312,0 529,1
Mar. 27 837 0,02 2,06 13,14 8,0300  8,0070  8,0090 8,1690  6.191,84 4.96781 15,267 1,90 23,58 312,0 527,8
Mar. 28 824 0,02 2,02 12,11 8,0300  8,0048 88,0040 8,1630  6.198,58 4.983,79 14,694 1,83 23,70 312,0 537,9
Mar. 31 799 0,02 1,96 12,37 8,0300  8,0098 8,0098 8,1550  6.373,82 5.134,74 14,694 1,83 23,87 313,0 545,5
Abr. 1 802 0,02 2,06 19,84 8,0300  8,0012 81290 82890  6.440,65 5.200,83 14,772 1,84 23,97 313,0 545,5
Abr. 2 794 0,02 2,06 19,84 8,0300  8,0012  8,1290 82890  6.440,65 5.200,83 14,772 1,84 23,97 313,0 542,1
Abr. 3 782 0,02 2,03 19,86 8,0300  8,0030 81130 82750  6.498,24 5.266,09 14,772 1,84 23,98 310,0 541,5
Abr. 4 754 0,02 1,17 15,88 8,0300 8,0010 88,0880 82420  6.386,85 5.174,14 15,151 1,89 23,98 309,0 541,5
Abr. 7 775 0,02 2,02 14,47 8,0300  8,0020 88,0930 82510  6.444,30 5.206,30 15,151 1,89 24,03 307,8 538,0
Abr. 8 791 0,02 2,08 14,05 8,0300  8,0010 88,0880 82430  6.487,31 5.264,01 16,154 2,01 23,92 310,0 5447
Abr. 9 769 0,02 1,84 17,02 8,0300 8,0010 8,0770  8,2250  6.47599 5.261,44 16,582 2,07 24,04 312,5 549,4
Abr. 10 765 0,02 2,01 16,87 8,0300 8,0010 8,0730 82160  6.498,35 5.305,64 16,582 2,07 24,02 310,0 544,6
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CONTEXTO; Entrega N° 1.288; Abril 14, 2014

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
A fin de...
2010 52.145 124.535 35.873 160.408 39.156 70.578 0 14315 284.457
2011 46.376 173.056 49.866 222.922 24.636 66.347 0 13.094 326.999
2012 43.290 237.010 70.342 307.352 41.632 79.100 0 15.370 443.454
2013 30.599 289.208 87.988 377.196 71.335 95.268 0 5.345 549.144
Oct.13 33.232 256.960 69.843 326.803 54.784 102.465 0 25.049 509.101
Nov.13 30.799 259.978 76.868 336.846 57.624 100.264 0 20.683 515.417
Dic.13 30.599 289.208 87.988 377.196 71.335 95.268 0 5.345 549.144
Ene.14 27.748 274.206 89.652 363.858 88.779 107.323 147 12.743 572.849
Feb.14 27.546 270.174 74.645 344.819 70.159 135.673 4.284 10.788 565.723
Mar.14 27.007 266.195 82.834 349.029 66.380 128.443 5.844 29.382 579.077
2014
Feb. 13 27.754 274.870 78.323 353.193 73.026 124.414 2.621 11.538 564.792
Feb. 14 27.712 273.534 78.943 352.477 72.089 124.414 2.616 12.463 564.059
Feb. 17 27.728 272.328 74.164 346.492 71.767 124.414 2.608 13.067 558.349
Feb. 18 27.718 270.872 75.216 346.088 70.460 124.414 2.603 14.506 558.071
Feb. 19 27.716 269.185 73.408 342.593 69.453 129.763 3.611 13.555 558.975
Feb. 20 27.606 268.204 76.993 345.197 69.603 129.763 3.616 15.163 563.342
Feb. 21 27.588 267.599 71.137 338.736 69.952 129.763 3.629 20.461 562.541
Feb. 24 27.575 267.244 72.774 340.018 70.248 129.763 3.647 17.412 561.088
Feb. 25 27.575 267.142 63.335 330.477 70.169 129.763 3.656 27.719 561.784
Feb. 26 27.482 267.276 72.461 339.737 69.809 135.603 4271 12.195 561.615
Feb. 27 27.373 268.667 63.849 332.516 70.509 135.603 4.276 22.795 565.699
Feb. 28 27.546 270.174 74.645 344.819 70.159 135.673 4.284 10.788 565.723
Mar. 5 27.646 271.278 78.082 349.360 69.485 135.565 4.583 6.323 565.316
Mar. 6 27.644 272.104 79.071 351.175 69.255 132.566 4.585 7.570 565.151
Mar. 7 27.636 272.786 80.636 353.422 68.773 130.010 4.583 8.072 564.859
Mar. 10 27.610 273.107 81.536 354.643 68.541 130.010 4.575 6.511 564.280
Mar. 11 27.618 272.666 81.500 354.166 68.266 130.010 4.576 6.498 563.515
Mar. 12 27.462 271.963 81.978 353.941 63.749 132.327 5.199 5.774 560.990
Mar. 13 27.472 271.053 84.624 355.677 63.676 129.591 5.204 6.869 561.017
Mar. 14 27.471 270.168 87.163 357.331 63.324 129.131 5.210 6.134 561.130
Mar. 17 27318 269.570 85.091 354.661 64.045 129.131 5.218 6.783 559.838
Mar. 18 27.208 268.350 85.611 353.961 64.207 129.131 5.227 7.547 560.073
Mar. 19 27.165 267.243 86.907 354.150 63.704 130.502 5.941 7.177 561.474
Mar. 20 27.133 266.450 86.787 353.237 63.676 130.500 5.956 8.116 561.484
Mar. 21 27.156 265.827 86.716 352.543 63.325 130.195 5.959 9.713 561.735
Mar. 25 27.089 265.500 81.738 347.238 63.767 130.182 5.968 12.223 559.378
Mar. 26 27.106 265.046 81.468 346.514 64.355 128.556 5.837 14.793 560.054
Mar. 27 26.939 264.842 79.978 344.820 64.481 128.518 5.844 22.160 565.823
Mar. 28 26.910 265.162 84.022 349.184 64.646 128.443 5.845 29.007 577.124
Mar. 31 27.007 266.195 82.834 349.029 66.380 128.443 5.844 29.382 579.077
Abr. 1 26.989 267.318 96.438 363.756 65.669 128.273 5.847 15.256 578.801
Abr. 3 26.729 268.613 90.594 359.207 65.454 131.855 6.087 16.179 578.782
Abr. 4 27213 269.749 89.312 359.061 68.432 131.770 6.088 15.945 581.296
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CONTEXTO; Entrega N° 1.288; Abril 14, 2014

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante

Depositos  Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. del
Circulante  y dolares Total Privado Puablico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos

Promedios
2010 423.786 333.090 275973 52.170 43.148 49.395 118.509 12.750 14505  7.551  6.085 870 90.696
2011 572.853 448.780 384.771 69.202 61.791 66.694 171.864 15.220 15.407 7.616 6.790  1.002 124.073
2012 720.624 552.262 502.487 87.492 84.942 87.810 224.067 18.176 10.961  4.555 5504 903 168.362
2013 924.892 703.964 657.898 109.188 113.691 119.656 292.348 23.015 8.429  3.168 4372 890 220.928
Oct.13 988.236 754.099 706.302 114.562 122.175 128.034 316.637 24.893 8.173  3.029 4210 934 234.137
Nov.13 1.006.996 772.312 723.626 116.545 125.325 125.205 331.173 25.378 8.094 2964 4.181 950 234.684
Dic.13 1.028.972 783.126 731.051 121.090 131.556 139.759 311.582 27.065 8.238 2969 4.183  1.086 245.846
Ene.14 1.025.744 774.183 711915 122.044 127.596 138.619 297.708 25.949 8.760 3396  4.198 1.166 251.561
Feb.14 1.047.890 803.302 733.835 120.254 125.177 131.836 330.350 26.219 8.842 3549 4139 1.153 244.588
Mar.14 1.054.846 814.121 747.608 121.704 124.433 132.829 341.427 27.215 8365 3117 4.128 1.120 240.725
2014
Feb. 13  1.048.895 802.549 733313 118.333 129.032 130.195 328.143 27.610 8.873  3.588  4.146 1.139 246.346
Feb. 14 1.047.482 801.909 733.575 117.689 131.418 129.208 330.058 25.202 8.783  3.504 4.140 1.139 245.573
Feb. 17 1.039.374 795.169 727.036 119.507 125.932 125.399 329.811 26.387 8.775 3501  4.125 1.149 244.205
Feb. 18 1.038.377 796.060 728.083 120.341 122.946 124.944 333.713 26.139 8.756  3.490 4129 1.137 242317
Feb. 19  1.040.609 799.288 730.966 121.698 122.078 123.086 338.468 25.636 8.788  3.521  4.130 1.137 241.321
Feb. 20 1.046.983 806.045 736.979 120.414 128.653 123.092 339.904 24916 8.852 3504 4149 1.199 240.938
Feb. 21 1.044.046 803.428 734.688 118.654 127.464 122.544 340.681 25.345 8.767 3.496 4.145 1.126 240.618
Feb. 24 1.042.058 802.327 733.528 119.838 128.813 120.345 338.923 25.609 8752  3.491 4137 1.124 239.731
Feb. 25 1.043.791 805.216 736.233 119.125 132.618 121.581 338.246 24.663 8772  3.487 4153 1.132 238.575
Feb. 26 1.047.144 809.011 739.949 122.243 131.984 124.085 337.177 24.460 8772  3.479 4146 1.147 238.133
Feb. 27 1.050.769 812.227 743.103 122.423 129.170 130.491 335.991 25.028 8.764 3472 4155 1.137 238.542
Feb. 28 1.062.515 822.146 753.164 119.311 130.322 140.595 337.061 25.875 8.756 3479 4157 1.120 240.369
Mar. 5 1.055.575 813.189 744.688 121.398 126.549 139.080 327.132 30.529 8.708  3.441 4101 1.166 242.386
Mar. 6 1.051.633 808.337 739.890 119.581 122.024 140.824 330.259 27.202 8.700  3.437 4109 1.154 243.296
Mar. 7 1.050.367 805.488 737.136 117.821 116.416 143.854 331.483 27.562 8.680 3425 4125 1.130 244.879
Mar. 10 1.049.664 803.349 735.010 118.895 112.937 141.094 331.526 30.558 8.669 3426 4.094 1.149 246.315
Mar. 11  1.048.646 803.265 734.876 118.168 115.868 138.808 333.385 28.647 8.662 3419 4111 1.132 245.381
Mar. 12 1.048.833 804.474 740.031 120.339 118.654 136.330 336.235 28.473 8.148 2908 4.116 1.124 244.359
Mar. 13 1.048.084 804.708 739.873 120.005 119.848 133.482 339.157 27.381 8.171 2900 4.138 1.133 243.376
Mar. 14 1.049.976 807.334 742.425 119.807 121.114 132.598 343.016 25.890 8.160 2.892  4.140 1.128 242.642
Mar. 17  1.051.203 809.608 743.968 123.052 121.652 128.463 343.886 26.915 8.247 2990 4120 1.137 241.595
Mar. 18  1.048.953 809.275 743.676 122.198 118.995 127.773 347.712 26.998 8230 2980 4.130 1.120 239.678
Mar. 19 1.052.485 813.629 747.602 122.781 122.258 126.977 349.306 26.280 8.258  3.003 4139 1.116 238.856
Mar. 20 1.054.978 816.337 750.317 122.693 123.643 127.318 350.557 26.106 8.247 2997 4151 1.099 238.641
Mar. 21 1.054.763 815.986 750.068 119.950 126.252 126.816 351.383 25.667 8233 2992 4158 1.083 238.777
Mar. 25 1.050.512 813.134 746.885 123.050 123.901 124.662 347.949 27.323 8271  3.040 4.115 1.116 237.378
Mar. 26 1.051.745 815.917 749.627 124.225 126.981 124.547 347.580 26.294 8.285 3.049 4127 1.109 235.828
Mar. 27  1.060.907 825.104 758.729 126.564 133.439 127.479 346.055 25.192 8.294  3.060 4.137 1.097 235.803
Mar. 28 1.079.693 843.275 776.964 125.225 146.514 132.846 346.561 25.818 8.288  3.057 4.151 1.080 236.418
Mar. 31 1.079.208 841.765 775.174 124.925 142.748 137.964 342.510 27.027 8322 3.098 4133  1.091 237.443
Abr. 1 1.076.857 838.762 772.423 123.370 137.190 141.254 344.755 25.854 8291  3.063  4.147 1.081 238.095
Abr. 3 1.073.812 833.233 766.522 123.041 132.772 138.543 345.596 26.570 8338 3110 4149 1.079 240.579
Abr. 4 1.073.174 830.661 763.995 121.303 126.549 141.634 347.646 26.863 8332 3106 4.153 1.073 242.513

* A partir de CTX N° 937, los depositos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta
global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.288; Abril 14,2014

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2010 1,5254 1,5455 1,3261 87,73 6,7687 1,761 3,25 0,52 10.667,00 2.349,52 10.020,51 1.227,27
2011 1,5779 16037 13922 79,70 6,4636 1,675 3,25 0,51 1196039  2.678,19 942817  1.571,60
2012 1,5315  1,5850  1,2857 79,84 63098 1,955 3,25 0,68 1296047  2.963,15  9.107.98  1.668,90
2013 1,5196  1,5646  1,3281 97,68  6,1481 2,160 3,25 0,40 15.007,26 3.540,68  13.568,82 1.409,81
Oct.13 1,5391 1,6094  1,3638 97,90  6,1044 2,189 3,25 0,37 15.289,29 3.848,20  14.332,31 1.316,13
Nov.13 1,5306  1,6110  1,3497 100,08  6,0935 2,300 3,25 0,36 15.866,40 3.960,07  14.853,99 1.273.91
Dic.13 1,5383  1,6380 1,3702 103,56 60749 2347 3,25 035  16.123,00  4.081,73 1572142 122334
Ene.14 1,5356 1,6466 1,3619 103,84 6,0520 2,381 3,25 0,35 16.256,54 4.154,06 15.646,40 1.242,57
Feb.14 1,4772 1,6574 1,3668 102,14 6,0817 2,383 3,25 0,33 15.976,29 4.203,82 14.683,78 1.301,85
Mar.14 1,5475 1,6616 1,3825 102,36 6,1738 2,327 3,25 0,33 16.308,63 4.276,36 14.672,42 1.338,00
2014
Feb. 25 1,5450  1,6676  1,3741 102,18  6,1248 2,341 3,25 0,33 16.179,66 4.287,59  15.051,60 1.341,18
Feb. 26  1,5448 1,6668  1,3685 102,37 6,1253 2,350 3,25 0,33 16.198,41 4.292,06  14.970,97 1.328,94
Feb. 27 1,5414 1,6690 1,3712 102,10 6,1289 2,319 3,25 0,33 16.272,65 4.318,93 14.923,11 1.330,78
Feb. 28 1,5474 1,6746 1,3807 101,86 6,1453 2,344 3,25 0,33 16.321,71 4.308,12 14.841,07 1.324,90
Mar. 3 1,5472 1,6660 1,3733 101,39 6,1465 2,344 3,25 0,33 16.168,03 4.277,30 14.652,23 1.351,22
Mar. 4 1,5462 1,6665 1,3736 102,25 6,1441 2,344 3,25 0,33 16.395,88 4.351,97 14.721,48 1.351,22
Mar. 5 1,5443 1,6721 1,3734 102,29 6,1285 2,319 3,25 0,33 16.360,18 4.357,97 14.897,63 1.337,10
Mar. 6 1,5450  1,6739  1,3861 103,13 6,1188 2,324 3,25 0,33 16.421,89 4.352,13  15.134,75 1.350,35
Mar. 7 1,5518  1,6713 1,3875 103,28  6,1263 2,341 3,25 0,33 16.452,72 4.336,22  15.274,07 1.339,98
Mar. 10  1,5485  1,6644  1,3877 103,29  6,1388 2,351 3,25 0,33 16.418,68 4.334,45  15.120,14 1.339,87
Mar. 11 1,5473  1,6617  1,3860 102,95  6,1407 2,364 3,25 0,33 16.351,25 4.307,19  15.224,11 1.338,45
Mar. 12 1,5486 1,6620 1,3906 102,76 6,1453 2,356 3,25 0,33 16.340,08 4.323,33 14.830,39 1.366,78
Mar. 13 1,5537 1,6625 1,3872 101,82 6,1364 2,364 3,25 0,33 16.108,89 4.260,42 14.815,98 1.370,13
Mar. 14 1,5509 1,6647 1,3914 101,36 6,1505 2,347 3,25 0,33 16.065,67 4.245,40 14.327,66 1.383,05
Mar. 17 1,5507 1,6637 1,3923 101,75 6,1784 2,349 3,25 0,33 16.247,22 4.279,95 14.277,67 1.367,27
Mar. 18 11,5528  1,6590  1,3933 101,43 6,1923 2,334 3,25 0,33 16.336,19 4.333,31 14.411,27 1.355,64
Mar. 19  1,5531 1,6540 11,3823 102,37  6,1974 2,350 3,25 0,33 16.222,17 4.307,60  14.462,52 1.329,87
Mar. 20  1,5441 1,6508  1,3776 102,43 6,2278 2,328 3,25 0,33 16.331,05 4.319,29  14.224,23 1.328,00
Mar. 21 1,5450  1,6486  1,3794 102,25  6,2253 2,325 3,25 0,33 16.302,77 4.276,79  14.224,23 1.334,70
Mar. 24 1,5434 1,6496 1,3837 102,24 6,1961 2,323 3,25 0,33 16.276,69 4.226,39 14.475,30 1.334,70
Mar. 25 1,5455 1,6529 1,3825 102,26 6,2024 2,311 3,25 0,33 16.367,88 4.234,27 14.423,19 1.310,95
Mar. 26 1,5452 1,6580 1,3786 102,04 6,2104 2,303 3,25 0,33 16.268,99 4.173,58 14.477,16 1.304,47
Mar. 27 1,5451 1,6612 1,3742 102,20 6,2134 2,259 3,25 0,33 16.264,23 4.151,23 14.622,89 1.304,45
Mar. 28 1,5438 1,6638 1,3752 102,83 6,2127 2,261 3,25 0,33 16.323,06 4.155,76 14.696,03 1.304,45
Mar. 31 1,5456  1,6665  1,3774 103,23 6,2180 2,272 3,25 0,33 16.457,66 4.198,99  14.827,83 1.295,28
Abr. 1 1,5452  1,6627  1,3793 103,66  6,2074 2,262 3,25 0,33 16.532,61 4.268,04  14.791,99 1.284,01
Abr. 2 1,5446  1,6624  1,3767 103,88  6,2059 2,269 3,25 0,33 16.573,00 4.276,46  14.946,32 1.289,87
Abr. 3 1,5429  1,6447  1,3720 103,93  6,2112 2,280 3,25 0,33 16.572,55 4.237,74  15.071,88 1.285,87
Abr. 4 1,5402 0,6031 1,3700 103,29 6,2128 2,237 3,25 0,33 16.412,71 4.127,73 15.063,77 1.301,30
Abr. 7 1,5417 0,6022 1,3723 103,07 6,2128 2,220 3,25 0,33 16.245,87 4.079,75 14.808,85 1.303,64
Abr. 8 1,5457 0,5972 1,3774 101,88 6,1971 2,202 3,25 0,33 16.256,14 4.112,99 14.606,88 1.298,10
Abr. 9 1,5484 0,5956 1,3794 102,00 6,2008 2,187 3,25 0,33 16.437,18 4.183,90 14.299,69 1.309,10
Abr. 10 1,5521  0,5958  1,3867 101,48  6,2128 2,208 3,25 0,33 16.170,22 4.054,11 14.300,12 1.313,70
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