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COMO LO VEO

SEMAFOROS

“El cimulo de errores molesta” dijo el veterano
Negri, integrante de Cambiemos. El desafio del Poder
Ejecutivo estd en como implementar el sabio y nada
destituyente consejo del legislador, dado que “los estilos
no se cambian”. Pero mejor que le encuentre la vuelta,
porque le estd costando y le va a costar mas.

CLAVES

¢+ En pagina 12 de la edicion de ayer de Clarin se
publica un grafico segun el cual en 2015 el salario real
docente de la provincia de Bs. As. aument6 11,9%, y en
2016 7,4%. Leontief, en Harvard, me enseiid que los
datos atipicos no deben ser ignorados, jpero que hay
que revisar los calculos con cuidado, para no teorizar al
cohete! Si el grafico es cierto, ;no deberia Maria
Eugenia Vidal utilizarlo en la negociacion docente?

¢ El salario bancario aument6 24,3%, segun la reciente
paritaria.

¢+ Detuvieron al general César Milani.

ROJO
® La provincia de La Rioja se endeudd, prometiendo

pagar 9,75% anual de interés en dolares. ;Quién
terminara pagando esto?

AMARILLO

© En 2016 el PBI real de Brasil cayo 4,5%.

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

Los funcionarios que citan el tipo de cambio real
multilateral, para tratar de convencer a los productores
locales de que no hay deterioro cambiario, ;conoceran
el caso de aquel que se ahogdé en un lago cuya
profundidad promedio es de 20 cms?

Como lo veo

Pulseada salarial

Macri-Macri, lleg6 para quedarse

Ajuste jubilatorio; otro ejemplo de “estilo M”
(Quién le reconoce mérito a lo que se evitd?
Las instituciones acotan a Donald Trump
Joan Sarda Dexeus
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COMO LO VEO

“Carlos Tellier [inventor del frigorifico] recibio tardias condecoraciones y
contados reconocimientos economicos, en nuestro pais y en el mundo. En Buenos Aires
una avenida en el barrio de Mataderos lo recordo, a partir de 1914. ;Padre del fiio,
Tellier, inmortal? No tanto. En 1984 se quito su nombre y desde entonces, la
importante avenida evoca la figura de Lisandro de la Torre”. Digresion. Naci en
Ventura Bosch 6726, precisamente entre el pasaje El Hornero y... Tellier, que ni
siquiera era avenida sino una calle empedrada. ;Quién file mds importante, en la
prdctica, para los argentinos, Tellier o de la Torre? [JCdP].

(Fuente: Balmaceda, D.: La cocina en la historia argentina, Sudamericana, 2016).

“El cimulo de errores molesta” dijo el veterano Negri, integrante
de Cambiemos. El desafio del Poder Ejecutivo esta en como implementar
el sabio y nada destituyente consejo del legislador, dado que “los estilos
no se cambian”. Pero mejor que le encuentre la vuelta, porque le esta
costando y le va a costar mas.

César Milani preso

No tengo nada especifico para decir al respecto, pero no puedo dejar de consignar el
hecho. Quienes creen que existe una “planificacion”, que coordina la aparicion de noticias que
sacuden a la sociedad, como la secuencia Macri/Macri-jubilaciones-Milani, estan
sobreestimando la calidad del proceso decisorio. En Argentina 2017, como siempre, nunca
tenemos un momento aburrido.



La “batalla” por el efectivo

Hace exactamente una semana, en los habituales almuerzos con economistas del sector
privado, el presidente del Banco Central dio su version del problema del dinero en efectivo que
deberia transitar entre las instituciones financieras y la entidad que ¢l preside.

Digresion. En los habituales almuerzos, como corresponde, no se pone en riesgo ni la
amistad personal ni futuras invitaciones, al hablar como tiene que ser, es decir, “a calzon
quitado”, entre colegas. Salimos todos con mas informacion, habiendo planteado pareceres y
pensando. Fin de la digresion.

El BCRA ve el problema en los siguientes términos: hay bancos comerciales
estructuralmente superavitarios de efectivo (ejemplo: los que tienen que como clientes a los
supermercados) y estructuralmente deficitarios (ejemplo: los que abonan muchos sueldos y
jubilaciones). En la actualidad el “clearing” se realiza a través del Banco Central, movilizando
billetes en costosos traslados, multiples recuentos, etc. Pues bien, la entidad que preside
Federico Sturzenegger pretende que los bancos comerciales interactiien de manera directa, para
disminuir los referidos costos.

Pero segin los diarios de fines de la semana pasada, los bancos superavitarios
penalizaran los depositos en efectivo, cobrando 1% de comision; por lo cual —por ahora al
menos- la idea del Central es s6lo una idea.

Brasil: ;mejores noticias en 2017?

El PBI real de nuestro pais vecino habia caido 3.8% entre 2014 y 2015, y disminuy6
4.5% adicional entre 2016 y 2015. Hecho que los argentinos vemos con preocupacion, por el
tamano relativo de nuestra economia y la de ellos.

No obstante lo cual, en enero pasado la produccion de autos en Argentina aumento

50%, con respecto a enero de 2016, porque la exportacion crecido 150% en el referido periodo.
No cabe elaborar ninguna teoria al respecto sino consignar los 2 hechos de manera simultanea.

.Y entonces?



La tapa de La Nacion de ayer reconforta. Segun el matutino, el Poder Ejecutivo decidi6
modificar su modus operandi, para evitar al menos la frecuencia con la cual cometen errores.

Buenisimo, pero error tipo I, error tipo II, lo quiero ver. Porque la estructura
gubernamental, al menos en lo que respecta al area econdmica, conspira contra esto. El lector
de Contexto sabe, porque lo he dicho muchas veces, que no resulta facil contestar esta
pregunta, referida al funcionamiento del Poder Ejecutivo: ;quién esta a cargo?

Debemos esperar que aparezcan nuevos “errores” y las correspondientes disculpas.

No estoy diciendo que una administracion mas prolijita hubiera generado crecimiento,
estabilidad, mayor ocupacidn, etc.; pero si que al menos hay que ir quitando pretextos para que
esto ocurra. El resto depende de muchas cosas, algunas de las cuales estan dentro de la orbita

que manejamos, otras —como el resto del mundo- son exdgenas.

Arranque movidito el de 2017, que dificilmente se apacigiie durante el resto del afio.
(Quién dijo que la vida es facil?

jAnimo!
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PULSEADA SALARIAL

La “gaffe” generada por el reajuste semestral de las jubilaciones, que se analiza en
detalle en otra porcidon de esta entrega de Contexto, pertenece al estilo M; para la politica
economica de 2017 la cuestion mas relevante fue el cierre de la paritaria bancaria.

Los salarios nominales de dicho sector aumentan 19,5%, mas 4% por “recuperacion del
deterioro sufrido en 2016”. En total —acumulado-, 24.3% (1,195*1,04). Con ajustes
adicionales, en junio y octubre de 2017, si la inflacion llega a superar el referido aumento
nominal. En una palabra, el gremio consigui6 “indexacion, con piso de 24,3%”.

Primera consideracion. La desagregacion de un aumento total puede servir para las
explicaciones politicas, para la esperanza de que lo que consigui®é un sector no sea
automaticamente demandado por los otros, etc.; pero desde el punto de vista practico es
irrelevante. Quiero decir, el valor nominal de la némina salarial de las instituciones financieras
aument6 24,3%.

Segunda consideracion. Quiero creer que este acuerdo no sera frenado por el ministerio
de trabajo, cuando lo tenga que homologar, sino que esta vigente.

Tercera consideracion. Si no se lograba, ibamos a un paro bancario de varios dias
seguidos. ;Concesion, para evitar una medida de fuerza? Ojo, como sefial para el resto de los
argentinos que estd pulseando (no solamente gremios, también empresarios, gobernadores,
etc.).

Cuarta consideracion. Hay colegas “ofertomaniacos” y otros “demandomaniacos”. Los
primeros piensan que el PBI nunca es mayor que el observado, porque falta capital, mano de
obra tecnologia, etc.; los segundos piensan que el PBI nunca es mayor que el observado,
porque falta consumo, inversion, exportaciones, etc. En términos de la historia del andlisis
economico los primeros son ricardianos, los segundos maltusianos.

Todo esto es muy poco profesional, entre otras cosas porque —como en medicina-
muchas veces la clave, no solamente est4 en el remedio sino también en la dosis. ;Emborracha
tomar vino? La respuesta no es la misma, referida a un vasito o a una jarra de 5 litros. En
economia igual. Claro que un aumento salarial bien por debajo de la tasa de inflacion afectara
el nivel del consumo privado, pero si los problemas se resolvieran via mayores aumentos
masivos de salarios, hace mucho que Argentina seria un pais desarrollado.



LY entonces? El concepto de centro y periferia, que Raul Prebisch ide6 para analizar la
relacion econdmica entre los paises, también se aplica a las distintas porciones de la politica
economica.

23,4% de aumento salarial para al gremio bancario es, desde el punto de vista de como
se va conformando el panorama econdémico para 2017, y por consiguiente para la toma de
decisiones privadas, mas importante que la hipdtesis de inflacion con la cual se calculd el
presupuesto nacional para 2017, y las metas de inflacion (entre 12 y 17%) que siguen guiando
el accionar del Banco Central.

La dindmica es la que ira mostrando qué cede frente a qué, por eso tenemos que estar
atentos. Cuando alguien dice que “los nimeros no me cierran” esta diciendo que el futuro no

serd como lo tiene planteado en su pagina Excel.

Es que la economia no es aritmética sino procesos decisorios encadenados, y desde este
enfoque hoy hay que prestarle atencion a la dinamica de los aumentos salariales.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.437; Febrero 20, 2017.

MACRI - MACRI, LLEGO PARA QUEDARSE

En conferencia de prensa, el jueves pasado, el presidente de la Nacion le ordend al
titular de comunicaciones, Oscar Aguad, que en el caso “Macri-Macri”, como popularmente se
conoce al arreglo acordado a mediados de 2016 entre el grupo empresario liberado por Franco
Macri, y el Estado nacional, relacionado con la operatoria del Correo argentino, se vuelva a

fojas cero.

Dividamos la cuestion en 2 planos, el politico y el técnico.

En el plano politico el caso llegd para quedarse (asi como vamos, nos vamos a olvidar
de los “Panama papers”). ;Alguien puede pensar que en la préxima campana politica, la
oposicion desperdiciara tan preciado material? Imposible. Lo mismo va a ocurrir en 2019, “y
en el 2100 también” (actualizando un conocido tango).

En el plano técnico, que opinen los que saben. En base a los trascendidos periodisticos
me pregunto: /no serd que, en base a la legislacion y a las demoras en que incurri6 el anterior
gobierno, lo que resulta legal, desde el punto de vista real es absurdo? Si éste fuera el caso, y
como de la caratula no se puede eliminar “Macri-Macri” (porque estoy seguro que acuerdos
similares, “A contra B”, se deben estar firmando con frecuencia), ;jno terminara en que nadie se
anime a homologar ninguin acuerdo, y “fojas cero” signifique entrar en un limbo?

Veremos.

jAnimo!
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AJUSTE JUBILATORIO; OTRO EJEMPLO DE “ESTILO M”

Desde hace algunos afios el reajuste jubilatorio estd indexado. En efecto, un par de
veces por afo los pagos nominales son modificados en base a cierta formula.

Por aplicacion de dicha férmula, segun la interpretacion que se venia haciendo, desde
marzo de 2017 corresponderia aumentar las jubilaciones nominales 12,96%. Pero un
funcionario concluyd que segun la correcta interpretacion de la misma féormula, el aumento
deberia ser de 12,65%.

La diferencia, para todo 2017, es de $ 2.922 M. de pesos. La diferencia, para el jubilado
que cobra la jubilacion minima, es de $§ 17 mensuales. Si, se lo repito y en mayusculas, PARA
QUIEN COBRA LA JUBILACION MINIMA la diferencia es de DIECISIETE PESOS
MENSUALES.

La pregunta: jtanto quilombo por § 17? tiene 2 respuestas. La primera es “hay que
hacer las cosas bien, sea que la diferencia sean $ 17 o $ 1.700 mensuales”. La segunda es “en
Argentina 2017, en medio del escandalo Macri-Macri, donde no sabemos si el padre del
presidente de la Nacion deberia pagarle al Estado $ 300 M. o $ 70.000 M., es una verdadera
tonteria hacer “preciosismo metodologico” por $ 17 mensuales”.

Porque las decisiones hay que ponerlas en contexto, esta newsletter se inclina por la
segunda alternativa. Tanto es asi que el presidente Macri ordeno que las jubilaciones se sigan
calculando segun la interpretacion “incorrecta”.

Estamos delante de un nuevo ejemplo del subproducto de la forma en la que el
presidente de la Nacion organiza su gabinete y su estructura de gobierno. Al parecer el titular
de la ANSES le mostr6 esto al presidente Macri. ;Dénde estan los filtros, que aporten el
sentido comun a las reformas? Hace pocos dias ocurri6 algo parecido con los feriados.

Lamentablemente no estamos delante de un nuevo error sino de un modus operandi. Asi
que episodios como éste seguiremos viendo a lo largo de toda la gestion de este gobierno.

jAnimo!
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(QUIEN LE RECONOCE MERITO A LO QUE SE EVITO?

Henry Kissinger apunta en sus Memorias (estoy citando sin haber vuelto a encontrar el
texto original, pero la idea es clara) que los gobernantes nunca son recordados por las crisis o
los desastres que evitaron, pero si por los que ocurrieron durante su gestion, hayan tenido
responsabilidad en el percance o no.

Me acordaba de esto a propdsito de Argentina, diciembre de 2016. Durante el segundo
semestre del afio pasado nos la pasamos hablando de lo que podia llegar a ocurrir a fin de afio,
al tiempo que las autoridades adoptaban medidas de prevencion, que incluyd una generosa
distribucion de subsidios, preparacion de paquetes por si se iban a atacar a los supermercados,
alertas de las fuerzas de seguridad, etc.

Todo esto, entendiblemente, error tipo I, error tipo II. Al final no pas6 nada, a Dios
gracias.

Como en Argentina no hay tiempo para aburrirse, pasada la Navidad en vez de festejar
que hubo paz en nuestro pais, nos desayunamos con el reemplazo de Alfonso Prat Gay por
Nicolas Dujovne y Luis Caputo. Y sucedieron tantas cosas en el Gltimo par de meses, que este
reemplazo parece que hubiera sucedido hace varios afios.

Estas lineas buscan sacarle el sombrero a todos aquellos que contribuyeron a que en
diciembre de 2016 en Argentina no se armara, evento que como bien dice don Henry, resulto

muy valioso aunque no sea reconocido publicamente.

jAnimo!
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LAS INSTITUCIONES ACOTAN A DONALD TRUMP

Eso de que “los estilos no se cambian” no se aplica sélo a la politica argentina.
Ergo, nadie debe esperar que Donald Trump deje de ser él mismo.

Pero lo que si cabe esperar —claro que hay que verlo- es que su impetu sea morigerado
por “las instituciones”.

Prohibié durante “x” tiempo la inmigracion de 7 paises; un juez declar6 la medida
inconstitucional; un tribunal de segunda instancia —por unanimidad, es decir, 3 a 0- ratifico lo
dispuesto por el juez; el presidente Trump —fiel a su estilo- afirmé que “nos veremos en la
Corte”... pero no apeld. Al parecer estd estudiando reescribir la correspondiente orden
ejecutiva, dentro de carriles mas normales.

Le iba a poner un arancel de 20% a los productos fabricados en México por filiales de
empresas de origen norteamericano, pero parece que alguien le dijo que —mal que le pese-
Estados Unidos todavia forma parte de NAFTA, y por consiguiente —por ahora al menos- no lo
puede hacer.

Le esta costando muchisimo que el Senado le apruebe a los miembros de su gabinete
(finalmente lo consigue, pero pegando en el poste) y varios altos funcionarios tuvieron que
renunciar.

Ergo, mirar so6lo la personalidad del nuevo presidente de Estados Unidos puede ser una
fiesta para quienes se quedan en las imagenes (y también para los medios de comunicacion. En
la CNN no trabajan mas, porque Trump les proporciona gratis tanta materia prima que lo unico
que tienen que hacer es juntar a varias personas alrededor de una mesa, y hablar, hablar y
hablar); pero el decisor no se tiene que quedar en esto sino mirar el resultado de la interaccion
entre el presidente y las instituciones de Estados Unidos.

jAnimo!
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JOAN SARDA DEXEUS
(1910 - 1995)

Naci6 en Barcelona, Espaiia.

Curso derecho en la universidad local, completando sus estudios en la Escuela de
Economia de Londres y en la universidad de Munich.

A partir de 1934 comenz6 a dictar clases en la universidad de Barcelona, desde 1948 en
la de Santiago de Compostela, y a partir de 1951 en la Universidad Central de Venezuela (dado
que no pudo conseguir catedra en Barcelona). Luego de regresar a su pais, desde 1954 ensefi6
en la universidad de Murcia y un afio mas tarde nuevamente en la de Barcelona. La autonomia
de Catalufia permitié crear una facultad que no se limitara exclusivamente a las ensefianzas
juridicas, sino donde también se ensefiaran economia tedrica y aplicada, historia de las
doctrinas econdémicas, estadistica, etc.

Entre 1935 y 1950, en Barcelona, ocupd la vicesecretaria de la Asociacion de
Banqueros, de la Federacion de Banca y Banqueros y de la Junta Local de Banca. Luego de su
regreso de Venezuela ingresd a la direccion del servicio de estudios del Banco de Espaiia
(donde realiz6 por primera vez el calculo de la oferta monetaria), y en 1965 fue designado
asesor economico del Gobernador.

“Se define como liberal. A partir de los acuerdos entre Espafia y Estados Unidos de
1953 se rompe el aislamiento vivido por Espana desde 1939. El factor inflacionista es esencial
en la ruptura del proceso expansivo recién iniciado. La paralisis monetaria y financiera fuerza a
adoptar el plan de estabilizacion... Sardd tuvo un protagonismo central como inspirador del
proceso de apertura y liberalizacion de la economia espafiola durante la década de 1960. Muy
en especial, su participacion en la elaboracion del plan de estabilizacion. En su opinion el
cambio no podia llevarse a cabo sin una profunda reforma en el comportamiento del sector
publico y del sector financiero... Su papel en el proceso de liberalizacion y apertura
internacional de la economia espafiola en 1960 le lleva a ocupar el cargo de director de la
oficina de enlace con el Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial, y en 1967 se lo
nombra Comisionado por la OCDE para estudiar la financiacion del desarrollo industrial de
paises del area mediterranea (Turquia, Grecia, Yugoeslavia, Espafia...)” (De Haro Romero,
1995).

Por qué los economistas nos acordamos de Sarda? Porque “se lo considera uno de los
mas importantes economistas contemporaneos” (De Haro Romero, 1995).
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Es autor de La intervencién monetaria y el comercio de divisas en Espafia, publicado en
1936; Apéndices vy version de la obra de Eheberg-Boesler. Principios de hacienda, publicado en
1944; La politica monetaria y las fluctuaciones de la economia espafiola en el siglo XIX, que
viera la luz en 1948; Una introduccidn a la economia, publicado en 1950; Uniones aduaneras y
uniones econdmicas, publicado en 1951; Aspectos monetarios y crediticios, publicado en 1962;
Introduccion y revision al libro de Halm. Economia del dinero y de la banca, publicado en
1963; Espana y los aspectos monetarios de la CEE, publicado en 1966; La crisis monetaria
internacional, publicado en 1968; El Banco de Espafia, 1931-1962, publicado en 1970; La
OCDE y su papel de asesor econdmico, publicado en 1975; y Estudio introductorio a La
economia de Catalufia, hoy y mafiana, publicado en 1983. “En La politica monetaria..., su
principal obra, realiza el aporte mas importante efectuado hasta hoy a la historia monetaria
contemporanea” (De Haro Romero, 1995). En dicha obra “demostré que desde principios del
siglo XIX hasta 1913, la economia espafiola presentaba las mismas fluctuaciones ciclicas de
onda larga que existian en el plano internacional, y diferentes en el caso de los ciclos de onda
corta” (L-RB, 2010).

“Ha habido mucha tendencia a considerar consustanciales el pensamiento catalan del
siglo XIX con el proteccionismo, pero eso es una limitacion. En la polémica entre
proteccionistas y librecambistas habia catalanes de los 2 bandos” (Sarda en L-RB, 2010).

“Es cierto que las presiones del gobierno sobre el Banco Central terminan siempre mal,
pero también lo es que el Banco Central no puede ser un organismo que no dependa mas que
de si mismo” (Sarda en L-RB, 2010).

“John Maynard Keynes fue funcionario. Es cierto que el funcionario victoriano, en el
que ¢l pensaba, ya no existe mas. Los funcionarios tienen hoy [1991] mas poder y las
oportunidades de corrupcion son hoy més que antes. En su dia, Keynes no fue excesivamente
optimista pensando en funcionarios virtualmente incorruptibles. Hoy las cosas son distintas”
(Sarda en L-RB, 2010).

“Durante la contienda bélica [I1éase, la Guerra Civil] hubo un episodio que ha levantado
un enconado debate: la cuestion del oro del Banco de Espana. Sarda sostiene que esta reserva
supone para la Republica el principal fondo de financiacion a lo largo de toda la contienda.
Respecto a la polémica acerca del oro espafiol embarcado en Cartagena con direccion a la
Unioén Soviética en noviembre de 1936, y la orden de fundir las monedas del tesoro espaiol en
Moscu en 1937, concluye que dicho oro fue efectivamente gastado en su totalidad por el
gobierno de la Republica durante la guerra... No gusto al gobierno el trabajo de Sarda, a punto
tal que el Consejo de Ministros declar6 a Mariano Navarro Rubio, quien prologé el libro, reo
de un crimen de lesa patria, acusado de permitir la publicaciéon de un articulo jque le daba la
razon a los rusos!” (De Haro Romero, 1995).

De Haro Romero, D. (1995): “Juan Sardd Dexeus”, en De la Iglesia Garcia, J.: Diez
economistas espafoles, Real colegio universitario “Escorial-Maria Cristina”.

Lluch, E. y Rodriguez Braun, C. (2010): “Joan Sarda Dexeus: un liberal pragmatico en el
Banco de Espana”, en Perdices de Blas, L. y Baumert, T.: La hora de los economistas, Editorial
del economista.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice S (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider)  (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afinde a fin de tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1
Promedios
2013 1.067 0,02 1,27 13,37 5,4834 5,4820 5,5286 5,6479 3.985,5 2.919,5 9,925 1,81 29,28 338,0 515,6
2014 786 0,02 1,76 18,13 8,1385 8,1194 8,1808 8,3567 8.065,1 6.762,7 15,474 1,90 21,51 305,7 4578
2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,368 1,94 15,70 239,6 3472
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,077 1,80 19,87 262,1 363,1
Ago.16 489 0,02 1,98 28,40 15,1209 14,8720 15,0022 15,3265 155160 144735 29017 192 20,87  281,1 3695
Sep.16 447 0,02 1,83 26,97 153491 15,1009 152530 15,5494  16.173,0 15.024,6 28984 189 19,66 2660 3559
Oct.16 448 0,01 1,76 26,15 15,4281 15,1824 153301 15,6276  17.609,4 16.164,7 27,883 181 1944 2664 3585
Nov.16 478 0,01 1,67 25,71 15,5773 153488 15,5258 15,8465  16.816,5 153686 26929 1,73 19,61 2653 3688
Dic.16 493 0,01 1,59 24,59 16,1045 158412 16,0095 16,3710  16.752,7 15.0444 25795 1,60 1936 2644 3758
Ene.17 466 0,01 1,56 24,09 16,1384 15,9140 16,0629 16,3037 18.736,2 17.057,1 25,615 1,59 20,31 276,3 3784
2017
Ene. 3 474 0,01 1,64 24,17 16,2000 15,8960 16,2700 16,5550 17.911,2  16.228,8 25,735 1,59 19,99 265,0 366,2
Ene. 4 477 0,01 1,62 23,76 16,3800 16,0530 16,3500 16,6300 18.143,1 16.435,6 24,663 1,51 20,34 269,0 362,6
Ene. 5 475 0,01 1,61 23,81 16,2800 159940 162150 16,4800  18.222,7 164642 24663 151 2032 2690 3697
Ene. 6 468 0,01 1,57 23,64 16,1800 159940 162150 16,4800  18.289,5 16.605,2 25224 156 2041  267,0 3687
Ene. 9 470 0,01 1,57 23,67 15,8690 15,8080 16,1050 16,3800  18.509,9 16.828,0 25224 159 20,05 2685 3662
Ene. 10 482 0,01 1,59 24,20 15,8300 15,8680 16,0700 16,3260  18.783,3 17.1355 25045 158 19,99  271,0 3695
Ene. 11 483 0,01 1,56 24,16 15,8300 15,8580 16,0350 16,2890  18.467,8 16.720,6 25049 158 1998 2720 3686
Ene. 12 473 0,01 1,54 23,91 15,8060 15,8210 15,9980 16,2500 18.591,3  16.771,1 25,049 1,58 20,20 278,0 379,2
Ene. 13 453 0,01 1,55 23,76 15,8400 15,8430 16,0230 16,2750 18.885,1 17.146,4 25,575 1,61 20,23 282,0 383,1
Ene. 16 453 0,01 1,53 24,01 16,1400 15,8700 16,0250 16,2700 18.997,5 17.244,1 25,575 1,58 20,37 283,0 383,1
Ene. 17 455 0,01 1,55 24,10 16,1800 15,8830 16,0500 16,2960 18.875,6 17.145,4 25,626 1,58 20,45 288,0 383,1
Ene. 18 459 0,01 1,56 24,12 16,2500 15,9520 16,0950 16,3350 18.870,1 17.145,8 25,216 1,55 20,62 288,0 383,1
Ene. 19 461 0,01 1,55 23,96 16,2700 159780 159760 16,2010  18.633,5 16.891,8 25216 155 20,65 287,0 3932
Ene. 20 462 0,01 1,55 24,06 16,1900 15,8570 16,0000 16,2300  19.039,5 17.307,7 26,124 1,61 20,79 2860 3922
Ene. 23 469 0,01 1,50 24,42 16,2300 159220 16,0270 16,2450  19.460,8 17.751,5 26,124 1,61 20,60  283,0  388,6
Ene. 24 464 0,01 1,47 2431 16,2400 159560 16,0020 16,2200  19.366,9 17.686,1 26418 1,63 20,47 2820 3889
Ene. 25 463 0,01 1,53 24,40 16,2400 159310 159870 16,2100  19.406,6 177624 25317 156 20,38  280,0 3877
Ene. 26 463 0,01 1,54 24,32 16,2400 159450 159550 16,1600  19.180,4 17.551,6 25317 156 20,34 2765 3856
Ene. 27 457 0,01 1,56 24,28 16,2200 15,8910 15,9200 16,1310 19.215,8 17.618,6 26,414 1,63 20,49 277,0 3855
Ene. 30 469 0,01 1,56 24,17 16,2200 15,9350 15,9240 16,1150 18.777,5 17.269,0 26,414 1,63 20,27 270,0 3758
Ene. 31 469 0,01 1,44 24,17 16,2100 15,9350 159117 16,0820 19.062,6 17.605,4 27,456 1,69 20,22 271,0 376,4
Feb. 1 461 0,01 1,56 24,21 16,1200 15,8350 16,0050 16,2800 19.200,8 17.752,6 26,470 1,64 20,01 273,5 380,9
Feb. 2 448 0,01 1,59 24,10 15,9900 15,7240 15,8650 16,1350 19.375,0  17.976,0 26,470 1,66 20,02 272,0 381,1
Feb. 3 440 0,01 1,55 24,02 15,9500 15,6540 15,7700 16,0500  19.200,5 177352 26,885 1,69 20,01 2700 3773
Feb. 6 443 0,01 1,51 23,97 16,0000 15,6180 159000 16,1800  19.248,7 17.8357 26,885 1,68 20,16  271,0 3807
Feb. 7 458 0,01 1,56 23,89 16,0000 15,7210 158450 16,1350  19.194,3 17.822,1 28208 1,76 20,13 2740  383,1
Feb. 8 460 0,01 1,54 23,76 16,0000 15,6850 158100 16,1050  19.147,9 17.739,7 27917 1,74 2023 2770  389,0
Feb. 9 456 0,01 1,65 23,66 15,9500 15,6330 15,7350 16,0300  19.302,3 17.927,3 27917 1,75 20,18 2750  386,0
Feb. 10 447 0,01 1,54 23,65 15,8600 15,5480 15,6540 15,9540 19.502,9 18.089,6 26,466 1,67 20,48 279,0 389,1
Feb. 13 441 0,02 1,52 23,59 15,8300 15,5260 15,5750 15,8650 19.507,5 18.072,2 26,466 1,67 20,50 278,0 3874
Feb. 14 442 0,02 1,54 23,45 15,8000 15,4850 15,5450 15,8400 19.606,4 18.116,8 29,083 1,84 20,21 276,0 384,0
Feb. 15 448 0,02 1,55 23,35 15,7300 15,4590 15,4300 15,7200 19.657,1 18.182,6 27,877 1,77 20,38 278,0 389,9
Feb. 16 459 0,02 1,60 23,12 15,7100 15,3680 15,5350 15,8300 19.563,2 18.107,6 27,877 1,77 20,57 277,0 3835
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CONTEXTO; Entrega N° 1.437; Febrero 20, 2017

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en § en monetaria en USS$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afin de...
2013 30.599 289.208 87.988 377.196 71.335 95.268 0 5.345 549.144
2014 31.443 358.752 103.812 462.564 72.299 221.490 5.631 32.154 794.138
2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
Ago.16 31.150 485.991 193.739 679.730 154.887 589.358 1.088 41.967 1.467.030
Sep.16 29.902 492.770 189.885 682.655 153.535 607.968 1.002 51.318 1.496.478
Oct.16 37.210 504.330 169.879 674.209 262.202 648.061 871 65.534 1.650.877
Nov.16 37.378 522.966 193.723 716.689 219.106 664.173 788 77.813 1.678.568
Dic.16 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
Ene.17 46.887 601.270 226.616 827.886 349.569 594915 0 103.716 1.876.086
2017
Ene. 2 38.760 595.918 259.033 854.951 253.953 594.118 0 40.386 1.743.408
Ene. 3 39.486 596.588 259.940 856.528 257.172 594.118 0 39.116 1.746.934
Ene. 4 39.580 597.658 254.678 852.336 260.648 611.762 0 28.773 1.753.519
Ene. 5 39.856 599.162 243.980 843.142 262.699 611.762 0 37.853 1.755.456
Ene. 6 39.802 599.998 240.121 840.119 260.900 611.762 0 40.691 1.753.472
Ene. 9 39.661 600.509 238.790 839.299 261.354 611.762 0 41.241 1.753.656
Ene. 10 39.702 600.714 246.349 847.063 262.471 611.762 0 33.563 1.754.859
Ene. 11 39.665 600.288 199.013 799.301 262.069 630.107 0 66.074 1.757.551
Ene. 12 39.890 600.366 197.504 797.870 263.311 630.107 0 65.404 1.756.692
Ene. 13 40.114 600.434 193.653 794.087 268.100 630.107 0 68.985 1.761.279
Ene. 16 40.135 599.983 189.999 789.982 256.960 630.107 0 73.194 1.750.243
Ene. 17 40.202 599.733 168.020 767.753 256.859 630.107 0 95.615 1.750.334
Ene. 18 40.134 598.893 195.371 794.264 257.943 597.729 0 108.149 1.758.085
Ene. 19 40.051 598.745 191.909 790.654 257.886 597.729 0 111.795 1.758.064
Ene. 20 40.003 598.866 195.483 794.349 254.743 597.729 0 108.046 1.754.867
Ene. 23 40.002 598.809 198.498 797.307 254.385 597.729 0 105.276 1.754.697
Ene. 24 39.915 598.788 205.442 804.230 253.907 597.729 0 98.453 1.754.319
Ene. 25 39.884 598.339 218.703 817.042 254.233 594915 0 90.310 1.756.500
Ene. 26 46.634 598.611 221.564 820.175 254.840 594.915 0 87.383 1.757.313
Ene. 27 46.651 599.208 215.959 815.167 254.520 594.915 0 92.373 1.756.975
Ene. 30 46.847 599.462 227.995 827.457 243.557 594.915 0 104.444 1.770.373
Ene. 31 46.887 601.270 226.616 827.886 349.569 594.915 0 103.716 1.876.086
Feb. 1 46.750 602.441 228.147 830.588 346.052 583.797 0 114.482 1.874.919
Feb. 2 46.647 604.580 219.345 823.925 341.917 583.797 0 121.330 1.870.969
Feb. 3 46.653 605.670 219.056 824.726 339.668 583.797 0 120.535 1.868.726
Feb. 6 46.705 606.722 222.440 829.162 340.277 583.797 0 116.036 1.869.272
Feb. 7 46.743 606.841 239.844 846.685 343.944 583.797 0 98.499 1.872.925
Feb. 8 47.178 606.167 238.837 845.004 349.927 580.813 0 103.490 1.879.234
Feb. 9 47.178 605.800 235.060 840.860 348.534 580.813 0 107.651 1.877.858
Feb. 10 47.431 605.584 236.462 842.046 351.071 580.813 0 106.536 1.880.466
Feb. 13 47.360 604.368 233.735 838.103 349.588 580.813 0 110.600 1.879.104
Feb. 14 47.188 604.175 232.757 836.932 345.764 580.813 0 111.681 1.875.190
Feb. 15 48.624 603.296 231.985 835.281 367.878 585.835 0 114.584 1.903.578
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CONTEXTO; Entrega N° 1.437; Febrero 20, 2017

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante

Depositos  Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo Cta. del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos

Promedios
2013 924.900 703.971 657.906 109.187 113.691 119.656 292.349 23.023 8.429 3.172 4372 885 220.929
2014 1.136.904 876.216 807.334 136.932 147.868 150.617 342.691 29.226 8.488 3.269  4.163 1.056 260.689
2015 1.515.042  1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4540 4374 1.046 350.713
2016 2.019.884 1.591.367 1.343.520 231.196 249.373 257.292 562.407 43253 16.651 9.895  5.738 1.017 428.517
Ago.16 2.042.633  1.604.933  1.372.003 231.929 256.681 263.721 582.089 37.583 15.685 9.107  5.579 998 437.700
Sep.16 2.068.109 1.626.187  1.387.103 236.493 255.028 268.154 589.331 38.097 15.832 9.231  5.631 969 441.922
Oct.16 2.168.980 1.721.008 1.421.343 245.101 268.704 272.733 593.724 41.081 19.740  13.094  5.610 1.036 447.972
Nov.16 2325899 1.868.895 1.474.464 253.365 280.453 287917 609.364 43.364 25709  19.111  5.610 988 457.004
Dic.16 2434583  1.937.954 1.549.111 271.064 312.270 328.565 585.417 51.795 24566  17.874  5.595 1.097 496.629
Ene.17 2441438 1.921.521 1.518.791 275.342 259.972 328.510 611.339 43.628 25319  18.042  6.037 1.240 519.917
2017
Ene. 2 2.488.885 1.960.984 1.563.418 293.847 276.851 363.981 585.682 43.057 24974 17.733  6.019 1.222 527.901
Ene. 3 2.464.800 1.937.251 1.539.546 285.832 262.754 353.620 595.811 41.529 25.020 17.747  6.060 1.213 527.549
Ene. 4 2458366 1.931.233  1.529.210 279.092 254.262 357.408 596.756 41.692 25.043  17.760  6.062 1.221 527.133
Ene. 5 2457471 1.928.668 1.527.693 272.909 240.699 373.376 600.788 39.921 25.070 17.784  6.062 1.224 528.803
Ene. 6 2.446.594 1.914.412 1.516.505 264.792 240.149 368.148 602.266 41.150 25.099 17.806  6.077 1.216 532.182
Ene. 9 2.436.804 1.904.001 1.506.596 266.499 238.854 349.256 605.359 46.628 25.139 17.841  6.087 1.211 532.863
Ene. 10 2441730 1.912.615 1.512.781 263.714 255.499 338.186 608.760 46.622 25.198 17.833  6.119 1.246 529.115
Ene. 11 2.430.775 1.904.676  1.505.812 268.412 250.764 336.656 607.069 42911 25.153  17.811  6.060 1.282 526.099
Ene. 12 2423323 1.899.450 1.501.715 267.136 248.935 334.019 609.348 42277 25.140 17.828  6.069 1.243 523.873
Ene. 13 2415735 1.894.166  1.495.509 264.880 242.551 330.090 610.940 47.048 25.163  17.844  6.080 1.239 521.569
Ene. 16 2.410.601 1.890.240 1.492.439 268.529 252.378 321.141 605.792 44.599 25.067 17.773  6.044 1.250 520.361
Ene. 17 2.407.361 1.890.453  1.493.084 270.053 251.284 314228 611.792 45.727 25.019 17.713  6.080 1.226 516.908
Ene. 18 2.410.834 1.895.295 1.496.327 276.183 251.067 315.588 613.045 40.444 25.011  17.716  5.985 1.310 515.539
Ene. 19 2.409.567 1.894.546  1.494.961 274.864 251.093 312437 614.884 41.683 25.008 17.696  6.077 1.235 515.021
Ene. 20 2406260 1.891.472  1.494.658 274.601 255.268 306.789 616.328 41.672 25.025 17.723  6.069 1.233 514.788
Ene. 23 2.408.799  1.895.645 1.498.269 275.853 264.304 300.608 613.085 44.419 24958 17.694  6.000 1.264 513.154
Ene. 24 2415193  1.904.353 1.506.974 274.787 271.234 297.669 619.178 44.106 24905 17.647  6.014 1.244 510.840
Ene. 25 2.430.509 1.920.222  1.524.045 280.072 280.627 299.346 620.421 43.579 24.868 17.633  6.001 1.234 510.287
Ene. 26 2441436 1.930.768 1.531.446 282.735 279.368 301.283 625.980 42.080 25.044 17.814  6.001 1.229 510.668
Ene. 27 2.439.616 1.928.771 1.531.263 281.328 268.203 306.425 631.566 43.741 25.015  17.795  6.008 1.212 510.845
Ene. 30 2.479.622 1.968.124  1.573.988 288.098 302.025 311.533 624.637 47.695 24.734  17.555  5.901 1.278 511.498
Ene. 31 2.587.301 2.076.116  1.577.157 283.297 281.221 335.440 629.969 47.230 31.358 24176 5.933 1.249 511.185
Feb. 1 2.589.375 2.076.373  1.581.355 277.348 259.224 347.081 652.990 44.712 31.261 24127  5.880 1.254 513.002
Feb. 2 2.608.541 2.093.224 1.601.707 277.020 275912 343.963 660.081 44.731 31.260 24.147  5.879 1.234 515.317
Feb. 3 2.599.831 2.081.560 1.592.304 269.453 244.587 347.763 685.479 45.022 31.254 24159  5.880 1.215 518.271
Feb. 6 2.589.713  2.067.394 1.579.019 266.400 237.731 349.440 679.254 46.194 31.271  24.184  5.847 1.240 522.319
Feb. 7 2.589.615 2.067.094 1.575.932 265.755 235.281 343.277 685.464 46.155 31.242 24135  5.888 1.219 522.521
Feb. 8 2.592.474  2.069.421 1.573.461 268.095 241.463 333.330 687.545 43.028 31.620 24.526  5.896 1.198 523.053
Feb. 9 2.591.126  2.068.221 1.576.188 264.629 251.323 329912 688.356 41.968 31.475 24327 5934 1.214 522.905
Feb. 10 2.584.593  2.062.177 1.573.991 260.820 254.169 326.095 686.777 46.130 31.398 24256 5914 1.228 522.416
Feb. 13 2.580.783  2.061.225 1.573.609 264.021 258.661 312.452 684.573 53.902 31.406 24263  5.861 1.282 519.558
Feb. 14 2.578.186  2.062.452  1.577.230 264.892 268.536 309.137 690.317 44.348 31.336 24198  5.898 1.240 515.734
Feb. 15 2.615966 2.101.111  1.593.602 272.637 269.661 312.569 691.933 46.802 32.830 25724 5873 1.233 514.855

* A partir de CTX N° 937, los depositos en cuenta corriente ($ y USS) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta

global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.437; Febrero 20, 2017

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2013 1,5196  1,5646  1,3281 97,68  6,1481 2,160 3,25 0,41 15.007,26 3.540,68 13.568,82 1.409,81
2014 1,5147  1,6473  1,3284 105,93 6,1619 2,355 3,25 0,33 16.781,05 4.375,41 15.484,49 1.265,86
2015 1,3991 1,5282 11,1094 121,05  6,2847 3,338 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75  19.176,41 1.159,54
2016 1,3901 1,3544 11,1068 108,66  6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26  16.914,49 1.248,69
Ago.16 1,3993 1,3104 11,1205 101,26 6,6467 3,207 3,50 1,19 18.495,19 5.217,04  16.592,55 1.337,29
Sep.16 1,3990  1,3148 11,1210 101,85  6,6705 3,254 3,50 1,25 18.276,79 5.253,63  16.730,35 1.325,58
Oct.16 1,3807  1,2324 11,1020 103,87  6,7292 3,185 3,50 1,26 18.185,61 5.256,58  17.035,73 1.264,98
Nov.16 1,3660  1,2439  1,0786 108,54  6,8423 3,353 3,50 1,27 18.713,35 5.265,86  17.693,59 1.232,83
Dic.16 1,3473 1,2472 11,0542 116,08  6,9209 3,352 3,63 1,31 19.723,13 5.415,37  19.081,06 1.149,29
Ene.17 1,3513 1,2348  1,0630 114,93 6,8867 3,197 3,75 1,34 19.900,59 5.553,90  19.198,64 1.190,84
2017

Ene. 3 1,3366  1,2230  1,0400 117,85  6,9575 3,264 3,75 1,32 19.881,76 5.429,08 19.114,37 1.158,70
Ene. 4 1,3401 1,2334 11,0520 116,53  6,9322 3,216 3,75 1,32 19.942,16 5.477,01 19.594,16 1.163,50
Ene. 5 1,3449  1,2397 11,0581 11593  6,8870 3,199 3,75 1,32 19.899,29 5.487,94  19.520,69 1.180,10
Ene. 6 1,3497  1,2286  1,0540 116,85  6,9176 3,221 3,75 1,32 19.963,80 5.521,06  19.454,33 1.173,00
Ene. 9 1,3440  1,2148  1,0590 11593  6,9350 3,197 3,75 1,33 19.887,38 5.531,82  19.454,33 1.183,20
Ene. 10 1,3460  1,2179  1,0554 116,03  6,9180 3,195 3,75 1,33 19.855,53 5.551,82  19.301,44 1.188,90
Ene. 11 1,3432  1,2172  1,0577 115,14 6,9365 3,197 3,75 1,33 19.954,28 5.563,65  19.364,67 1.190,00
Ene. 12 1,3527  1,2159  1,0613 114,99  6,8890 3,188 3,75 1,33 19.891,00 5.547,49  19.134,70 1.195,30
Ene. 13 1,3513 1,2176  1,0641 114,51  6,8985 3,221 3,75 1,33 19.885,73 5.574,12  19.287,28 1.188,10
Ene. 16 1,3513 1,2053  1,0610 114,03 6,8986 3,242 3,75 1,33 19.885,73 5.574,12  19.095,24 1.201,50
Ene. 17 1,3567  1,2364  1,0700 112,84  6,8520 3,211 3,75 1,33 19.826,77 5.538,73 18.813,53 1.214,60
Ene. 18 1,3557  1,2255 11,0628 114,70  6,8360 3,231 3,75 1,34 19.804,72 5.555,65 18.894,37 1.211,30
Ene. 19 1,3534  1,2344  1,0664 114,82 6,8680 3,196 3,75 1,35 19.732,40 5.540,08 19.072,25 1.200,90
Ene. 20 1,3534  1,2362  1,0692 114,55  6,7290 3,169 3,75 1,36 19.827,25 5.555,33 19.137,91 1.208,00
Ene. 23 1,3581 1,2521 1,0749 112,94  6,8514 3,163 3,75 1,35 19.799,85 5.552,94  18.891,03 1.210,00
Ene. 24 1,3593 1,2524  1,0724 113,66  6,8555 3,170 3,75 1,35 19.912,71 5.600,96  18.787,99 1.207,70
Ene. 25 1,3602  1,2635  1,0758 11323 6,8812 3,170 3,75 1,36 20.068,51 5.656,34  19.057,50 1.195,80
Ene. 26 1,3587  1,2587  1,0675 114,88  6,8768 3,178 3,75 1,36 20.100,91 5.655,18  19.402,39 1.185,60
Ene. 27 1,3555 1,2546  1,0694 115,06  6,8768 3,140 3,75 1,36 20.093,78 5.660,78  19.467,40 1.188,30
Ene. 30 1,3544  1,2505  1,0695 113,80  6,8768 3,126 3,75 1,36 19.971,13 5.613,71 19.368,85 1.194,20
Ene. 31 1,3588  1,2577  1,0793 11291  6,8768 3,151 3,75 1,35 19.864,09 5.614,79  19.041,34 1.209,80
Feb. 1 1,3630  1,2672  1,0779 113,01  6,8768 3,129 3,75 1,35 19.890,94 5.642,65 19.148,08 1.208,70
Feb. 2 1,3648  1,2517  1,0767 112,54 6,8768 3,124 3,75 1,35 19.884,91 5.636,20  18.914,58 1.214,70
Feb. 3 1,3590  1,2485 11,0781 112,70  6,8650 3,117 3,75 1,35 20.071,46 5.666,77  18.918,20 1.218,60
Feb. 6 1,3602  1,2464  1,0721 111,79  6,8600 3,115 3,75 1,35 20.052,42 5.663,55 18.976,71 1.218,60
Feb. 7 1,3563 1,2489  1,0677 112,37 6,8821 3,120 3,75 1,34 20.090,29 5.674,22  18.910,78 1.234,90
Feb. 8 1,3561 1,2510  1,0683 112,07 6,8700 3,117 3,75 1,34 20.054,34 5.682,45 19.007,60 1.233,20
Feb. 9 1,3579  1,2510  1,0664 113,76 6,8660 3,130 3,75 1,33 20.172,40 5.715,18  18.907,67 1.240,80
Feb. 10 1,3540  1,2489 11,0638 113,19  6,8775 3,115 3,75 1,34 20.269,37 5.734,13  19.378,93 1.230,70
Feb. 13 1,3544  1,2523  1,0597 113,58  6,8776 3,111 3,75 1,34 20.412,16 5.763,96  19.459,15 1.225,90
Feb. 14 1,3541 1,2455  1,0572 11432 6,8649 3,084 3,75 1,34 20.504,41 5.782,57  19.238,98 1.229,00
Feb. 15 1,3499  1,2458  1,0615 114,02 6,8685 3,057 3,75 1,34 20.611,86 5.819,44  19.437,98 1.230,50
Feb. 16 1,3544  1,2499  1,0669 113,42 6,8517 3,089 3,75 1,36 20.619,77 5.814,90  19.347,53 1.237,80
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