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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 
 
 
 
 
    Reactivación económica y efectos colaterales 
deseados, forman parte del presente. Lo que vendrá 
después del 22.X sigue siendo una incógnita. El 
importante déficit comercial no es un accidente. La 
deuda pública es un problema, no solamente en sí 
misma sino por la cantidad de personas que, 
abiertamente, dicen que no es un problema. 
 
 
 
 
 Indicadores macroeconómicos de corto plazo, mejoras 
multisectoriales: EMAE, EMI, ISAC, empleo. Pobreza, 
leve reducción. Intercambio comercial, creciente déficit. 
  
 Volvieron a crear 3 “feriados puentes”. ¿Aumentará la 
venta de café en Argentina? Porque subirá en Mar del 
Plata, pero bajará en Buenos Aires. 
  
 Juan Pablo “Pata” Medina, líder de la UOCRA en La 
Plata, preso. Lea la solicitada de la UOCRA nacional, 
concisa y nítida. 
  
 Cataluña: los catalanes que están a favor de 
permanecer en España y en la UE, salieron a la calle. 
  
 
 
 
 
    ¿Podía Milagro Sala ignorar que su accionar durante 
el arresto domiciliario, podría enviarla otra vez a la 
cárcel? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ROJO 

  
 
 
 
AMARILLO 

  
 
 
 
VERDE 
 
 Tal como era de esperar, no hubo colas en las 
estaciones de servicio, en vísperas de la liberación del 
precio de los combustibles. 
 
 
 
 
 
 
 
  Como lo veo 
  Liberaron el precio de las naftas. ¿Y? 
  Regresividad fiscal, no impositiva 
  Comercio exterior: semáforo por lo menos anaranjado 
  Pobreza e indigencia: ¿qué dicen los números? 
  Nobel en economía hasta 2016 
  Raymond J. G. M. Florax 
 
 
 
 
 
    “Que una opinión sea sostenida por muchas personas 
de ninguna manera es evidencia de que no puede ser por 
completo absurda”. Bertrand Russell. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017 
 
 
 
 
 

COMO  LO  VEO 
 

 
 
 
 
“John Maynard Keynes dijo en cierta ocasión, hablando de Alfred Marshall, 

uno de los creadores de la teoría moderna: `quería entrar en el gran taller del mundo, 
quería percibir su resoplar y distinguir sus diferentes voces, quería hablar el idioma de 
los prácticos y al mismo tiempo verlo todo con los ojos de un ángel muy inteligente. De 
esta manera se esforzó por establecer estrecho contacto con la vida práctica de los 
negocios y con la vida de la clase obrera´”. 

 
(Fuente: Eucken, W.: Cuestiones fundamentales de la economía política, Alianza 
Editorial, 1947). 

 
 
 

 
     Reactivación económica y efectos colaterales deseados, forman 
parte del presente. Lo que vendrá después del 22.X sigue siendo una 
incógnita. El importante déficit comercial no es un accidente. La deuda 
pública es un problema, no solamente en sí misma sino por la cantidad 
de personas que, abiertamente, dicen que no es un problema. 

 
 
 
 

Los brotes verdes, cada vez más verdes 
 
 
 
 

 Los datos referidos al estimador del PBI (EMAE), la producción industrial y de la 
construcción, como la recaudación de IVA y el aumento del empleo registrado, muestran 
claramente que los denominados “brotes verdes” dejaron de estar exclusivamente en la 
entendible visión del ministro Dujovne, quien en todo caso puede decir que “los vio primero”, 
para convertirse en una afortunada realidad. 
 
 Los periodistas han dejado de preguntar “cómo es que la gente no lo siente”, lo cual no 
quiere decir que todos lo sientan, y menos aún que lo sientan con la misma intensidad. Porque 
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la realidad siempre es heterogénea, tanto entre como dentro de cada uno de los sectores y 
regiones. 

 
 
 

La prisión del “Pata” Medina 
 
 
 
 

 Como bien sabe el lector de Contexto, la UOCRA es uno de los clientes de 
DEPABLOCONSULT. Con la misma frecuencia que con el resto de las instituciones que 
toman el servicio, realizamos reuniones para analizar la situación política y económica, tanto 
nacional como internacional. 
 
 Por ende, esta newsletter no se ocupa del caso de Juan Pablo “Pata” Medina, hasta la 
semana pasada líder de la seccional La Plata del sindicato. Pero recomiendo leer la concisa 
pero nítida solicitada publicada por la UOCRA en todos los diarios. 

 
 
 
 

Alemania: derecha y neonazis no son sinónimos 
 
 
 
 

 El “progresismo” domina los medios de comunicación, por convicción o por resultar 
políticamente correcto. Cuando un partido de izquierda gana una elección, nadie lo califica de 
“neomaoista”, en cambio cuando lo gana un partido de derecha, lo califica de “neonazi”. 
 
 El otro día, en la UCEMA, escuché a un especialista en la materia, el profesor 
Corbacho, el “burro” Corbacho, según Cristina Fernández de Kirchner. Me explicó que 
Alternativa para Alemania (AfD)- el partido que en Alemania obtuvo 13% de los sufragios, 
desplazando de los titulares de los diarios que Angela Merkel había obtenido suficientes votos 
como para encarar un cuarto mandato como canciller de su país; el AfD como digo, no tiene 
nada de neonazi.  

 
 
 

¿Y entonces? 
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 En 3 semanas más finalizará la elección de medio período. Con resultados bastante 
claros… con ojos de hoy. Pero hace bien el presidente Macri en recomendarles a los suyos que 
no bajen la guardia. 
 
 ¿Comenzará el 23.X la campaña electoral que culminará en la elección presidencial de 
2019? En cierto modo sí, porque en un país tan politizado como el nuestro, vivimos de 
campaña en campaña. 
 
 Pero –quiero creer- que el oficialismo no agotará su accionar en la siguiente campaña, 
porque también se tiene que ocupar de gobernar. 
 
 Aquí es donde, más allá de la coyuntura, aparece la cuestión de las tan anunciadas 
reformas, como la impositiva, la laboral, etc. Sobre las cuales leo cosas escritas por gente que 
presume saber, porque tiene acceso a la “cocina”, y directamente conjetura. 
 
 Contexto no les presta atención, ni aún a quienes dicen tener acceso a la “cocina”. 
Porque ésta también es dinámica, y lo que ayer se daba por hecho luego de modifica. 
 
 Así que lo mejor es esperar. Nadie espera una confiscación de depósitos, congelamiento 
de precios, etc.; de manera que no hay que adoptar medidas precautorias. 
 
 Por ahora, con remarla todos los días tenemos suficiente como para no aburrirnos. 
 
 ¡Animo! 
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LIBERARON  EL  PRECIO  DE  LAS  NAFTAS.  ¿Y? 
 
 
 
 
 
 Desde ayer el precio al consumidor de los combustibles es libre. 
 
 La medida fue anunciada el lunes pasado. 
 
 ¿Por qué no generó gigantescas colas, en las estaciones de servicio, para llenar el 
tanque por última vez “a precios controlados”? 
 
 Porque, a diferencia del dólar durante la vigencia del cepo cambiario, el precio 
controlado de los combustibles no había generado ningún tipo de racionamiento. Es  más, 
¿cuántos argentinos sabían que dicho precio estaba controlado por el Estado? 
 
 ¿Qué quiere decir que el precio de los combustibles es libre? Que resulta “del libre 
juego de la oferta y la demanda”, dicen los libros de microeconomía. 
 
 ¿Por qué habría de modificarse? 1) Porque a los argentinos les agarra, de golpe, 
irrefrenables ganas de manejar. Difícil; 2) porque se modifica el precio internacional del 
petróleo. Más probable; o 3) porque uno de los oferentes quiere aumentar la proporción del 
mercado total, y pelea vía precios. Poco probable. 
 
 A todo esto nada dije del componente impositivo de los combustibles, fundamental en 
el caso argentino. Porque, en un sentido fundamental, las estaciones de servicio en Argentina –
como también en Europa- venden impuestos. Cargan un líquido en los tanques para que 
podamos ir hasta la próxima estación de servicio, para seguir comprando… impuestos.  
 
 Pues bien, nadie espera que la carga impositiva disminuya. En una época buena parte de 
dicha carga era fija. Si sigue siendo así, las oscilaciones del precio internacional del petróleo se 
trasladarán al precio local, pero muy amortiguadas. 
 
 Como principio general, no me gustan los controles directos de precios. Por las razones 
antedichas, de movida en este caso no deberíamos esperar grandes cambios. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017. 
 
 
 
 
 

REGRESIVIDAD  FISCAL,  NO  IMPOSITIVA 
 
 
 
 
 
 En su edición del 25 de setiembre pasado La Nación publicó una nota de José Nun, 
titulada “El gran tema ausente de la campaña electoral. Hay medidas concretas que se podrían 
tomar para reducir los alarmantes niveles de pobreza del país”. 
 
 En dicha nota se lee que la recaudación por impuesto a las ganancias nunca superó 6% 
del PBI, de manera que su aporte al erario es 2 o 3 veces inferior al de los países desarrollados. 
¿Por qué? Porque los altos ingresos se gravan con 35%, mientras que en el Reino Unido la 
alícuota es de 45%, en Italia de 43% y en Dinamarca de 60%. 70% del impuesto recae sobre las 
empresas, las cuales trasladan el impuesto, el 30% restante a las personas físicas, exactamente 
a la inversa de lo que ocurre en los países desarrollados. 
 
 Nun habla de la evasión, pero para decir que el Tax justice network estimó que en 2016 
las grandes empresas evadieron u$s 21.406 M., equivalente a 4,2% del PBI. Si a las grandes 
empresas les resulta tan fácil trasladar el impuesto, ¿para qué se toman el trabajo de evadir?, 
pregunta mi tía Carlota. 
 
 Nun no lo dice, pero está implícito en el escrito bajo análisis que para él la lucha contra 
la pobreza pasa, de manera inmediata, por aumentar la alícuota del impuesto a las ganancias 
que pagan los “altos ingresos”. Me hubiera gustado que propusiera que el Estado mejorara la 
lucha contra la evasión, de manera que quienes ya pagan los impuestos no vean aumentada su 
carga tributaria. 

 
 

.  .  . 
  
 
 No es la primera vez que Nun se refiere a la regresividad del sistema impositivo, y por 
supuesto no es el único que lo hace. 
 
 Pero lo correcto es preguntarse por la regresividad o progresividad del sistema fiscal, 
para lo cual hay que analizar simultáneamente lo que ocurre con los impuestos y con los gastos 
públicos. 
 
 Sobre estos últimos me permito recomendar el siguiente par de monografías. 
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Gaggero, J. y Rossignolo, D. (2012): “Impacto del presupuesto sobre la 
equidad II”, Cefid-ar, documento de trabajo 46, setiembre. 
 
Llach, J. J. y Montoya, S. (1999): En pos de la equidad, Instituto de estudios 
de la realidad latinoamericana, Fundación Mediterránea. 

 
 
 Tengo a la vista el primero de los trabajos mencionados. Los autores se tomaron el 
trabajo de clasificar cada partida del gasto público de 2010, por el decil de ingreso del 
destinatario.  
 
 Los resultados son muy significativos. En el caso del decil más pobre de la población, 
los ingresos que recibió del Estado equivalieron a 481% de sus ingresos propios, mientras que 
en el caso del decil más rico de la población, equivalieron a 24,8% de sus ingresos propios. En 
otros términos, en el caso del decil más pobre de la población, los ingresos que recibió del 
Estado equivalieron a 82,7% de sus ingresos totales, en el caso del decil más rico equivalieron 
a 19%. 
 
 No es difícil de entender. El grueso del gasto público son transferencias, que en el caso 
del gasto público social tiene un componente redistributivo muy progresivo.  

 
 

.  .  . 
   
 
 Pago un montón de impuestos (porque no tengo más remedio), me devuelven muy poco 
de esto en servicios concretos, y encima tengo que aguantar que me digan que estoy pagando 
poco y que para aliviar a los pobres debería pagar más. ¿No será demasiado? 
 
 ¡Animo! 
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COMERCIO  EXTERIOR:  SEMAFORO  POR  LO  MENOS  ANARANJADO 
 
 
 
 
 
 Si llego a Tanganika y en la escalera del avión me muestran el par de cuadros que 
acompañan estas líneas, antes de saludar a quienes me fueron a recibir al aeropuerto, 
fraternalmente les diría: “muchachos, ustedes están en graves problemas”. ¿Por qué algunos de 
los visitantes extranjeros, que llegan hasta nuestro país para felicitarnos o alentarnos a que 
sigamos por el camino emprendido, no hacen algo parecido? 
 
 A los números. 
 
 En agosto pasado Argentina exportó mercaderías por valor de u$s 5.228 M. e importó 
por valor de u$s 6.311 M. Por lo cual tuvo un déficit comercial de u$s 1.083 M. ¡En un mes!, y 
sin contar con las importaciones que se hacen cuando uno viaja, muy importantes 
sectorialmente. 
 
 Entre agosto de 2016 y de 2017 el valor de las exportaciones cayó 9,2%, mientras que 
el de las importaciones aumentó 24,9%. 
 
 Es lo que viene sucediendo en los últimos meses, salvo que en magnitudes crecientes. 
 
 Entre los 8 primeros meses del año pasado y del presente, el valor de las exportaciones 
se mantuvo constante (para los preciosistas, declinó 0,1%), mientras que el de las 
importaciones subió 16,7%. 
 
 Por lo cual el superávit comercial de u$s 1.727 M., registrado en los 8 primeros meses 
de 2016, se transformó en un déficit comercial de u$s 4.497 M.  
 
 ¿Qué está ocurriendo? Parte de la explicación tiene que ver con el deterioro de los 
términos del intercambio, el resto con la caída en el poder adquisitivo interno del dólar y 
recuperación del nivel de actividad económica. 
 
 Términos del intercambio. Fuerte deterioro. Entre agosto de 2016 y de 2017, mientras 
en promedio el precio el dólares de las exportaciones cayó 4,7%, el de las importaciones subió 
4,4%. El deterioro también existió, aunque en menor magnitud, cuando se comparan los 8 
primeros meses del año pasado y del presente. En efecto, los respectivos guarismos fueron 
2,4% y 5,9%. Pero esto significa que el fenómeno se está agravando. 
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 La desagregación por tipo de bien muestra que el deterioro de los términos del 
intercambio sufrido en agosto pasado se debió al fuerte aumento de los combustibles y 
lubricantes importados. 
 
 Tipo de cambio y recuperación del nivel de actividad económica. Todo tira para el 
mismo lado por lo cual es muy difícil atribuir la explicación entre las distintas causas. Si el tipo 
de cambio sigue bajo, pero además se recuperan el nivel de actividad económica y la inversión, 
es lógico que no aumente el valor de las exportaciones y sí el de las importaciones. 
 
 Pero que sea lógico no quiere decir que no estemos frente a un problema, al parecer 
creciente y cuantitativamente importante. Argentina es, tradicionalmente, deficitaria en su 
cuenta de servicios, tanto reales como financieros. De manera que el déficit de la cuenta 
corriente es siempre superior al de la cuenta de mercaderías.  
 
 ¿Con qué se financia un déficit de cuenta corriente? Con ingreso de capitales o con 
pérdida de reservas del Banco Central. 
 
 No me digan que éste es el “modelo”, porque mis preocupaciones aumentan todavía 
más. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017. 
 

 Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Período taciones taciones (% de ex- taciones taciones

      (millones de u$s)  portac.) (var. anuales, en %)

2001 26.634,8 20.320,2 6.314,6   23,7 0,9 -19,5 442,0
2002 25.709,0 8.991,0 16.718,0 65,0 -3,5 -55,8 164,8
2003 29.565,0 13.834,0 15.731,0 53,2 15,0 53,9 -5,9
2004 34.550,0 22.447,0 12.103,0 35,0 16,9 62,3 -23,1
2005 40.352,0 28.689,0 11.663,0 28,9 16,8 27,8 -3,6
2006 46.459,0 34.151,0 12.308,0 26,5 15,1 19,0 5,5
2007 55.779,0 44.708,0 11.071,0 19,8 20,1 30,9 -10,1
2008 70.023,0 57.423,0 12.600,0 18,0 25,5 28,4 13,8
2009 55.668,0 38.780,0 16.888,0 30,3 -20,5 -32,5 34,0
2010 68.175,0 56.794,0 11.381,0 16,7 22,5 46,5 -32,6
2011 82.981,0 73.942,0 9.039,0   10,9 21,7 30,2 -20,6
2012 79.982,0 67.977,0 12.005,0 15,0 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964,0 74.443,0 1.521,0 2,0 -5,0 9,5 -87,3
2014 68.336,0 65.229,0 3.107,0   4,5 -10,0 -12,4 104,3
2015 56.789,0 59.759,0 -2.970,0  -5,2 -16,9 -8,4  
2016 57.732,0 55.608,0 2.124,0 3,7 1,7 -6,9

8m2016 38.580    36.853    1.727      4,5
8m2017 38.528    43.025    -4.497     -11,7 -0,1 16,7  

Ene.15 3.803      4.197      -394        -10,4     -10,9 -19,6
Feb. 3.872      3.991      -119        -3,1       -16,7 -27,9
Mar. 4.383      5.055      -672        -15,3     -10,2 -8,5
Abr. 5.155      4.953      202         3,9        -20,4 -8,5
May. 5.205      4.992      213         4,1        -27,5 -13,3
Jun. 6.046      5.760      286         4,7        -15,9 -3,7
Jul. 5.568      5.670      -102        -1,8       -13,2 -3,9
Ago. 5.135      5.435      -300        -5,8       -20,0 -3,6
Set. 5.163      5.520      -357        -6,9       -9,2 0,4
Oct. 5.032      4.932      100         2,0        -13,1 -10,6
Nov. 4.002      4.738      -736        -18,4     -18,0 -0,5  
Dic. 3.425      4.516      -1.091     -31,9     -23,8 0,7  
Ene.16 3.875      4.052      -177        -4,6       1,9 -3,5
Feb. 4.143      4.034      109         2,6        7,0 1,1
Mar. 4.424      4.698      -274        -6,2       0,9 -7,1
Abr. 4.743      4.371      372         7,8        -8,0 -11,8
May. 5.371      4.886      485         9,0        3,2 -2,1
Jun. 5.285      5.112      173         3,3        -12,6 -11,3
Jul. 4.980      4.649      331         6,6        -10,6 -18,0
Ago. 5.759      5.051      708         12,3      12,2 -7,1
Set. 5.018      4.679      339         6,8        -2,8 -15,2
Oct. 4.711      4.829      -118        -2,5       -6,4 -2,1
Nov. 4.836      4.721      115         2,4        20,8 -0,4
Dic. 4.587      4.526      61           1,3        33,9 0,2
Ene.17 4.252      4.340      -88         -2,1       9,7 7,1
Feb. 3.881      3.939      -58         -1,5       -6,3 -2,4
Mar. 4.537      5.468      -931        -20,5     2,6 16,4
Abr. 4.829      4.973      -144        -3,0       1,8 13,8
May. 5.413      6.057      -644        -11,9     0,8 24,0
Jun. 5.134      5.898      -764        -14,9     -2,9 15,4
Jul. 5.254      6.039      -785        -14,9     5,5 29,9
Ago. 5.228      6.311      -1.083     -20,7     -9,2 24,9

BALANCE COMERCIAL
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(variaciones, en %)

Rubros y usos Ago 2017/ago 2016 8 meses 2017/8 meses 2016
valor precio cantidad valor precio cantidad

EXPORTACION -9,3 -4,7 -4,8 -0,1 2,4 -2,4
  

Productos primarios -28,1 -6,8 -22,9 -9,4 2,1 -11,3
Manufacturas origen agropecuario -2,4 -6,8 4,7 -1,7 1,5 -3,2
Manufacturas origen industrial 0,1 -2,4 2,6 10,8 1,3 9,4
Combustibles y energía 48,7 4,5 42,3 14,4 22,7 -6,8

  
IMPORTACION 25,0 4,4 19,7 16,7 5,9 10,2

  
Bienes de capital 42,0 6,7 33,1 25,0 6,8 17
Bienes intermedios 28,0 9,1 17,3 10,6 7,8 2,6
Combustibles y lubricantes -0,7 20,9 -17,9 9,7 18,2 -7,2
Piezas y accesorios bienes capital 12,5 -3,5 16,6 9,7 0,6 9,0
Bienes de consumo 23,7 3,1 20,0 17,4 3,4 13,5
Vehículos automotores de pasajeros 37,5 0,1 37,4 43,3 1,2 41,6

   
Rubros y usos Ago 2017/ago 2016 8 meses 2017/8 meses 2016

valor precio cantidad valor precio cantidad

EXPORTACION -9,3 -4,7 -4,8 -0,1 2,4 -2,4
  

Combustibles y energía 48,7 4,5 42,3 14,4 22,7 -6,8
Manufacturas origen industrial 0,1 -2,4 2,6 10,8 1,3 9,4
Manufacturas origen agropecuario -2,4 -6,8 4,7 -1,7 1,5 -3,2
Productos primarios -28,1 -6,8 -22,9 -9,4 2,1 -11,3

  
IMPORTACION 25,0 4,4 19,7 16,7 5,9 10,2

  
Vehículos automotores de pasajeros 37,5 0,1 37,4 43,3 1,2 41,6
Bienes de capital 42,0 6,7 33,1 25,0 6,8 17
Bienes de consumo 23,7 3,1 20,0 17,4 3,4 13,5
Bienes intermedios 28,0 9,1 17,3 10,6 7,8 2,6
Combustibles y lubricantes -0,7 20,9 -17,9 9,7 18,2 -7,2
Piezas y accesorios bienes capital 12,5 -3,5 16,6 9,7 0,6 9,0

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017. 
 
 
 
 
 

POBREZA  E  INDIGENCIA:  ¿QUE  DICEN  LOS  NUMEROS? 
 
 
 
 
 
 Según el INDEC, durante el primer semestre de 2017 20,4% de los hogares (28,6% de 
las personas) se ubicaron debajo de la línea de la pobreza; y 4,5% de los hogares (6,2% de las 
personas) debajo de la línea de la indigencia. 
 
 El cuadro que acompaña estas líneas pone la información en perspectiva, al tiempo que 
clarifica qué se entiende por pobreza e indigencia, a efectos de realizar las estimaciones. 
 
 No es fácil, en este caso, “poner en perspectiva” el último registro, porque como en 
2016 la estimación correspondió al segundo trimestre, y no al primer semestre, no hay cómo 
comparar evitando las consideraciones estacionales. 
 
 La porción izquierda del cuadro, la que muestra la evolución de las variables bajo 
análisis entre 2003 y 2006, muestra que los registros de los segundos semestres fueron mejores 
que los de los primeros; pero esto puede deberse a la tendencia a la disminución de la pobreza e 
indigencia, como consecuencia de la recuperación económica que se produjo entre 2003 y 
2008. 
 
 Difícil, por consiguiente, extraer conclusiones referidas a la evolución. 
 
 Los datos absolutos muestran la enorme tarea que tenemos por delante, y esto también 
es importante. 
 
 Ultima: la desagregación geográfica muestra que, en el promedio de las regiones, las 
diferencias no son significativas. Es muy probable que las diferencias de ingreso dentro de 
cada región, sean mucho más importantes que entre los promedios de las diferentes regiones. 
 
 ¡Animo! 
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Jurisdicción 2003 2003 2004 2004 2005 2005 2006 2006 2016 2016 2017
Isem IIsem Isem IIsem Isem IIsem Isem IIsem IIT IIsem Isem

POBREZA, HOGARES

TOTAL 42,7 36,5 33,5 29,8 28,8 24,7 23,1 19,2 23,1 21,5 20,4

Gran Buenos Aires41,2 34,9 31,6 27,7 27,4 22,5 21,8 18,2 22,2 20,8 20,5
Cuyo 44,7 40,7 35,3 31,9 29,5 28,0 23,0 20,2 25,8 25,9 20,2
Noreste 63,7 53,3 49,9 48,0 45,3 41,9 39,7 34,3 29,9 23,5 25,3
Noroeste 54,3 48,7 46,1 42,8 39,4 37,9 34,9 29,8 26,5 24,2 21,1
Pampeana 39,0 32,8 31,2 27,5 24,6 22,1 20,0 15,7 22,7 21,3 19,6
Patagonia 32,5 27,2 24,5 18,9 19,6 17,0 14,3 12,6 17,6 16,8 15,7

POBREZA, PERSONAS

TOTAL 54,0 47,8 44,3 40,2 38,9 33,8 31,4 26,9 32,2 30,3 28,6

Gran Buenos Aires52,3 46,2 42,7 37,7 37,7 30,9 29,4 25,5 30,9 29,6 28,8
Cuyo 54,8 51,5 43,7 41,4 37,3 36,9 30,0 26,3 35,6 35,7 29,3
Noreste 73,4 64,5 60,3 59,5 56,3 54,0 51,2 45,7 40,1 33,0 33,6
Noroeste 64,8 60,3 56,4 53,4 49,4 48,0 45,8 39,1 35,8 31,6 28,2
Pampeana 50,3 43,3 41,2 37,4 33,4 30,7 27,5 22,6 32,6 30,5 28,0
Patagonia 39,3 34,5 31,0 24,7 25,5 21,5 18,8 15,9 24,7 23,7 21,0

INDIGENCIA, HOGARES

TOTAL 20,4 15,1 12,1 10,7 9,7 8,4 8,0 6,3 4,8 4,5 4,5

Gran Buenos Aires19,5 14,3 10,8 10,1 8,7 7,1 7,6 5,8 5,0 4,8 5,1
Cuyo 19,2 14,5 11,6 10,3 8,3 8,7 6,5 5,6 3,5 3,3 2,7
Noreste 35,2 25,8 22,6 19,6 17,6 16,2 15,3 11,3 5,3 3,8 4,3
Noroeste 27,0 19,3 18,6 16,1 13,6 13,2 10,8 9,3 3,8 4,2 3,8
Pampeana 18,1 14,1 11,3 9,1 8,9 8,5 7,4 5,7 5,3 4,7 4,1
Patagonia 14,0 11,3 9,4 6,9 8,2 5,6 5,4 5,1 2,8 2,8 2,6

INDIGENCIA, PERSONAS

TOTAL 27,7 20,5 17,0 15,0 13,8 12,2 11,2 8,7 6,3 6,1 6,2

Gran Buenos Aires26,5 18,9 15,2 14,0 12,6 10,3 10,3 8,0 6,2 6,4 7,1
Cuyo 25,3 19,9 15,2 14,2 11,2 12,3 8,7 7,2 4,5 4,3 4,0
Noreste 45,5 33,9 30,4 26,2 23,3 22,7 21,3 15,9 7,6 5,1 5,8
Noroeste 35,4 26,2 24,5 21,4 18,1 17,6 15,4 12,6 4,8 5,3 4,7
Pampeana 24,8 19,8 16,2 13,2 12,9 12,4 10,3 7,8 7,7 6,7 6,0
Patagonia 18,2 14,1 12,0 8,9 10,0 6,5 6,9 5,7 3,3 3,3 3,1

Línea de POBREZA: valor monetario de un conjunto de bienes requeridos para satisfacer
un conjunto de necdesidades alimentarias y no alimentarias consideradas esenciales.
Línea de INDIGENCIA: valor monetario de una canasta de alimentos que cubre un umbral
mínimo de necesidades energéticas y proteicas.

POBREZA E INDIGENCIA, SEGUN INDEC
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017 
 
 
 
 
 

NOBEL EN ECONOMIA, HASTA 2016 
 
 
 
 
 

 El próximo lunes, por la mañana, se conocerá el nombre del (o de los) galardonados con 
el premio Nobel en economía, versión 2017. 
 
 A la espera de tan magno acontecimiento (al menos para la profesión), el cuadro y las 
líneas que siguen sintetizan la historia del Nobel en economía, hasta ahora. 

 
 Aprovecho la ocasión para decir que, si todo sigue como está previsto, en diciembre 
próximo la editorial Sudamericana me publicará Medio siglo de Nobel en economía (el título 
es provisorio), de lectura indispensable… no, tampoco exageremos, se puede seguir viviendo 
sin haberlo leído.  
 
 Lo cierto es que aprendí mucho en su preparación y no descarto que al lector le pueda 
ocurrir lo mismo. ¿Hay que ser licenciado o doctor en economía, para leerlo? No, salvo alguna 
que otra porción, que puede ser gambeteada sin mayor problema. 
 
 Basta de autobombo. A los números. 

 
.  .  . 

 
 
 78 personas obtuvieron el Nobel en economía, desde que se creó en 1969, a raíz del 300 
aniversario de la fundación del Banco Central de Suecia, entidad que lo financia, hasta 2016 
inclusive. 24 de ellas de manera individual; 36 en grupos de 2 y 18 en grupos de 3. 77 varones, 
1 mujer.  

 
En el momento de ser galardonados, en promedio tenían 67 años de edad. Hurwicz 

tiene el récord máximo, porque lo recibió cuando tenía 90 años –Shapley se le acercó mucho, 
ya que lo recibió a los 89 años-; Arrow, galardonado en 1972, es el “Benjamín” del grupo, 
porque se lo otorgaron cuando tenía 51 años. 

 
41 de los 78 premiados fallecieron.  
 
En promedio, vivieron 16,3 años luego de haber recibido el galardón. Encabeza la tabla 

Arrow, quien vivió 45 años, seguido por Samuelson, quien vivió 39 años. Vickrey, en el otro 



 14 

extremo, murió pocos días después de que se lo otorgaran, y por consiguiente no pudo 
pronunciar la conferencia Nobel. 

 
 1943 fue el año en que nacieron más premios Nobel en economía: 4 (Kydland, Sargent, 
Spence y Stiglitz); 2013 aquel en que fallecieron más galardonados: 4 (Buchanan, Coase, Fogel 
y Klein). 
 
 43 de los 78 galardonados nacieron en Estados Unidos (55,1% del total) y 18 en otros 
países pero migraron y desarrollaron su carrera profesional en dicho país (sumados, equivalen a 
78,2% del total). Los 17 restantes nacieron 3 en Inglaterra, 2 cada uno en Alemania, Francia, 
Noruega y Suecia, y uno cada uno en Escocia, Holanda, Chipre, India, Indias Occidentales y 
Rusia. 
 
 Si me lo otorgan, igual seguiré escribiendo Contexto. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017 
 

 Años al Años
No. Año Apellido y nombres Lugar de nacimiento Nació recibir Murió que lo

premio gozó

1 1969 Tinbergen, Jan Holanda 1903 66 1994 25
2 1969 Frisch, Ragnar Anton Kittel Noruega 1895 74 1973 4
3 1970 Samuelson, Paul Anthony Estados Unidos 1915 55 2009 39
4 1971 Kuznets, Simon Smith Rusia 1901 70 1985 14
5 1972 Hicks, John Richard Inglaterra 1904 68 1989 17
6 1972 Arrow, Kenneth Joseph Estados Unidos 1921 51 2017 45
7 1973 Leontief, Wassily Wassilyevich Rusia 1906 67 1999 26
8 1974 von Hayek, Friedrich August Austria 1899 75 1992 18
9 1974 Myrdal, Gunnar Suecia 1898 76 1987 13

10 1975 Kantorovich, Leonid Vitalievich Rusia 1912 63 1986 11
11 1975 Koopmans, Tjalling Charles Holanda 1910 65 1985 10
12 1976 Friedman, Milton Estados Unidos 1912 64 2006 30
13 1977 Ohlin, Bertil Gotthard Suecia 1899 78 1979 2
14 1977 Meade, James Edward Inglaterra 1907 70 1995 18
15 1978 Simon, Herbert Alexander Estados Unidos 1916 62 2001 23
16 1979 Schultz, Theodore Wilhain Estados Unidos 1902 77 1998 19
17 1979 Lewis, William Arthur Indias Occidentales 1915 64 1991 12
18 1980 Klein, Laurence Robert Estados Unidos 1920 60 2013 33
19 1981 Tobin, James Estados Unidos 1918 63 2002 21
20 1982 Stigler, George Joseph Estados Unidos 1911 71 1991 9
21 1983 Debreu, Gerard Francia 1919 64 2004 21
22 1984 Stone, John Richard Nicholas Inglaterra 1913 71 1991 7
23 1985 Modigliani, Franco Italia 1918 67 2003 18
24 1986 Buchanan, James Mc Gill Estados Unidos 1919 67 2013 27
25 1987 Solow, Robert Merton Estados Unidos 1924 63  
26 1988 Allais, Maurice Felix Charles Francia 1911 77 2010 22
27 1989 Haavelmo, Trygve Noruega 1911 78 1999 10
28 1990 Markowitz, Harry Max Estados Unidos 1927 63  
29 1990 Miller, Merton Howard Estados Unidos 1923 67 2000 10
30 1990 Sharpe, William Forsyth Estados Unidos 1934 56  
31 1991 Coase, Ronald Inglaterra 1910 81 2013 22
32 1992 Becker, Gary Stanley Estados Unidos 1930 62 2014 22
33 1993 North, Douglass Cecil Estados Unidos 1920 73 2015 22
34 1993 Fogel, Robert William Estados Unidos 1926 67 2013 20
35 1994 Nash, John Forbes Estados Unidos 1928 66 2015 21
36 1994 Harsanyi, John Charles Hungría 1920 74 2000 6
37 1994 Selten, Reinhard Justus Reginald Alemania 1930 64 2016 22
38 1995 Lucas, Robert Emerson Estados Unidos 1937 58  
39 1996 Mirrlees, James Alexander Escocia 1936 60  

GALARDONADOS CON EL PREMIO NOBEL EN ECONOMIA
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017 
 
 

 Años al Años
No. Año Apellido y nombres Lugar de nacimiento Nació recibir Murió que lo

premio gozó

40 1996 Vickrey, William Canadá 1914 82 1996 0
41 1997 Merton, Robert Cox Estados Unidos 1944 53  
42 1997 Scholes, Myron Samuel Canadá 1941 56   
43 1998 Sen, Amartya Kumar India 1933 65   
44 1999 Mundell, Robert Alexander Canadá 1932 67  
45 2000 Heckman, James Joseph Estados Unidos 1944 56   
46 2000 McFadden, Daniel Little Estados Unidos 1937 63  
47 2001 Stiglitz, Joseph Eugene Estados Unidos 1943 58  
48 2001 Akerlof, George Arthur Estados Unidos 1940 61  
49 2001 Spence, Andrew Michael Estados Unidos 1943 58  
50 2002 Kahneman, Daniel Israel 1934 68  
51 2002 Smith, Vernon Lomax Estados Unidos 1927 75  
52 2003 Engle, Robert Fry Estados Unidos 1942 61  
53 2003 Granger, Clive William John Gales 1934 69 2009 6
54 2004 Kydland, Finn Erling Noruega 1943 61  
55 2004 Prescott, Edward Christian Estados Unidos 1940 64  
56 2005 Aumann, Robert John Israel Alemania 1930 75  
57 2005 Schelling, Thomas Crombie Estados Unidos 1921 84 2016 11
58 2006 Phelps, Edmund Strother Estados Unidos 1933 73  
59 2007 Hurwicz, Leonid Rusia 1917 90 2008 1
60 2007 Maskin, Eric Stark Estados Unidos 1950 57  
61 2007 Myerson, Roger Bruce Estados Unidos 1951 56  
62 2008 Krugman, Paul Robin Estados Unidos 1953 55  
63 2009 Ostrom, Elinor Claire Estados Unidos 1933 76 2012 3
64 2009 Williamson, Oliver Eaton Estados Unidos 1932 77  
65 2010 Diamond, Peter Arthur Estados Unidos 1940 70  
66 2010 Mortensen, Dale Thomas Estados Unidos 1939 71 2014 4
67 2010 Pissarides, Christoper Antoniou Chipre 1948 62  
68 2011 Sargent, Thomas John Estados Unidos 1943 68  
69 2011 Sims, Christopher Albert Estados Unidos 1942 69  
70 2012 Roth, Alvin Eliot Estados Unidos 1951 61
71 2012 Shapley, Lloyd Stowell Estados Unidos 1923 89 2016 4
72 2013 Fama, Eugene F. Estados Unidos 1939 74
73 2013 Hansen, Lars Peter Estados Unidos 1952 61
74 2013 Shiller, Robert James Estados Unidos 1946 67
75 2014 Tirole, Jean Francia 1953 61
76 2015 Deaton, Angus Stewart Escocia 1945 70
77 2016 Hart, Oliver Simon D´ Arcy Inglaterra 1948 68
78 2016 Holmström, Bengt Robert Finlandia 1949 67

GALARDONADOS CON EL PREMIO NOBEL EN ECONOMIA
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CONTEXTO; Entrega N° 1.469; Octubre 2, 2017 
 
 
 

RAYMOND  J.  G.  M.  FLORAX 
(1956 - 2017) 

 
 
 

Nació en Holanda. 
 
 Estudió economía y sociología en su país natal. 
 
 Trabajó en el departamento de agricultura de la universidad Purdue. 
 
 Durante más de 10 años dirigió Papers in regional science. 
 
 “Su gran valía también residió en el entorno que conseguía crear a su alrededor. No le 
interesaba la publicación por la publicación. Su interés se centraba en la difusión del 
conocimiento. Buscaba crear escuela. Pretendía entablar nuevas colaboraciones, pero no con 
investigadores de reconocido prestigio, sino que apostaba a los doctorandos y los 
investigadores noveles. Un rasgo que en muchos departamentos académicos cada vez más se 
está perdiendo. Era un entusiasta de trabajar en equipo… Falleció de manera repentina y 
totalmente inesperada” (Díaz Lanchas, 2017). 
 
 
 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Florax? Porque “era uno de los máximos 
exponentes de las ciencias regionales. Uno de esos investigadores que no sólo han contribuido 
a la disciplina, sino que han empujado la frontera del conocimiento de ésta… Su labor se 
expandió a través de la economía regional y urbana, la economía ambiental, la de la salud y el 
meta-análisis… El ámbito al que más esfuerzos le dedicó fue el de la econometría, 
especialmente la econometría espacial… Dedicó gran parte de su vida a mostrar que los efectos 
espaciales son fundamentales” (Díaz Lanchas, 2017). Florax figura en la lista de “líderes 
intelectuales en la ciencia regional”, pertenecientes a la generación de 1990, compilada por 
Isserman (2004). 
 
 Es autor de 2 libros y más de 70 monografías técnicas. Según RePEc sus trabajos lo 
ubicaron en el 5% superior, a nivel mundial, en el ranking de economistas   
 
 
Díaz Lanchas, J. (2017): “En memoria del profesor Raymond J. G. M. Florax, 1956-2017)”, 
Asociación española de ciencia regional, 13 de marzo. 
Isserman, A. M. (2004): “Intellectual leaders of regional science: a half-century citation study”, 
Papers in regional science, 83, 1. 
NN: “Raymond J. G. M. Florax”, Purdue agriculture. 
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.469; Octubre 2, 2017

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Granos Soja Soja

País Call Presente refer.

EMBI+  Caja  P. fijo bancos Libre BCRA Indice Indice ($ (us$/ (us$/ (us$ (us$

ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por  Merval Merval por por quin- neto en

(puntos en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) (Líder) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc. Chicago

básicos) (anual, %) Com. A a fin de a fin de tina) /tn) /tn)

3.500 mes mes + 1

Promedios

2013 1.067 0,02 1,27 13,37 5,4834 5,4820 5,5286 5,6479 3.985,5 2.919,5 9,925 1,81 29,28 338,0 515,6

2014 786 0,02 1,76 18,13 8,1385 8,1194 8,1808 8,3567 8.065,1 6.762,7 15,474 1,90 21,51 305,7 457,8

2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,368 1,94 15,70 239,6 347,2

2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,077 1,80 19,87 262,1 363,1

Mar.17 452 0,01 1,52 22,81 15,8226 15,5282 15,6311 15,8388 19.497,3 18.353,6 29,135 1,84 19,06 246,8 366,3

Abr.17 433 0,01 1,49 23,97 15,6515 15,3459 15,4452 15,7189 20.828,4 19.832,1 31,049 1,98 18,95 234,6 347,7

May.17 412 0,02 1,52 24,47 15,9891 15,7039 15,8428 16,1054 21.542,1 20.621,7 30,349 1,90 19,21 243,9 349,6

Jun.17 410 0,03 1,53 24,80 16,3955 16,1145 16,2497 16,5195 21.586,2 20.913,9 30,987 1,89 18,83 237,8 339,9

Jul.17 435 0,03 1,55 25,12 17,4710 17,1651 17,3522 17,6657 21.741,2 20.747,4 31,644 1,81 19,17 245,4 364,8

Ago.17 420 0,05 1,59 25,98 17,7135 17,4351 17,5838 17,8862 22.486,3 21.504,4 32,326 1,83 19,06 245,1 345,6

2017

Ago. 15 409 0,03 1,62 27,18 17,3700 17,0580 17,2580 17,5800 22.702,4 21.880,1 33,157 1,91 18,86 238,0 340,1

Ago. 16 406 0,04 1,59 25,51 17,4900 17,1120 17,3510 17,6650 22.887,9 22.038,4 32,369 1,85 18,99 238,0 338,7

Ago. 17 417 0,10 1,61 25,48 17,6200 17,2670 17,4600 17,7600 22.724,5 21.898,3 32,369 1,84 19,07 243,0 341,8

Ago. 18 410 0,09 1,58 25,57 17,6000 17,2820 17,3690 17,6660 22.999,4 22.110,8 32,411 1,84 19,23 245,0 344,5

Ago. 21 412 0,09 1,58 25,57 17,6000 17,2820 17,3690 17,6660 22.999,4 22.110,8 32,411 1,84 19,23 245,0 344,5

Ago. 22 409 0,07 1,58 25,13 17,5300 17,2290 17,3100 17,6050 22.900,2 21.959,6 32,194 1,84 19,21 247,0 343,1

Ago. 23 408 0,06 1,60 25,17 17,5400 17,2250 17,3250 17,6200 23.262,4 22.329,9 32,200 1,84 18,85 245,0 343,6

Ago. 24 403 0,05 1,58 25,51 17,4900 17,1770 17,2800 17,5800 23.392,5 22.464,6 32,200 1,84 19,13 250,0 345,9

Ago. 25 395 0,03 1,59 25,61 17,5100 17,2220 17,2550 17,5400 23.526,0 22.613,9 32,619 1,86 19,38 250,0 345,0

Ago. 28 396 0,03 1,61 25,89 17,5300 17,2160 17,2500 17,5360 23.482,1 22.629,7 32,619 1,86 19,34 250,0 343,7

Ago. 29 395 0,03 1,62 25,78 17,6700 17,3080 17,3700 17,6600 23.443,6 22.584,0 34,215 1,94 19,10 248,0 342,0

Ago. 30 387 0,04 1,64 25,52 17,6900 17,4400 17,3740 17,6500 23.491,8 22.689,5 32,692 1,85 18,56 243,5 339,2

Ago. 31 393 0,03 1,62 26,51 17,6300 17,3650 17,3650 17,5180 23.589,0 22.753,3 32,692 1,85 18,88 250,0 344,0

Sep. 1 388 0,03 1,59 26,81 17,5500 17,2370 17,5000 17,8350 23.657,6 22.752,4 33,039 1,88 18,91 250,0 346,1

Sep. 4 388 0,03 1,60 26,66 17,6000 17,2430 17,5000 17,8200 23.707,8 22.797,5 33,039 1,88 18,83 250,0 346,1

Sep. 5 393 0,03 1,61 26,75 17,5800 17,2580 17,4900 17,8300 24.025,9 23.048,9 32,670 1,86 18,90 253,0 352,9

Sep. 6 393 0,03 1,61 26,66 17,5300 17,2180 17,4520 17,7920 24.160,6 23.094,7 31,254 1,78 18,90 255,0 354,4

Sep. 7 392 0,03 1,62 26,60 17,5200 17,2170 17,4470 17,7840 24.250,3 23.177,6 31,254 1,78 18,92 256,0 353,9

Sep. 8 390 0,03 1,55 26,63 17,5100 17,2080 17,4270 17,7700 25.018,1 23.023,5 31,512 1,80 18,66 247,0 351,5

Sep. 11 385 0,04 1,59 26,47 17,4900 17,2010 17,3350 17,6850 24.066,5 23.018,2 31,512 1,80 18,54 245,0 350,8

Sep. 12 384 0,03 1,63 26,85 17,4000 17,1130 17,2680 17,6140 23.529,2 22.488,1 34,150 1,96 18,67 243,0 347,0

Sep. 13 374 0,03 1,63 27,02 17,3800 17,0580 17,2400 17,5900 23.836,6 22.760,2 32,656 1,88 18,80 252,0 350,2

Sep. 14 375 0,03 1,59 27,08 17,3400 17,0120 17,1650 17,5100 23.701,7 22.614,0 32,656 1,88 18,83 252,0 355,4

Sep. 15 373 0,04 1,65 27,20 17,2900 16,9720 17,1450 17,4950 23.715,5 22.607,4 31,334 1,81 18,89 252,0 355,4

Sep. 18 370 0,04 1,62 27,18 17,3800 17,0560 17,3410 17,7000 23.913,9 22.821,6 31,334 1,80 18,82 252,0 355,6

Sep. 19 371 0,03 1,72 27,30 17,4600 17,1980 17,2610 17,6080 24.214,6 23.182,5 31,841 1,82 18,51 246,5 354,8

Sep. 20 370 0,03 1,70 26,50 17,4500 17,1480 17,3020 17,6500 24.334,8 23.212,0 30,606 1,75 18,68 248,0 356,4

Sep. 21 370 0,08 1,62 25,94 17,5800 17,2760 17,3400 17,6800 24.578,7 23.515,4 30,606 1,74 18,77 250,0 356,7

Sep. 22 368 0,08 1,65 25,61 17,5900 17,3000 17,3900 17,7250 24.994,5 23.950,0 32,254 1,83 18,87 255,0 361,7

Sep. 25 375 0,08 1,60 25,61 17,7600 17,4090 17,5500 17,8800 25.047,2 23.944,1 32,254 1,82 18,68 250,0 356,9

Sep. 26 377 0,08 1,62 25,44 17,8700 17,6110 17,5950 17,9150 25.166,2 24.077,9 31,436 1,76 18,66 250,0 354,0

Sep. 27 379 0,04 1,62 25,51 17,8300 17,5670 17,5950 17,9150 25.271,2 24.251,8 32,505 1,82 18,70 251,0 354,8

Sep. 28 375 0,03 1,68 25,17 17,8000 17,5560 17,4850 17,8100 25.597,0 24.637,0 32,505 1,83 18,81 251,0 352,6

Tasas de Interés Dólar Acciones Carne

Encuesta BCRA

Fecha

(mensual, %)

futuro

Rofex*
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.469; Octubre 2, 2017

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posición Pasivos

divisas Circulación corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros

coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales

ciones

us$ $ $ $ $ $ $ $ $

A fin de...

2013 30.599 289.208 87.988 377.196 71.335 95.268 0 5.345 549.144

2014 31.443 358.752 103.812 462.564 72.299 221.490 5.631 32.154 794.138

2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507

2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774

Mar.17 50.522 587.046 167.706 754.752 373.385 668.695 0 200.434 1.997.266

Abr.17 48.217 588.131 207.779 795.910 289.227 709.685 0 176.751 1.971.573

May.17 46.146 585.557 171.530 757.087 251.184 831.320 0 132.631 1.972.222

Jun.17 47.995 626.960 206.144 833.104 216.730 808.742 0 139.658 1.998.234

Jul.17 47.014 646.418 185.856 832.274 269.496 888.610 0 89.980 2.080.360

Ago.17 48.877 651.196 187.202 838.398 278.026 936.491 0 62.979 2.115.894

2017

Ago. 11 48.216 654.740 183.491 838.231 307.793 915.983 0 38.388 2.100.395

Ago. 14 47.754 654.474 187.151 841.625 291.975 918.061 0 41.781 2.093.442

Ago. 15 47.740 653.444 185.755 839.199 292.211 920.292 0 42.089 2.093.791

Ago. 16 47.848 652.365 247.881 900.246 291.902 850.909 0 65.782 2.108.839

Ago. 17 48.049 652.219 229.467 881.686 295.215 861.146 0 75.010 2.113.057

Ago. 18 47.992 651.745 209.644 861.389 286.803 878.456 0 78.064 2.104.712

Ago. 22 47.941 651.179 219.597 870.776 286.207 884.162 0 72.018 2.113.163

Ago. 23 47.783 650.515 222.686 873.201 284.046 892.302 0 61.795 2.111.344

Ago. 24 47.908 650.291 209.406 859.697 283.375 901.976 0 65.454 2.110.502

Ago. 25 49.022 650.316 197.351 847.667 281.268 915.735 0 64.004 2.108.674

Ago. 28 49.381 650.592 208.579 859.171 285.057 920.307 0 58.399 2.122.934

Ago. 29 49.343 650.713 204.757 855.470 286.111 925.575 0 56.736 2.123.892

Ago. 30 49.235 650.703 196.827 847.530 286.409 933.216 0 57.152 2.124.307

Ago. 31 48.877 651.196 187.202 838.398 278.026 936.491 0 62.979 2.115.894

Sep. 1 49.433 653.403 212.214 865.617 282.330 938.623 0 33.658 2.120.228

Sep. 4 49.477 656.213 212.049 868.262 281.909 940.179 0 29.371 2.119.721

Sep. 5 51.296 658.531 214.487 873.018 284.209 942.053 0 31.318 2.130.598

Sep. 6 51.317 659.459 207.237 866.696 283.236 947.602 0 32.241 2.129.775

Sep. 7 51.240 661.390 198.615 860.005 300.104 954.808 0 31.473 2.146.390

Sep. 8 51.274 663.110 194.131 857.241 300.594 958.219 0 30.749 2.146.803

Sep. 11 51.078 664.612 205.065 869.677 300.684 962.373 0 27.658 2.160.392

Sep. 12 50.890 663.962 203.882 867.844 297.761 964.381 0 27.342 2.157.328

Sep. 13 51.043 663.173 204.311 867.484 296.729 967.804 0 23.899 2.155.916

Sep. 14 50.975 662.489 198.546 861.035 294.798 972.192 0 25.961 2.153.986

Sep. 15 51.024 661.758 183.478 845.236 291.142 975.859 0 31.015 2.143.252

Sep. 18 50.839 661.148 202.362 863.510 291.256 978.869 0 34.458 2.168.093

Sep. 19 51.112 660.030 197.470 857.500 298.764 984.230 0 35.257 2.175.751

Sep. 20 51.366 658.860 267.252 926.112 301.428 928.377 0 39.762 2.195.679

Sep. 21 51.292 658.433 261.647 920.080 303.746 938.060 0 35.181 2.197.067

Sep. 22 51.331 658.423 235.192 893.615 302.496 947.782 0 53.603 2.197.496

Sep. 25 51.158 658.855 221.262 880.117 263.315 957.597 0 57.715 2.158.744

Sep. 26 50.971 658.876 244.714 903.590 265.137 964.732 0 63.612 2.197.071

Sep. 27 50.889 658.496 228.485 886.981 264.088 969.750 0 75.328 2.196.147

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.469; Octubre 2, 2017

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Circulante

Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. del

Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. público

x TC libre y otros en pesos

Promedios

2013 924.900 703.971 657.906 109.187 113.691 119.656 292.349 23.023 8.429 3.172 4.372 885 220.929

2014 1.136.904 876.216 807.334 136.932 147.868 150.617 342.691 29.226 8.488 3.269 4.163 1.056 260.689

2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4.540 4.374 1.046 350.713

2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896 5.738 1.017 428.517

Mar.17 2.673.319 2.157.739 1.624.256 273.178 302.544 326.507 670.305 51.723 34.364 27.264 5.865 1.235 515.580

Abr.17 2.623.750 2.109.226 1.629.584 278.666 306.632 328.117 658.733 57.436 31.226 24.037 5.946 1.243 514.524

May.17 2.589.883 2.067.131 1.635.576 284.449 298.608 331.043 663.754 57.722 27.505 20.222 6.124 1.159 522.752

Jun.17 2.651.990 2.108.579 1.680.870 291.854 313.829 354.780 659.521 60.885 26.540 19.158 6.298 1.085 543.410

Jul.17 2.787.293 2.208.673 1.705.124 293.690 298.870 384.647 668.438 59.479 29.325 21.772 6.480 1.073 578.620

Ago.17 2.851.094 2.262.846 1.718.539 300.639 309.727 380.064 672.429 55.679 31.256 23.487 6.689 1.080 588.248

2017

Ago. 11 2.860.205 2.266.542 1.696.464 291.510 304.472 378.823 673.005 48.654 32.186 24.411 6.703 1.072 593.663

Ago. 14 2.841.607 2.248.954 1.703.067 298.494 312.814 371.806 669.245 50.708 31.824 24.068 6.668 1.088 592.653

Ago. 15 2.835.221 2.245.814 1.701.313 304.363 310.826 366.268 672.285 47.571 31.920 24.134 6.713 1.073 589.407

Ago. 16 2.855.312 2.267.765 1.722.227 304.209 311.469 382.096 670.985 53.468 31.881 24.083 6.730 1.068 587.547

Ago. 17 2.855.110 2.268.089 1.716.528 307.137 302.706 373.631 673.925 59.129 31.944 24.152 6.729 1.063 587.021

Ago. 18 2.836.437 2.249.010 1.706.280 298.156 308.204 369.067 676.030 54.823 31.404 23.636 6.731 1.037 587.427

Ago. 22 2.851.963 2.265.100 1.723.550 304.676 329.129 358.253 671.098 60.394 31.433 23.677 6.628 1.128 586.863

Ago. 23 2.853.986 2.269.818 1.729.373 306.325 331.751 356.815 671.729 62.753 31.376 23.632 6.660 1.084 584.168

Ago. 24 2.848.985 2.264.960 1.725.526 306.371 333.248 353.036 674.103 58.768 31.405 23.663 6.680 1.062 584.025

Ago. 25 2.858.083 2.273.774 1.731.892 301.521 336.858 357.684 674.438 61.391 31.464 23.714 6.677 1.073 584.309

Ago. 28 2.869.893 2.285.855 1.743.481 307.548 352.012 353.802 670.203 59.916 31.505 23.702 6.682 1.121 584.038

Ago. 29 2.878.221 2.295.833 1.750.648 310.616 346.022 356.707 675.313 61.990 31.499 23.660 6.710 1.129 582.388

Ago. 30 2.886.457 2.303.381 1.754.709 313.166 338.493 368.613 673.903 60.534 31.460 23.649 6.719 1.092 583.076

Ago. 31 2.884.310 2.299.691 1.754.499 307.153 314.758 397.655 674.648 60.285 31.396 23.581 6.743 1.072 584.619

Sep. 1 2.883.291 2.293.907 1.752.140 303.042 303.802 415.476 673.247 56.573 31.431 23.620 6.741 1.070 589.384

Sep. 4 2.872.064 2.276.885 1.734.884 302.021 303.616 399.123 668.286 61.838 31.434 23.613 6.701 1.120 595.179

Sep. 5 2.871.919 2.273.909 1.730.514 300.498 296.339 402.261 673.422 57.994 31.486 23.663 6.740 1.083 598.010

Sep. 6 2.866.785 2.267.602 1.725.157 295.554 294.104 416.871 671.165 47.463 31.504 23.647 6.727 1.130 599.183

Sep. 7 2.876.956 2.274.078 1.714.146 293.049 289.182 410.681 672.769 48.465 32.523 24.667 6.710 1.146 602.878

Sep. 8 2.876.677 2.271.323 1.712.019 291.843 294.174 404.554 673.313 48.135 32.502 24.666 6.730 1.106 605.354

Sep. 11 2.884.840 2.278.207 1.718.170 292.220 316.450 385.995 669.394 54.111 32.558 24.764 6.650 1.144 606.633

Sep. 12 2.881.141 2.279.146 1.722.665 296.069 325.884 373.268 674.890 52.554 32.519 24.718 6.694 1.107 601.995

Sep. 13 2.877.634 2.278.572 1.723.666 298.415 330.532 366.906 674.021 53.792 32.530 24.814 6.606 1.110 599.062

Sep. 14 2.869.608 2.273.139 1.720.648 300.441 332.195 368.083 674.657 45.272 32.476 24.771 6.633 1.072 596.469

Sep. 15 2.850.728 2.254.445 1.707.488 301.336 316.991 365.929 676.354 46.878 32.227 24.509 6.627 1.091 596.283

Sep. 18 2.865.759 2.270.295 1.720.331 302.791 333.265 360.985 670.423 52.867 32.245 24.504 6.583 1.158 595.464

Sep. 19 2.877.296 2.284.487 1.729.291 306.617 332.557 354.004 673.428 62.685 32.282 24.459 6.644 1.179 592.809

Sep. 20 2.895.408 2.303.902 1.748.331 311.808 352.887 355.204 676.993 51.439 32.398 24.528 6.699 1.171 591.506

Sep. 21 2.892.083 2.301.335 1.738.206 304.894 327.119 376.543 674.368 55.282 32.597 24.715 6.739 1.143 590.748

Sep. 22 2.890.475 2.298.065 1.735.728 300.405 330.356 374.576 675.452 54.939 32.505 24.630 6.734 1.141 592.410

Sep. 25 2.854.284 2.260.056 1.731.476 304.985 328.925 369.422 670.817 57.327 30.363 22.413 6.772 1.178 594.228

Sep. 26 2.893.084 2.299.195 1.768.124 307.859 359.803 369.359 675.298 55.805 30.156 22.207 6.798 1.151 593.889

Sep. 27 2.888.409 2.294.828 1.765.569 315.213 351.850 364.364 673.662 60.480 30.128 22.197 6.802 1.129 593.581

* A partir de CTX Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta 
global: Otros depósitos.

Depósitos en pesos Depósitos en dólares
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.469; Octubre 2, 2017

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro

(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Tokio York,

(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

%)

Promedios

2013 1,5196 1,5646 1,3281 97,68 6,1481 2,160 3,25 0,41 15.007,26 3.540,68 13.568,82 1.409,81

2014 1,5147 1,6473 1,3284 105,93 6,1619 2,355 3,25 0,33 16.781,05 4.375,41 15.484,49 1.265,86

2015 1,3991 1,5282 1,1094 121,05 6,2847 3,338 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54

2016 1,3901 1,3544 1,1068 108,66 6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26 16.914,49 1.248,69

Mar.17 1,3548 1,2342 1,0687 112,89 6,8952 3,122 3,89 1,43 20.839,74 5.870,66 19.340,10 1.231,07

Abr.17 1,3611 1,2642 1,0717 110,00 6,8896 3,138 4,00 1,42 20.673,12 5.906,82 18.717,43 1.270,58

May.17 1,3751 1,2917 1,1057 112,17 6,8835 3,205 4,00 1,42 20.944,04 6.128,36 19.693,47 1.243,99

Jun.17 1,3836 1,2806 1,1237 110,89 6,8058 3,295 4,16 1,43 21.318,97 6.228,02 20.054,13 1.259,55

Jul.17 1,3951 1,2999 1,1533 112,33 6,7713 3,200 4,25 1,46 21.577,77 6.285,65 20.042,49 1.234,72

Ago.17 1,4114 1,2954 1,1815 109,83 6,6678 3,152 4,25 1,45 21.913,65 6.312,37 19.674,97 1.284,34

2017

Ago. 15 1,4074 1,2868 1,1738 110,67 6,6862 3,169 4,25 1,45 21.998,99 6.333,01 19.753,31 1.270,80

Ago. 16 1,4048 1,2902 1,1783 109,70 6,6732 3,153 4,25 1,46 22.024,87 6.345,11 19.729,28 1.283,80

Ago. 17 1,4056 1,2877 1,1730 109,45 6,6741 3,175 4,25 1,46 21.750,73 6.221,91 19.702,63 1.288,60

Ago. 18 1,4090 1,2871 1,1760 109,15 6,6700 3,147 4,25 1,46 21.674,51 6.216,53 19.470,41 1.285,70

Ago. 21 1,4095 1,2896 1,1812 109,24 6,6572 3,164 4,25 1,46 21.703,75 6.213,13 19.393,13 1.290,80

Ago. 22 1,4087 1,2810 1,1756 109,67 6,6587 3,162 4,25 1,46 21.899,89 6.297,48 19.383,84 1.285,10

Ago. 23 1,4096 1,2791 1,1805 109,16 6,6560 3,141 4,25 1,46 21.812,09 6.278,41 19.434,64 1.288,90

Ago. 24 1,4103 1,2802 1,1789 109,60 6,6615 3,148 4,25 1,45 21.783,40 6.271,33 19.353,77 1.286,50

Ago. 25 1,4113 1,2884 1,1924 109,34 6,6465 3,160 4,25 1,46 21.813,67 6.265,64 19.452,61 1.292,50

Ago. 28 1,4176 1,2930 1,1967 108,71 6,6184 3,167 4,25 1,45 21.808,40 6.283,02 19.449,90 1.309,70

Ago. 29 1,4229 1,2919 1,1972 109,78 6,5870 3,165 4,25 1,45 21.865,37 6.301,89 19.362,55 1.313,10

Ago. 30 1,4182 1,2907 1,1872 110,56 6,5992 3,160 4,25 1,45 21.892,43 6.368,31 19.506,54 1.308,10

Ago. 31 1,4182 1,2940 1,1907 110,09 6,5830 3,147 4,25 1,45 21.948,10 6.428,66 19.646,24 1.316,20

Sep. 1 1,4174 1,2849 1,1857 110,23 6,5552 3,142 4,25 1,45 21.987,56 6.435,33 19.691,47 1.324,50

Sep. 4 1,4174 1,2924 1,1898 109,52 6,5160 3,141 4,25 1,46 21.987,56 6.435,33 19.508,25 1.332,80

Sep. 5 1,4180 1,3032 1,1905 108,78 6,5280 3,117 4,25 1,45 21.753,31 6.375,57 19.385,81 1.339,20

Sep. 6 1,4209 1,3047 1,1922 109,08 6,5212 3,099 4,25 1,45 21.807,64 6.393,31 19.357,97 1.333,40

Sep. 7 1,4243 1,3103 1,2022 108,43 6,4775 3,099 4,25 1,45 21.784,78 6.397,87 19.396,52 1.345,10

Sep. 8 1,4307 1,3197 1,2033 107,83 6,4773 3,087 4,25 1,45 21.797,79 6.360,19 19.274,82 1.346,00

Sep. 11 1,4260 1,3169 1,1950 109,37 6,5450 3,102 4,25 1,45 22.057,37 6.432,26 19.545,77 1.327,00

Sep. 12 1,4222 1,3294 1,1973 110,10 6,5266 3,125 4,25 1,45 22.118,86 6.454,28 19.776,62 1.328,00

Sep. 13 1,4240 1,3206 1,1874 110,68 6,5515 3,135 4,25 1,46 22.158,18 6.460,19 19.776,62 1.328,00

Sep. 14 1,4194 1,3389 1,1908 110,17 6,5486 3,119 4,25 1,46 22.203,48 6.429,08 19.865,82 1.329,30

Sep. 15 1,4238 1,3589 1,1941 110,78 6,5500 3,109 4,25 1,47 22.203,48 6.429,08 19.865,82 1.324,70

Sep. 18 1,4231 1,3517 1,1966 111,50 6,5926 3,136 4,25 1,47 22.331,35 6.454,64 19.807,44 1.306,30

Sep. 19 1,4233 1,3526 1,2017 111,50 6,5700 3,134 4,25 1,48 22.370,80 6.461,32 20.299,38 1.309,60

Sep. 20 1,4247 1,3481 1,1874 112,44 6,5969 3,132 4,25 1,48 22.412,59 6.456,04 20.310,46 1.299,40

Sep. 21 1,4189 1,3584 1,1952 112,09 6,5775 3,138 4,25 1,49 22.359,23 6.422,69 20.347,48 1.290,60

Sep. 22 1,4227 1,3491 1,1952 111,96 6,5899 3,125 4,25 1,50 22.359,23 6.422,69 20.347,48 1.293,30

Sep. 25 1,4176 1,3475 1,1856 111,60 6,6115 3,159 4,25 1,50 22.296,09 6.370,59 20.397,58 1.309,20

Sep. 26 1,4140 1,3446 1,1787 112,34 6,6360 3,167 4,25 1,50 22.284,32 6.380,16 20.330,19 1.297,00

Sep. 27 1,4108 1,3390 1,1735 112,84 6,6506 3,193 4,25 1,50 22.340,71 6.453,26 20.267,05 1.297,00

Sep. 28 1,4117 1,3421 1,1782 112,55 6,6790 3,182 4,25 1,51 22.381,20 6.453,45 20.363,11 1.286,60

Tasas de interés

(us$ por unidad) (unidades por us$)

Acciones

Fecha Nueva York

Tipos de cambio

 


