CONTEXTO -

La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO

SEMAFOROS

“En Argentina quien se aburre es porque estd mal
informado”, les digo a los extranjeros que intentan
entendernos. Espero, en el sentido de la esperanza, que
mas alla de los defectos operativos y comunicacionales,
el Poder Ejecutivo contintie con la imprescindible tarea
de recomponer el valor real de las tarifas.

ROJO

® En materia de tarifas la novedad no fue que la
oposicion sugiriera “soluciones” que no son tales; la
novedad fue que integrantes de la coalicion Cambiemos
plantearan las discrepancias en publico.

CLAVES

¢+ Desde el triunfo definitivo (la estabilidad de precios
permanente), la abundante historia antiinflacionaria de
Argentina es un fracaso. Pero bien haria el oficialismo
en repasarla, para pensar en algo mas contundente que
lo que tienen hasta ahora, para luchar contra el aumento
sistematico del nivel general de los precios.

¢ Carrefour logréo un acuerdo. El aporte del Estado
consiste en aceptar que el ultimo aumento salarial sea
considerado “no remunerativo”. ;Podran los otros
supermercados pedir algo parecido?

+ E1 PBI de China creci6 6,8% en el IT.2018
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®

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

Como lo veo

En Argentina, en cada momento, pareceria que “el
Mundo se viene abajo”. Pero cada semana cambiamos
la cuestion que aparentemente nos pone al borde del
abismo. /Qué concentrara nuestra atencion, dentro de 7
dias?

Tarifas: politizacion y economia
Inflacion, tasas, PBI y empleo

El empleo informal no es una vergiienza
Mundo s/ FMI. Igual que hace 90 dias
A la memoria de Herman Zupan
Palahalli Ramalah Brahmananda
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“Las cosas tienen que complicarse muchisimo, antes
de que puedan empeorar”. Lily Tomlin.
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COMO LO VEO

“Como jefe del Estado Mayor, Rabin siguio conjugando una muy completa
vision de la situacion general, con un excepcional dominio de los detalles. En visperas
de las operaciones e inmediatamente terminadas éstas, solia ir alli y estudiar sobre el
terreno hasta el mas minimo detalle de cada ejercicio, para lo cual hablaba con
oficiales de menor rango y con soldados de tropa. La famosa incomodidad e
impaciencia que le despertaban los eternos debates en las reuniones del Estado
Mayor, se transformaban en insolita paciencia y buen talante cuando Rabin hablaba
con los soldados”.

(Fuente: Rabinovich, 1.: Isaac Rabin, soldado, lider, estadista, RBA, 2017).

“En Argentina quien se aburre es porque esta mal informado”, les
digo a los extranjeros que intentan entendernos. Espero, en el sentido de
la esperanza, que mas alla de los defectos operativos y comunicacionales,
el Poder Ejecutivo continte con la imprescindible tarea de recomponer
el valor real de las tarifas.

Acuerdo Carrefour. ;Y el resto de los supermercados?

Como parte del acuerdo celebrado entre autoridades de Carrefour, representantes de los
asalariados y el gobierno nacional, durante un afio y medio la citada empresa so6lo abonaria
50% de las contribuciones patronales, sobre el aumento salarial que se acaba de disponer. “Es
como si el aumento fuera no remunerativo”, se sostiene.



(Tiene el resto de los supermercados derecho a pedir lo mismo? ;Y el resto de los
empleadores? Preguntas que surgen cada vez que se celebran acuerdos especificos, con
participacion publica.

Los precios también dependen de la demanda

“Microeconomia en accion” podria titular esta porcion del editorial.

El sdbado pasado, mientras hacia tiempo en el hall del teatro Gran Rex, observé los
precios que piden por cada uno de una docena de espectaculos. El teatro es el mismo, los
costos de los espectaculos no deben ser muy distintos, pero si usted quiere escuchar a Juan
Manuel Serrat tiene que pagar casi 3 veces lo que le costaria escuchar a Les Luthiers. Quien
fija los precios de repente no fue a la facultad de ciencias econdmicas, pero tiene bien en claro
que —entre otras cosas- dependen de la demanda.

Homenaje. Fernando Siro, actor pero que llevaba en la sangre los principios
econdomicos basicos, estaria encantado al observar la multiplicidad de precios que existen para
un mismo espectaculo. Solia comparar los problemas que generaban los precios uniformes,
para diferentes localidades, con el hecho de que no habia que “coimear” al carnicero, sino
simplemente pagar mas por el lomo que por la carnaza.

China: PBI creci6 6,8% en el I1T.2018

El PBI de China dejo de crecer a tasas... jchinas!

No hay nada de sorprendente, porque desde hace varias décadas China estd en un
proceso de transicion (catch up), por lo cual crece pero a tasas decrecientes. Algin dia la
economia china serd una economia madura, y por consiguiente su PBI real de largo plazo
crecerd 3% anual.

.Y entonces?



Decir que se acerca el Mundial no significa olvidarnos de los problemas, pero si pensar
en un ingrediente de la ansiedad primero, y de la felicidad o tristeza segun los resultados
después.

Supongo que en su empresa, tanto en la planta como en la oficina, no se le ocurrird
“competir” con algunos de los partidos que juega Argentina, obligando a su gente a que siga
“haciendo que trabaja” por no poder ver los partidos. Por el contrario, corra las tareas hacia
antes y después de los partidos, y hagase un sombrerito de 4 nudos, con su pafiuelo, para ver
los partidos que dirigira Sampaoli, mezclado entre los suyos.

jAnimo!
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TARIFAS: POLITIZACION Y ECONOMIA

Frente a un aumento de tarifas se entiende que quien recibe una factura con aumentos
desorbitados, hable mal de la mama de los funcionarios; que la inmensa mayoria de los
periodistas pontifiquen desde su bolsillo, y desde el de quienes los estan escuchando o viendo;
y que los partidos de la oposicion se rasguen las vestiduras, y propongan iniciativas basadas en
que “2 mas 2 puede ser el nimero que se te de la gana”. Sobre esto ultimo el extremo fue
Cristina Fernandez de Kirchner, quien “algo” tuvo que ver con el problema que ahora se
intenta arreglar, proponiendo jreducir las tarifas!

No se entiende tanto que el oficialismo no muestre un grafico, con la evolucion de los
precios y las tarifas desde el abandono de la Convertibilidad, para entender el tamafo del
desequilibrio que recibid este gobierno el 10 de diciembre de 2015; que no desagregue el
monto total de cada factura, en términos de lo que recibe quien genera energia o extrae gas, y
lo que termina en las arcas nacional, provincial y municipal; y que algunos integrantes de
Cambiemos objeten en publico alguna medida adoptada.

Pero en fin, esto es Argentina.

Sobre la “micro” de las tarifas que opinen los expertos, pero hay un aspecto que merece
ser resaltado. Si se quiere morigerar el consumo méximo, la factura se podréa cobrar en cuotas,
pero la tarifa también tiene que ser maxima. ;Por qué se queria morigerar el consumo maximo?
Porque es el que obliga a realizar inversiones. Piense en el costo de dar de comer a mas
personas, en hora “pico” y en el resto del dia.

Contexto insiste en otra de Per O. Grullo, pero muy importante. Como criterio general
las tarifas tienen que cubrir los costos; la tarifa social tiene algiin sentido, pero no puede
aplicarse de manera generosa; y la relacion entre tarifas, costos, déficit fiscal y endeudamiento,
es estrecha, por lo que nada de esto se puede analizar por separado.

Si me dejo llevar por la dindmica de las ultimas semanas, dentro de pocos dias
estaremos hablando de otras cosas. Puede ser, pero el problema no fue resuelto.

jAnimo!
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INFLACION, TASAS, PBI Y EMPLEO

(Cudl es la diferencia entre alguien que recibidé un razonable entrenamiento en
economia, y quien “toca de oido”, cuando se plantea una cuestion como la que titula estas
lineas?

Que el primero tiene una Unica respuesta, o varias pero relacionadas, mientras que el
segundo tiene una “solucién” para cada cuestion, pero no advierte que la solucidon individual
para un problema, puede agravar alguno de los otros.

No es nada personal: tengo multiples soluciones para mis problemas de salud, algunas
de las cuales mi médico me las bocha; porque ¢l me receta a partir de la “teoria médica”,
l6gicamente que ajustada a mis datos individuales.

(Utilizando qué “modelo” se estan conectando hoy en Argentina, las 4 variables
mencionadas en el titulo de esta nota? Desde una mezcla de monetarismo y keynesianismo.

Me explico. Si la tasa de inflacion esta por encima de la pauta, se la morigerard via el
aumento de la tasa de interés (monetarismo, version tasa de interés. Porque también existe el
monetarismo, version agregados monetarios). Pero esto disminuira la demanda agregada de
bienes, interrumpiendo la reactivacion econémica y la generacion de empleo (keynesianismo).

La realidad es algo més compleja.

Guillermo Calvo explica que una misma medida de politica econémica puede generar
resultados diferentes, dependiendo de la credibilidad —o falta de ella- que genere el gobierno de
turno. Ejemplos: tanto el Plan Austral como la Convertibilidad (1985 y 1991, respectivamente),
no solo no fueron recesivos sino reactivantes, porque la poblacion recupero la credibilidad que
habia perdido durante las etapas iniciales de los gobiernos de Alfonsin y Menem,
respectivamente.

En materia de inflacion este gobierno tiene un fuerte problema de falta de credibilidad.
Por insistir en pautas no plausibles, no resulta facil saber quién estd a cargo de la politica
economica, etc.

La falta de credibilidad afecta la reactivacion y la generacion de empleo, mas alla de la
tasa de interés. ;Por qué en 2017 se reactivd la economia y se generd empleo, tanto formal
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como informal? En ausencia de un modelo macroeconométrico explicito, mas que
explicaciones tenemos hipdtesis. La composicion sectorial de la reactivacion y el empleo
sugieren que esto se debid mas a politicas especificas, como las referidas a la infraestructura y
la construccion, que a mejoras en el ambiente econdomico general.

(Qué quiero decir con todo esto? Que tenemos que evitar los diagnodsticos simplistas (el
“vicio ricardiano”, como decia Joseph Allois Schumpeter).

Comprendo el esfuerzo que hace el oficialismo por entusiasmar a la poblacion, asi
como deploro la cantidad de “expertos” que hablan sin prestarle atencion a la realidad. La
realidad es que, en el plano estrictamente econémico, nos levantamos todos los dias a ver como
le encontramos la vuelta, en un contexto macroeconémico incierto, aprovechando Ila
recuperacion, soportando la tasa de inflacién y preocupandonos por las cuentas externas.

jAnimo!
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EL EMPLEO INFORMAL NO ES UNA VERGUENZA

Bajo el rutilante titulo “Cuenta de generacion del ingreso e insumo de mano de obra”, el
INDEC acaba de dar a conocer —entre otras cosas- su estimacion de la evolucion del empleo,
en sus distintas variedades, en 2016 y 2017. El referido informe aparece sintetizado en el
cuadro que acompatfia estas lineas.

En términos absolutos, entre el cuarto trimestre de 2016 y de 2017 se crearon 506.000
puestos de trabajo. 284.000 asalariados, 222.000 no asalariados. A su vez, los 284.000
asalariados se componen de 127.000 asalariados registrados (que pagan las cargas sociales) y
157.000 no registrados, es decir, que laboran en la porcion informal de la economia.

En términos relativos, el numero total de puestos de trabajo aumentd 2,5%, el de los
asalariados 1,8%, el de los no asalariados 4,5%; y dentro de los asalariados los registrados
aumentaron 1,2%, los no registrados 3,3%.

(Cual es la noticia? La primera noticia es el aumento del empleo, en cualquiera de sus
variedades. Congruente con la recuperacion de la actividad econdmica que se habia verificado
durante el periodo considerado.

La segunda noticia se refiere a la composicion de dicho aumento del empleo. Se ha
puntualizado que, tanto en términos absolutos como relativos, el empleo informal crecid mas
que el formal; y con frecuencia se considera necesariamente precario al trabajo de los “no
asalariados”.

(No seria mejor que todos los asalariados fueran registrados? Chocolate por la noticia,
pero claramente que un puesto de trabajo informal es mejor que un desocupado.

Luchemos para combatir la informalidad, pero no lo vamos a lograr simplemente
“denunciando” de qué manera se crea empleo formal en Argentina, sino prestindole atencion a
las razones de su existencia. Con los actuales niveles de costos y riesgos laborales, mas que
explicar por qué hay tanta informalidad, habria que explicar por qué aumenta la formalidad.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.498; Abril 23, 2018.

PUESTOS DE TRABAJO
Categoria 2016 2016 2017 2017 2017-2016 2017-2016

IVT. afo IVT. afo IVT. afo IVT. afo

(niveles, miles) (var. absol., miles)  (var. relativas, %)
TOTAL 20.338 19.993 20.844  20.296 506 303 2,5 1,5
Asalariados 15.375 15204 15.659 15.359 284 155 1,8 1,0
Registrados 10.615 10.568 10.742  10.663 127 95 1,2 0,9
No registrados 4.760 4.636 4.917 4.696 157 60 3,3 1,3
No asalariados 4.963 4.789 5.185 4.937 222 148 4,5 3,1
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MUNDO S/ FMI. IGUAL QUE HACE 90 DIAS

La burocracia del Fondo Monetario Internacional acaba de actualizar los pronosticos
macroecondémicos que hace de los paises miembros, “deporte” que practica con frecuencia
trimestral.

El cuadro que acompana estas lineas compara lo que el Fondo creia en enero pasado,
que habra de ocurrir con el PBI durante este afio y el préximo, con lo que cree ahora.

Tal como muestra la porcion inferior derecha del cuadro, el FMI no modificd nada el
pronostico referido al PBI mundial, y a nivel de pais aument6 de manera significativa el
correspondiente a Estados Unidos.

No modificod prondsticos que son mas que satisfactorios. En efecto, sigue pronosticando
que tanto en 2018 como en 2019, el PBI mundial crecerd 3,9% anual. El banco de datos que
semanalmente publica The economist muestra que es muy dificil encontrar paises cuyo PBI
total cae en términos absolutos.

La pasion argentina (probablemente en otros paises ocurra algo parecido) centra la
atencion en el pronostico que el FMI hace de... jArgentina! Como si ellos supieran algo que
nosotros ignoramos. A propdsito: pronostican 19,2% de inflacion, jsiempre con decimales!

Contexto le presta atencion al PBI mundial, y no al de Argentina, Islas Fiji o Corea del
Sur, por aplicacion de la ley de los grandes numeros. Segun la cual, como los pronosticos
referidos a algunos paises pifian por exceso y los referidos a otros pifian por defecto, el
pronostico referido al total es mas confiable que el referido a cualquiera de sus componentes.

A la luz de estos niumeros, no sabemos lo que va a pasar pero nadie puede esperar que
el lider de un pais socorra al de otro, por temor al contagio.

jAnimo!
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PBI, SEGUN EL FMI

Region Pais

2016

Variaciones anuales (%)

2017

2018

2019

Diferencia en prondstico
(puntos porcentuales)
2018 2019

PRONOSTICOS REALIZADOS EN ENERO DE 2018

MUNDO
ECONOMIAS AVANZADAS

Estados Unidos
Zona del euro

ECONOMIAS EMERGENTES

De Asia
De Europa
América Latina

Rusia
China
India

Brasil

3,2
1,7

1,5
1,8

4,4

6,4
3,2
-0,7

-0,2
6,7
7,1

-3,5

3,7| 3,9 3,9]
2.3 2.3 2.2
2.3 2.3 2.2
2.4 22 2.0
47 4.9 5,0
6,5 6,5 6,6
5,2 4,0 3,8
1.3 1,9 2,6
1.8 17 15
6,8 6,6 6,4
6,7 7.4 7.8
1,1 1,9 2.1

PRONOSTICOS REALIZADOS EN ABRIL DE 2018

MUNDO
ECONOMIAS AVANZADAS

Estados Unidos
Zona del euro

ECONOMIAS EMERGENTES

De Asia
De Europa
América Latina

Rusia
China
India

Brasil

3,2

1,7

1,5
1,8

4,4

6,5
3,2
-0,6

-0,2
6,7
7,1

-3,5

Con respecto a oct.17
0,2
0,3

0,0
0,3

0,0

0,0
0,5
0,0

0,1
0,1
0,0
0,4

Con respecto a ene.18

3,8 3,9 3,9 0,0 0,0|
2,3 2,5 2,2 0,2 0,0
2,3 2,9 2,7| 0,6 0,5|
2,3 2,4 2,0 0,2 0,0
4,8 4,9 5,1 0,0 0,1

6,5 6,5 6,6 0,0 0,0
5,8 4,3 3,7 0,3 -0,1

1,3 2,0 2,8 0,1 0,2
1,5 1,7 1,5 0,0 0,0
6,9 6,6 6,4 0,0 0,0
6,7 7.4 7,8 0,0 0,0
1,0 2,3 2,5 0,4 0,4
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A LA MEMORIA DE HERMAN ZUPAN

La semana pasada falleci6 Herman Zupan, quien habia nacido en Eslovenia en 1924.

Ejemplo de energia y entusiasmo desbordantes, puestos al servicio de la produccion y
venta de envases.

Asi lo recordé en mis memorias (de Pablo, J. C.: Apuntes a mitad de camino, Macchi,
1995). “Desde 1984, siempre sobre el fin de afio, pero no todos los afios, arriesgo mis
pronosticos para el afio entrante delante de Herman Zupan, su esposa y el resto de los
empleados de la empresa homonima. Luego de lo cual Herman, un esloveno de 67 afios,
llegado al pais en 1949, se dirige a su personal, exhibiendo los logros técnicos de la firma
durante el afio que acaba de finalizar, y explicando los planes para el que se inicia (ejemplo:
"Este afo hemos completado 5.000.000.000 de tapas coloradas"), con un entusiasmo que vi en
poca gente. Cuando Zupan viaja 45 dias a Europa, espia 90 fabricas para mejorar la suya, de la
que vive fisicamente pegado. Un fendmeno y un ejemplo”.

Nada que agregar.

jAnimo!
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PALAHALLI RAMAIAH BRAHMANANDA

(1926 - 2003)

Naci6 en Karnataka, India. “Su papd era un conocido periodista... Fue uno de los pocos
economistas nacidos en Karnataka, que dejo su marca, tanto en el plano nacional como en el
internacional” (NN, 2003).

Estudi6 en la universidad de Bombay.

Ensed en su alma mater. “Fue, probablemente, el profesor de economia mas activo
entre los profesores de economia de su generacion. Estuvo relacionado con la universidad de
Bombay durante mas de 5 décadas, ensefidndole a miles de alumnos, y dirigiendo 40 tesis

doctorales” (Sandesara, 2003).

Edit6 el Indian economic Journal.

A partir de 2004 el Reserve Bank of India instituy6 una conferencia en su honor.

(Por qué los economistas nos acordamos de Brahamanda? Porque “con su
fallecimiento, el departamento de economia de la universidad de Bombay perdi6 a uno de sus
talentosos profesores, la Asociacién Econdmica de la India a su espiritu inspirador y el ambito
profesional mundial, a un académico devoto y a un autor prolifico” (Sandesara, 2003).

“Era, basicamente, un hombre de ideas, que se especializd en teoria econdmica,
economia del crecimiento/desarrollo y economia monetaria; pero que también incursiond en
cuestiones empiricas, como la particion de la India, los planes quinquenales, los presupuestos
anuales, la inflacion, el precio del petroleo, los préstamos del FMI, la muerte de algin
economista eminente y los premios Nobel en economia” (Sandesara, 2003).

“Sus 2 contribuciones principales al desarrollo economico de India se refieren a una

estrategia de desarrollo basada en el impulso a las actividades que producen bienes que
demandan los asalariados y las politicas antiinflacionarias™ (Sandesara, 2003).
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“En 1957, con C. N. Vakil, publicé Planeamiento para una economia en expansion:
acumulacion, empleo y progreso técnico, donde criticd el Segundo Plan Quinquenal, basado en
el modelo Feldman-Mahalanobis. El Plan le asigné maxima prioridad a las industrias pesadas,
que debian estar en manos del sector publico, y el resto en manos del sector privado. Aquellas
debian ser promovidas via proteccion e incentivos fiscales y financieros” (Sandesara, 2003).

“Seglin Brahmananda, esta estrategia dejaba pocos recursos libres para la inversion,
ademés de lo cual priorizar las industrias pesadas, al no poder generar produccién para
satisfacer la demanda por bienes de consumo, generaria inflacion. Una mejor alternativa
consistia en impulsar la produccion de cereales, vestimenta, calzado y combustibles de uso
doméstico” (Sandesara, 2003).

“En 1974 preparé un memorando titulado "Una politica para contener la inflacién’, en
el que recomendd inmovilizar 30% del stock de dinero, limitar a 5% el crecimiento anual de la
oferta monetaria, y que las reservas de divisas equivalieran a 6 meses de importaciones”
(Sandesara, 2003).

Fue ignorado, por varias razones. Porque fue un critico de las politicas econdmicas de
la India, porque publicé mucho en el Journal que editaba (tendria que haber publicado en otras
revistas especializadas, para someterse a un referato imparcial), porque su estilo de escritura no
era atractivo, y porque el exceso (por ejemplo, en la escritura) transforma bienes en males. La
moderacion y la selectividad no eran precisamente sus fuertes. Pero sus escritos perduraran,
como critico de la industrializacién basada en las industrias pesadas y cruzado a favor de la
lucha contra la inflacion” (Sandesara, 2003).

NN (2003): “Rrahmananda — an authority on economics”, The Hindu, 24 de enero.

Sandesara, J. C. (2003): “P. R. Brahmananda: a prolific, overlooked economist”, Journal of
asian economics, 14, 4, agosto.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice S (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por (8 por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A  afinde a fin de tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2014 786 0,02 1,76 18,13 8,1385 8,1194 8,1808 8,3567 8.065,1 6.762,7 15,474 1,90 21,51 305,7 4578
2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,368 1,94 15,70 239,6 3472
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,077 1,80 19,87 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,316 1,80 19,28 251,8 358,5
Oct.17 354 0,03 1,66 26,00 17,7591 17,4487 17,6304 17,9685 27.107,1  26.404,6 31,338 1,76 19,34 253,8 358,4
Nov.17 370 0,03 1,75 27,96 17,7900 17,4956 17,6616 18,0120 27.293,6  26.770,0 31,397 1,76 19,24 2579 361,7
Dic.17 356 0,03 1,82 31,19 18,0409 17,6770 17,8960 18,2808 27.809,3  27.569,0 30,378 1,68 19,22 260,1 356,9
Ene.18 319 0,04 1,82 29,38 19,3609 19,0293 19,2100 19,5167 33.298,7 32.987,6 30,564 1,58 19,95 271,8 356,5
Feb.18 328 0,05 1,79 28,68 20,1680 19,8682 20,0547 20,3790 32.145,1  31.655,7 33,462 1,66 21,19 2933 370,6
Mar.18 340 0,08 1,78 27,86 20,5491 20,2293 20,3963 20,7978 32.162,7 31.2289 32,333 1,57 21,94 2872 381,1
2018
Mar. 6 334 0,05 1,83 28,16 20,6100 20,1980 20,6450 21,0550 32.865,0 31.841,3 32,339 1,57 22,36 305,0 391,1
Mar. 7 337 0,05 1,84 28,08 20,7000 20,3490 20,6490 21,0550 32.743,5 31.770,9 31,032 1,50 22,16 300,0 3877
Mar. 8 336 0,05 1,81 28,05 20,6900 20,3880 20,6200 21,0150 32.822,6 31.861,5 31,032 1,50 22,29 302,0 387,2
Mar. 9 331 0,04 1,82 28,03 20,5500 20,2730 20,5190 20,9290 33.178,4 32.193.2 31,569 1,54 22,16 298,0 378,2
Mar. 12 335 0,05 1,74 2791 20,5400 20,2190 20,4250 20,8450 33.244,0 323073 31,569 1,54 22,14 297,0 379,7
Mar. 13 338 0,05 1,86 27,88 20,6100 20,1890 20,4300 20,8450 32.980,1  32.099,6 31,945 1,55 17,64 98,0 3823
Mar. 14 339 0,05 1,85 27,85 20,5200 20,1930 20,4000 20,8200 32.824,5 31.892,7 32,218 1,57 22,15 295,0 377,9
Mar. 15 340 0,07 1,61 27,78 20,6100 20,2670 20,4900 20,9030 32.707,5 31.848,0 32,218 1,56 22,02 293,0 3824
Mar. 16 337 0,07 1,66 27,82 20,5500 20,2918 20,3750 20,7850 32.555,1 31.619,2 33,706 1,64 21,97 295,0 385,6
Mar. 19 341 0,07 1,66 27,88 20,5500 20,2525 20,3680 20,7850 31.7244 30.806,3 33,706 1,64 21,65 286,5 375,7
Mar. 20 339 0,06 1,69 27,69 20,5600 20,2390 20,3650 20,7800 31.797,6  30.807,5 33,409 1,62 21,73 287,0 3778
Mar. 21 338 0,11 1,85 27,65 20,5900 20,2805 20,3670 20,7830 32.369,6 31.262,1 32,219 1,56 21,85 287,0 3784
Mar. 22 343 0,12 1,86 27,67 20,5900 20,2465 20,3050 20,7100 31.908,2 30.972,9 32,219 1,56 21,98 285,0 378,4
Mar. 23 348 0,13 1,80 27,74 20,5400 20,2142 20,2580 20,6500 31.533,1 30.564,6 32,561 1,59 22,01 285,0 3778
Mar. 26 344 0,15 1,80 27,85 20,4900 20,1642 20,2150 20,5920 31.636,6 30.670,8 32,561 1,59 22,31 290,0 376,8
Mar. 27 345 0,14 1,82 27,56 20,5000 20,1625 20,1820 20,5630 31.236,1  30.369,0 32,213 1,57 22,29 292,0 374,6
Mar. 28 345 0,13 1,73 27,54 20,4600 20,1433 20,1433 20,5010 31.135,0  30.360,4 32,213 1,57 22,42 295,0 374,1
Mar. 29 343 0,13 1,73 27,54 20,4600 20,1433 20,1433 20,5010 31.135,0  30.360,4 32,213 1,57 22,42 295,0 374,1
Mar. 30 343 0,13 1,73 27,54 20,4600 20,1433 20,1433 20,5010 31.135,0  30.360,4 32,213 1,57 22,42 295,0 374,1
Abr. 2 346 0,13 1,73 27,54 20,4600 20,1433 20,1433 20,5010 31.135,0  30.360,4 32,213 1,57 22,42 295,0 374,1
Abr. 3 338 0,14 1,85 27,80 20,4500 20,1648 20,5140 20,8350 31.341,1  30.531,0 34,017 1,66 22,73 300,0 3814
Abr. 4 339 0,14 1,77 27,80 20,4900 20,1980 20,5200 20,8500 31.318,5 30.505,8 31,948 1,56 23,01 310,0 373,1
Abr. 5 333 0,14 1,73 27,87 20,5100 20,1842 20,5300 20,8700 31.866,6  31.066,2 31,948 1,56 22,84 308,0 378,9
Abr. 6 338 0,13 1,86 27,88 20,5000 20,2125 20,4960 20,8400 31.632,4 30.8382 32,378 1,58 23,16 315,0 379,9
Abr. 9 341 0,14 1,83 27,87 20,5100 20,1937 20,4700 20,8170 31.8444 31.109,3 32,278 1,57 23,52 318,0 384,7
Abr. 10 342 0,15 1,81 27,95 20,5100 20,1908 20,4260 20,7660 32.222,4 314278 32,644 1,59 23,50 317,0 385,8
Abr. 11 341 0,15 1,76 27,94 20,4700 20,1598 20,4200 20,7600 32.030,9 31.156,8 30,971 1,51 23,64 3175 385,0
Abr. 12 335 0,08 1,85 27,94 20,4800 20,1693 20,4500 20,7860 32.038,8 31.149,1 30,971 1,51 23,86 316,0 389,8
Abr. 13 335 0,08 1,83 27,94 20,5100 20,2077 20,4270 20,7600 31.593,1 30.775,1 32,120 1,57 23,93 314,0 3874
Abr. 16 340 0,08 1,80 27,78 20,5100 20,2163 20,3970 20,7380 31.007,8 30.215,3 32,120 1,57 24,95 308,0 382,9
Abr. 17 341 0,08 1,89 27,77 20,4900 20,1810 20,3420 20,6730 31.402,8 30.579,5 31,813 1,55 24,38 310,0 384,4
Abr. 18 334 0,10 1,63 27,92 20,4500 20,1450 20,2830 20,6200 31.531,9  30.590,6 30,958 1,51 24,77 313,0 382,8
Abr. 19 334 0,12 1,81 2791 20,4700 20,1557 20,3150 20,6510 31.281,3  30.308,6 30,958 1,51 24,85 309,0 381,1
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CONTEXTO; Entrega N° 1.498; Abril 23,2018

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en § en monetaria en USS$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afin de...
2014 31.443 358.752 103.812 462.564 72.299 221.490 5.631 32.154 794.138
2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
Oct.17 51.810 679.168 190.936 870.104 225.128 1.040.305 0 96.658 2.232.195
Nov.17 54.563 693.108 187.205 880.313 248.149 1.057.835 0 113.052 2.299.349
Dic.17 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
Ene.18 62.024 765.254 200.835 966.089 317.960 1.113.857 0 50.808 2.448.714
Feb.18 61.509 763.173 239.746 1.002.919 243.819 1.111.221 0 53.675 2.411.633
Mar.18 61.726 755.128 240.345 995.473 256.339 1.142.369 0 38.161 2.432.342
2018
Feb. 28 61.509 763.173 239.746 1.002.919 243.819 1.111.221 0 53.675 2.411.633
Mar. 1 61.450 763.238 304.830 1.068.068 243.869 1.111.864 0 12.465 2.436.265
Mar. 2 61.767 763.291 317.290 1.080.581 251.041 1.120.371 0 15.372 2.467.365
Mar. 5 61.707 763.582 276.958 1.040.540 252.430 1.131.832 0 26.734 2.451.536
Mar. 6 62.456 765.179 272.095 1.037.274 249.730 1.133.123 0 18.161 2.438.288
Mar. 7 62.610 765.011 274.905 1.039.916 254.989 1.143.095 0 21.662 2.459.662
Mar. 8 62.515 765.473 276.522 1.041.995 256.622 1.144.344 0 19.187 2.462.148
Mar. 9 62.414 765.456 274.024 1.039.480 257.528 1.151.228 0 20.156 2.468.392
Mar. 12 62.364 765.086 298.286 1.063.372 257.891 1.152.928 0 14.726 2.488.917
Mar. 13 62.390 762.974 297.381 1.060.355 257.014 1.155.206 0 41.775 2.514.350
Mar. 14 62.235 760.682 315.781 1.076.463 255.522 1.156.484 0 13.970 2.502.439
Mar. 15 61.951 758.049 264.436 1.022.485 255.657 1.161.598 0 16.910 2.456.649
Mar. 16 61.689 756.067 228.096 984.163 250.444 1.167.508 0 29.613 2.431.728
Mar. 19 61.604 753.891 229.349 983.240 251.888 1.181.631 0 8.226 2.424.986
Mar. 20 61.559 751.635 211.599 963.234 251.849 1.181.631 0 14.553 2.411.267
Mar. 21 61.616 749.620 246.783 996.403 253.385 1.125.428 0 23.666 2.398.882
Mar. 22 61.137 748.110 247.897 996.007 249.646 1.137.412 0 23.074 2.406.139
Mar. 23 60.899 746.813 256.756 1.003.569 247.238 1.141.649 0 20.978 2.413.433
Mar. 26 60.920 746.863 256.255 1.003.118 248.100 1.142.369 0 18.407 2.411.994
Mar. 27 60.722 750.340 236.834 987.174 249.124 1.142.369 0 32.782 2.411.449
Mar. 28 61.726 755.128 240.345 995.473 256.339 1.142.369 0 38.161 2.432.342
Abr. 3 61.548 755.662 324.335 1.079.997 252.120 1.143.604 0 21.353 2.497.074
Abr. 4 61.566 756.231 325.062 1.081.293 255.691 1.144.288 0 23.328 2.504.600
Abr. 5 61.667 757.544 295.317 1.052.861 256.934 1.145.250 0 24.278 2.479.322
Abr. 6 61.610 757.203 279.134 1.036.337 258.900 1.147.869 0 20.632 2.463.738
Abr. 9 61.668 757.083 263.955 1.021.038 260.529 1.148.712 0 19.558 2.449.837
Abr. 10 61.769 755.805 260.905 1.016.710 262.342 1.152.773 0 18.665 2.450.490
Abr. 11 61.840 754.224 275.090 1.029.314 262.391 1.153.424 0 18.661 2.463.790
Abr. 12 61.832 752.865 269.472 1.022.337 264.075 1.157.707 0 38.478 2.482.597
Abr. 13 61.648 751.212 260.801 1.012.013 261.388 1.182.619 0 13.752 2.469.772
Abr. 16 61.377 749.472 232.756 982.228 258.955 1.184.674 0 14.808 2.440.665
Abr. 17 61.476 748.419 244.268 992.687 260.019 1.184.674 0 15.073 2.452.453
Abr. 18 61.364 747.579 310.497 1.058.076 261.454 1.126.121 0 34.959 2.480.610

15




CONTEXTO; Entrega N° 1.498; Abril 23,2018

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante

Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo Cta. del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos

Promedios
2014 1.136.904 876.216 807.334 136.932 147.868 150.617 342.691 29.226 8.488 3269 4163 1.056 260.689
2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4540 4374 1.046 350.713
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896  5.738 1.017 428.517
2017 2.751.856 2.186.601 1.691.789 294.785 306.622 364.812 670.213 55.357 29.863 22251  6.431 1.181 565.255
Oct.17 2.870.222 2.259.841 1.749.293 310.349 309.584 391.130 682.062 56.167 29.254  21.214  6.898 1.142 610.381
Nov.17 2.943.910 2.324.165 1.802.035 322.367 324.478 394.163 705.095 55.932 29.852  21.698  6.942 1.212 619.745
Dic.17 3.122.218 2.464.749 1.919.025 335.885 370.842 453.097 695.034 64.166 30.834  22.186  7.270 1.379 657.469
Ene.18 3.312.608 2.624.374 1.991.380 333.826 355.237 480.382 755.052 66.883 33230 24386  7.285 1.559 688.234
Feb.18 3.429.015 2.751.411 2.126.683 332.840 345.423 461.613 919.940 66.866 31.499 22931 6988 1.580 677.604
Mar.18 3.474.102 2.802.839  2.194.926 331.892 358.104 461.588 979.558 63.783 30.039 21.381 7.122 1.536 671.263
2018
Feb. 28 3.490.633 2.823.577  2.223.587 342.906 329.248 481.836  1.000.466 69.131 29.828  21.248  7.026 1.554 667.056
Mar. 1 3.481.647 2.811.723 2.208.839 334.874 309.982 495767  1.004.224 63.992 29902  21.319  7.035 1.548 669.924
Mar. 2 3.478.043 2.803.638  2.198.110 329.949 291.452 504.765  1.007.385 64.559 29.931 21.323  7.067 1.541 674.405
Mar. 5 3.467.210 2.787.138  2.178.454 335.667 300.369 505.084 971.400 65.934 29.993  21.407  6.994 1.592 680.072
Mar. 6 3.478.211 2.796.589  2.190.118 324.398 332.836 498.856 978.833 55.195 30.026  21.412  7.045 1.569 681.622
Mar. 7 3.469.703 2.786.309  2.175.345 326.746 329.034 484.270 978.186 57.109 30.024 21.394  7.057 1.573 683.393
Mar. 8 3.463.921 2.778.852  2.167.207 327.810 330.456 473.660 980.048 55.233 30.001  21.393  7.060 1.548 685.069
Mar. 9 3.453.231 2.768.059  2.159.276 321.186 333.454 464.231 982.007 58.398 30.030 21.403  7.077 1.550 685.172
Mar. 12 3.451.412 2.767.780  2.159.526 323.863 388.577 443.622 938.697 64.767 30.083  21.481  7.041 1.561 683.632
Mar. 13 3.454.823 2.779.328  2.160.342 321.620 397.375 431.829 944.959 64.559 30.660  22.026  7.080 1.554 675.495
Mar. 14 3.449.689 2.778.516  2.171.988 333.092 404.912 431.139 949.751 53.094 30.037 21.380  7.132 1.525 671.172
Mar. 15 3.449.639 2.780.314  2.170.718 338.467 318.274 437.566  1.023.696 52.715 30.079  21.397  7.191 1.491 669.325
Mar. 16 3.477.248 2.809.156  2.200.219 327.278 347.694 447432 1.021.432 56.383 30.009 21.316  7.155 1.538 668.092
Mar. 19 3.464.299 2.797.866  2.189.096 333.438 327.359 440.567 1.016.617 71.115 30.059 21.422  7.097 1.540 666.433
Mar. 20 3.468.928 2.806.773 2.199.158 334.126 400.150 426.683 972.781 65.418 30.022 21.380  7.148 1.494 662.155
Mar. 21 3.505.887 2.845.625 2.237.068 338.049 413.930 448.117 975.219 61.753 30.007 21.342  7.193 1.472 660.262
Mar. 22 3.496.090 2.836.064  2.228.689 337.545 403.494 439.607 980.623 67.420 29.999  21.329  7.225 1.445 660.027
Mar. 23 3.487.231 2.825.647  2.219.080 330.594 388.880 444.261 981.559 73.786 30.007 21.349  7.229 1.429 661.584
Mar. 26 3.495.047 2.833.152  2.221.128 337.727 383.984 449.255 977.657 72.505 30352 21.575 7169 1.608 661.895
Mar. 27 3.502.336 2.841.070  2.229.037 342.835 395.942 458.848 953.950 77.462 30.355  21.558  7.231 1.566 661.266
Mar. 28 3.508.523 2.844.144  2.236.562 339.024 363.927 506.492 953.162 73.957 30.163  21.363  7.233 1.567 664.379
Abr. 3 3.492.713 2.828.283 2.217.632 344.392 349.145 515.269 937.857 70.969 30.283  21.532  7.045 1.706 664.430
Abr. 4 3.478.500 2.815.419  2.203.460 343.504 336.664 512.950 939.538 70.804 30.298  21.555  7.050 1.693 663.081
Abr. 5 3.481.677 2.814.298  2.201.486 341.280 329.449 516.846 949.833 64.078 30.361  21.607  7.128 1.626 667.379
Abr. 6 3.475.767 2.806.385 2.191.743 329.429 325.514 529.027 941.838 65.935 30.409  21.659  6.683 2.067 669.382
Abr. 9 3.460.731 2.788.501 2.174.067 329.526 322.068 505.474 946.582 70.417 30.427  21.702  6.677 2.048 672.230
Abr. 10 3.448.304 2.778.181 2.164.280 324.184 336.296 489.189 953.757 60.854 30.405  21.675  6.751 1.979 670.123
Abr. 11 3.468.234 2.798.636  2.184.367 329.975 351.574 484.639 956.001 62.178 30.470  21.732  7.143 1.595 669.598
Abr. 12 3.481.796 2.815.892  2.193.992 330.004 393.586 457.396 960.422 52.584 30.834  22.101  7.160 1.573 665.904
Abr. 13 3.461.227 2797222 2.175.694 329.645 366.433 455.519 963.753 60.344 30.757  22.014  7.201 1.542 664.005
Abr. 16 3.449.363 2.787.890  2.164.945 332.488 354.076 457.651 960.558 60.172 30.814  22.079  7.165 1.570 661.473
Abr. 17 3.459.327 2.798.923 2.176.561 336.447 356.860 455.501 950.556 77.197 30.839  22.083  7.123 1.633 660.404
Abr. 18 3.531.115 2.872.672  2.249.990 347.382 380.180 478.230 959.354 84.844 30910 22.172  7.001 1.737 658.443

* A partir de CTX N° 937, los depésitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta

global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.498; Abril 23, 2018

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2014 1,5147  1,6473  1,3284 105,93 6,1619 2,355 3,25 0,33 16.781,05 4.375,41 15.484,49 1.265,86
2015 1,3991 1,5282 11,1094 121,05  6,2847 3,338 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54
2016 1,3901 1,3544 11,1068 108,66  6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26  16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 1,2885 11,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19  20.196,47 1.257,45
Oct.17 1,4095 1,3198 11,1755 112,93  6,6242 3,193 4,25 1,54 23.028,61 6.602,48  21.236,34 1.279,95
Nov.17 1,4085 1,3236 11,1748 112,78  6,6242 3,261 4,25 1,63 23.555,41 6.800,01  22.491,39 1.279,79
Dic.17 1,3461 1,3399  1,1835 11291  6,5894 3,297 4,40 1,77 24.548,45 6.889,22  22.758,37 1.266,15
Ene.18 1,4382 11,3830  1,2204 110,90  6,4233 3,208 4,50 1,90 25.811,04 7.274,45  23.635,44 1.331,13
Feb.18 1,4517  1,3963  1,2344 107,79  6,3197 3,248 4,50 2,08 24.967,43 7.162,93  22.012,05 1.331,48
Mar.18 1,4528  1,3978 11,2343 106,03 6,3159 3,279 4,59 2,34 24.557,47 7.299,50  21.394,85 1.325,40
2018

Mar. 6 1,4541 1,3883 11,2419 105,67  6,3239 3,209 4,50 2,23 24.884,12 7.372,00  21.417,76 1.335,10
Mar. 7 1,4550  1,3891 1,2407 105,95  6,3284 3,245 4,50 2,24 24.801,36 7.396,64  21.252,72 1.326,20
Mar. 8 1,4530  1,3815 11,2320 106,70  6,3353 3,266 4,50 2,25 24.895,21 7.427,94  21.368,07 1.320,30
Mar. 9 1,4490  1,3853 11,2321 106,79  6,3284 3,250 4,50 2,26 25.271,40 7.544,84  21.469,20 1.322,10
Mar. 12 1,4493 1,3905 11,2338 106,39  6,3214 3,261 4,50 2,27 25.178,61 7.588,32  21.824,03 1.320,60
Mar. 13 1,4508  1,3981 1,2398 106,56 6,3205 3,260 4,50 2,29 25.007,03 7.511,01  21.968,10 1.326,40
Mar. 14 1,4546  1,3971 1,2378 10593  6,3075 3,260 4,50 2,30 24.758,12 7.496,81  21.777,29 1.324,60
Mar. 15 1,4533 1,3925 11,2298 106,01  6,3289 3,285 4,50 2,32 24.873,66 7.481,74  21.803,95 1.318,30
Mar. 16 1,4528  1,3949  1,2287 106,00  6,3300 3,280 4,50 2,34 24.946,51 7.481,98  21.676,51 1.313,70
Mar. 19 1,4517  1,4046  1,2349 106,26  6,3248 3,285 4,50 2,36 24.610,91 7.344,24  21.480,90 1.316,80
Mar. 20 1,4509  1,4005 11,2251 106,50  6,3313 3,312 4,50 2,39 24.727,27 7.364,30  21.380,97 1.316,80
Mar. 21 1,4508  1,4163  1,2363 105,67  6,3129 3,274 4,75 2,41 24.682,31 7.345,29  21.380,97 1.320,70
Mar. 22 1,4544  1,4120  1,2332 104,89  6,3300 3,315 4,75 2,43 23.957,89 7.166,68  21.591,99 1.320,70
Mar. 23 1,4556  1,4137  1,2363 104,78  6,3110 3,317 4,75 2,45 23.533,20 6.992,67  20.617,86 1.349,30
Mar. 26 1,4600  1,4223  1,2443 105,72 6,2631 3,312 4,75 2,45 24.202,60 7.220,54  20.766,10 1.354,40
Mar. 27 1,4583 1,4181 1,2414 105,62 6,2730 3,326 4,75 2,45 23.857,71 7.008,81  21.317,32 1.354,40
Mar. 28 1,4576  1,4070  1,2300 106,92 6,2946 3,327 4,75 2,45 23.848,42 6.949,23  21.031,31 1.324,60
Mar. 29 1,4537  1,4017  1,2309 106,26  6,2809 3,305 4,75 2,44 24.103,11 7.063,45  21.159,08 1.325,00
Mar. 30 1,4539  1,4006  1,2320 106,23 6,2726 3,305 4,75 2,45 24.103,11 7.063,45  21.454,30 1.325,00
Abr. 2 1,4544  1,4049  1,2298 105,89  6,2835 3,311 4,75 2,45 23.644,19 6.870,12  21.388,58 1.339,40
Abr. 3 1,4525 1,4081 1,2276 106,48  6,2889 3,341 4,75 2,45 24.033,36 6.941,28  21.292,29 1.332,20
Abr. 4 1,4516  1,4084  1,2280 106,90  6,3045 3,329 4,75 2,46 24.264,30 7.042,11  21.319,55 1.333,50
Abr. 5 1,4512 1,4018 11,2257 107,11 6,3045 3,345 4,75 2,46 24.505,22 7.076,55  21.64542 1.326,80
Abr. 6 1,4482  1,4097  1,2287 106,83  6,3045 3,368 4,75 2,47 23.932,76 6.915,11  21.567,52 1.331,30
Abr. 9 1,4507  1,4128 11,2317 106,86  6,3044 3,422 4,75 2,47 23.979,10 6.950,34  21.678,26 1.336,30
Abr. 10 1,4536  1,4180  1,2356 107,09  6,2827 3,409 4,75 2,47 24.408,00 7.094,30  21.794,32 1.342,00
Abr. 11 1,4561 1,4184 11,2371 106,88  6,2725 3,374 4,75 2,47 24.189,45 7.069,03  21.687,10 1.356,50
Abr. 12 1,4546  1,4233 11,2322 107,41  6,2903 3,412 4,75 2,47 24.483,05 7.140,25  21.660,28 1.338,40
Abr. 13 1,4544  1,4240  1,2329 107,33 6,2725 3,422 4,75 2,48 24.360,14 7.106,65  21.778,74 1.344,80
Abr. 16 1,4566  1,4340  1,2380 106,99  6,2779 3,419 4,75 2,49 24.573,04 7.156,29  21.835,53 1.347,50
Abr. 17 1,4575 1,4294  1,2371 107,25  6,2857 3,409 4,75 2,50 24.786,63 7.281,10  21.847,59 1.347,20
Abr. 18 1,4561 1,4186  1,2366 107,50  6,2790 3,380 4,75 2,50 24.748,07 7.29524  22.158,20 1.351,20
Abr. 19 1,4561 1,4072 11,2339 107,68  6,2861 3,384 4,75 2,50 24.664,89 7.238,06  22.191,18 1.347,10
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