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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Tiempo de Mundial de fatbol. Menos la violencia,
todo me viene bien. Déjese llevar, en compaiiia de sus
parientes, amigos, asalariados, clientes, proveedores,
etc. Claro que la realidad sigue, pero no intente “hacer
de cuenta” que no estd ocurriendo nada; porque en un
pais futbolero como el nuestro, no es cierto.

CLAVES

¢+ El acuerdo celebrado entre Argentina y el FMI no es
un programa econdmico. Es, en el mejor de los casos,
una porcion de un programa econdémico. ;/Quién esta a
cargo del resto, para poder responder —pero en serio-
preguntas referidas a precios, salarios, tasa de interés
real, etc.?

¢ Muy poco de lo que genera el Mundial de futbol
aparece en las estadisticas del PBI. Mayores ventas de
televisores y cerveza, menores ventas de mis libros. El
grueso, el bienestar, el malestar, los entusiasmos y las
broncas, son importantes, mas alla de las estadisticas.

+ Ventas de autos, cayeron mayo/mayo, pero siguen
arriba 5m2018/5m2017.

ROJO
® Lo tnico que falta en Argentina 2018 son medidas de
fuerza porque se demora la implementacion de las

clausulas de revisiones salariales. El decreto 508/18
introduce algiin realismo en esta cuestion.

AMARILLO

®

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(Qué importancia tiene que Donald Trump se haya
retirado de la reunion del G7, celebrada en Canada, sin
apoyar a la declaracion final?
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COMO LO VEO

“Hans Bethe calificaba los seminarios de 1 a 10. 1, aquellos que su madre
podria entender; 2, aquellos que su esposa podria entender; 7, aquellos que él podria
entender; 8, aquellos que solo el organizador y Johnny von Neumann podrian
entender; 9, aquellos que solo von Neumann podria entender; y 10, aquellos que ni
siquiera von Neumann podria entender. jPero estos ultimos eran muy raros!”.

(Fuente: Macrae, N.: John von Neumann. The scientific genius who pionner the
modern computer, game theory, nuclear deterrence and much more, American
mathematical society, 1991).

Tiempo de Mundial de fatbol. Menos la violencia, todo me viene
bien. Déjese llevar, en compaiiia de sus parientes, amigos, asalariados,
clientes, proveedores, etc. Claro que la realidad sigue, pero no intente
“hacer de cuenta” que no esta ocurriendo nada; porque en un pais
futbolero como el nuestro, no es cierto.

Comienza el Mundial. Sucumba a las pasiones

Por si no lo sabe, el proximo jueves comienza el Mundial de futbol 2018, y un par de
dias después Argentina disputara el primer partido. Hasta mediados del mes préximo no
tendremos tiempo de hablar de otra cosa, excepto que a usted lo pise un émnibus o tenga que
dar a luz.
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Sucumba a las pasiones. No se le ocurra “competir” con un partido de futbol dictando
clases, organizando una reunion de trabajo u obligando a su personal a movilizarse en el



momento inapropiado. Juntese con los suyos y sufra, sonria o putee, segin corresponda. Ya
tendra tiempo, antes y después, de hacer aquellas cosas que aumentan el PBI real.

Combine la experiencia actual con lectura que viene a cuento. Le recomiendo el libro
que acaba de publicar Enrique Macaya Marquez (Mis mundiales. De Suecia 58 a Rusia 2018,
Planeta, 2018). Valioso testimonio, que informa sin pontificar demasiado.

.Y entonces?

Con el correr de los dias quedara claro que el acuerdo con el Fondo soluciona algunos
problemas del endeudamiento del Tesoro con acreedores externos, y del Banco Central con
tenedores de Lebacs, lo que no es poco, pero que no constituye un programa economico.

Ninguna de las preguntas que formulan los periodistas, que son las que les transmiten
los oyentes y televidentes, tienen contestacion en la Carta de intencién, que conoceremos
proximamente.

La lucha contra la inflacion, en Argentina 2018, no es soélo una cuestion fiscal y
monetaria. Si lo fuera, el aumento sistematico del nivel general de los precios hubiera
disminuido y no aumentado, como muestra la evidencia.

Esto quiere decir bienvenido lo que se acordo, pero por favor que el equipo econdémico
no se agote en esto. Queda pendiente la tarea de “juntar los pedacitos” que forman la politica

economica, para lograr lo que el oficialismo —y buena parte de la poblacion- desean.

jAnimo!
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FMI — ARGENTINA. 1, LA HISTORIA

Mas allé de la politizacion con la cual algunos compatriotas abordan la cuestion de la
relacion entre nuestro pais y el Fondo Monetario Internacional, ;cudl fue la realidad?

El FMI fue creado en 1944, en Bretton Woods, New Hampshire, Estados Unidos, pero
Argentina es miembro de la institucion recién desde 1956. Fue una de las recomendaciones
incluidas en el Informe Prebisch, e implementada por la Revolucion Libertadora.

El cuadro que acompafia estas lineas lista los 27 préstamos que nuestro pais le habia
solicitado al (y obtuvo del) Fondo, antes del actual, detallando el tipo de préstamo, el monto
involucrado, el plazo de devolucion y el grado de utilizacion.

El préstamo “stand by” es el clésico, el de caida de exportaciones aparecié luego del
primer shock petrolero, y el de facilidades ampliadas buscaba financiar las denominadas
reformas estructurales.

En cualquiera de sus variedades, los acuerdos celebrados con el FMI tienen una misma
estructura: el pais miembro explica cudl es el problema que enfrenta, en qué consiste la
solucion, solicita fondos para que la transicion no sea tan costosa y explica qué hard para
devolver el préstamo.

En 2 oportunidades Argentina canceld la totalidad de la deuda que tenia con el
organismo, la primera durante el Proceso, la segunda durante la presidencia de Néstor
Kirchner. Abonando la suma total, dado que el FMI no acepta “quitas”, porque presta a una
tasa “libre de riesgo”. Siempre pagamos, lo cual no quiere decir que siempre hayamos
cumplido los compromisos asumidos.

Lo cual implica que hasta hace poco tiempo éramos acreedores por la cuota que
integramos; porque, en ultima instancia, el FMI funciona como una mutual.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.505; Junio 11, 2018.

ACUERDOS CON EL FONDO MONETARIO INTERNACIONAL

Fecha Fecha Monto (millones)
N° envio aprobacion Tipo de (Equiva- Plazo ¢,Se usd?
carta de por el acuerdo (Degs) lente (meses)
intencion FMI en u$s)
1 Abr.17,57  Tramos oro y crédito 75,0 60 Totalmente
2 Dic. 4,58 Dic.18,58  Stand-by 75,0 12 Parcialmente
3 Nov.18,59 Dic. 2,59 Stand-by 100,0 12 Totalmente
4 Nov.22,60 Dic. 9,60 Stand-by 100,0 12 Parcialmente
5 Nov. 2,61 Dic.12,61  Stand-by 100,0 12 Nada
6 May.14,62 Jun. 6,62 Stand-by 100,0 12 Totalmente
7 Mar.13,67 May. 1,67  Stand-by 125,0 12 Nada
8 Abr.14,68 Abr.15,68  Stand-by 125,0 12 Nada
9 Feb. 9,76 Caida de exportaciones 130,0 Totalmente
10 Jul. ,76 Ago. 6,76 Stand-by 260,0 299,0 12 Parcialmente
11 Set. ,77 Set.16,77  Stand-by 159,5 185,6 12 Nada
12 Ene. 8,83 Ene.24,83 Stand-by 1.500,0 1.650,0 12 Parcialmente
13 Ene. 8,83 Ene.24,83 Caida de exportaciones 520,0 572,0 Totalmente
14 Set. ,84 Dic.28,84  Stand-by 1.419,0 1.390,6 18 Totalmente
15 Set. ,84 Dic.28,84  Caida de exportaciones 275,0 269,5 Totalmente
16 Ene.11,87 Feb.18,87 Stand-by 1.113,0 1.541,4 18 Parcialmente
17 Ene.11,87 Feb.18,87 Caida de exportaciones 388,7 538,3 Totalmente
18 Oct.12,89 Nov.10,89  Stand-by 1.104,0 1.400,0 15 Parcialmente
19 Jun.28,91  Jul.29,91 Stand-by 780,0 1.040,0 9 Parcialmente
20 Mar. 4,92 Mar.31,92  Facilidades ampliadas 4.020,3 55144 36 Totalmente
21 Abr. x,96 Abr.12,96  Stand-by 720,0 1.044,0 21 Parcialmente
22 Feb. x,98 Feb. 4,98 Facilidades ampliadas 2.080,0 2.840,4 25 Nada
23 Mar. x,00  Mar.10,00  Stand-by 16.936,8 21.475,8 36 Parcialmente
24 Ene. x,01 Ene.12,01 Reservas suplementarias  8.500,0  11.000,0 12 Parcialmente
25 Set. x,01 Set. 7,01 Reservas suplementarias  6.300,0 4.940,0 12 Parcialmente
26 Ene.17,03 Ene.24,03 Stand by 2.170,0 2.980,0 8 Totalmente
27 Set.10,03  Set.20,03 Stand by 12.500,0 36 Totalmente
28 Jun.7, 18  Jun.20, 18 Stand by 50.000,0 36
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FMI - ARGENTINA. 2, ESTE ACUERDO

El jueves pasado, en conferencia de prensa conjunta, el ministro de Hacienda Nicolas
Dujovne y el presidente del Banco Central Federico Sturzenegger, anunciaron un acuerdo
celebrado entre nuestro pais y el Fondo Monetario Internacional.

En rigor, se logré un acuerdo entre las autoridades argentinas, la burocracia y la
directora gerente del Fondo, que serd tratado por el directorio de la institucion en la reunion
que se realizara el 20 de junio proximo. Quiero creer que si bien el directorio todavia no lo
“bendijo” formalmente, lo conoce y tiene grandes chances de ser aprobado. Esta es la razon por
la cual el texto de la Carta de intencién no se dio a publicidad, por lo cual las lineas que siguen
estan basadas en los dichos de los referidos funcionarios.

Contexto reordena los anuncios, comenzando por los mas importantes.

1) El acuerdo es del tipo stand by. El FMI le prestara a Argentina u$s 50 MM. (con una
primera cuota de u$s 15 MM., a abonarse en cuanto el directorio lo apruebe). A devolver en 3
afios, pagando una tasa de interés que dependerd de la cantidad de recursos que termine
utilizando.

2) Argentina se compromete a que el déficit primario no supere 2,7% del PBI en 2018,
1,3% en 2019, 0% en 2020 y logre un superavit de 0,5% en 2021. Una cldusula de salvaguardia
social permite, en caso de necesidad, aumentar el gasto publico para financiar programas
sociales. Argentina —y no el FMI- decide qué medidas fiscales habra que adoptar para cumplir
con este compromiso.

3) El FMI le presta al Tesoro, no al Banco Central. ;Para qué utilizara los fondos el
Tesoro? Para abonar compromisos externos (que hasta ahora venia pagando con emisiones
realizadas en los mercados internacionales de capitales) y también para rescatar parte de letras
intransferibles, que el anterior gobierno le habia obligado al BCRA a comprar. ;Qué hara el
Banco Central con los fondos recibidos por el Tesoro? Cancelara Lebacs.

4) El BCRA tendra mayor autonomia, para lo cual se enviara al Congreso un proyecto
de ley para modificar la Carta Orgénica (juna vez mas!).



El Banco Central no le transferird mas pesos al Tesoro, para financiar el déficit fiscal.
Ademas de lo cual, no le comprara al Tesoro los dolares que consiga, para financiar
erogaciones en moneda local, En buen romance, cuando el Tesoro nacional, o la provincia X,
consigan dolares para financiar sus respectivos déficit, tendran que convencer a mi tia Carlota
de que se los compre.

5) En materia de metas de inflacion, no se fijé ninguna meta para 2018, y el BCRA
espera que entre junio de 2018 e igual mes de 2019 los precios no aumenten mas de 21%. Las
nuevas metas de inflacion son de 17% para el afio calendario 2019, 13% para 2020 y 9% para
2021. En palabras del presidente del BCRA, seguimos con “régimen de metas de inflacion, con
tipo de cambio libre”.

Vuelvo sobre esta cuestion en otra porcion de esta entrega de Contexto, pero como
sintesis cabe plantear lo siguiente: el acuerdo con el FMI sirve para conseguir fondos para
enfrentar algunos compromisos de la deuda publica externa, y disminuir el stock de Lebacs. No
s poco, pero estd lejos de constituir un programa econdémico integral.

jAnimo!
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COMO PROGRAMA ECONOMICO, INCOMPLETO

En el plano politizado y comunicacional, para algunos “el programa acordado con el
FMI nos salva” y para algunos otros “el programa acordado con el FMI nos hunde”.

Mas alla de que operan en un plano diferente al que se mueve Contexto, porque este
ultimo esta al servicio de la toma de decisiones, tanto quienes piensan que nos salva, como
quienes consideran que nos hunde, estan sobreestimando el acuerdo con el Fondo, porque
creen que se trata de un programa econdémico.

No es asi. En otra porcion de esta entrega de la newsletter se describe el referido
acuerdo, en base a lo que el jueves pasado informaron Nicolds Dujovne y Federico
Sturzenegger; porque el texto de la Carta de intencidn todavia no se conoce.

El FMI prestara fondos para que el Tesoro nacional pueda pagar algunas deudas
externas, y recomprar algunos titulos que el gobierno anterior le “enchuf6” al Banco Central.
Este ultimo, con el dinero que reciba, absorbera parte de las Lebacs.

Como contrapartida el Estado nacional se compromete a reducir el déficit, como
proporcién del PBI, algo mas rapidamente de lo que tenia previsto (para que el Tesoro no tenga
que salir a pedir tantos préstamos nuevos, en los mercados internacionales de capitales); a que
el Banco Central no le transfiera mas fondos al Estado; y a que el Banco Central no le compre
mas dolares al Tesoro, sino que éste tenga que venderlos en un mercado de cambios donde el
tipo de cambio es libre o flotante.

(Esta mal? No digo esto. ;Es poco? Tampoco lo digo.

Lo que digo es que, en Argentina 2018, esto no es un programa econdmico sino, en
todo caso, una porcion del programa econémico.

Porque es cierto que se sigue hablando de metas de inflacion, pero este gobierno no
tiene antecedentes que me hagan pensar que el referido esquema operara a partir de 2019, y por
consiguiente que hoy va a afectar las expectativas de los decisores.

Nicolds Dujovne fue designado ministro “coordinador”, pero por lo que se sabe
publicamente, hasta ahora act@ia como un primus inter pares, en materia fiscal, frente al resto de




los ministros encargados de las politicas publicas que tienen que ver con la economia. Otra vez,
puede no ser poco, pero esto no es un ministro de economia.

Hace bien el Banco Central en no anunciar metas de inflacion para 2018, pero; ;quién
estd a cargo de la lucha contra la inflacion, aqui y ahora? ;Quién “junta los pedacitos”,
incluyendo el desaguisado planteado por las paritarias, mas el reciente decreto; el futuro de las
tarifas publicas, etc.? jAlguien puede pensar que la meta de inflacion para 2019 es
independiente de la realidad inflacionaria de 2018?

El FMI dice que “el programa econdmico pertenece a los argentinos”. Esto tiene que ser
entendido en mas de un sentido. Por una parte, que somos nosotros quienes tenemos que
decidir qué gastos publicos hay que disminuir. Pero por la otra, que el acuerdo celebrado con
ellos se refiere a una porcion de la politica econdmica.

Los argentinos queremos ver el resto, porque so6lo desde una vision integral se podran
formar expectativas sobre el presente y el futuro del funcionamiento de la economia argentina.
Los funcionarios del Fondo se pueden dar el lujo de ocuparse de una porcion de la politica
economica, porque en ultima instancia viven “alld” y no entre nosotros. El desafio principal
sigue siendo local, porque como bien dice el slogan “en el omelet de jamon la gallina participa
pero el chancho se involucra”.

jAnimo!
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SALARIOS, MAYOR REALISMO

Para Contexto la clave de la conferencia de prensa del 28 de diciembre de 2017 no
radico en que el presidente del Banco Central se sentd en una misma mesa con el jefe de
gabinete y los ministros de hacienda y de finanzas, sino en que la pauta de inflacion para 2018
paso de 8-12% a 15%. Segun esta newsletter, se pasé de un nivel ridiculo a otro casi ridiculo.
Cuyo unico uso practico fue tratar de que los aumentos salariales “respetaran” la nueva pauta.

Como se sabe, los convenios colectivos fueron cerrados con aumentos de 15% -para la
foto- y todo tipo de adicionales, incluidos en la “letra chica”. Uno de los adicionales fue la
inclusion de “clausulas de revision”, menos automaticas que las indexaciones dispuestas en
2017.

Pues bien, en lo que va de 2018 la tasa de inflacion supera de manera significativa la
pauta, y nada indica que el aumento sistematico del nivel general de los precios durante el resto
del afio en curso, permita terminar cumpliendo dicha pauta. En otros términos, en los hechos la
clausula de revision se estd volviendo operativa.

En este contexto, el decreto 508, dictado el 6 de junio pasado, establecid6 un Régimen
simplificado voluntario de adecuacién de la negociacion colectiva salarial afio 2018.

Segtn el articulo 3 del mencionado decreto, “se podran adecuar exclusivamente las
clausulas de aumento salarial dispuestas en las negociaciones realizadas en lo que va del afio en
curso, hasta alcanzar un incremento total de 5% no acumulativo, para el trimestre
inmediatamente posterior a su suscripcion, pudiendo pactarse hasta en 2 cuotas de 2,5% de
incremento mensual”.

El decreto busca acelerar la adecuacion salarial a la realidad inflacionaria, y como tal
tiene que ser bienvenido. La aplicacion dependera del aumento de los precios de cada sector, y
por consiguiente de la respectiva negociacion; pero busca evitar movimientos de fuerza
derivados de una tozudez y un mecanismo original, que puede tender a demorar indebidamente
la reapertura de las negociaciones salariales.

jAnimo!
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CRECIMIENTO, MAS RESULTADO QUE DISENO

Durante la primera mitad de la década de 1960, al tiempo que en la facultad leiamos a
los economistas ocupados en el desarrollo econdmico de los paises mas pobres, como Kuznets,
Lewis, Nurkse, Prebisch, Rosenstein Rodan, Streeten, etc., siguiendo a Harrod y a Domar nos
entreteniamos multiplicando diferentes valores de la relacion capital-producto, por diferentes
valores de la tasa de ahorro (como proporcion del PBI), para calcular las resultantes tasas de
crecimiento del PBI.

Con los afos aprendi que esto ultimo es aritmética, pero que la economia no es
aritmética sino que usa —entre otras cosas- la aritmética.

Todo esto me vuelve a la memoria cuando en la actualidad escucho que no sé todos los
problemas que desaparecerian, o al menos disminuirian, si el PBI creciera. Y cuanto mas
rapido, mejor.

Chocolate por la noticia. Si el crecimiento de una economia se pudiera disponer por
decreto, sencillamente no habria paises habitados por pobres.

Luce atractivo, pero no es asi porque como bien afirmaba Alfred Marshall, “un
gobierno puede disponer la publicacion de las obras de Shakespeare, pero no su escritura”.

El crecimiento del PBI es un resultado de millones de decisiones cotidianas, adoptadas
por millones de seres humanos, cada uno de los cuales busca encontrarle la vuelta. Los
funcionarios del INDEC suman el efecto de las referidas decisiones, y si en términos de
volimenes encuentran que los correspondientes a este periodo son mayores que los referidos al
periodo anterior, anuncian el crecimiento del PBI.

(Cual es el rol del Estado, en todo esto? En la experiencia argentina, estorbar lo menos
posible, proporcionando estabilidad macroeconémica para que los integrantes del sector
privados no tengan que adoptar sus decisiones en un contexto tan incierto. Parece poca tarea,
pero es inmensa, y no facil de lograr, en funcion de los resultaos historicos.

No le “encarguemos” al Estado, entonces, que haga crecer la economia. Pidamosle, en
base a la experiencia argentina, que deje de ser parte del problema para convertirse en parte de

la solucion. Para lo cual tiene que plantearse muy pocos objetivos, y lograrlos.

jAnimo!
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BETTINA BIEN GREAVES

(1917 - 2018)

Estudi6 mecanografia y taquigrafia, para trabajar de secretaria. “Cuando comenzo la
Segunda Guerra Mundial tenia 3 trabajos en Washington, 2 de los cuales eran como secretaria.
Pero queria hacer algo mds emocionante y lucrativo. En la oficina de empleo de Estados
Unidos me preguntaron si queria trabajar para el gobierno. Contesté que no, ‘porque no me
gustan los pasillos largos’. Entonces formé parte de una comision especial investigadora de una
mina sita en Bolivia, pais donde vivi 2 afios. De Bolivia fui a México y de ahi a Austria.
Cuando dejé de trabajar en el departamento de Guerra juré que nunca volveria a trabajar para el
gobierno, y nunca mas lo hice... Después de la guerra apliqué a un puesto como asistente
editorial. Envié una carta y del otro lado de la carta estaba Percy Greaves, quien luego se
convertiria en mi esposo” (Greaves, en NN, 1998).

“En 1951 llegué a la Fundacion para la Educacion Econdmica, donde conoci a Ludwig
Heinrich Edler von Mises. A fines de la década de 1950 comencé a asistir al seminario que
dictaba en Nueva York. Tomé notas literales, y segui haciéndolo hasta que dejo de dictarlo, en
1969” (Greaves, en NN, 1998).

(Por qué los economistas nos acordamos de Greaves? Por la compilacion bibliografica
que realiz6 de la obra de von Mises. “De ninguna manera, a comienzos de la década de 1950,
imaginé que Mises iba a ser mi proyecto de por vida. El verdadero Misiano era Percy, aunque
no lo adoraba ciegamente, como se dijo... Me encanto6 trabajar en la bibliografia de Mises. A
veces lo encuentro fascinante; otras me pregunto quién estard interesado en todas las minucias
que estaba desenterrando. Disfruto hablando de ¢l y discutiendo acerca de su carrera. Pero,
aunque son interesantes los detalles de su vida, sus ideas y teorias econdmicas son mas
importantes. Promoverlas sera el tributo mas adecuado a Mises” (Greaves, en NN, 1998).

“Todos los académicos suefian con tener uno o mas discipulos que les aseguren que su

legado serd mantenido vivo y sus teorias recordadas delante del publico... Greaves merece el
honor de haber sido la estudiante mas devota de Ludwig von Mises” (Skousen, 2018).
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“Cuando, un verano, los Mises estaban viajando por Europa, su esposa Margit me dio la
llave de su apartamento, para que yo pudiera catalogar sus libros... Ademas, mientras concurri
a su seminario, solia darme una copia de todo lo que escribia” (Greaves, en NN, 1998).

Es autora de Mises: una bibliografia compilada, publicado en 1961, cuando Mises
cumplié 80 afios. “Tan pronto como fue a la imprenta me quedé¢ insatisfecha, ya que habia
encontrado algunas omisiones. Segui pensando qué iba a volver a este proyecto, pero necesité
el impulso constante de mi amigo Robert McGee para forzarme a retomarlo nuevamente.
Ambos pensdbamos que una lista de libros seria un tanto aburrida. Entonces decidimos
realizarle anotaciones, lo cual expandio el proyecto vastamente” (Greaves, en NN, 1998).

“Aunque no tenia formacion econdmica, era la reina de la escuela austriaca™ (Skousen,
2018).

NN (1998): “Mises’s bibliographer: an interview with Bettina Bien Greaves”, Austrian
economics newsletter, 18, 4, invierno. Reproducida en Ravier, A. O.: La escuela austriaca por
dentro, Unidn editorial, volumen I, 2011.

Skousen, M. (2018): “Bettina Bien Greaves, RIP”, Liberty, 28 de enero.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice S (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por (8 por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A  afinde a fin de tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2014 786 0,02 1,76 18,13 8,1385 8,1194 8,1808 8,3567 8.065,1 6.762,7 15,474 1,90 21,51 305,7 4578
2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,368 1,94 15,70 239,6 3472
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,077 1,80 19,87 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,316 1,80 19,28 251,8 358,5
Dic.17 356 0,03 1,82 31,19 18,0409 17,6770 17,8960 18,2808 27.809,3  27.569,0 30,378 1,68 19,22 260,1 356,9
Ene.18 365 0,04 1,82 29,38 19,3609 19,0293 19,2100 19,5167 33.298,7 32.987,6 30,564 1,58 19,95 271,8 356,5
Feb.18 399 0,05 1,79 28,68 20,1680 19,8682 20,0547 20,3790 32.145,1 31.655,7 33,462 1,66 21,19 2933 370,6
Mar.18 411 0,08 1,78 27,86 20,5491 20,2293 20,3963 20,7978 32.162,7 31.228,9 32,333 1,57 21,94 2872 381,1
Abr.18 409 0,11 1,79 28,21 20,5495 20,2523 20,4457 20,8167 31.163,7  30.266,3 32,164 1,57 23,98 3114 381,1
May.18 471 0,13 2,12 40,76 24,1287 23,5779 23,9538 24,6648 29.627,3 28.114,2 35,144 1,46 24,97 314,1 375,0
2018
Abr. 24 403 0,08 1,86 27,88 20,5500 20,2533 20,3560 20,6980 30.568,9 29.611,8 32,932 1,60 24,42 306,0 375,6
Abr. 25 402 0,09 1,76 27,97 20,5500 20,2595 20,3500 20,7170 29.946,8 29.001,9 32,505 1,58 24,57 311,0 377,6
Abr. 26 418 0,12 1,83 28,69 20,8400 20,4475 20,8900 21,4000 29.487,8  28.359,0 32,505 1,56 24,54 314,0 377,7
Abr. 27 419 0,05 1,74 31,18 20,9000 20,6917 20,6600 21,2360 30.042,5 28.936,1 33,508 1,60 24,90 320,0 384,0
Abr. 30 430 0,05 1,74 31,18 20,9000 20,6917 20,6600 21,2360 30.042,5 28.936,1 33,508 1,60 24,90 320,0 384,0
May. 1 431 0,05 1,74 31,18 20,9000 20,6917 20,6600 21,2360 30.042,5 28.936,1 33,508 1,60 24,90 320,0 384,0
May. 2 443 0,05 1,83 32,96 21,5000 20,9658 20,9658 21,7900 29.614,0 28.447,6 34,932 1,62 24,97 320,0 379,5
May. 3 470 0,07 1,89 35,62 23,0000 21,7492 23,8000 24,6000 29.503,4 28.135,1 34,932 1,52 25,02 326,0 3715
May. 4 454 0,05 1,93 36,36 22,2800 21,6958 22,3750 22,9200 28.553,3 27.259.4 35,475 1,59 25,11 322,0 3715
May. 7 471 0,06 2,01 36,46 22,3300 21,8250 22,4900 23,0700 27.512,6  26.082,0 35,475 1,59 25,17 320,0 368,3
May. 8 489 0,07 2,10 39,16 22,9400 22,7633 22,9400 23,6000 26.276,5 24.674,6 35,375 1,54 25,05 320,0 371,6
May. 9 491 0,08 2,13 40,47 23,1300 22,5683 23,1050 23,8250 27.907,9 26.205,5 34,927 1,51 25,36 321,0 370,1
May. 10 469 0,11 2,20 42,38 23,2200 22,6305 23,2100 23,9000 29.600,7 27.877,4 34,927 1,50 25,36 320,0 3723
May. 11 480 0,16 2,01 54,32 23,7900 23,2333 24,6200 25,6000 29.852,1  28.000,2 35,614 1,50 25,00 316,0 365,5
May. 14 500 0,16 2,20 49,58 25,5200 24,7683 25,5300 26,3600 30.441,6 28.553,1 35,614 1,40 25,30 3240 3722
May. 15 482 0,20 2,34 48,31 24,6300 24,7997 24,6000 25,5000 30.676,9 28.912,5 33,321 1,35 25,28 3250 3743
May. 16 450 0,22 1,78 43,17 24,7900 24,0367 24,5450 25,2900 31.660,6  29.909,0 33,048 1,33 25,10 320,5 3674
May. 17 453 0,20 2,36 40,43 249100 24,3292 24,6200 25,3150 31.806,2 30.100,4 33,048 1,33 24,92 314,0 365,6
May. 18 461 0,21 2,26 40,29 25,1100 24,6033 24,7500 25,4350 31.863,5 30.128,2 33,529 1,34 24,84 307,0 366,9
May. 21 459 0,20 2,23 39,71 24,9300 24,2692 24,6000 25,2850 31.632,5 29.855.4 33,529 1,34 25,13 313,0 378,1
May. 22 456 0,16 2,29 39,71 24,8600 24,3617 24,4640 25,1400 30.991.4  29.212,1 33,194 1,34 25,19 3125 378,7
May. 23 454 0,15 2,13 39,99 25,0300 24,4352 24,6100 25,2850 30.234,0 28.515,7 33,942 1,36 25,13 309,5 3833
May. 24 456 0,15 2,28 40,98 25,1600 24,5567 24,7300 25,4100 29.664,9 28.295.8 33,942 1,35 24,67 303,0 380,6
May. 25 463 0,15 2,28 40,98 25,1600 24,5567 24,7300 25,4100 29.664,9 28.295,8 33,942 1,35 24,67 303,0 380,6
May. 28 463 0,15 2,01 41,04 252500 24,7000 24,7500 25,4000 28.653,8 27.927,9 33,942 1,34 24,69 304,0 380,6
May. 29 499 0,15 2,26 41,10 25,4800 24,9000 24,9350 25,6100 28.325,6  26.994,5 38,055 1,49 24,66 304,0 380,3
May. 30 504 0,13 2,31 41,56 25,4900 24,9050 24,9600 25,6550 28.389,4  26.990,9 40,726 1,60 24,41 300,0 3759
May. 31 524 0,13 2,10 41,61 25,5500 24,9475 24,9475 25,6550 28.558,8 27.318,4 43,307 1,69 24,41 300,0 3742
Jun. 1 515 0,11 2,32 41,50 25,5800 24,9625 25,6480 26,4000 28.451,0 27.412,5 39,182 1,53 24,32 302,0 3753
Jun. 4 483 0,15 2,23 41,49 25,5700 24,9592 25,5550 26,3400 29.036,2 27.953,3 39,182 1,53 24,07 296,0 368,1
Jun. 5 475 0,15 2,29 41,45 25,5600 24,9653 25,4700 26,2300 30.359,3  29.400,0 36,970 1,45 24,13 300,0 3679
Jun [3 468 0,14 2,30 40,04 25,4700 24,9195 253850 26,1150 30.428,0 29.4943 35,499 1,39 24,10 297,0 3653
Jun. 7 481 0,14 2,26 39,95 25,5500 24,9703 25,5200 26,2700 30.177,8  29.323,0 35,499 1,39 23,91 295,0 358,0
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CONTEXTO; Entrega N° 1.505; Junio 11, 2018

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en § en monetaria en USS$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afin de...
2014 31.443 358.752 103.812 462.564 72.299 221.490 5.631 32.154 794.138
2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
Dic.17 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
Ene.18 62.024 765.254 200.835 966.089 317.960 1.113.857 0 50.808 2.448.714
Feb.18 61.509 763.173 239.746 1.002.919 243.819 1.111.221 0 53.675 2.411.633
Mar.18 61.726 755.128 240.345 995.473 256.339 1.142.369 0 38.161 2.432.342
Abr.18 56.623 743.195 256.164 999.359 259.103 1.127.926 0 15.559 2.401.947
May.18 50.098 731.047 289.419 1.020.466 283.053 1.132.218 0 6.026 2.441.763
2018
Abr. 18 61.364 747.579 310.497 1.058.076 261.454 1.126.121 0 34.959 2.480.610
Abr. 19 62.456 745.684 288.992 1.034.676 263.454 1.133.290 0 27.449 2.458.869
Abr. 20 61.599 742.887 276.594 1.019.481 259.531 1.138.499 0 22713 2.440.224
Abr. 23 61.185 741.123 279.928 1.021.051 256.906 1.141.049 0 16.893 2.435.899
Abr. 24 60.795 739.947 265.290 1.005.237 258.637 1.141.512 0 13.853 2.419.239
Abr. 25 59.424 739.785 253.887 993.672 258.274 1.141.512 0 11.221 2.404.679
Abr. 26 58.401 740.807 268.188 1.008.995 260.063 1.141.558 0 7.371 2.417.987
Abr. 27 56.623 743.195 256.164 999.359 259.103 1.127.926 0 15.559 2.401.947
May. 2 55.998 744.010 310.551 1.054.561 265.400 1.127.827 0 11.584 2.459.372
May. 3 56.147 745.659 300.819 1.046.478 288.572 1.127.827 0 14.058 2.476.935
May. 4 56.015 745.831 304.015 1.049.846 289.185 1.129.573 0 11.524 2.480.128
May. 7 55.593 746.291 274.825 1.021.116 301.143 1.148.524 0 17.141 2.487.924
May. 8 55.196 745.980 255.451 1.001.431 308.039 1.165.930 0 12.363 2.487.763
May. 9 57.016 745.279 256.776 1.002.055 290910 1.170.567 0 11.395 2.474.927
May. 10 56.322 745.272 265.411 1.010.683 278.779 1.174.696 0 6.620 2.470.778
May. 11 54.428 745.015 287.615 1.032.630 270.790 1.151.286 0 8.009 2.462.715
May. 14 53.422 744.746 312.580 1.057.326 276.430 1.126.050 0 4.074 2.463.880
May. 15 52.727 743.676 314.745 1.058.421 284.505 1.113.948 0 2.088 2.458.962
May. 16 52.433 742.487 346.163 1.088.650 268.688 1.119.448 0 4.694 2.481.480
May. 17 54.427 741.262 334.561 1.075.823 260.141 1.132.595 0 3.257 2.471.816
May. 18 54.321 740.007 310.000 1.050.007 283.707 1.152.698 0 6.178 2.492.589
May. 21 54.274 738.279 292.740 1.031.019 279.855 1.157.527 0 6.521 2.474.922
May. 22 54.262 736.364 265.390 1.001.754 279.817 1.165.655 0 10.461 2.457.687
May. 23 53.598 734.198 260.060 994.258 271.847 1.164.048 0 5.983 2.436.136
May. 24 52.102 732.584 240.231 972.815 272217 1.168.643 0 6.543 2.420.218
May. 28 51.930 731.624 261.386 993.010 271.366 1.165.241 0 6.335 2.435.952
May. 29 50.922 730.842 250.751 981.593 289.434 1.161.683 0 6.464 2.439.174
May. 30 50.590 730.361 277.011 1.007.372 281.161 1.151.760 0 4.907 2.445.200
May. 31 50.098 731.047 289.419 1.020.466 283.053 1.132.218 0 6.026 2.441.763
Jun 1 50.213 732.407 306.358 1.038.765 287.405 1.111.597 0 5.513 2.443.280
Jun. 4 49.928 734.377 319.351 1.053.728 292.877 1.106.222 0 6.836 2.459.663
Jun 5 49.958 737.651 323.047 1.060.698 294.184 1.098.842 0 7.506 2.461.230
Jun. 6 50.040 739.194 322.972 1.062.166 294.448 1.096.769 0 7.956 2.461.339
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CONTEXTO; Entrega N° 1.505; Junio 11, 2018

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante

Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo Cta. del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos

Promedios
2014 1.136.904 876.216 807.334 136.932 147.868 150.617 342.691 29.226 8.488 3269 4163 1.056 260.689
2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4540 4374 1.046 350.713
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896  5.738 1.017 428.517
2017 2.751.856 2.186.601 1.691.789 294.785 306.622 364.812 670.213 55.357 29.863 22251  6.431 1.181 565.255
Dic.17 3.122.218 2.464.749 1.919.025 335.885 370.842 453.097 695.034 64.166 30.834  22.186  7.270 1.379 657.469
Ene.18 3.312.609 2.624.374 1.991.381 333.827 355.237 480.382 755.052 66.883 33230 24.386  7.285 1.559 688.234
Feb.18 3.428.888 2.751.438  2.126.719 332.847 345.419 461.624 919.946 66.882 31.498 22931  6.988 1.579 677.450
Mar.18 3.474.092 2.802.883 2.195.000 331.917 358.091 461.608 979.610 63.775 30.037 21.380  7.123 1.534 671.209
Abr.18 3.491.096 2.831.207  2.211.088 338.099 360.172 476.121 966.943 69.753 30.646 21915  7.084 1.646 659.889
May.18 3.666.288 3.010.904  2.289.518 346.756 419.291 472.252 982.746 68.473 30.495  21.839  7.211 1.445 655.384
2018
Abr. 18 3.542.659 2.884.165 2.261.463 347.406 380.180 489.713 959.340 84.824 30911 22173 7.002 1.736 658.494
Abr. 19 3.512.733 2.860.480  2.237.891 346.530 370.079 466.117 983.664 71.501 30.889  22.152  7.125 1.612 652.253
Abr. 20 3.506.807 2.855.222  2.235.506 345.552 368.470 456.218 988.713 76.553 30.700  22.005  7.194 1.501 651.585
Abr. 23 3.497.668 2.847.691 2.226.276 341.626 378.716 437.430 987.059 81.445 30.694  22.015  7.146 1.533 649.977
Abr. 24 3.503.837 2.855.926  2.234.129 340.617 393.329 427.949 995.038 77.196 30.701  22.006  7.207 1.488 647911
Abr. 25 3.510.192 2.863.529  2.242.271 342.820 393.774 437.143 995.650 72.884 30.665 21.963  7.230 1.472 646.663
Abr. 26 3.521.520 2.873.433 2.243.016 346.932 363.515 459.351 998.633 74.585 30.831 22,123 7.264 1.444 648.087
Abr. 27 3.578.548 2.923.721 2.283.168 340.073 373.979 492.645  1.002.748 73.723 30.957 22205 7.303 1.449 654.827
May. 2 3.574.041 2.915.245 2.263.921 344.805 366.496 483.385 1.001.134 68.101 31.066 22277 7252 1.537 658.796
May. 3 3.597.872 2.940.038  2.264.878 344.577 361.197 487332 1.000.067 71.705 31.043 22324 7.230 1.489 657.834
May. 4 3.592.138 2.930.247  2.259.109 344.020 347.294 499.588  1.001.763 66.444 30.934 22214 7.247 1.473 661.891
May. 7 3.589.670 2.921.342  2.245.051 342.179 343.975 501.253  1.000.544 57.100 30.987 22278  7.205 1.504 668.327
May. 8 3.600.812 2.933.602  2.228.372 340.434 341.844 482788  1.008.767 54.539 30981 22276  7.241 1.464 667.210
May. 9 3.598.160 2.930.924  2.237.129 345.590 343.105 480.070  1.008.954 59.410 30.742  22.055  7.210 1.477 667.236
May. 10 3.615.389 2.948.786  2.254.143 342.105 363.719 477.130 1.013.614 57.575 30.695  22.005  7.209 1.481 666.603
May. 11 3.641.657 2.976.194  2.265.209 344.452 364.438 482226  1.016.962 57.131 30.602  21.936  7.196 1.470 665.463
May. 14 3.693.979 3.031.274  2.278.962 356.918 370.648 482.409 1.011.444 57.543 30.374  21.758  7.126 1.490 662.705
May. 15 3.692.103 3.033.665 2.283.648 361.797 364.574 480.909  1.016.758 59.610 30.243  21.609  7.165 1.469 658.438
May. 16 3.706.461 3.051.273 2.324.499 357.971 369.007 511.581 1.019.754 66.186 30.236  21.625  7.145 1.466 655.188
May. 17 3.703.003 3.049.517  2.317.427 342.968 377.502 495.975  1.034.766 66.216 30.091 21.484  7.192 1.415 653.486
May. 18 3.732.965 3.080.076  2.325.075 340.793 484.834 483.137 947.793 68.518 30.687  22.056  7.241 1.390 652.889
May. 21 3.717.936 3.066.675 2.323.115 344.974 496.999 465.529 938.856 76.757 30.638  22.067  7.136 1.435 651.261
May. 22 3.706.838 3.059.019  2.314.696 339.805 509.859 438.623 946.505 79.904 30.553  21.945  7.230 1.378 647.819
May. 23 3.704.335 3.057.430  2.320.489 344.263 515.634 434.197 946.925 79.470 30.159  21.524  7.256 1.379 646.905
May. 24 3.689.183 3.042.543 2.303.828 337.040 507.566 431.381 951.258 76.583 30.082  21.428  7.275 1.379 646.640
May. 28 3.692.919 3.047.644  2.314.079 348.366 515.526 431.399 932.111 86.677 29.699 21.123  7.112 1.464 645.275
May. 29 3.703.151 3.060.639  2.302.932 352.224 494.149 431.902 943.027 81.630 30.430  21.805  7.204 1.421 642.512
May. 30 3.720.635 3.078.205 2.330.607 355.740 499.235 451.336 946.373 77.923 30.018 21.372 7252 1.394 642.430
May. 31 3.718.808 3.074.643 2.322.700 350.859 467.515 485.139 950.281 68.906 30.141 21456 7312 1.373 644.165
Jun. 1 3.710.008 3.061.000  2.311.126 333.440 460.956 504.122 950.094 62.514 30.040 21.344  7.338 1.358 649.008
Jun. 4 3.704.952 3.049.841 2.292.903 340.513 442.645 502.867 934.162 72.716 30.327 21.704  7.198 1.425 655.111
Jun. 5 3.703.262 3.047.407  2.289.111 338.457 440.563 501.785 939.871 68.435 30374 21.713  7.271 1.390 655.855
Jun. 6 3.701.268 3.042.797  2.286.316 335.471 440.540 516.159 937.214 56.932 30.357  21.625  7.317 1.415 658.471

* A partir de CTX N° 937, los depésitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta

global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.505; Junio 11, 2018

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2014 1,5147  1,6473  1,3284 105,93 6,1619 2,355 3,25 0,33 16.781,05 4.375,41 15.484,49 1.265,86
2015 1,3991 1,5282 11,1094 121,05  6,2847 3,338 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54
2016 1,3901 1,3544 11,1068 108,66  6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26  16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 1,2885 11,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19  20.196,47 1.257,45
Dic.17 1,3461 1,3399  1,1835 11291  6,5894 3,297 4,40 1,77 24.548,45 6.889,22  22.758,37 1.266,15
Ene.18 1,4382 11,3830  1,2204 110,90  6,4233 3,208 4,50 1,90 25.811,04 7.274,45  23.635,44 1.331,13
Feb.18 1,4517  1,3963  1,2344 107,79  6,3197 3,248 4,50 2,08 24.967,43 7.162,93  22.012,05 1.331,48
Mar.18 1,4528  1,3978 11,2343 106,03 6,3159 3,279 4,59 2,34 24.557,47 7.299,50  21.394,85 1.325,40
Abr.18 1,4505 1,4072  1,2274 107,65  6,2986 3,409 4,75 2,49 24.304,21 7.084,14  21.897,32 1.334,40
May.18 1,4240  1,3474 11,1821 109,73 6,3744 3,632 4,75 2,50 24.580,38 7.343,44  22.579,86 1.301,76
2018

Abr. 24 1,4452  1,3980  1,2222 108,94  6,3007 3,473 4,75 2,52 24.024,13 7.007,35  22.278,12 1.331,70
Abr. 25 1,4444  1,3940  1,2175 109,34 6,3256 3,484 4,75 2,52 24.083,83 7.003,74  22.21532 1.321,20
Abr. 26 1,4436  1,3921 1,2104 109,23 6,3347 3,476 4,75 2,52 24.322,34 7.118,68  22.319,61 1.316,30
Abr. 27 1,4378  1,3784  1,2127 109,04  6,3325 3,460 4,75 2,52 24.311,19 7.119,80  22.467.87 1.314,60
Abr. 30 1,4381 1,3767  1,2100 109,32 6,3300 3,510 4,75 2,52 24.163,15 7.066,27  22.467,.87 1.303,30
May. 1 1,4346  1,3616  1,1991 109,73 6,3600 3,510 4,75 2,51 24.099,05 7.130,70  22.508,03 1.303,80
May. 2 1,4324  1,3654  1,2007 109,83  6,3609 3,544 4,75 2,51 23.924,98 7.100,90  22.472,78 1.303,70
May. 3 1,4315 1,3585 11,1992 109,89  6,3561 3,548 4,75 2,51 23.930,15 7.088,15  22.472,78 1.302,60
May. 4 1,4311 1,3568  1,1969 109,93 6,3540 3,523 4,75 2,51 24.262,51 7.209,62  22.472,78 1.310,70
May. 7 1,4284  1,3532 11,1902 108,94  6,3645 3,545 4,75 2,52 24.357,32 7.26521  22.467,16 1.306,21
May. 8 1,4271 1,3514 11,1870 108,91  6,3676 3,578 4,75 2,52 24.360,21 7.266,90  22.508,69 1.308,02
May. 9 1,4267  1,3565 11,1879 109,50  6,3803 3,594 4,75 2,52 24.542,54 7.339,91  22.408,88 1.309,86
May. 10 1,4278  1,3566  1,1878 109,91  6,3660 3,556 4,75 2,52 24.739,53 7.404,98  22.497,18 1.310,08
May. 11 1,4308  1,3575 11,1934 109,41  6,3438 3,571 4,75 2,52 24.831,17 7.402,88  22.758,48 1.319,51
May. 14 1,4321 1,3592 11,1988 109,33 6,3367 3,609 4,75 2,52 24.899,41 7.411,32  22.865,86 1.317,30
May. 15 1,4282  1,3539 11,1883 109,70 6,3558 3,675 4,75 2,50 24.706,41 7.351,63  22.818,02 1.290,90
May. 16 1,4222  1,3473 11,1784 110,28  6,3688 3,680 4,75 2,49 24.768,93 7.398,30  22.717,23 1.292,10
May. 17 1,4221 1,3493  1,1805 110,36 6,3655 3,687 4,75 2,49 24.713,98 7.382,47  22.838,37 1.290,10
May. 18 1,4209  1,3482 11,1781 110,89  6,3733 3,750 4,75 2,50 24.715,09 7.354,34  22.930,36 1.291,50
May. 21 1,4186  1,3401 1,1759 111,04  6,3919 3,707 4,75 2,50 25.013,29 7.394,04  23.002,37 1.291,50
May. 22 1,4224  1,3457  1,1794 110,95  6,3686 3,650 4,75 2,50 24.834,41 7.378,46  22.960,34 1.292,20
May. 23 1,4180  1,3351 1,1708 110,48  6,3889 3,650 4,75 2,50 24.886,81 7.42596  22.689,74 1.289,00
May. 24 1,4190  1,3404 11,1728 109,50  6,3866 3,643 4,75 2,50 24.811,76 7.424,43  22.437,01 1.305,20
May. 25 1,4182 11,3341 1,1675 109,54  6,3907 3,658 4,75 2,49 24.753,09 7.433,85  22.450,79 1.302,90
May. 28 1,4182 11,3341 1,1675 109,54  6,3907 3,658 4,75 2,48 24.753,09 7.433,85  22.481,09 1.302,90
May. 29 1,4108  1,3249 11,1558 109,00  6,4162 3,728 4,75 2,48 24.361,45 7.396,59  22.358,43 1.298,70
May. 30 1,4142  1,3276 11,1632 108,50  6,4217 3,736 4,75 2,47 24.667,78 7.462,45  22.018,52 1.301,50
May. 31 1,4167  1,3326  1,1699 108,66  6,4020 3,730 4,75 2,47 24.415,84 7.442,12  22.201,82 1.300,10
Jun. 1 1,4176  1,3324 11,1669 109,05 64164 3,741 4,75 2,47 24.635,21 7.554,33  22.171,35 1.294,80
Jun. 4 1,4186  1,3386 11,1737 109,66  6,4145 3,742 4,75 2,47 24.813,69 7.606,46  22.47594 1.293,10
Jun. 5 1,4163 1,3360  1,1675 109,88  6,4034 3,775 4,75 2,48 24.799,98 7.637,86  22.539,54 1.298,20
Jun. 6 1,4203 1,3418 11,1765 109,86  6,3942 3,819 4,75 2,48 25.146,39 7.689,24  22.625,73 1.295,70
Jun. 7 1,4231 1,3454 11,1836 109,96  6,3937 3,899 4,75 2,48 25.241,41 7.635,07  22.823,26 1.296,30
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