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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 
 
 
 
 
    A juzgar por la reacción de la oposición, frente al 
decreto que modifica el accionar de las FFAA, en 2019 
no tendemos más remedio que volver a votar a 
Cambiemos. Como suele ocurrir, si el oficialismo lo 
hubiera diseñado, no le hubiera salido tan bien. A todo 
esto seguimos luchando en el día a día. 
 
 
 
 
 Reducción de subsidios a trenes y colectivos, de 
Nación a CABA y provincia de Buenos Aires, a pedido 
del resto de los gobernadores. 
  
 Homeopático aumento de las tarifas de transporte 
generó desproporcionada atención en programas de TV. 
  
 Para Argentina es más importante que el sábado 
pasado el presidente Macri haya estado negociando con 
los presidentes del grupo de los BRICS, que 
inaugurando la Exposición Rural de Palermo.  
  
 En el mercado internacional de títulos públicos Rusia 
no mueve el amperímetro.  
  
 
 
 
 
    Si el “documental” filmado por Florencia Kirchner, 
sobre la muerte de Santiago Maldonado, en el mejor 
“estilo K” no tiene nada que ver con la realidad, ¿por 
qué los medios de comunicación le dan tanta prensa? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ROJO 

  
 
 
 
 
AMARILLO 

  
 
 
 
 
VERDE 
 
 Desde la modificación de la ley de ART, en la 
provincia de Buenos Aires 90% de las disputas por 
accidentes del trabajo no llegan a juicio. 
 
 
 
 
 
 
 
  Como lo veo 
  Rusia vendió sus bonos de EE.UU. ¿Y? 
  Menor déficit comercial, por caída de importaciones 
  EMAE, mayo: sequía y estancamiento 
  PBI EEUU, fuerte crecimiento en segundo trimestre 
  ¿Qué significa 1.000.000% de inflación? 
  Millicent Garrett Fawcett 
 
 
 
 
 
    “Hay pocas virtudes que los polacos no tengan, y 
pocos errores que no hayan cometido”. Winston 
Churchill. 

Jul. 30, 2018 

COMO LO VEO 

ME PREGUNTO 

SEMAFOROS 

EN ESTA ENTREGA 

Entrega Nº 1.512 
 

DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN 
HUMOROUS QUOTATIONS” 

CLAVES 



 1 
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COMO  LO  VEO 
 

 
 
 
 
“La única manera de cambiar esta situación [la de Estados Unidos] no es 

esperar a que el presidente empiece a sentir vergüenza o que esta versión del Partido 
Republicano comience a tener agallas, sino votar en las elecciones de mitad de 
período para que los Demócratas sean mayoría en la Cámara de Representantes, el 
Senado o en ambos. Sólo mediante una derrota electoral de esta versión del Partido 
Republicano en las elecciones intermedias, tendremos la posibilidad de volver a tener 
un partido conservador saludable (lo cual necesitamos) y frenar el poder de Trump. 
Todo lo demás son solo palabras, y las palabras sin poder no tienen capacidad para 
cambiar nada”. 

 
(Fuente: Friedman, T. L.: “Estados Unidos: un presidente sin vergüenza, un partido 
sin agallas”, Clarín, 23 de julio de 2018). 

 
 
 

 
    A juzgar por la reacción de la oposición, frente al decreto que 
modifica el accionar de las FFAA, en 2019 no tendemos más remedio que 
volver a votar a Cambiemos. Como suele ocurrir, si el oficialismo lo 
hubiera diseñado, no le hubiera salido tan bien. A todo esto seguimos 
luchando en el día a día. 

 
 
 
 

Homeopático aumento de las tarifas de transporte 
 
 
 
 

 El viernes pasado el ministro de transporte anunció aumentos de tarifas de transporte, 
aplicables a la CABA y al Gran Buenos Aires. En el caso de los ómnibus, la suba de las tarifas 
será de $ 1 por mes entre agosto y octubre, por lo cual el boleto mínimo pasará de $ 10 a $ 13; 
mientras que en el caso de los trenes el aumento será de $ 0,75 por mes (ejemplo: en el 
ferrocarril Roca el precio del boleto pasará de $ 3,25 a 5,50). 
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 La cuestión ocupó un lugar central en los programas de noticias y de opinión del día en 
que se efectuaron los anuncios. Casi sugiriendo que la vida resulta casi imposible de vivir, 
como consecuencia de estos ajustes tarifarios. Sin comentarios. 
 

 
 
 

Fuerte caída en litigiosidad laboral 
 
 
 
 

 Luego de la reforma de la ley de accidentes del trabajo, en la provincia de Buenos Aires 
90% de las disputas no llegan a juicio. Muy buena noticia, porque no se trata de desproteger a 
las víctimas de los accidentes reales, sino de poder filtrar los percances inventados. 

 
 
 
 

Ministros del G 20, comunicado final 
 
 
 
 

 Imagínese usted que tuviera que conseguir las firmas de sus padres, hijos, cuñados, 
suegros, marido o mujer, etc., alrededor de un texto. ¿Qué diría ese texto? Que el miércoles es 
el día que viene detrás del martes, o cosas por el estilo. 
 
 Algo parecido ocurrió con el comunicado que se dio a conocer cuando el 22 de julio 
pasado terminó en Buenos Aires la reunión del G 20 a nivel ministerial. Espero (en el sentido 
de las esperanza, no de las expectativas) que la reunión haya servido para los encuentros 
personales, formales e informales, entre los referidos funcionarios, para analizar y negociar 
cuestiones concretas. Porque hoy por hoy no se sabe qué pueden acordar, de manera conjunta, 
los representantes de Estados Unidos y los otros 19 países, que forman un grupo bien 
heterogéneo. 

 
 
 

¿Y entonces? 
 
 
 
 

No le pidamos a la oposición que actúe como si estuviera gobernando, ni siquiera que 
se esté preparando para cuando le toque gobernar. Pero una oposición simbolizada por el 
“documental” referido a la muerte de Santiago Maldonado, y la reacción frente al decreto que 
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pretende darle más sentido al rol actual de las Fuerzas Armadas, es una oposición que en 
octubre del año próximo induce a poner en la urna, no una sino 4 boletas de Cambiemos. 

 
En el plano económico, el Poder Ejecutivo es mucho más eficaz en su rol de bombero 

que en el de juntar los pedacitos para que la política económica luzca más coherente. El 
peligro, al cual Contexto le prestará particular atención, consiste en leer mal que pasó la crisis 
cambiaria y financiera, y que por consiguiente podemos volver a la estrategia de 2016-2017. 
No es un pronóstico, es una tentación. 

 
Esto luce demasiado abstracto para cualquiera que se tiene que levantar todos los días 

para ver cómo le encuentra la vuelta, pero desde el punto de vista de lo que puede venir, es 
muy real. 

 
¡Animo!   
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RUSIA  VENDIÓ  SUS  BONOS  DE  EE.UU. ¿Y?     
 
 
 
 
 
 Los titulares de los diarios del lunes pasado estaban para el suicidio. “Vladimir Putin 
ordenó vender las tenencias de bonos americanos en manos del Estado Ruso”. Se trata de un 
stock, no de un flujo, y como se sabe, en el plazo inmediato absorber un cambio en los stocks 
es mucho más difícil que un cambio en los flujos. 
 
 Pero para no suicidarme al cohete, consulté a los que saben, formulándoles las 
siguientes preguntas: ¿cuántos bonos tenían los rusos? ¿qué importancia tiene esa cantidad, en 
términos del stock total circulante? ¿qué actitud adoptaría su emisor, el Tesoro de Estados 
Unidos, ante un derrumbe de las cotizaciones? 
 
 A boca de jarro, Augusto Darget me proporcionó la siguiente información: Rusia tenía 
u$s 96 MM., mientras que China tiene u$s 1.187,7 MM., Japón u$s 1.043,5 MM.; Brasil u$s 
286 MM. e Inglaterra u$s 263,7 MM. Es decir, la tenencia rusa era insignificante. 
 
  Si el stock era pequeño, y la decisión rusa no indujo acompañamiento por parte de otros 
países, la venta fue absorbida por la demanda privada, sin necesidad de intervención de las 
autoridades americanas. En un día cualquiera en el mercado de títulos americanos se tranzan 5 
veces el monto vendido por los rusos. 
 
  Buen ejemplo del ruido que se puede producir en los campos político y 
comunicacional, sin impacto económico. 
 
 ¡Animo! 
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MENOR  DÉFICIT  COMERCIAL,  POR  CAÍDA  DE  IMPORTACIONES     
 
 
 
 
 
 En junio pasado Argentina exportó mercaderías por valor de u$s 5.076 M., e importó 
por valor de u$s 5.458 M., por lo cual tuvo un déficit comercial de u$s 382 M. 
 
 En el primer semestre del año en curso el déficit comercial alcanzó a u$s 5.101 M. 
 
 Entre junio de 2017 y de 2018 el valor de las exportaciones cayó 1,4% y el de las 
importaciones disminuyó 7,5%; por lo cual el déficit comercial se redujo a la mitad. 
 
 Uno de los cuadros que acompaña estas líneas pone esta información en perspectiva. 
 
 La reducción del déficit comercial se debió a una caída de las importaciones, no a un 
aumento de las exportaciones. ¿Es que el aumento del tipo de cambio real actúa más 
rápidamente sobre las compras que sobre las ventas al exterior? Puede ser, pero antes de 
teorizar veamos cómo sigue la historia ésta, no sea cosa que el dato de importaciones de junio 
haya estado viciado por elementos circunstanciales. 
 
 El otro cuadro que acompaña estas líneas desagrega la variación de los valores en 
términos de cambios en los precios, por una parte, y en las cantidades por la otra. Los términos 
del intercambio continúan modificándose a favor de Argentina, tanto en la comparación 
junio/junio como en la comparación primer semestre de 2018 contra igual período de 2017. 
 
 La desagregación de las exportaciones por tipo de producto muestra el impacto que la 
sequía tuvo sobre los volúmenes exportados, mientras que la desagregación de las 
importaciones muestra el menor aumento de las compras al exterior, tanto de bienes de 
consumo como de bienes de capital. 
 
 Le recuerdo al lector que toda esta información corresponde a junio, y que estamos 
terminando julio. 
 
 ¡Animo! 
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 Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Período taciones taciones (% de ex- taciones taciones

      (millones de u$s)  portac.) (var. anuales, en %)

2008 70.023,0 57.423,0 12.600,0 18,0 25,5 28,4 13,8
2009 55.668,0 38.780,0 16.888,0 30,3 -20,5 -32,5 34,0
2010 68.175,0 56.794,0 11.381,0 16,7 22,5 46,5 -32,6
2011 82.981,0 73.942,0 9.039,0   10,9 21,7 30,2 -20,6
2012 79.982,0 67.977,0 12.005,0 15,0 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964,0 74.443,0 1.521,0 2,0 -5,0 9,5 -87,3
2014 68.336,0 65.229,0 3.107,0   4,5 -10,0 -12,4 104,3
2015 56.789,0 59.759,0 -2.970,0  -5,2 -16,9 -8,4  
2016 57.879,0 55.911,0 1.968,0 3,4 1,9 -6,4
2017 58.427,0 66.899,0 -8.472,0  -14,5 0,9 19,7

6m2017 28.255    30.872    -2.617     -9,3
6m2018 29.797    34.898    -5.101     -17,1 5,5 13,0  

Ene.16 3.875      4.124      -249        -6,4       1,9 -1,7
Feb. 4.143      4.097      46           1,1        7,0 2,7
Mar. 4.426      4.556      -130        -2,9       1,0 -9,9
Abr. 4.743      4.423      320         6,7        -8,0 -10,7
May. 5.377      4.874      503         9,4        3,3 -2,4
Jun. 5.307      5.048      259         4,9        -12,2 -12,4
Jul. 4.991      4.713      278         5,6        -10,4 -16,9
Ago. 5.770      5.175      595         10,3      12,4 -4,8
Set. 5.042      4.800      242         4,8        -2,3 -13,0
Oct. 4.729      4.783      -54         -1,1       -6,0 -3,0
Nov. 4.848      4.723      125         2,6        21,1 -0,3
Dic. 4.628      4.595      33           0,7        35,1 1,7
Ene.17 4.289      4.341      -52         -1,2       10,7 5,3
Feb. 3.899      4.116      -217        -5,6       -5,9 0,5
Mar. 4.564      5.474      -910        -19,9     3,1 20,1
Abr. 4.863      4.975      -112        -2,3       2,5 12,5
May. 5.490      6.066      -576        -10,5     2,1 24,5
Jun. 5.150      5.900      -750        -14,6     -3,0 16,9
Jul. 5.293      6.041      -748        -14,1     6,1 28,2
Ago. 5.243      6.314      -1.071     -20,4     -9,1 22,0
Set. 5.238      5.963      -725        -13,8     3,9 24,2
Oct. 5.241      6.196      -955        -18,2     10,8 29,5
Nov. 4.642      6.151      -1.509     -32,5     -4,2 30,2
Dic. 4.515      5.362      -847        -18,8     -2,4 16,7
Ene.18 4.767      5.736      -969        -20,3     11,1 32,1
Feb. 4.283      5.197      -914        -21,3     9,8 26,3
Mar. 5.360      5.958      -598        -11,2     17,4 8,8
Abr. 5.178      6.102      -924        -17,8     6,5 22,7
May. 5.133      6.447      -1.314     -25,6     -6,5 6,3
Jun. 5.076      5.458      -382        -7,5       -1,4 -7,5

BALANCE COMERCIAL

 
 



 7 

CONTEXTO; Entrega N° 1.512; Julio 30, 2018 
 
 

(variaciones, en %)

Rubros y usos Jun 2018/jun 2017 6m2018/6m2017
valor precio cantidad valor precio cantidad

EXPORTACION -1,4 9,8 -10,2 5,4 8,3 -2,7
  

Productos primarios -25,8 7,7 -31,1 -5,7 5,6 -10,7
Manufacturas origen agropecuario 3,2 15,4 -10,6 0,8 11,4 -9,5
Manufacturas origen industrial 10,4 3,6 6,6 12,5 5,1 7,0
Combustibles y energía 94,6 19,9 62,3 77,8 21,8 46,0

  
IMPORTACION -7,5 4,7 -11,7 13,0 2,4 10,4

 
Bienes de capital -17,0 -6,2 -11,5 2,6 -4,9 7,9
Bienes intermedios 4,1 8,3 -3,9 21,4 6,2 14,3
Combustibles y lubricantes -6,5 27,6 -26,7 16,3 22,6 -5,1
Piezas y accesorios bienes capital -10,2 2,7 -12,6 13,2 0,0 13,2
Bienes de consumo -8,9 1,3 -10,1 11,6 0,5 11,0
Vehículos automotores de pasajeros -15,1 6,5 -20,3 12,1 2,9 8,9

   
Rubros y usos Jun 2018/jun 2017 6m2018/6m2017

valor precio cantidad valor precio cantidad

EXPORTACION -1,4 9,8 -10,2 5,4 8,3 -2,7
  

Combustibles y energía 94,6 19,9 62,3 77,8 21,8 46,0
Manufacturas origen industrial 10,4 3,6 6,6 12,5 5,1 7,0
Manufacturas origen agropecuario 3,2 15,4 -10,6 0,8 11,4 -9,5
Productos primarios -25,8 7,7 -31,1 -5,7 5,6 -10,7

  
IMPORTACION -7,5 4,7 -11,7 13,0 2,4 10,4

 
Bienes intermedios 4,1 8,3 -3,9 21,4 6,2 14,3
Combustibles y lubricantes -6,5 27,6 -26,7 16,3 22,6 -5,1
Piezas y accesorios bienes capital -10,2 2,7 -12,6 13,2 0,0 13,2
Vehículos automotores de pasajeros -15,1 6,5 -20,3 12,1 2,9 8,9
Bienes de consumo -8,9 1,3 -10,1 11,6 0,5 11,0
Bienes de capital -17,0 -6,2 -11,5 2,6 -4,9 7,9

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES
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EMAE,  MAYO.  SEQUÍA  Y  ESTANCAMIENTO     
 
 
 
 
 
 Según el INDEC, ajustado por estacionalidad, el Estimador Mensual de Actividad 
Económica (proxy del PBI), cayó 1,4% entre abril y mayo pasado; disminuyó 5,8% entre mayo 
de 2017 y de 2018; y aumentó 0,6% comparando los 5 primeros meses del año pasado y del 
presente. 
 
 Desde el punto de vista de la presentación los informes del INDEC están muy bien 
confeccionados. En el caso que nos ocupa, la clave está en prestarle atención al gráfico que 
aparece en la última página del informe, que muestra –en la comparación interanual- qué le 
ocurrió a cada uno de los sectores.  
 

El gráfico distingue entre variación e incidencia. Variación no necesita aclaración, 
incidencia significa la importancia que la variación de cada sector tiene dentro de la variación 
total. 

 
¿Qué dice el informe? Que entre mayo de 2017 y de 2018 el total cayó 5,8%, y que la 

incidencia de la caída del sector agropecuario fue de… ¡5,76%! En buen romance, que (como 
también había ocurrido en abril) la totalidad de la caída general se explica por la sequía.  

 
Entre marzo y mayo de 2018 el nivel desestacionalizado cayó 4,1%. 
 
Estos números se refieren a mayo, estamos terminando julio. Es probable que las 

estimaciones referidas a junio y julio comiencen a reflejar la recesión. Pero mayo no fue 
“recesión, ajuste, FMI”, sino sequía. 

 
¡Animo! 
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PBI  EE.UU.,  FUERTE  CRECIMIENTO  EN  EL  SEGUNDO  TRIMESTRE 
 
 
 
 
 

 Según la estimación recontrapreliminar, ajustado por estacionalidad el PBI real total de 
Estados Unidos creció 4,1% anualizado, entre el primer y el segundo trimestres de 2018. 
 
 La desagregación muestra un crecimiento de 4% en el consumo privado, de 5,4% en la 
inversión fija y de 9,3% en las exportaciones. 
 
 El cuadro que acompaña estas líneas pone esta información en perspectiva. 
 
 Una vez más la oficina encargada de las cuentas nacionales revisó las estimaciones 
referidas a los últimos años, y aprovechó para modificar la base de cálculo de las series en 
términos reales. Todo lo cual me hace recordar el dicho del historiador económico Alexander 
Kirkland Cairncross, quien sorprendía a las audiencias diciendo que Inglaterra era un país de 
pasado incierto, porque cada vez que se revisaban las cuentas nacionales había que reescribir 
los libros de historia. 
 
 En este caso, desde el punto de vista cuantitativo, la revisión implicó modificaciones 
ínfimas con respecto a las anteriores estimaciones. Quizás los futuros historiadores económicos 
reparen en el hecho de que, según las nuevas estimaciones, el impacto de la crisis “sub prime” 
fue algo menor al que se creía. Pero esto es irrelevante para la toma de decisiones. 
 
 El FED sigue con su política de gradualísimo aumento de las tasas de interés. 
Prestándole principal atención a la inflación de costos; pero en todo caso si se confirma esta 
primera estimación de la evolución del PBI real durante el segundo trimestre, se refuerza el 
fundamento de la continuación de la suba de tasas. 
 
 ¡Animo! 
 
POSDATA. Estos números ¿son gracias a Trump, a pesar de Trump, o no tienen nada que ver 
con el presidente de Estados Unidos? Difícil saber, pero a la luz de su comportamiento 
sorprendería que no se los adjudicara. 
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A precios A precios x-2007
corrientes 1929= (variac., de 2012 1929= (variac., (variac., 2007 (var.,

Período (miles de 100 en %) (miles de 100 en %) anualizada, 100 eq. an.,
millones  millones en %) en %)
de u$s) de u$s)

(anual)
1929 104,6  1.109,4
1930 92,2 88,1 -11,9 1.015,1 91,5 -8,5
1931 77,4 74,0 -16,1 950,0 85,6 -6,4
1932 59,5 56,9 -23,1 827,5 74,6 -12,9
1933 57,2 54,7 -3,9 817,3 73,7 -1,2

2007 14.451,9 4,6 15.626,0 1,9 100,0
2008 14.712,8 1,8 15.604,7 -0,1 99,9 -0,1
2009 14.448,9 -1,8 15.208,8 -2,5 97,3 -1,3
2010 14.992,1 3,8 15.598,8 2,6 99,8 -0,1
2011 15.542,6 3,7 15.840,7 1,6 101,4 0,3
2012 16.197,0 4,2 16.197,0 2,2 103,7 0,7
2013 16.784,9 3,6 16.495,4 1,8 105,6 0,9
2014 17.521,7 4,4 16.899,8 2,5 108,2 1,1
2015 18.219,3 4,0 17.386,7 2,9 111,3 1,3
2016 18.707,2 2,7 17.659,2 1,6 113,0 1,4
2017 19.485,4 4,2 18.050,7 2,2 115,5 1,5

 
(trimestral, anualizado) 

2013Q1 16.569,6 1,3 16.383,0 0,9 3,6
2013Q2 16.637,9 0,4 16.403,2 0,1 0,5
2013Q3 16.848,7 1,3 16.531,7 0,8 3,2
2013Q4 17.083,1 1,4 16.663,6 0,8 3,2
2014Q1 17.102,9 0,1 16.621,7 -0,3 -1,0
2014Q2 17.425,8 1,9 16.830,1 1,3 5,1
2014Q3 17.719,8 1,7 17.033,6 1,2 4,9
2014Q4 17.838,5 0,7 17.113,9 0,5 1,9
2015Q1 17.970,4 0,7 17.254,7 0,8 3,3
2015Q2 18.221,3 1,4 17.397,0 0,8 3,3
2015Q3 18.331,1 0,6 17.438,8 0,2 1,0
2015Q4 18.354,4 0,1 17.456,2 0,1 0,4
2016Q1 18.409,1 0,3 17.523,4 0,4 1,5
2016Q2 18.640,7 1,3 17.622,5 0,6 2,3
2016Q3 18.799,6 0,9 17.706,7 0,5 1,9
2016Q4 18.979,2 1,0 17.784,2 0,4 1,8
2017Q1 19.162,6 1,0 17.863,0 0,4 1,8
2017Q2 19.359,1 1,0 17.995,2 0,7 3,0
2017Q3 19.588,1 1,2 18.120,8 0,7 2,8
2017Q4 19.831,8 1,2 18.223,8 0,6 2,3
2018Q1 20.041,0 1,1 18.324,0 0,5 2,2
2018Q2 20.402,5 1,8 18.507,2 1,0 4,1

PBI DE ESTADOS UNIDOS, desestacionalizado
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¿QUÉ  SIGNIFICA 1.000.000%  DE  INFLACIÓN?     
 
 
 
 
 
 Para impresionar a su futuro suegro, el joven que pretendía casarse con su hija no le 
dijo que ganaba $ 100 por mes sino $ 1.200 por año. La historia es vieja, porque la costumbre 
desapareció, pero esto de plantear cifras para maximizar el impacto parece que sigue vigente. 
 
 Según el FMI, en 2018 la tasa de inflación en Venezuela será de 1.000.000%. 
 
 Primera reflexión, quien dice 1.000.000% puede decir 800.000% o 1.200.000%, de 
manera que no hay que hacer ninguna teoría referida a “los decimales”. Más precisamente, los 
nada despreciables problemas metodológicos que cualquier país enfrenta, cuando tiene que 
estimar la evolución de su nivel general de los precios, se agigantan en épocas de 
hiperinflación. 
 
 Segunda, ¿cuál es el equivalente diario de 1.000.000% anual? 3,8%. 
 
 ¿Le suena el número? Fue exactamente la tasa de inflación verificada en Argentina en 
julio de 1989, en el “pico” de la hiperinflación. 
 
 3,8% equivalente diario luce mucho menos dramático que 1.000.000% anual, pero los 
veteranos lectores de Contexto recordarán que no fue chiste. 
 
 Sobre todo porque los episodios hiperinflacionarios son cortos, pero muy intensos y 
particularmente angustiantes porque Dios no nos envía un e mail diciéndonos que va a ser 
corto.  
 
 Los venezolanos que siguen viviendo en su país (por lo menos 13% migró) están 
padeciendo hiperinflación, carencia de productos básicos, incluso medicamentos, etc.; 
manifestaciones de un sistema económico que desconoce los principios económicos básicos. 
¿Qué lo mantiene? Como en Cuba, un sistema de poder basado en la fuerza. 
 
 ¡Animo! 
 
POSDATA. Quitarle cinco ceros al bolívar le complica la vida a quienes lo usan. ¿Alguien 
sigue utilizando dicha moneda, en Venezuela? La ley 18.188 le quitó 2 ceros al peso moneda 
nacional, provocando más de un dolor de cabeza. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.512; Julio 30, 2018 
 
 
 
 
 

MILLICENT  GARRETT  FAWCETT 
 

(1847 - 1929) 
 
 
 
 
 
 Nació en Inglaterra, “en el seno de una familia integrada por individuos de fuertes 
convicciones, activa en los círculos liberales de su época. Su papá era un acaudalado 
comerciante en granos y carbón de Suffolk. Fue la quinta hija, entre 10 hermanos” (Pujol y 
Seiz, 2000). 
 
 “Recibió poca educación formal. Estudió en su casa, leyendo vorazmente e 
involucrándose en los debates que se desarrollaban allí” (Pujol y Seiz, 2000). 
 

Cuando tenía 19 años “se casó con Henry Fawcett, cuando él ya era profesor de 
economía política en Cambridge, miembro del parlamento representando a Brighton y ciego 
(debido a un accidente con una escopeta, cuando tenía 25 años). Como consecuencia de lo cual 
se transformó en su secretaria a tiempo completo” (Milgate y Levy, 1987), “convirtiéndose en 
`sus ojos y sus manos’” (Pujol y Seiz, 2000). “Millicent y Henry fueron almas gemelas desde 
el comienzo... Vivían en Cambridge durante el otoño, y en Londres cuando el parlamento 
estaba en sesiones… Enviudó a los 37 años” (Cicarelli, 2003). “A raíz de su matrimonio, se 
interesó por la economía. Dictó clases de economía política en el Queen’s College, en 1879 y 
1889, y a partir de 1891 formó parte de la Asociación Británica de economía” (Pujol y Seiz, 
2000). 
 
 “Durante la Guerra de los Boer, el gobierno la envió a Sudáfrica como líder femenina 
para investigar las condiciones en los campos de concentración británicos” (Cicarelli, 2003). 
 
 
 
 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Fawcett? “Sus principales escritos 
económicos se pueden clasificar en 2 grupos: libros y ensayos escritos sobre economía política 
durante la década de 1870, y artículos sobre economía femenina escritos luego de 1890” (Pujol 
y Seiz, 2000). 
 
 “Su primer artículo publicado, referido a las conferencias que Sidgwick pronunció en 
Cambridge, sobre las estudiantes mujeres no reconocidas en su tiempo (incluyendo a Mary 
Paley), generó un encargo de Alexander Macmillan, para que escribiera un libro introductorio 
sobre economía política, basado en el Manual de economía política que había publicado su 
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esposo. Si bien Economía política para principiantes, publicado en 1870, carece de 
significación en muchos aspectos, influyó para acelerar el proceso de instalar a la economía 
política como una disciplina adecuada para escritores de libros de texto” (Milgate y Levy, 
1987). “Se publicaron 10 ediciones, y hasta la década de 1920 se lo demandaba” (Pujol y Seiz, 
2000). “Economía… continuó la tradición de Jane Haldimand Marcet y Harriet Martineau, 
pero la presentación de los tópicos es más sistemática y moderna” (Cicarelli, 2003). 
 
 “Casi un cuarto de siglo después, es decir, en 1894, publicó Historietas sobre economía 
política, sobre la cual confesó que era un poco más que `un plagio a la idea de Harriet 
Martineau, de esconder la pólvora de la economía política en la mermelada de frambuesas de 
una historia’. El libro se compone de 4 historias, que se desarrollan en una isla desierta (para 
trasmitir la idea de que la disciplina tiene que ver con principios universales), que ilustran el 
librecomercio y la división del trabajo, la teoría de la competencia y la del dinero. En la última, 
los cocos se utilizan como dinero, y las reglas usuales de la teoría cuantitativa son elucidadas, 
en lo que –para dicha teoría- es un rico ambiente institucional” (Milgate y Levy, 1987). 
 
 “También escribió 8 de los 14 capítulos que componen Ensayos y lecturas, que en 1872 
publicó junto con su esposo. Entre otros tópicos, atacó el aumento de la deuda nacional, y se 
opuso a la extensión de la educación elemental gratuita, por entender que podría inducir el 
aumento de la población. En 2 de los otros ensayos promovió la educación de la mujer, causa 
con la cual también colaboró a través de ayudar a la fundación de Newnham Hall, en 
Cambridge, que en 1874 fue incorporado como el primer college femenino a la universidad de 
la ciudad” (Milgate y Levy, 1987). 
 
 “A partir de la década de 1890 escribió varios artículos sobre el empleo y el salario de 
las mujeres. En uno de ellos mostró que hombres y mujeres rara vez hacen los mismos trabajos 
en los mismos lugares, y que en virtualmente todas las ocupaciones, las mujeres ganan 
sustancialmente menos que los hombres… Fawcett acepta que el valor de la productividad es 
inferior en la mujer que en el hombre, pero sostiene que esto se debe a la estructura del 
mercado de trabajo, y no a características diferenciales de las mujeres… Se convirtió en una 
defensora de la política de `igual salario’ durante la Primera Guerra Mundial… La Primera 
Guerra, sostuvo, terminó con la ficción de que las mujeres no pueden realizar trabajos 
especializados… Eleanor Rathbone, por el contrario, sostuvo que la política de igual salario 
excluiría más aún a las mujeres de los mejores puestos de trabajo” (Pujol y Seiz, 2000). 
 

“En 1875 publicó una novela, que tuvo relativo éxito. Publicó otra con seudónimo, para 
ver si podía tener vida en base a sus propios méritos. No pudo” (Cicarelli, 2003). 
 

Pero “fue como líder del movimiento en favor del sufragio femenino donde jugó su rol 
más importante. Ya en 1867 se había unido a un grupo sufragista, pero después que Henry 
falleciera, pudo aumentar el tiempo dedicado a la política. Entre 1897 y 1918 presidió la Unión 
Nacional de las Sociedades Femeninas, y luego de su retiro continuó haciendo campaña a favor 
del sufragio pleno –que se consiguió en 1928-, así como por obtener derechos profesionales y 
legales” (Milgate y Levy, 1987). “Su lucha se orientó principalmente hacia el sufragio, pero 
también se ocupó de causas como la de la educación y la apertura de la abogacía para la mujer, 
la igualdad de los sexos frente al divorcio, y la mejora de los derechos de la mujer con respecto 
a la tenencia de los hijos” (Cicarelli, 2003). “En 1918 su fe y su determinación fueron 
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parcialmente recompensadas, cuando el gobierno le otorgó el derecho a votar, a las mujeres de 
más de 30 años que fueran propietarias. Consideró que la lucha no estaba terminada” (Cicarelli, 
2003). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Cicarelli, J. y Cicarelli, J. (2003): Distinguished women economists, Greenwood press.  
 
Milgate, M. y Levy, A. (1987): "Fawcett, Millicent Garrett”, The new palgrave. A dictionary of  
economics, Macmillan. 
 
Pujol, M. A. y Seiz, J. A. (2000): “Millicent Garrett Fawcett”, en Dimand, R. W.; Dimand, M. 
A. y Forget, E. L.: A biographical dictionary of women economists, Edward Elgar. 
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.512; Julio 30, 2018

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Granos Soja Soja

País Call Presente refer.

EMBI+  Caja  P. fijo bancos Libre BCRA Indice Indice ($ (us$/ (us$/ (us$ (us$

ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por  Merval Merval por por quin- neto en

(puntos en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) (Líder) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc. Chicago

básicos) (anual, %) Com. A a fin de a fin de tina) /tn) /tn)

3.500 mes mes + 1

Promedios

2014 786 0,02 1,76 18,13 8,1385 8,1194 8,1808 8,3567 8.065,1 6.762,7 15,474 1,90 21,51 305,7 457,8

2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,368 1,94 15,70 239,6 347,2

2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,077 1,80 19,87 262,1 363,1

2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,316 1,80 19,28 251,8 358,5

Ene.18 365 0,04 1,82 29,38 19,3609 19,0293 19,2100 19,5167 33.298,7 32.987,6 30,564 1,58 19,95 271,8 356,5

Feb.18 399 0,05 1,79 28,68 20,1680 19,8682 20,0547 20,3790 32.145,1 31.655,7 33,462 1,66 21,19 293,3 370,6

Mar.18 411 0,08 1,78 27,86 20,5491 20,2293 20,3963 20,7978 32.162,7 31.228,9 32,333 1,57 21,94 287,2 381,1

Abr.18 409 0,11 1,79 28,21 20,5495 20,2523 20,4457 20,8167 31.163,7 30.266,3 32,164 1,57 23,98 311,4 381,1

May.18 471 0,13 2,12 40,75 24,1287 23,5779 23,9538 24,6648 29.627,3 28.114,2 35,144 1,46 24,97 314,1 375,0

Jun.18 531 0,17 2,33 43,66 27,3248 26,5903 27,0172 27,8721 29.333,6 28.202,0 38,908 1,42 23,12 287,3 339,1

2018

Jun. 12 503 0,16 2,28 40,05 26,3900 25,8617 26,2050 27,0000 30.749,1 29.828,1 36,316 1,38 23,65 294,0 343,9

Jun. 13 507 0,17 2,31 41,14 26,7300 25,7283 26,8120 27,6000 30.228,4 29.266,8 41,966 1,57 23,65 291,0 340,7

Jun. 14 539 0,13 2,36 42,47 28,4400 27,0617 28,4300 29,4000 30.114,9 28.891,4 40,398 1,42 22,98 286,0 332,7

Jun. 15 551 0,18 2,28 50,49 28,8500 27,8767 28,6800 29,6500 30.147,7 28.921,9 42,401 1,47 22,41 282,0 332,7

Jun. 18 566 0,19 2,18 57,72 28,4000 27,8967 28,0000 29,0000 27.656,6 26.422,9 42,401 1,49 22,47 285,0 333,8

Jun. 19 564 0,24 2,47 52,30 28,5000 27,7133 28,0500 28,9850 29.118,5 27.884,7 39,200 1,38 22,33 280,0 326,7

Jun. 20 557 0,24 2,47 52,30 28,5000 27,7133 28,0500 28,9850 29.118,5 27.884,7 39,200 1,38 22,33 280,0 326,7

Jun. 21 545 0,23 2,45 46,16 28,1900 27,5533 27,5750 28,5200 30.869,4 29.853,3 39,200 1,39 22,35 280,0 323,5

Jun. 22 535 0,14 2,45 42,41 27,7600 27,2042 27,0900 27,9600 30.356,5 29.223,3 39,197 1,41 22,67 285,0 328,7

Jun. 25 548 0,14 2,57 41,45 27,6800 27,0167 27,0750 27,9200 28.825,1 27.657,0 39,197 1,42 22,50 281,5 321,3

Jun. 26 559 0,21 2,50 41,20 27,7300 27,1217 27,1100 27,9590 28.473,5 27.257,3 39,197 1,41 22,50 277,0 318,7

Jun. 27 586 0,21 2,43 41,69 28,0500 27,2967 27,4750 28,3900 25.921,1 24.464,3 39,989 1,43 22,35 275,0 318,8

Jun. 28 595 0,17 1,79 41,54 28,6800 27,8117 28,0900 28,9300 26.789,4 25.301,1 39,989 1,39 22,59 280,0 316,5

Jun. 29 610 0,13 2,52 41,11 29,7600 28,8617 28,8617 29,8300 26.037,0 24.425,2 39,283 1,32 22,69 280,5 315,5

Jul. 2 607 0,13 2,56 47,63 29,0800 28,7217 29,2000 30,3000 25.298,0 23.663,1 39,283 1,35 22,66 280,0 311,8

Jul. 3 590 0,14 2,54 53,86 28,8700 27,9417 29,1500 30,1800 27.092,2 25.991,8 38,471 1,33 22,63 280,0 310,1

Jul. 4 590 0,14 2,54 54,11 28,8000 28,0317 29,0600 30,1250 27.702,9 26.127,9 39,676 1,38 22,42 280,0 310,1

Jul. 5 581 0,13 2,66 55,43 28,7800 28,1675 28,9900 30,0000 27.813,2 26.272,3 39,676 1,38 22,39 280,0 307,0

Jul. 6 567 0,12 2,74 55,58 28,6400 28,0800 28,8200 29,9400 27.611,0 26.022,6 37,952 1,33 22,63 288,0 321,2

Jul. 9 566 0,12 2,74 55,58 28,6400 28,0800 28,8200 29,9400 27.611,0 26.022,6 37,952 1,33 22,63 288,0 320,2

Jul. 10 569 0,10 2,66 50,98 28,0500 27,5633 28,1200 29,2300 27.635,2 26.050,2 39,046 1,39 22,63 285,0 313,2

Jul. 11 580 0,14 2,62 58,37 28,2100 27,4592 28,1500 29,2700 27.231,8 25.732,4 40,287 1,43 22,59 283,0 304,9

Jul. 12 575 0,13 2,70 61,52 27,9100 27,1467 27,9500 29,0500 26.704,9 25.128,0 40,287 1,44 22,70 285,0 305,0

Jul. 13 571 0,15 2,65 62,26 27,9500 27,2467 27,8550 28,9500 26.514,2 24.904,1 40,572 1,45 22,64 284,0 299,1

Jul. 16 577 0,16 2,68 57,45 28,0000 27,2958 27,8810 28,9400 26.263,7 24.662,6 40,572 1,45 22,72 285,0 299,1

Jul. 17 585 0,20 2,73 60,77 28,1700 27,4883 28,0200 29,0900 26.765,1 25.103,3 39,654 1,41 22,52 283,5 308,5

Jul. 18 578 0,23 2,76 53,63 28,3400 27,6417 28,0000 29,0900 27.044,5 25.426,2 39,204 1,38 22,32 280,0 299,1

Jul. 19 585 0,23 2,88 48,19 28,3900 27,7350 28,1200 29,1800 26.814,4 25.172,9 39,204 1,38 22,55 280,0 299,1

Jul. 20 575 0,24 2,86 45,05 28,3100 27,6500 27,8800 28,8900 27.625,3 25.910,5 43,532 1,54 22,82 279,0 312,2

Jul. 23 575 0,22 2,69 44,52 28,3100 27,6283 27,8350 28,8400 27.703,7 25.993,5 43,532 1,54 22,77 280,0 311,5

Jul. 24 578 0,21 2,47 43,77 28,1800 27,4892 27,6750 28,6800 28.272,5 26.537,4 41,972 1,49 23,05 284,0 315,3

Jul. 25 576 0,20 2,84 42,90 28,0600 27,3592 27,5300 28,5300 29.363,5 27.647,0 40,416 1,44 23,11 282,0 316,3

Jul. 26 556 0,21 2,89 43,18 28,0900 27,4400 27,5100 28,5050 29.204,9 27.563,4 40,416 1,44 23,27 284,0 316,5

Tasas de Interés Dólar Acciones Carne

Encuesta BCRA

Fecha

(mensual, %)

futuro

Rofex*
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.512; Julio 30, 2018

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posición Pasivos

divisas Circulación corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA BCRA de cieros

coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales

ciones

us$ $ $ $ $ $ $ $ $

A fin de...

2014 31.443 358.752 103.812 462.564 72.299 221.490 5.631 32.154 794.138

2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507

2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774

2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170

Ene.18 62.024 765.254 200.835 966.089 317.960 1.113.857 0 50.808 2.448.714

Feb.18 61.509 763.173 239.746 1.002.919 243.819 1.111.221 0 53.675 2.411.633

Mar.18 61.726 755.128 240.345 995.473 256.339 1.142.369 0 38.161 2.432.342

Abr.18 56.623 743.195 256.164 999.359 259.103 1.127.926 0 15.559 2.401.947

May.18 50.098 731.047 289.419 1.020.466 283.053 1.132.218 0 6.026 2.441.763

Jun.18 61.881 755.453 288.179 1.043.632 400.649 968.096 0 106.970 2.519.347

2018

Jun. 7 49.851 741.480 322.053 1.063.533 292.977 1.091.828 0 7.151 2.455.489

Jun. 8 49.650 742.922 284.945 1.027.867 318.537 1.100.437 0 8.476 2.455.317

Jun. 11 49.638 744.190 287.381 1.031.571 319.061 1.098.128 0 7.983 2.456.743

Jun. 12 49.100 746.071 291.359 1.037.430 328.497 1.080.723 0 1.955 2.448.605

Jun. 13 48.973 747.041 290.904 1.037.945 304.034 1.071.993 0 6.310 2.420.282

Jun. 14 49.065 747.141 300.925 1.048.066 323.133 1.064.015 0 6.888 2.442.102

Jun. 15 48.468 745.978 309.289 1.055.267 339.138 1.060.496 0 6.050 2.460.951

Jun. 18 48.286 745.950 300.653 1.046.603 339.653 1.060.496 0 5.548 2.452.300

Jun. 19 48.102 745.579 292.134 1.037.713 336.783 1.074.709 0 6.151 2.455.356

Jun. 21 48.478 746.901 474.909 1.221.810 347.354 918.647 0 10.271 2.498.082

Jun. 22 63.274 746.752 403.256 1.150.008 342.923 939.345 0 26.372 2.458.648

Jun. 25 63.213 746.912 405.502 1.152.414 344.152 954.543 0 17.156 2.468.265

Jun. 26 63.162 748.825 338.404 1.087.229 350.272 964.253 0 67.627 2.469.381

Jun. 27 62.994 750.944 300.550 1.051.494 354.210 966.042 0 98.803 2.470.549

Jun. 28 62.950 752.889 279.916 1.032.805 367.259 964.454 0 116.337 2.480.855

Jun. 29 61.881 755.453 288.179 1.043.632 400.649 968.096 0 106.970 2.519.347

Jul. 2 61.234 761.412 376.941 1.138.353 396.317 967.746 0 12.890 2.515.306

Jul. 3 61.093 766.141 328.241 1.094.382 381.189 969.252 0 55.205 2.500.028

Jul. 4 61.085 771.601 338.503 1.110.104 381.357 954.453 0 55.076 2.500.990

Jul. 5 60.943 778.111 375.502 1.153.613 387.402 955.821 0 8.225 2.505.061

Jul. 6 60.922 781.145 334.445 1.115.590 388.459 962.932 0 5.755 2.472.736

Jul. 10 60.683 783.526 315.191 1.098.717 384.619 963.697 0 7.507 2.454.540

Jul. 11 60.547 782.768 302.865 1.085.633 387.096 962.904 0 2.815 2.438.448

Jul. 12 60.712 782.250 289.086 1.071.336 387.069 956.251 0 5.787 2.420.443

Jul. 13 61.322 781.317 304.529 1.085.846 385.208 957.050 0 2.434 2.430.538

Jul. 16 61.308 779.612 284.200 1.063.812 386.067 957.073 0 6.860 2.413.812

Jul. 17 60.950 777.673 288.042 1.065.715 387.513 957.073 0 1.854 2.412.155

Jul. 18 59.921 774.968 442.594 1.217.562 382.229 825.851 0 8.248 2.433.890

Jul. 19 59.711 772.599 422.579 1.195.178 380.975 843.229 0 16.292 2.435.674

Jul. 20 59.738 770.584 377.796 1.148.380 382.644 855.365 0 25.721 2.412.110

Jul. 23 59.434 768.003 380.844 1.148.847 378.668 860.148 0 17.355 2.405.018

Jul. 24 59.112 766.323 353.967 1.120.290 373.116 868.697 0 10.071 2.372.174

Jul. 25 58.800 764.568 331.495 1.096.063 370.012 880.359 0 2.509 2.348.943

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.512; Julio 30, 2018

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Circulante

Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. del

Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. público

x TC libre y otros en pesos

Promedios

2014 1.136.904 876.216 807.334 136.932 147.868 150.617 342.691 29.226 8.488 3.269 4.163 1.056 260.689

2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4.540 4.374 1.046 350.713

2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896 5.738 1.017 428.517

2017 2.751.856 2.186.601 1.691.789 294.785 306.622 364.812 670.213 55.357 29.863 22.251 6.431 1.181 565.255

Ene.18 3.312.593 2.624.370 1.991.377 333.822 355.238 480.382 755.052 66.883 33.230 24.386 7.285 1.559 688.224

Feb.18 3.428.841 2.751.389 2.126.671 332.798 345.421 461.624 919.946 66.881 31.498 22.931 6.988 1.579 677.452

Mar.18 3.474.149 2.802.941 2.195.051 331.967 358.093 461.608 979.610 63.775 30.037 21.380 7.123 1.534 671.208

Abr.18 3.490.962 2.831.085 2.211.058 338.091 360.142 476.121 966.919 69.786 30.641 21.914 7.084 1.643 659.877

May.18 3.666.295 3.010.909 2.289.490 346.705 419.273 472.270 982.753 68.488 30.497 21.840 7.211 1.445 655.385

Jun.18 3.796.340 3.138.427 2.326.726 349.989 506.612 490.644 903.518 75.964 30.582 21.784 7.404 1.395 657.913

2018

Jun. 7 3.690.019 3.027.772 2.278.488 335.868 442.545 505.299 938.788 55.988 30.007 21.256 7.364 1.387 662.247

Jun. 8 3.703.293 3.038.234 2.253.351 338.952 416.665 502.775 938.992 55.967 30.812 22.062 7.383 1.367 665.059

Jun. 11 3.689.952 3.023.859 2.239.978 344.683 416.775 476.282 930.969 71.269 30.826 22.101 7.299 1.426 666.093

Jun. 12 3.712.083 3.051.446 2.252.113 343.510 440.087 458.671 937.475 72.370 30.908 22.133 7.391 1.384 660.637

Jun. 13 3.684.658 3.027.592 2.257.776 338.604 456.981 451.659 937.360 73.172 29.921 21.134 7.412 1.375 657.066

Jun. 14 3.731.241 3.074.732 2.262.935 345.264 464.455 447.683 937.425 68.108 29.998 21.221 7.414 1.363 656.509

Jun. 15 3.775.736 3.117.896 2.277.469 352.025 519.229 468.551 864.091 73.573 30.148 21.369 7.410 1.369 657.840

Jun. 18 3.769.626 3.113.469 2.270.263 354.459 507.736 472.930 857.019 78.119 30.226 21.436 7.396 1.394 656.157

Jun. 19 3.776.138 3.123.231 2.287.232 354.289 513.290 462.923 863.195 93.535 30.166 21.334 7.484 1.348 652.907

Jun. 21 3.924.959 3.272.896 2.421.967 369.602 624.102 484.116 858.181 85.966 30.883 22.076 7.433 1.374 652.063

Jun. 22 3.913.650 3.260.326 2.416.697 356.427 617.126 489.887 862.413 90.844 31.011 22.156 7.462 1.393 653.324

Jun. 25 3.912.084 3.255.995 2.416.154 360.357 631.308 479.539 847.537 97.413 31.086 22.260 7.328 1.498 656.089

Jun. 26 3.913.500 3.257.817 2.416.068 359.242 620.328 483.047 861.291 92.160 31.036 22.134 7.441 1.461 655.683

Jun. 27 3.931.902 3.274.793 2.429.987 364.963 617.413 512.467 840.284 94.860 30.949 22.053 7.470 1.426 657.109

Jun. 28 3.962.546 3.301.362 2.440.256 368.907 552.443 524.543 914.088 80.275 30.962 22.054 7.520 1.388 661.184

Jun. 29 4.005.641 3.336.081 2.430.055 358.725 507.125 569.279 919.431 75.495 31.392 22.446 7.594 1.352 669.560

Jul. 2 3.995.979 3.314.965 2.415.430 356.174 503.362 571.268 916.859 67.767 31.319 22.401 7.527 1.391 681.014

Jul. 3 3.961.423 3.278.618 2.401.891 356.594 489.935 562.381 921.797 71.184 31.377 22.393 7.607 1.377 682.805

Jul. 4 3.951.552 3.266.361 2.384.624 356.097 473.918 568.817 918.401 67.391 31.455 22.475 7.610 1.370 685.191

Jul. 5 3.954.044 3.263.351 2.378.131 342.873 478.089 575.364 924.205 57.600 31.427 22.428 7.650 1.349 690.693

Jul. 6 3.945.634 3.249.801 2.365.618 335.712 376.844 569.346 1.023.463 60.253 31.488 22.469 7.671 1.348 695.833

Jul. 10 3.914.116 3.213.500 2.341.948 343.098 377.017 536.034 1.012.338 73.461 31.620 22.645 7.599 1.376 700.616

Jul. 11 3.911.809 3.217.015 2.345.597 339.245 396.092 525.788 1.016.674 67.798 31.735 22.747 7.635 1.353 694.794

Jul. 12 3.915.743 3.224.374 2.365.507 347.499 410.873 516.045 1.020.477 70.613 31.638 22.651 7.654 1.333 691.369

Jul. 13 3.914.788 3.225.842 2.361.277 341.660 421.197 512.614 1.024.853 60.953 31.731 22.668 7.697 1.366 688.946

Jul. 16 3.895.832 3.208.747 2.344.535 348.644 402.218 510.024 1.020.264 63.385 31.661 22.629 7.659 1.373 687.085

Jul. 17 3.920.769 3.238.537 2.368.038 349.961 388.107 526.699 1.026.606 76.665 31.668 22.599 7.725 1.344 682.232

Jul. 18 4.043.962 3.364.983 2.482.936 356.534 466.591 551.973 1.029.979 77.859 31.910 22.839 7.727 1.344 678.979

Jul. 19 4.079.709 3.402.317 2.526.889 349.027 532.838 546.277 1.035.715 63.032 31.564 22.509 7.724 1.331 677.392

Jul. 20 4.053.738 3.376.314 2.502.685 345.321 517.912 529.003 1.041.511 68.938 31.596 22.516 7.771 1.309 677.423

Jul. 23 4.040.775 3.364.975 2.494.932 350.970 522.441 515.195 1.033.354 72.972 31.491 22.427 7.677 1.387 675.800

Jul. 24 4.036.585 3.363.821 2.499.698 349.969 527.487 505.240 1.040.614 76.388 31.435 22.346 7.752 1.337 672.764

Jul. 25 4.031.031 3.359.798 2.502.361 354.464 532.674 495.975 1.044.127 75.121 31.340 22.266 7.777 1.297 671.233

* A partir de CTX Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta 
global: Otros depósitos.

Depósitos en pesos Depósitos en dólares
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.512; Julio 30, 2018

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro

(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Tokio York,

(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

%)

Promedios

2014 1,5147 1,6473 1,3284 105,93 6,1619 2,355 3,25 0,33 16.781,05 4.375,41 15.484,49 1.265,86

2015 1,3991 1,5282 1,1094 121,05 6,2847 3,338 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54

2016 1,3901 1,3544 1,1068 108,66 6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26 16.914,49 1.248,69

2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45

Ene.18 1,4382 1,3830 1,2204 110,90 6,4233 3,208 4,50 1,90 25.811,04 7.274,45 23.635,44 1.331,13

Feb.18 1,4517 1,3963 1,2344 107,79 6,3197 3,248 4,50 2,08 24.967,43 7.162,93 22.012,05 1.331,48

Mar.18 1,4528 1,3978 1,2343 106,03 6,3159 3,279 4,59 2,34 24.557,47 7.299,50 21.394,85 1.325,40

Abr.18 1,4505 1,4072 1,2274 107,65 6,2986 3,409 4,75 2,49 24.304,21 7.084,14 21.897,32 1.334,40

May.18 1,4240 1,3474 1,1821 109,73 6,3744 3,632 4,75 2,50 24.580,38 7.343,44 22.579,86 1.301,76

Jun.18 1,4140 1,3292 1,1678 110,03 6,4633 3,771 4,90 2,49 24.790,11 7.645,14 22.562,88 1.280,56

2018

Jun. 12 1,4203 1,3391 1,1788 110,40 6,4026 3,704 4,75 2,49 25.320,73 7.703,79 22.878,35 1.296,10

Jun. 13 1,4187 1,3329 1,1764 110,48 6,4048 3,705 5,00 2,50 25.201,20 7.695,70 22.966,38 1.296,90

Jun. 14 1,4228 1,3432 1,1730 110,22 6,3920 3,705 5,00 2,50 25.175,31 7.761,04 22.738,61 1.302,70

Jun. 15 1,4111 1,3291 1,1596 110,70 6,4144 3,773 5,00 2,50 25.090,48 7.746,38 22.851,75 1.277,90

Jun. 18 1,4112 1,3252 1,1613 110,54 6,4144 3,754 5,00 2,50 24.987,47 7.747,03 22.680,33 1.278,40

Jun. 19 1,4076 1,3171 1,1534 110,14 6,4668 3,756 5,00 2,50 24.700,21 7.725,59 22.278,48 1.275,80

Jun. 20 1,4079 1,3158 1,1578 110,02 6,4680 3,733 5,00 2,50 24.657,80 7.781,52 22.555,43 1.270,70

Jun. 21 1,4062 1,3182 1,1538 110,58 6,4999 3,789 5,00 2,50 24.461,70 7.712,95 22.693,04 1.269,50

Jun. 22 1,4115 1,3297 1,1648 110,03 6,4990 3,773 5,00 2,50 24.580,89 7.692,82 22.516,83 1.268,20

Jun. 25 1,4111 1,3255 1,1648 109,50 6,5342 3,775 5,00 2,51 24.252,80 7.532,01 22.338,15 1.266,70

Jun. 26 1,4109 1,3241 1,1700 109,60 6,5528 3,771 5,00 2,50 24.283,11 7.561,63 22.342,00 1.257,30

Jun. 27 1,4084 1,3208 1,1672 109,90 6,5954 3,771 5,00 2,50 24.117,59 7.445,09 22.271,77 1.254,90

Jun. 28 1,4049 1,3098 1,1616 110,05 6,6257 3,852 5,00 2,50 24.216,05 7.503,68 22.270,39 1.248,20

Jun. 29 1,4066 1,3139 1,1583 110,45 6,6248 3,878 5,00 2,50 24.271,41 7.510,30 22.304,51 1.252,70

Jul. 2 1,4057 1,3164 1,1639 111,00 6,6561 3,905 5,00 2,50 24.307,18 7.567,69 21.811,93 1.254,60

Jul. 3 1,4064 1,3187 1,1665 111,00 6,6637 3,891 5,00 2,51 24.174,82 7.502,67 21.785,54 1.252,80

Jul. 4 1,4064 1,3187 1,1665 111,00 6,6637 3,891 5,00 2,51 24.174,82 7.502,67 21.717,04 1.250,40

Jul. 5 1,4089 1,3245 1,1709 110,38 6,6416 3,919 5,00 2,51 24.356,74 7.586,43 21.546,99 1.256,30

Jul. 6 1,4093 1,3235 1,1724 110,70 6,6506 3,926 5,00 2,52 24.456,48 7.688,39 21.788,14 1.254,00

Jul. 9 1,4138 1,3333 1,1789 110,48 6,6201 3,868 5,00 2,51 24.776,59 7.756,20 22.052,18 1.258,50

Jul. 10 1,4088 1,3233 1,1713 110,99 6,6169 3,845 5,00 2,51 24.919,66 7.759,20 22.196,89 1.255,50

Jul. 11 1,4080 1,3245 1,1735 110,88 6,6535 3,841 5,00 2,51 24.700,45 7.716,61 21.932,21 1.243,10

Jul. 12 1,4046 1,3198 1,1658 112,28 6,6683 3,856 5,00 2,51 24.924,89 7.823,92 22.187,96 1.246,60

Jul. 13 1,4020 1,3127 1,1643 112,70 6,6809 3,874 5,00 2,52 25.019,41 7.825,98 22.597,35 1.240,70

Jul. 16 1,4077 1,3278 1,1720 112,24 6,6928 3,857 5,00 2,52 25.064,36 7.805,72 22.597,35 1.240,70

Jul. 17 1,4069 1,3240 1,1707 112,39 6,6770 3,867 5,00 2,52 25.119,89 7.855,12 22.697,36 1.227,70

Jul. 18 1,3998 1,3031 1,1611 112,95 6,7112 3,847 5,00 2,52 25.199,29 7.854,44 22.794,19 1.227,80

Jul. 19 1,3974 1,2986 1,1588 112,75 6,7610 3,884 5,00 2,53 25.064,50 7.825,30 22.764,68 1.224,20

Jul. 20 1,4002 1,3034 1,1670 112,58 6,7819 3,779 5,00 2,53 25.058,12 7.820,20 22.697,88 1.230,20

Jul. 23 1,4052 1,3144 1,1716 110,92 6,7798 3,791 5,00 2,52 25.044,29 7.841,87 22.396,99 1.224,90

Jul. 24 1,4050 1,3135 1,1706 111,25 6,8123 3,745 5,00 2,52 25.241,94 7.840,77 22.510,48 1.225,60

Jul. 25 1,4052 1,3160 1,1690 111,28 6,7837 3,711 5,00 2,52 25.414,10 7.932,24 22.614,25 1.232,10

Jul. 26 1,4059 1,3176 1,1716 110,71 6,7776 3,724 5,00 2,52 25.527,07 7.852,19 22.586,87 1.225,00

Tasas de interés

(us$ por unidad) (unidades por us$)

Acciones

Fecha Nueva York

Tipos de cambio

 


