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COMO LO VEO

SEMAFOROS

La economia dejo de ser tema de interés primordial
para los medios de comunicacion, pero sigue vigente
para cada uno de nosotros. Volvemos a estar en la
situacion de “mal aguantable” del que hablaba Keynes,
con accién publica mas clara para combatir la
“tormenta”, el financiamiento de la obra publica y el
cumplimiento de la meta fiscal.

CLAVES

¢ La caida de la actividad econémica, entre jun.17 y
jun.18, se debid mitad a la sequia y el resto a la crisis.

¢ La CSJ fall6 a favor de Uber. En Mendoza la
operatoria es legal.

¢ Los “cuadernos de la corrupcion” siguen siendo
noticia. Insisto: la responsabilidad entre funcionarios y
empresarios no fue 50% y 50%. Importante para atacar
todos los focos de corrupcion que todavia existen.

¢ Brasil, intencion de voto. Lula 37%, Bolsonaro 18%,
Silva 6%.

ROJO
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©

VERDE

© Gobierno crea fideicomiso para financiar obras de
infraestructura, sin esperar que termine la lucha contra la
corrupcion.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(Sabemos distinguir entre las razones por las
cuales se adoptan las decisiones, y las racionalizaciones,
es decir, las razones que se imaginan fueron utilizadas
por quienes adoptan las decisiones?
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+ (Qué reactivara la economia?

+ Sigue déficit comercial, mejoran términos intercambio
¢+ Larecesion llego... a las estadisticas

¢+ Samir Amin
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encontrar que la realidad era tan mala como la habiamos
pintado durante la campafa electoral”. John. F.
Kennedy.
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COMO LO VEO

“En las relaciones economicas la competencia surge de la escasez de los
recursos, y la cooperacion de la interdependencia. Una es tan fundamental como la
otra”.

(Fuente: Chamberlain, N. W.: Intellectual odyssey. An economist’s ideological journey,
Pentland press, 1996).

La economia dejo de ser tema de interés primordial para los
medios de comunicacion, pero sigue vigente para cada uno de nosotros.
Volvemos a estar en la situacion de “mal aguantable” del que hablaba
Keynes, con accion publica mas clara para combatir la “tormenta”, el
financiamiento de la obra publica y el cumplimiento de la meta fiscal.

Gobierno crea fideicomiso para destrabar créditos para PPP

Muy importante. Quiero decir, este es uno de los casos en los cuales la realidad no
puede esperar que “los mercados” vuelvan a operar con normalidad.

Entendiendo por “los mercados” a los funcionarios publicos de carrera, y a los
banqueros, quienes tienen que firmar las nuevas adjudicaciones de obras publicas, y los nuevos
préstamos.

Ocurre que, error tipo I, error tipo II, funcionarios y banqueros no tienen ningtin apuro
en adoptar las decisiones, porque si todo anda bien nadie se acordara de ellos, pero si algo falla
perderan sus puestos de trabajo. Y a nadie le gusta eso.



Por eso, sin entrar en detalles por no ser una autoridad en la materia, a Contexto le
parece importante el anuncio del ministro Dietrich, de que el Poder Ejecutivo creara un
fideicomiso para que se puedan seguir haciendo obras publicas, sin tener que esperar que se
termine de aclarar como se las hacia, y se las financiaba, entre 2003 y 2015.

,Quo vadis, Brasil?

Una encuesta acaba de expresar, numéricamente, lo que Rosendo Fraga viene diciendo
desde hace algin tiempo. Que en las proximas elecciones de Brasil (primera vuelta 7 de
octubre, segunda —si es necesaria- el 28), si Lula es candidato le gana a cualquiera, mientras
que si no lo puede ser nadie sabe lo que va a ocurrir.

En efecto, segtn la referida encuesta la intencion de voto es 37% para Lula, 18% para
Bolsonaro y 6% para Silva.

Brasil nos interesa a los argentinos porque es vecino y, en la comparacion del PBI real
total, para nosotros es grande.

.Y entonces?

A veces vivimos momentos de fuerte reactivacion, a veces de colapso. Aqui y ahora, ni
una cosa ni la otra. El Poder Ejecutivo mas claro en la lucha contra la crisis, tormenta, etc., en
buscarle la vuelta al presente y el futuro de la obra publica, mientras se termina de dilucidar la
cuestion del pasado de la corrupciodn, y atento al cumplimiento de la meta fiscal. El resto de la
politica econdmica esta por verse.

Vigencia de la toma de decisiones en base al “estilo M”.

jAnimo!
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{QUE REACTIVARA LA ECONOMIA?

Existe un clamor generalizado a favor de la reactivaciéon de la economia, como
popularmente se denomina al aumento del PBI real y la reduccion de la tasa de desocupacion.

Los empresarios, porque asi mejoraran sus ventas y sus beneficios; los asalariados
porque conseguiran trabajo o aumentardn las horas trabajadas; el oficialismo, porque le
aumentara las chances de ganar la eleccion de octubre de 2019.

Pero si la mera expresion de deseos fuera capaz de modificar la realidad, la seleccion
argentina hubiera ganado el Mundial de Futbol de 2018 y yo pesaria 20 kilos menos de los que
peso.

Por eso la respuesta a la pregunta planteada en el titulo de estas lineas se tiene que
ubicar en el plano féctico, no en el de los deseos.

(Por qué el PBI es el que es, y no mas grande? George Bernard Shaw dijo que si a un
loro le ensefiamos a decir “oferta y demanda” lo que tenemos es un economista. Buen chiste,
que como todos tiene algo de chiste. Porque en el caso que nos ocupa tenemos que
preguntarnos: ¢ la economia no reactiva por razones de oferta o de demanda?

Un economista clasico automaticamente piensa en razones de oferta, uno keynesiano en
razones de demanda. Pero el interrogante planteado no demanda una respuesta abstracta, sino
una relevante para el momento actual. En otros términos, jaqui y ahora! ;los problemas son
basicamente de oferta o de demanda?

Dije “basicamente” para aludir al caso mas frecuente, porque siempre se pueden
encontrar excepciones. Pues bien, un PBI total estancado desde hace varios afios (con subas y
caidas que se compensan mutuamente), desocupacion de 8% de la fuerza laboral, etc., sugieren
que los problemas son mucho mas de demanda que de oferta.

En 1936, en La teoria general, John Maynard Keynes dijo “yo sé lo que esta pasando, y
lo que hay que hacer”. Lo que est4 pasando es que, como consecuencia de la incertidumbre, las
expectativas empresarias son tan pobres, que la demanda privada es inferior a la capacidad de
produccion. Lo que hay que hacer es que el Estado demande, hasta que se disipe la tormenta.




Keynes pensaba en la economia inglesa, a mediados de la década de 1930, es decir, en
un pais cuyo Estado era creible, que ocupaba una posicion central dentro de la economia
internacional, cuya intervencion estatal no implicaba estatizar empresas, endeudar al sector
publico a lo loco, etc.

Nada que ver con Argentina 2018. Claro que el sector privado estd demandando por
debajo de la capacidad de producciodn, pero; ;encargarle a este Estado, con el tamafio que tiene,
la deuda que genera, el accionar que muestran los “cuadernos de la corrupcion”, etc.; que
aumente el gasto publico mientras se recupera el gasto privado?, no parece una propuesta
sensata.

Estamos delante de un flor de problema, porque como el Estado no puede aumentar su
demanda de mercaderias y servicios, el sector privado es quien tiene que protagonizar la
reactivacion econdémica. Lo cual implica movilizar sus recursos (no el crédito publico
subsidiado, o alguna otra prebenda), para encarar actos de consumo y proyectos de inversion.

Digo que estamos delante de un flor de problema, porque hoy por hoy no se ve como el
Poder Ejecutivo puede entusiasmar al sector privado para que se decida a movilizar sus propios
recursos. Como ocurri6 al comienzo de los planes Austral y de Convertibilidad, por lo cual en
1985 y 1991, respectivamente, abatieron la inflacion mientras se reactivaba la economia.

So6lo Dios sabe cuanto duraré esto, y qué profundidad y generalidad tendra. El sentido
de estas lineas esta en entender la naturaleza del problema.

jAnimo!
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SIGUE DEFICIT FISCAL, CON MEJORA TERMINOS DEL INTERCAMBIO

En julio pasado Argentina exporté mercaderias por valor de u$s 5.385 M., e importod
por valor de uS$s 6.147 M., por lo cual el déficit comercial alcanz6 a u$s 789 M.

En los primeros 7 meses del afo exportd por valor de u$s 35.205, e importd por valor
de uS$s 41.072, por lo cual el déficit comercial alcanzo a u$s 5.867 M. (contra u$s 3.365 M.,
que habia alcanzado durante los 7 primeros meses del afio pasado).

Entre los 7 primeros meses de 2017 y de 2018 el valor total de las exportaciones
aument6 4,9%, y el de las importaciones 11,3%.

Uno de los cuadros que acompaia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

El otro cuadro desagrega las variaciones en valor, en términos de cambios en los
precios por una parte y en los volimenes por la otra. Continta la mejora de los términos del
intercambio, porque mientras en los 7 primeros meses de 2017 en promedio los precios en
dolares de las exportaciones aumentaron 8,8%, los de las importaciones subieron 3,7%.

La desagregacion por tipo de mercaderias muestra, del lado de las exportaciones, el
fuerte aumento de las de combustibles y energia, y la caida de las de productos primarios
(consecuencia de la sequia); mientras que del lado de las importaciones, subieron mas las de
bienes intermedios y combustibles y lubricantes, que las de bienes de consumo. Las
importaciones de bienes de capital se contrajeron, levemente.

Nunca hagas una teoria de un solo numero. A la luz de los guarismos de julio, la fuerte
reduccion del déficit comercial de junio, por disminucion de las importaciones, probo tener

algiin componente circunstancial.

jAnimo!
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BALANCE COMERCIAL

Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex-| | taciones taciones

(millones de u$s) portac.) | [(var. anuales, en %)
2008 70.023,0 57.423,0 12.600,0 18,0 255 28,4 13,8
2009 55.668,0 38.780,0 30,3 20,5  -32,5 34,0
2010 68.1750 56.794,0 11.381,0 16,7 22,5 465  -326
2011 73.9420 9.0390 10,9 217 302  -20,6
2012 79.982,0 67.977,0 12.005,0 15,0 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964,0 74.4430 1.521,0 2,0 -5,0 95  -87,3
2014 68.336,0 65.229.0  3.107,0 4,5 -100 124 1043
2015 56.789,0 59.759,0 -5,2 -16,9 -8,4
2016 57.879,0 55.911,0  1.968,0 3,4 1,9 -6,4
2017 58.427,0 66.899,0 -14,5 0,9 19,7
7m2017 33548 36913 -3.365| -10,0
7m2018 35205 41.072| -5.867| -16,7 | 4,9 11,3
Ene.16 3.875 4.124 -249 -6,4 1,9 A7
Feb. 4.143 4.097 46 1,1 7,0 2,7
Mar. 4.426 4.556 -130 2,9 1,0 -9,9
Abr. 4743 4.423 320 6,7 80  -10,7
May. 5.377 4.874 503 9,4 33 -2,4
Jun. 5.307 5.048 259 4,9 122 12,4
Jul. 4.991 4713 278 5,6 104 -16,9
Ago. 5.770 5.175 595 10,3 12,4 -4,8
Set. 5.042 4.800 242 438 23 -13,0
Oct. 4.729 4.783 -54 1,1 -6,0 -3,0
Nov. 4.848 4723 125 2,6 21,1 -0,3
Dic. 4.628 4.595 33 0,7 35,1 1,7
Ene.17 4.289 4.341 -52 1,2 10,7 53
Feb. 3.899 4.116 217 -5,6 -5,9 0,5
Mar. 4.564 5.474 910 -19.9 3,1 20,1
Abr. 4.863 4.975 -112 2,3 2,5 12,5
May. 5.490 6.066 -576  -10,5 2,1 24,5
Jun. 5.150 5.900 750 -14,6 -3,0 16,9
Jul, 5.293 6.041 748 14,1 6,1 28,2
Ago. 5.243 6.314  -1.071  -20,4 -9,1 22,0
Set. 5.238 5.963 725 -13.8 3,9 24,2
Oct. 5.241 6.196 955  -18,2 10,8 29,5
Nov. 4.642 6.151  -1.509  -32,5 -4.2 30,2
Dic. 4515 5.362 -847  -18,8 2,4 16,7
Ene.18 4.767 5.736 2969  -20,3 11,1 32,1
Feb. 4.283 5.197 914 213 9,8 26,3
Mar. 5.360 5.958 -598  -11,2 17,4 8,8
Abr. 5.178 6.102 924 17,8 6,5 22,7
May. 5.133 6.447  -1.314  -256 -6,5 6,3
Jun. 5.099 5.458 -359 -7,0 -1,0 -7,5
Jul. 5.385 6.174 789 147 | 1,7 2,2|
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COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

(variaciones, en %)

Rubros y usos Jul 2018/jul 2017 7m2018/7m2017

valor precio  cantidad  valor precio  cantidad
EXPORTACION 1,8 11,1 -8,4 4,9 -3,6
Productos primarios -23,2 13,9 -32,6 -8,3 6,7 -14,1
Manufacturas origen agropecuario -2,7 10,9 -12,3 0,1 11,3 -10,1
Manufacturas origen industrial 14,4 4,3 9,7 12,8 4,9 7,5
Combustibles y energia 198,4 39,9 113,3 91,6 24,1 54,4
IMPORTACION 2,2 6,5 -4,0 11,3 37] 7.3
Bienes de capital -20,5 -9.1 -12,5 -1,2 -54 4.4
Bienes intermedios 20,4 8,7 10,8 21,2 8.9 11,3
Combustibles y lubricantes 37,2 42,5 -3,7 20,4 27,3 -5,4
Piezas y accesorios bienes capital -7,8 2,5 -10,0 9,8 0,1 9,7
Bienes de consumo 8,1 -2,7 111 111 0,1 11,0
Vehiculos automotores de pasajeros -19,1 -1,5 -17,9 7,2 1,6 55

Rubros y usos Jul 2018/jul 2017 7m2018/7m2017

valor precio  cantidad  valor precio  cantidad
EXPORTACION 1,8 11,1 -8,4 4,9 8,8 -3,6
Combustibles y energia 198,4 39,9 113,3 91,6 24,1 54,4
Manufacturas origen industrial 14,4 4,3 9,7 12,8 4,9 7,5
Manufacturas origen agropecuario -2,7 10,9 -12,3 0,1 11,3 -10,1
Productos primarios -23,2 13,9 -32,6 -8,3 6,7 -14,1
IMPORTACION 2,2 6,5 -4,0 11,3 3,7 7,3
Bienes intermedios 20,4 8,7 10,8 21,2 8.9 11,3
Combustibles y lubricantes 37,2 42,5 -3,7 20,4 27,3 -5,4
Bienes de consumo 8,1 -2,7 11,1 11,1 0,1 11,0
Piezas y accesorios bienes capital -7,8 2,5 -10,0 9,8 0,1 9,7
Vehiculos automotores de pasajeros -19,1 -1,5 -17,9 7,2 1,6 55

Bienes de capital -20,5 -9,1 -12,5 -1,2 -5,4 44
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LA RECESION LLEGO... A LAS ESTADISTICAS

Desde el punto de vista formal los informes que publica el INDEC son impecables.

En el caso del Estimador Mensual de Actividad Economica (EMAE, que anticipa la
estimacion del PBI), la ultima pagina de cada estimacion desagrega la informacion referida a la
economia en su conjunto, segun la variacion y la incidencia de cada uno de los sectores que la
componen.

La “variacion” no necesita explicacion, la “incidencia” si.

La incidencia mide la importancia que la variacion de cada sector tiene en la variacion
total.

Idea muy importante, porque desde el punto de vista de la economia en su conjunto, no
es lo mismo determinada variacion en un sector insignificante, que en otro significativo.

El cuadro que acompana estas lineas muestra la variacion y la incidencia (individual y
acumulada) del EMAE entre junio de 2017 y de 2018.

La variacion interanual total fue una caida de 6,7%. ;(De quién fue la culpa?, pregunta
mi tia Carlota.

La columna de incidencia contiene la respuesta. 53,6% de la caida total se debe al
sector primario (sequia); la industria manufacturera contribuy6 con 18,2% a la caida total, y el
comercio mayorista con 16,3%. De modo que la incidencia conjunta de los 3 sectores explica
88% de la caida total.

En una palabra, ya no fue “so6lo” sequia, como hasta mayo, pero el impacto de la sequia
sigui6 siendo importante.

Tal como era de esperar, la situacion no fue igual entre sectores. Seguramente que
tampoco lo fue dentro de cada uno de ellos, porque la micro también importa.

jAnimo!
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EMAE. ; QUIENES SON "LOS CULPABLES"?

Comparaciones entre jun.17 y jun.18, en %

Incidencia  Incidencia Incidencia

Sector Variacion Incidencia (% s/ total) acumulada acumulada

(% s/ total)

TOTAL

Agricultura, ganaderia, pesca y silvicultura -31,0 -3,59 53,6 -3,6 54
Industria manufacturera -7,5 -1,22 18,2 -4,8 72
Comercio mayorista -0,4 -1,09 16,3 59 8g]
Impuestos netos de subsidios -5,3 -0,82 12,2 -6,7 100
Transporte y comunicaciones -6,1 -0,48 7,2 -7,2 107
Pesca -16,0 -0,07 1,0 -7,3 109
Hoteles y restaurantes -2,5 -0,03 0,4 -7,3 109
Otros servicios -0,7 -0,02 0,3 -7,3 109
Administracién publica y defensa -0,1 -0,01 0,1 -7,3 109
Construccion -0,2 0,00 0,0 -7,3 109
Ensefianza 0,8 0,03 -0,4 -7,3 109
Servicios sociales y de salud 1,7 0,06 -0,9 -7,2 108
Electricidad, gas y agua 4,3 0,07 -1,0 -7,2 107
Explotacion de minas y canteras 4.9 0,12 -1,8 -7.1 105
Intermediacion financiera 4.6 0,16 -2,4 -6,9 103
Act. inmobiliarias, empresariales y de alquiler 23 0,22 -3,3 -6,7 100
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SAMIR AMIN

(1931 -2018)

Naci6 en El Cairo, Egipto. “Su papa era egipcio, su madre francesa; ambos médicos”
(Wikipedia). “Mi pais estaba ocupado por los ingleses. Francia, aunque era una potencia
imperialista como Inglaterra, habia sido dominada en Egipto por su rival inglés” (Amin, 1993).

“En la escuela me apasiond la historia... Desde la escuela secundaria adheri al analisis
marxista... La tesis de Marx de que 'no se trata solo de entender el mundo, sino de
transformarlo” ha sido siempre el hilo conductor de mi vida” (Amin, 1993).

A partir de 1947 estudid en el Liceo Enrique IV, de Paris, y también en la Universidad
de Paris. Se uni¢ al Partido Comunista Francés, pero se distancidé del marxismo soviético.
“Desde 1960, incluso a partir de 1957, dejé de considerar que la sociedad soviética pudiese
llamarse socialista. Llamé burguesia a su clase dirigente y explotadora... En la célula
comunista de Ciencias Politicas conoci a Isabelle, con quien vivo desde entonces” (Amin,
1993). “Las revoluciones ocurridas en Rusia, China, Vietnam, Cuba, Yugoeslavia, etc., son
anticapitalistas, pero no necesariamente quiere decir 100% socialistas” (Arestis y Sawyer,
1992).

“Mis preocupaciones intelectuales nunca han sido las de un universitario. Siempre me
he considerado, mas bien, como un militante... Durante los 10 afios que pasé en Paris dediqué
lo esencial de mi tiempo a la militancia, y un minimo al trabajo de preparacion de los examenes
universitarios... En aquel entonces en la universidad no se asistia a las clases, salvo
excepciones; se leia mucho y de ese modo se adquiria una amplia cultura... Desde hace varios
decenios he estado pues metido en la vida politica del Tercer Mundo, particularmente en los
mundos arabe y africano... Nunca he sido ‘tercermundista’ (Amin, 1993).

Desde 1966 ensefio en su alma Mater.

“Colabord en la oficina de planeamiento de su pais, durante el gobierno presidido por
Gamal Abdel Nasser” (Arestis y Sawyer, 1992). “Mis funciones me indujeron a seguir de cerca
la manera como era administrado el nuevo sector publico y a seguir las discusiones y
decisiones de los consejos de administracion de las empresas” (Amin, 1993). Se fue de Egipto
en enero de 1960, para trabajar en Mali.

10



Entre 1970 y 1980 dirigi6 el Instituto Africano de Desarrollo Econdémico y
Planificacion, dependiente de las Naciones Unidas, con sede en Dakar. “Se familiarizo con la
economia de Mali, Congo Brazzaville, Egipto, Senegal, Ghana, Costa de Marfil y los paises del
Poniente” (Salih, en Simon, 2006).

A partir de 1980 dirigi6 la Oficina Africana para el Foro del Tercer Mundo.

(Por qué los economistas nos acordamos de Amin? Porque “es el pensador
egipcio/arabe mas conocido dentro de la teoria del desarrollo de base 'marxista’ (Salih, en
Simon, 2006). “Una cuestion central me preocupa por encima de cualquier otra: ;por qué la
historia de la expansion capitalista es la historia de su polarizacion a nivel mundial?” (Amin,
1993).

Es autor de El Poniente en el mundo moderno, publicado en 1970; Neocolonialismo en
Africa Occidental, publicado en 1973; Desarrollo desigual, imperialismo y subdesarrollo,
también publicado en 1973; Acumulacién a escala mundial, 2 volimenes, publicado en 1974;
Imperialismo y desarrollo desigual, que viera la luz en 1977; La nacién arabe, publicado en
1978; La ley del valor y el materialismo histérico, también publicado en 1978; Clase y nacidon
en la historia y en las crisis actuales, publicado en 1980; El futuro del maoismo, publicado en
1983; Eurocentrismo, publicado en 1989; Después del capitalismo, también publicado en 1989;
Desconexion, publicado en 1990; Maldesarrollo en Africa y en el Tercer Mundo, también
publicado en 1990; Transformando la revolucidon: movimientos sociales y el sistema mundial,
también publicado en 1990; El imperio del caos, que viera la luz en 1992; Releyendo el
periodo de posguerra, publicado en 1994; Capitalismo en la era de la globalizacién, publicado
en 1997; Fantasmas del capitalismo: una critica a las actuales modas intelectuales, publicado en
1998; Capitalismo obsoleto: politica contempordnea y desorden global, publicado en 2003; Por
la Quinta internacional, publicado en 2005; La crisis. Salir de la crisis del capitalismo o salir
del capitalismo en crisis, que viera la luz en 2009; y El socialismo en el siglo XXI: reconstruir
la perspectiva socialista, también publicado en 2009.

“Su tesis doctoral, dirigida por Francois Perroux y aprobada en 1957, se refirio a
Acumulacién a escala mundial. Plante6 que el subdesarrollo no es simplemente el desarrollo
demorado... Acumulacidn... se transformé en uno de los primeros textos que desafiaron el
planteo convencional... Segun Amin, el analisis econdmico burgués tiene un ojo ciego con
respecto a las contradictorias dindmicas inherentes a la acumulacion capitalista” (Arestis y
Sawyer, 1992). “No tuve que pensar mucho mi tesis doctoral, me dediqué a contribuir al
andlisis marxista de los origenes y la dinamica del ‘subdesarrollo”” (Amin, 1993). “En
Acumulacién... critico las explicaciones dualistas y gradualistas del subdesarrollo, asi como
los analisis ortodoxos de las relaciones internacionales. Desarroll6 su argumentacion dentro del
enfoque del materialismo historico planteado por Karl Heinrich Marx™ (Beaud y Dostaler,
1995).

“Sus primeros escritos reflejan la frustracion de una generacion de intelectuales de
izquierda de los paises en vias de desarrollo, que fueron testigos de la evaporacion de la euforia
que genero la descolonizacion” (Salih, en Simon, 2006).
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“La era de Bandung [entre el 18 y el 24 de abril de 1955 se celebr6 una conferencia en
Bandung, Indonesia, organizada por Gamal Abdel Nasser, Jawaharial Nehru y Admed
Sukarno, en oposicion al colonialismo y neo colonialismo. El principal objetivo fue establecer
una alianza entre los estados independientes, para lo cual se cred el Movimiento de paises no
alineados] se basaba en un conjunto de certezas aparentes, como el keynesianismo, el mito del
alcance por el “socialismo” estatal soviético, y el mito del alcance dentro de la interdependencia
del Tercer Mundo... Las luchas de liberacion de Asia y Africa ocupaban efectivamente la
delantera del escenario mundial desde 1945. Pensdbamos que como la URSS y China, asiladas
y a la defensiva, s6lo podian darnos apoyo moral, teniamos que contar con nuestras propias
fuerzas” (Amin, 1993).

“La adopcion de una perspectiva dindmica habia permitido a Raul Prebisch, en sus
primeros trabajos, anunciadores de lo que mas tarde iban a ser las tesis del desarrollismo y
luego de la dependencia, dar en el clavo del verdadero problema: que el progreso técnico se
expresaba en los centros del sistema en un aumento de los salarios reales, y en las periferias en
la baja de los precios relativos. Solo lamenté que Prebisch, positivista, no hubiese ido mas lejos
y no se hubiese planteado la pregunta de saber por qué debia ser asi” (Amin, 1993). Sobre la
cuestion de centro y periferia afirmé que “el centro se ‘reestructura’ a si mismo, mientras que
la periferia no tiene mas remedio que “"ajustarse’ a dichas reestructuraciones. La desconexion se
propone, precisamente, revertir esta situacion... Marx subestimd la polarizacidon que existe
entre el centro y la periferia. Pensaba que, luego de la Revolucion Industrial, demoraria poco
tiempo la universalizacion del capitalismo. La realidad fue diferente” (Arestis y Sawyer, 1992).
“En Desarrollo desigual... Amin plante6 que el crecimiento econémico que caracteriza a los
sectores economicos en el centro, contribuye al desarrollo del subdesarrollo y la
desarticulacion de las formaciones sociales en la periferia” (Salih, en Simon, 2006).

“El subdesarrollo no es una fase (atrasada) del desarrollo, sino un producto —moderno-
de la expansion capitalista mundial, responsable simultaneamente del desarrollo de los centros
y del subdesarrollo de las periferias” (Amin, 1993). “Amin explica el subdesarrollo como
resultado de 3 factores: la diferente productividad entre sectores, y entre centro y periferia; la
desarticulacion productiva; y la dominacién econdmica, social y politica por parte de los
centros. La alternativa a la desarticulacion es la desconexion, enfoque que lo acerca a la teoria
de la dependencia... La desconexion no tiene nada que ver con la autarquia, sino con el
policentrismo” (Salih, en Simon, 2006). “El imperativo de la época pasa por reconstruir el
sistema mundial sobre la base del policentrismo” (Arestis y Sawyer, 1992).

“No existe igualacion de salarios por el desigual acceso que los trabajadores tienen a los
recursos naturales, los monopolios tecnologicos y los mecanismos politicos de dominacion,
mas alla de los mercados” (Arestis y Sawyer, 1992).

“Una de las anomalias de la teoria del desarrollo capitalista es que confunde el

subdesarrollo con la pobreza, separando artificialmente la esfera econdmica, de la social y
politica” (Salih, en Simon, 2006).
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En contadas ocasiones, al terminar una biografia, agrego una reflexion personal referida
a alguien a quien no conoci personalmente. Esta es una de dichas ocasiones. Samir Amin me
genera reacciones encontradas. Por una parte, en el mundo actual, recomendar la via socialista,
de planeamiento, etc., tanto en Africa como en el mundo entero, es una invitacion al desastre.

Pero por la otra Amin, como varios otros economistas que coinciden con sus posturas
basicas, hacen bien en alertar contra la miopia implicita en analizar las cuestiones que se
presentan en los paises (o regiones) en vias de desarrollo, sin basarlas en una vision de
conjunto integrada por las perspectivas econdmica, social y politica.

Seguramente que fue una costosa locura forzar la industrializacion sustitutiva de

importaciones en varios paises africanos, luego de la independencia; pero dificilmente un pais
como Egipto se pueda desarrollar especializandose, digamos, en “turismo”. Para pensar.

Amin, S. (1993): Autobiografia intelectual, H. Garetto.

Arestis, P. y Sawyer, M., (1992): A bibliographical dictionary of dissenting economists,
Edward Elgar.

Beaud, M. y Dostaler, G. (1995): "Amin Samir", Economic thought since Keynes, Routlegde.

Simon, D., ed. (2006): “Samir Amin”, Fifty key thinkers of development, Routledge.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.516; Agosto 27,2018

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice S (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por (8 por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A  afinde a fin de tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2014 786 0,02 1,76 18,13 8,1385 8,1194 8,1808 8,3567 8.065,1 6.762,7 15,474 1,90 21,51 305,7 4578
2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,368 1,94 15,70 239,6 3472
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,077 1,80 19,87 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,316 1,80 19,28 251,8 358,5
Feb.18 399 0,05 1,79 28,68 20,1680 19,8682 20,0547 20,3790 32.145,1  31.655,7 33,462 1,66 21,19 2933 370,6
Mar.18 411 0,08 1,78 27,86 20,5491 20,2293 20,3963 20,7978 32.162,7 31.228,9 32,333 1,57 21,94 2872 381,1
Abr.18 409 0,11 1,79 28,21 20,5495 20,2523 20,4457 20,8167 31.163,7 30.266,3 32,164 1,57 23,98 3114 381,1
May.18 471 0,13 2,12 40,75 24,1287 23,5779 23,9538 24,6648 29.627,3 28.114,2 35,144 1,46 24,97 314,1 375,0
Jun.18 531 0,17 2,33 43,66 27,3248 26,5903 27,0172 27,8721 29.333,6  28.202,0 38,908 1,42 23,12 2873 339,1
Jul.18 575 0,17 2,71 51,10 28,3136 27,6454 28,1194 29,1705 27.638,7 26.028,6 40,248 1,42 22,79 2832 3115
2018
Jul. 10 569 0,10 2,66 50,98 28,0500 27,5633 28,1200 29,2300 27.6352  26.050,2 39,046 1,39 22,63 285,0 3132
Jul. 11 580 0,14 2,62 58,37 28,2100 27,4592 28,1500 29,2700 27.231,8 257324 40,287 1,43 22,59 283,0 304,9
Jul. 12 575 0,13 2,70 61,52 27,9100 27,1467 27,9500 29,0500 26.704,9  25.128,0 40,287 1,44 22,70 285,0 305,0
Jul. 13 571 0,15 2,65 62,26 27,9500 27,2467 27,8550 28,9500 26.5142  24.904,1 40,572 1,45 22,64 284,0 299,1
Jul. 16 577 0,16 2,68 57,45 28,0000 27,2958 27,8810 28,9400 26.263,7 24.662,6 40,572 1,45 22,72 285,0 299,1
Jul. 17 585 0,20 2,73 60,77 28,1700 27,4883 28,0200 29,0900 26.765,1  25.103,3 39,654 1,41 22,52 2835 308,5
Jul. 18 578 0,23 2,76 53,62 28,3400 27,6417 28,0000 29,0900 27.044,5 254262 39,204 1,38 22,32 280,0 299,1
Jul. 19 585 0,23 2,88 48,19 28,3900 27,7350 28,1200 29,1800 26.814,4  25.172,9 39,204 1,38 22,55 280,0 299,1
Jul. 20 575 0,24 2,86 45,05 28,3100 27,6500 27,8800 28,8900 27.625,3 25.910,5 43,532 1,54 22,82 279,0 312,2
Jul. 23 575 0,22 2,69 44,52 28,3100 27,6283 27,8350 28,8400 27.703,7 25.993,5 43,532 1,54 22,77 280,0 311,5
Jul. 24 578 0,21 2,47 43,77 28,1800 27,4892 27,6750 28,6800 28.272,5 26.537.4 41,972 1,49 23,05 284,0 3153
Jul. 25 576 0,20 2,84 42,90 28,0600 27,3592 27,5300 28,5300 29.363,5 27.647,0 40,416 1,44 23,11 282,0 316,3
Jul. 26 556 0,21 2,89 43,20 28,0900 27,4400 27,5100 28,5050 29.204,9 27.563,4 40,416 1,44 23,27 284,0 316,5
Jul. 27 551 0,20 2,71 43,29 28,0400 27,3517 27,4290 28,4150 29.259,0  27.566,2 41,027 1,46 23,34 285,0 319,9
Jul. 30 552 0,19 2,91 43,16 28,0300 27,3392 27,2900 28,2700 29.232,1 27.537,8 41,027 1,46 23,43 285,0 3215
Jul. 31 558 0,18 2,77 42,90 28,0500 27,3425 27,3425 28,3350 29.287,3 27.593,7 41,704 1,49 23,58 290,0 332,1
Ago. 1 562 0,18 2,79 44,51 28,2300 27,5117 28,4250 29,2700 29.387,8  27.667,1 41,317 1,46 23,40 290,0 3258
Ago. 2 571 0,19 2,63 46,07 28,1900 27,6008 28,3100 29,1450 28.882,9 27.154,8 41,317 1,47 23,25 283,0 3243
Ago. 3 571 0,18 2,59 48,73 28,0200 27,3817 28,0500 28,8500 29.216,0  27.396,9 40,238 1,44 23,25 280,0 3257
Ago. 6 583 0,19 2,84 48,77 28,0700 27,3733 28,0400 28,8450 28.894,0 27.079,4 40,238 1,43 22,79 262,0 3223
Ago. 7 593 0,20 2,80 48,94 28,0300 27,2717 28,1300 28,9250 27.783,4  25.900,2 39,501 1,41 23,06 270,0 326,8
Ago. 8 610 0,22 2,78 50,51 28,2300 27,5233 28,3450 29,1500 26.674,9 24.765,9 40,048 1,42 22,93 271,0 3284
Ago. 9 634 0,22 2,70 52,07 28,7100 27,9700 28,8100 29,7000 26.906,3 24.985,2 40,048 1,39 22,77 276,0 326,2
Ago. 10 700 0,21 2,68 55,62 29,8500 29,2000 30,0900 31,1300 26.856,2 24.878,5 42,124 1,41 22,05 264,0 310,9
Ago. 13 748 0,24 2,67 60,45 30,7200 30,0083 30,5150 31,4500 26.062,0 23.967,5 42,124 1,37 22,55 272,0 313,6
Ago. 14 696 0,24 2,81 54,20 30,4200 29,4150 30,3000 31,2500 26.536,6 24.487,5 41,398 1,36 22,41 269,0 317,7
Ago. 15 699 0,27 2,86 49,25 30,7100 30,0050 30,4900 31,4600 27.000,8 25.061,1 42,248 1,38 22,34 268,0 317,7
Ago. 16 663 0,26 2,87 46,78 30,4900 29,8100 30,0900 30,9800 26.938,8 25.021,1 42,248 1,39 22,59 273,0 317,7
Ago. 17 671 0,26 2,80 46,37 30,4700 29,7942 30,2000 31,1000 26.238,8 24.342,4 41,655 1,37 22,60 272,0 3239
Ago. 20 685 0,26 2,80 46,37 30,4700 29,7942 30,2600 31,1600 26.238,8 24.342,4 41,655 1,37 22,60 272,0 324,0
Ago. 21 686 0,40 2,79 45,90 30,5900 29,9667 30,2600 31,1600 26.045,9 24.237.2 42,383 1,39 22,39 270,0 3213
Ago. 22 690 0,32 2,73 45,61 30,8000 30,1950 30,4300 31,3250 26.844,4  24.966,6 42,431 1,38 22,16 265,0 3153
Ago. 23 696 0,29 2,66 45,72 30,9500 30,2017 30,6050 31,5000 26.5232  24.670,8 42,431 1,37 22,27 265,0 3094
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CONTEXTO; Entrega N° 1.516; Agosto 27, 2018

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en § en monetaria en USS$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afin de...
2014 31.443 358.752 103.812 462.564 72.299 221.490 5.631 32.154 794.138
2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
Feb.18 61.509 763.173 239.746 1.002.919 243.819 1.111.221 0 53.675 2.411.633
Mar.18 61.726 755.128 240.345 995.473 256.339 1.142.369 0 38.161 2.432.342
Abr.18 56.623 743.195 256.164 999.359 259.103 1.127.926 0 15.559 2.401.947
May.18 50.098 731.047 289.419 1.020.466 283.053 1.132.218 0 6.026 2.441.763
Jun.18 61.881 755.453 288.179 1.043.632 400.649 968.096 0 106.970 2.519.347
Jul.18 57.996 763.079 303.730 1.066.809 378.693 889.421 0 35.604 2.370.527
2018
Jul. 5 60.943 778.111 375.502 1.153.613 387.402 955.821 0 8.225 2.505.061
Jul. 6 60.922 781.145 334.445 1.115.590 388.459 962.932 0 5.755 2.472.736
Jul. 10 60.683 783.526 315.191 1.098.717 384.619 963.697 0 7.507 2.454.540
Jul. 11 60.547 782.768 302.865 1.085.633 387.096 962.904 0 2.815 2.438.448
Jul. 12 60.712 782.250 289.086 1.071.336 387.069 956.251 0 5.787 2.420.443
Jul. 13 61.322 781.317 304.529 1.085.846 385.208 957.050 0 2.434 2.430.538
Jul. 16 61.308 779.612 284.200 1.063.812 386.067 957.073 0 6.860 2.413.812
Jul. 17 60.950 771.673 288.042 1.065.715 387.513 957.073 0 1.854 2.412.155
Jul. 18 59.921 774.968 442.594 1.217.562 382.229 825.851 0 8.248 2.433.890
Jul. 19 59.711 772.599 422.579 1.195.178 380.975 843.229 0 16.292 2.435.674
Jul. 20 59.738 770.584 377.796 1.148.380 382.644 855.365 0 25.721 2.412.110
Jul. 23 59.434 768.003 380.844 1.148.847 378.668 860.148 0 17.355 2.405.018
Jul. 24 59.112 766.323 353.967 1.120.290 373.116 868.697 0 10.071 2.372.174
Jul. 25 58.800 764.568 331.495 1.096.063 370.012 880.359 0 2.509 2.348.943
Jul. 26 58.536 763.401 353.632 1.117.033 370.268 882.810 0 8.196 2.378.307
Jul. 27 58.095 762.784 335.495 1.098.279 373.550 890.141 0 6.793 2.368.763
Jul. 30 58.087 762.813 323.172 1.085.985 377.840 889.461 0 6.290 2.359.576
Jul. 31 57.996 763.079 303.730 1.066.809 378.693 889.421 0 35.604 2.370.527
Ago. 1 57.828 763.006 354.238 1.117.244 379.646 889.309 0 1.284 2.387.483
Ago. 2 57.741 764.103 370.024 1.134.127 383.480 886.366 0 1.154 2.405.127
Ago. 3 57.799 765.409 387.710 1.153.119 383.731 884.539 0 3.731 2.425.120
Ago. 6 57.689 767.433 392.732 1.160.165 383.050 887.191 0 4.738 2.435.144
Ago. 7 57.657 767.944 392.800 1.160.744 381.534 889.548 0 4.227 2.436.052
Ago. 8 57.580 767.579 391.809 1.159.388 384.621 891.113 0 909 2.436.030
Ago. 9 57.519 767.500 382.803 1.150.303 392.192 893.176 0 5.537 2.441.208
Ago. 10 56.874 766.981 382.696 1.149.677 411.658 893.832 0 4.216 2.459.383
Ago. 13 56.623 766.186 383.435 1.149.621 419.183 893.833 0 4.449 2.467.085
Ago. 14 56.258 765.294 359.117 1.124.411 416.937 893.833 0 4.745 2.439.925
Ago. 15 54.648 764.530 543.343 1.307.873 423.644 590.040 0 24.706 2.346.263
Ago. 16 54.655 764.010 514.231 1.278.241 420.758 582.119 0 17.765 2.298.882
Ago. 17 54.796 763.952 467.637 1.231.589 424815 582.119 0 7.418 2.245.941
Ago. 21 55.032 763.628 471.418 1.235.046 427.528 582.119 0 3.654 2.248.347
Ago. 22 55.076 762.628 484.912 1.247.540 431.540 582.119 0 6.803 2.268.002
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CONTEXTO; Entrega N° 1.516; Agosto 27, 2018

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante

Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo Cta. del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos

Promedios
2014 1.136.904 876.216 807.334 136.932 147.868 150.617 342.691 29.226 8.488 3269 4163 1.056 260.689
2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4540 4374 1.046 350.713
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896  5.738 1.017 428.517
2017 2.751.856 2.186.601 1.691.789 294.785 306.622 364.812 670.213 55.357 29.863 22251  6.431 1.181 565.255
Feb.18 3.428.791 2751338  2.126.619 332.799 345.421 461.585 919.933 66.881 31.498 22931  6.988 1.579 677.452
Mar.18 3.474.221 2.803.013 2.195.114 331.984 358.093 461.595 979.668 63.775 30.038  21.381  7.123 1.535 671.208
Abr.18 3.491.003 2.831.126  2.211.092 338.109 360.142 476.103 966.952 69.786 30.641 21914  7.084 1.643 659.877
May.18 3.666.276 3.010.853 2.289.440 346.733 419.273 472234 982.721 68.478 30.496  21.841 7211 1.445 655.423
Jun.18 3.795.915 3.138.004  2.326.504 350.015 506.620 490.615 903.320 75.934 30.575  21.784  7.397 1.395 657.911
Jul.18 3.987.334 3.305.442  2.434.077 350.402 451.919 531.390  1.030.723 69.642 31.544 22497  7.700 1.346 681.893
2018
Jul. 5 3.954.129 3.263.436  2.378.131 342.873 478.089 575.364 924.205 57.600 31430 22431 7.650 1.349 690.693
Jul. 6 3.945.690 3.249.857  2.365.618 335.712 376.844 569.346  1.023.463 60.253 31490 22471 7671 1.348 695.833
Jul. 10 3.914.171 3.213.555 2.341.948 343.098 377.017 536.034 1.012.338 73.461 31622 22.648  7.599 1.375 700.616
Jul. 11 3.911.891 3.217.097  2.345.597 339.245 396.092 525788  1.016.674 67.798 31.738 22750  7.635 1.353 694.794
Jul. 12 3.915.825 3224456  2.365.507 347.499 410.873 516.045  1.020.477 70.613 31.641  22.654  7.654 1.333 691.369
Jul. 13 3.914.870 3225924 2.361.277 341.660 421.197 512.614  1.024.853 60.953 31734 22.671  7.697 1.366 688.946
Jul. 16 3.895.832 3.208.747  2.344.535 348.644 402.218 510.024  1.020.264 63.385 31661  22.629  7.659 1.373 687.085
Jul. 17 3.920.795 3.238.564  2.368.065 349.999 388.108 526.666  1.026.591 76.701 31.668 22599  7.725 1.344 682.231
Jul. 18 4.043.025 3.364.045 2.481.998 355.863 466.591 551.701  1.029.950 77.893 31910 22839  7.727 1.344 678.980
Jul. 19 4.079.742 3.402.324  2.526.952 349.212 532.812 546.279  1.035.716 62.933 31562 22.507 7724 1.331 677.418
Jul. 20 4.054.242 3.376.826  2.503.197 345.630 517.912 529.231 1.041.515 68.909 31596 22516 7.771 1.309 677.415
Jul. 23 4.041.556 3.365.609  2.495.539 351.350 522.441 515255 1.033.419 73.074 31.492 22429  7.677 1.386 675.947
Jul. 24 4.036.997 3.364.102  2.499.979 350.051 527.468 505262  1.041.032 76.166 31435 22343 7757 1.335 672.895
Jul. 25 4.031.245 3.359.911 2.502.392 354.362 532.668 496.189  1.044.355 74.818 31343 22264 7784 1.295 671.334
Jul. 26 4.032.310 3.361.600  2.503.194 356.138 426.711 500.531  1.148.071 71.743 31.283 22204  7.776 1.303 670.710
Jul. 27 4.031.368 3.360.024  2.501.345 358.271 419.873 498.146  1.149.545 75.510 31394 22273 7.809 1.312 671.344
Jul. 30 4.051.699 3.379.239  2.516.906 364.903 424.774 507.023  1.143.083 77.123 31.542 22430  7.795 1.317 672.460
Jul. 31 4.043.136 3.372.335 2.510.062 356.781 399.033 534.599  1.153.145 66.504 31.536 22403  7.853 1.280 670.801
Ago. 1 4.044.060 3.370.699  2.501.962 352.849 391.098 542.300 1.154.256 61.459 31.577 22429  7.869 1.279 673.361
Ago. 2 4.035.781 3.358.746  2.485.981 348.632 376.533 541.615 1.157.277 61.924 31.621 22463  7.882 1.276 677.035
Ago. 3 4.022.722 3.341.468  2.475.768 340.786 366.336 550.487  1.156.951 61.208 31.616 22468  7.900 1.248 681.254
Ago. 6 4.013.351 3.326.283 2.460.685 340.169 369.643 537.016  1.152.149 61.708 31.622 22496  7.842 1.284 687.068
Ago. 7 4.002.699 3.317.288  2.455.884 337.802 372.713 524.176  1.159.876 61.317 31.586 22420  7.904 1.262 685.411
Ago. 8 4.004.401 3.319.781 2.451.063 341.248 360.720 526.497  1.164.946 57.652 31.563 22381  7.959 1.223 684.620
Ago. 9 4.029.763 3.346.001 2.459.464 342.165 369.614 516.719  1.166.813 64.153 31.696 22497 7973 1.226 683.762
Ago. 10 4.085.754 3.403.070  2.477.547 349.481 424.268 499.241  1.136.982 67.575 31.696 22340  8.100 1.256 682.683
Ago. 13 4.117.141 3.436.501 2.484.998 350.539 436.842 488.949  1.133.399 75.269 31.708  22.386  8.032 1.290 680.640
Ago. 14 4.105.862 3.430.609  2.484.417 352.523 434.598 493.678  1.139.999 63.619 32,167 22.823  8.068 1.276 675.253
Ago. 15 4.212.729 3.540.593 2.572.752 367.965 435.887 559.403  1.145.531 63.966 32256 22921  8.062 1.273 672.136
Ago. 16 4.208.683 3.538.054  2.574.058 360.065 425.770 570.135  1.153.512 64.576 32338 22972 8.098 1.268 670.630
Ago. 17 4.238.575 3.568.324  2.599.595 358.537 438.984 555.876  1.159.070 87.128 32,514 23130 8.119 1.265 670.251
Ago. 21 4.230.747 3.564.532  2.590.584 368.145 437.163 546.354  1.155.444 83.478 32,501 23.132 8.061 1.308 666.215
Ago. 22 4.234.708 3.573.341 2.591.551 361.396 461.635 530.584  1.155.050 82.886 32515 23.147  8.047 1.321 661.367

* A partir de CTX N° 937, los depésitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta

global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.516; Agosto 27,2018

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2014 1,5147  1,6473  1,3284 105,93 6,1619 2,355 3,25 0,33 16.781,05 4.375,41 15.484,49 1.265,86
2015 1,3991 1,5282 11,1094 121,05  6,2847 3,338 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54
2016 1,3901 1,3544 11,1068 108,66  6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26  16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 1,2885 11,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19  20.196,47 1.257,45
Feb.18 1,4517  1,3963  1,2344 107,79  6,3197 3,248 4,50 2,08 24.967,43 7.162,93  22.012,05 1.331,48
Mar.18 1,4528  1,3978 11,2343 106,03  6,3159 3,279 4,59 2,34 24.557,47 7.299,50  21.394,85 1.325,40
Abr.18 1,4505 1,4072  1,2274 107,65  6,2986 3,409 4,75 2,49 24.304,21 7.084,14  21.897,32 1.334,40
May.18 1,4240  1,3474 11,1821 109,73 6,3744 3,632 4,75 2,50 24.580,38 7.343,44  22.579,86 1.301,76
Jun.18 1,4140  1,3292 11,1678 110,03 6,4633 3,771 4,90 2,49 24.790,11 7.645,14  22.562,88 1.280,56
Jul.18 1,4053 1,2972  1,1687 111,44 6,7165 3,828 5,00 2,52 24.941,71 7.745,31  22.322,16 1.238,25
2018

Jul. 10 1,4088 11,3233  1,1713 110,99  6,6169 3,845 5,00 2,51 24.919,66 7.759,20  22.196,89 1.255,50
Jul. 11 1,4080  1,3245 11,1735 110,88  6,6535 3,841 5,00 2,51 24.700,45 7.716,61  21.932.21 1.243,10
Jul. 12 1,4046  1,3198 11,1658 112,28  6,6683 3,856 5,00 2,51 24.924,89 7.823,92  22.187,96 1.246,60
Jul. 13 1,4020  1,3127 11,1643 112,70 6,6809 3,874 5,00 2,52 25.019,41 7.825,98  22.597,35 1.240,70
Jul. 16 1,4077  1,3278 11,1720 112,24 6,6928 3,857 5,00 2,52 25.064,36 7.805,72  22.597,35 1.240,70
Jul. 17 1,4069  1,3240 11,1707 112,39 6,6770 3,867 5,00 2,52 25.119,89 7.855,12  22.697,36 1.227,70
Jul. 18 1,3998  1,3031 1,1611 112,95  6,7112 3,847 5,00 2,52 25.199,29 7.854,44  22.794,19 1.227,80
Jul. 19 1,3974  1,2986 11,1588 112,75 6,7610 3,884 5,00 2,53 25.064,50 7.825,30  22.764,68 1.224,20
Jul. 20 1,4002  1,3034  1,1670 112,58  6,7819 3,779 5,00 2,53 25.058,12 7.820,20  22.697,88 1.230,20
Jul. 23 1,4052  1,3144  1,1716 110,92 6,7798 3,791 5,00 2,52 25.044,29 7.841,87  22.396,99 1.224,90
Jul. 24 1,4050  1,3135 11,1706 111,25 6,8123 3,745 5,00 2,52 25.241,94 7.840,77  22.510,48 1.225,60
Jul. 25 1,4052  1,3160  1,1690 111,28  6,7837 3,711 5,00 2,52 25.414,10 7.932,24  22.614,25 1.232,10
Jul. 26 1,4059  1,3176  1,1716 110,71 6,7776 3,724 5,00 2,52 25.527,07 7.852,19  22.586,87 1.225,00
Jul. 27 1,4005 1,3099  1,1625 111,12 6,8138 3,716 5,00 2,53 25.451,06 7.737,42  22.712,75 1.223,90
Jul. 30 1,4033 1,3111 1,1684 111,04  6,8246 3,715 5,00 2,53 25.306,83 7.630,00  22.544.84 1.222,80
Jul. 31 1,4049  1,3163 11,1736 110,97  6,8309 3,754 5,00 2,53 25.415,19 7.671,79  22.553,72 1.224,00
Ago. 1 1,4031 1,3129 11,1696 111,83  6,8056 3,749 5,00 2,53 25.333,82 7.707,29  22.746,70 1.218,30
Ago. 2 1,3998  1,3110 11,1617 111,69  6,8269 3,764 5,00 2,53 25.326,16 7.802,69  22.512,53 1.211,60
Ago. 3 1,3965 1,3003 11,1588 111,75 6,8905 3,720 5,00 2,53 25.462,58 7.812,02  22.525,18 1.215,30
Ago. 6 1,3949  1,2936 11,1543 111,34 6,8403 3,721 5,00 2,52 25.502,18 7.859,68  22.507,32 1.208,90
Ago. 7 1,3983 1,2965 11,1602 111,33 6,8412 3,711 5,00 2,52 25.628,91 7.883,66  22.662,74 1.209,80
Ago. 8 1,3973 1,2861 1,1589 111,40  6,8240 3,751 5,00 2,52 25.583,75 7.888,33  22.644,31 1.212,50
Ago. 9 1,3978 11,2888 11,1593 110,82 6,8254 3,802 5,00 2,52 25.509,23 7.891,78  22.598,39 1.212,40
Ago. 10 1,3912  1,2771 1,1456 110,88  6,8554 3,847 5,00 2,52 25.313,14 7.839,11  22.298,08 1.211,40
Ago. 13 1,3876  1,2750 11,1403 110,25  6,8803 3,898 5,00 2,51 25.187,70 7.819,71  21.857,43 1.192,20
Ago. 14 1,3884  1,2773 11,1406 110,76  6,8821 3,881 5,00 2,51 25.299,92 7.870,89  22.356,08 1.192,90
Ago. 15 1,3834  1,2710 11,1321 111,37 6,9058 3,913 5,00 2,51 25.162,41 7.774,12  22.204,22 1.178,50
Ago. 16 1,3860  1,2695 11,1370 110,83  6,9132 3,880 5,00 2,51 25.558,73 7.806,52  22.192,04 1.176,80
Ago. 17 1,3880  1,2709 11,1391 110,87  6,8885 3,938 5,00 2,51 25.669,32 7.816,33  22.270,38 1.176,80
Ago. 20 1,3892 11,2751 1,1420 110,50  6,8529 3,942 5,00 2,51 25.758,69 7.821,01  22.199,00 1.187,50
Ago. 21 1,3952 11,2835 11,1502 109,92 6,8404 3,987 5,00 2,51 25.822,29 7.859,17  22.219,73 1.193,00
Ago. 22 1,3981 1,2800  1,1616 110,15  6,8455 4,073 5,00 2,51 25.733,60 7.889,10  22.362,55 1.196,40
Ago. 23 1,3969  1,2904  1,1579 110,84  6,8714 4,072 5,00 2,51 25.656,98 7.878,46  22.410,82 1.186,90
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