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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Aterricemos. No quiero decir normalidad suiza o
canadiense, quiero significar dejando atras el Boca
River y la cumbre del G 20. El Poder Ejecutivo es quien
tiene maxima necesidad de aterrizar, porque los
problemas que teniamos los seguimos teniendo. Y el
paso del tiempo transforma todo.

CLAVES

¢ Termind la reunion del G 20, a nivel presidencial.
Como anfitriona, Argentina puede estar orgullosa. Los
resultados concretos siguen siendo una incognita
(pongamos la cabeza fria al servicio del corazon
caliente).

¢ Los jueces nombrados a partir de 2017 pagaran
impuesto a las ganancias.

¢ El presidente Macron puede caminar por Buenos
Aires, pero no por Paris. No es nada personal: al
presidente Macri le ocurre exactamente lo contrario.

¢+ ;Se toma una “pausa” el FED, en su politica de
paulatino aumento de las tasas de interés?
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© Los portefios padecimos molestias, pero como la
cumbre del G 20 se termind desarrollando en paz, nos
sentimos como la madre que acaba de parir, quien a la
vista del bebé se olvida de los dolores del parto.

EN ESTA ENTREGA
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(Qué ocurrira con los comercios que no puedan
pagar el nuevo acuerdo salarial celebrado entre sus
representantes y los del gremio mercantil?
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COMO LO VEO

“El Torino nunca se afianzo en el mercado automotor verndculo. Fue un
coche para nuevos ricos y el jet set local nunca lo adopto. Fue extravagante,
posmoderno, deportivo y el suerio de quienes no lo podian tener. Quienes si lo podian
poseer miraban hacia otros vehiculos... Rapidamente perdia su valor de reventa. El
auto mas caro del mercado automotor argentino, ‘pego’ primero en los empresarios
matarifes y luego en los distribuidores minoristas. Por lo general los duefios no los
conservaban mas de uno o dos arios y los revendian con sus motores castigados”.

(Fuente: Cipolla, F. H.: El Torino. Edicion especial 50 aiios, Lenguajeclaro, 2015).

Aterricemos. No quiero decir normalidad suiza o canadiense,
quiero significar dejando atras el Boca River y la cumbre del G 20. El
Poder Ejecutivo es quien tiene maxima necesidad de aterrizar, porque
los problemas que teniamos los seguimos teniendo. Y el paso del tiempo
transforma todo.

.Quién defiende a los comerciantes?

El gremio mercantil acaba de anunciar el otorgamiento de 20% de aumento salarial
adicional al dispuesto hace algunos meses, lo cual acumula 45% de suba de las
remuneraciones, en linea con la tasa de inflacion a nivel consumidor.

La suba se implementa en 3 cuotas, 7% en enero de 2019, otro tanto en febrero y 5% en
marzo de dicho afo.



Una notable cantidad de comerciantes me comenta que “no lo pueden pagar”, porque la
cuestion no es simplemente una de aumentos salariales versus tasa de inflacion, sino de nimero
de unidades vendidas; y esto es particularmente severo en el caso de los bienes durables.

(Quién defendi6é a los empleadores, en dicha negociacion?, pregunta mi tia Carlota.
Porque esto no fue un decreto dictado por el Poder Ejecutivo, sino que surgié de negociaciones
paritarias.

.Y entonces?

Dije todo en el resto de esta entrega de Contexto. Sintesis: zafamos en el plano
organizativo, ahora a remangarse y seguir en la lucha. Se lo digo particularmente a los
funcionarios publicos que tienen responsabilidades ejecutivas, porque la realidad sigue siendo
contundente.

jAnimo!
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G 20, DURANTE Y DESPUES

Alguna vez a usted le debe haber tocado organizar una fiesta, para parientes y amigos,
en su casa o en un salon. Como anfitrion se la pas6 “cortando clavos”, pensando en la comida,
la bebida, los invitados (cémo reaccionard Juan, cuando la vea a Pepa), las sillas, el papel
higiénico en el bafio, la musica, etc. Porque cada cosa podia fallar y el conjunto no te digo
nada.

Pero resulta que, desde el punto de vista organizativo, “todo” funcion6 a la perfeccion.
A la vista de que, “milagrosamente”, el evento se desarrolla en paz y armonia (hasta los criticos
del evento marcharon de manera pacifica), el anfitrion se emociona durante (por ejemplo, al
terminar una lograda funcion en el Teatro Colon), y se toma una copa, cuando todos se
retiraron, aflojandose con la sensacion del deber cumplido.

Esto es lo que, justificadamente, le estd pasando y le terminard pasando el presidente
Macri, cuando el premier chino finalice su “visita de Estado”.

Asi que felicitaciones a todos quienes colaboraron para que, insisto, desde el punto de
vista organizativo, esto funcionara adecuadamente.

Lo que no tenemos que hacer los argentinos es confundir las emociones con las
decisiones; ni los “actos humanos” con las politicas de los paises. Muy simpaticos el presidente
de Francia entrando en una libreria, la canciller alemana en una parrilla, la reina de Holanda en
una heladeria y el premier indio en una sesion de yoga. ;Qué tiene que ver esto con la realidad
de cada uno de los habitantes de los paises que integran el G 20?

No estoy aguando ninguna fiesta, estoy ayudando a entender, para evitar nuevas
desilusiones. Desde el punto de vista formal la reunion fue un golazo, desde el punto de vista
del contenido Contexto, simplemente, lo quiere ver.

Por favor, no me vengan con los lugares comunes, como que este tipo de encuentros
“cara a cara” facilita las futuras negociaciones. Puede ser (sigo teniendo dudas de que haya que



hacer tamano esfuerzo, en términos de recursos, para los encuentros personales de tantos
lideres politicos), pero sencillamente lo quiero ver.

Finalmente, hubo un comunicado (formalmente una “declaracion de los lideres del G
20). Tal como era de esperar -;sobre qué se pueden poner de acuerdo representantes de 20
naciones, con intereses heterogéneos?-, el comunicado de 31 parrafos es formalmente correcto
pero muy poco concreto. De hecho tiene s6lo 2 cosas concretas: las fechas y los lugares de los
proximos encuentros (Japon en 2019, Arabia Saudita en 2020).

Listo. Ahora, a lo que importa. /El partido entre Boca y River, del préximo domingo?
También, pero como explico en otra porcion de esta entrega de la newsletter, por favor no nos

agotemos en esto.

jAnimo!
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PODER EJECUTIVO, A LAS COSAS

“Argentinos, a las cosas”, nos aconsejo el filésofo espafiol José Ortega y Gasset, hace
casi un siglo. Lo acaba de reiterar, en sus palabras, Jim Yong Kim, presidente del Banco
Mundial, quien detecté que en nuestro pais las discusiones tienen demasiada carga ideologica.

No hacerles caso es particularmente costoso, cuando la realidad es contundente.

Termind la reunion del G 20 a nivel presidencial, evento que se analiza en otra porcioén
de esta entrega de Contexto. Es 16gico que los funcionarios participantes se tomen algun
tiempo para reponerse del esfuerzo y los nervios que genera este tipo de reuniones.

Quizés, en las esferas de la salud publica o las relaciones internacionales, “algiin
tiempo” pueda significar semanas. En economia, hoy, de ninguna manera.
2 b

No existe ninguna evidencia de inicio de recuperacion econdmica, y la reduccion de las
tasas de interés nominales en modo alguno compensa la caida de la tasa esperada de inflacion,
de manera que continta la vigencia de muy altas tasas reales de interés.

Esta combinacion alimenta dudas con respecto a la continuidad de las politicas
monetaria y fiscal. Si el Poder Ejecutivo insiste en jugar “duro” al respecto, pero las unidades
economicas piensan que -producto de la realidad- el esfuerzo podra ser discontinuado, la
diferencia mantiene las condiciones de recesion, con el correspondiente coletazo en el plano
laboral.

El Presidente de la Nacion deberia convocar a algiin funcionario, de los que no tienen
responsabilidad ejecutiva inmediata, porque estos estdn abocados a la lucha contra la crisis,
para mostrarle la totalidad de los indicadores econdmicos, encargandole que coordine las
acciones publicas, partiendo de la base de que no hay tal cosa como una politica econdémica
que esté funcionando.

Esto va a terminar ocurriendo, pero nadie sabe cudndo. Porque, en Argentina al menos,
los cambios no se producen por convencimientos intelectuales, sino por la firme conviccion,

por parte de quien tiene la responsabilidad ejecutiva, de lo mal que le puede ir si no cambia.

jAnimo!
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ELECCIONES 2019. ;A QUIENES LES IMPORTAN, HOY?

Primero los hechos, siempre primero los hechos.
Que en este caso quiere decir, el calendario electoral.

El 27 de octubre de 2019 los argentinos iremos a las urnas para renovar la mitad de la
Céamara de Diputados, un tercio de la de Senadores, y elegir presidente de la Nacion para el
periodo 2019-2023. Como rige el balotaje, si es necesario volveremos a votar el 24 de
noviembre.

Para todo lo cual tendremos las PASO el 11 de agosto, lo cual obligara a presentar las
listas de candidatos no después del 22 de junio de 2019.

Esta ultima fecha es crucial porque en esta materia no existe ningun incentivo a
“mostrar las cartas” hasta el iltimo momento, de manera que voy a prender la radio, o la TV, a
las 23,59 del 22 de junio de 2019, para saber quiénes competiran por nuestros votos.

Obvio que aquellos que se dedican a la politica practica, ya estan trabajando. Pero,
como en el caso de los almuerzos, salvo para los especialistas la clave no estd en la cocina sino
en los platos preparados.

(A qué viene esto, ahora?

A la frecuencia con la cual las elecciones de 2019 ocupan la atencion de los periodistas,
y en particular la relacion (mas precisamente, la probable interaccion) entre la situacion y las
decisiones econdmicas actuales, y el resultado electoral del afio proximo.

Ni qué decir de aquellos que hablan de la importancia de “como estard la economia”
cuando haya que votar, como si los gobiernos tuvieran tanto control sobre el funcionamiento
economico, que les permitiera planificar el timing de las futuras recesiones y reactivaciones.

Déjeme exagerar un poquito. Nadie que tiene que adoptar decisiones concretas, me
pregunta por las elecciones de 2019, por lo cual tengo graves dudas de que sepan de qué hablan
quienes, en los medios de comunicacion, afirman que lo que se piensa que puede llegar a
ocurrir en octubre préximo, estd afectando la compra de salchichon, licuadoras o bonos
publicos.



Esto es asi, por una razén muy simple: la realidad cotidiana es suficientemente
contundente, como para que las decisiones se focalicen en el muy corto plazo. ;Cémo voy a
saber lo que habra de ocurrir a mediados del afio que viene, si no tengo cdmo saber lo que va a
pasar la semana proxima?

Contexto, no me canso de repetirlo, estd escrito pensando en quien tiene que adoptar
decisiones. Un pequefio o un gran empresario, un profesional, un tachero, un mozo de bar, etc.
Todos aquellos que se levantan todos los dias pensando como le van a encontrar la vuelta,
porque no tienen la cena de ese dia asegurada.

Quien hoy me dice que tiene una brillante oportunidad de negocios, pero que duda en
llevarla a cabo por si Cristina Fernandez de Kirchner vuelve a ser presidenta de la Nacion, a
partir de fines de 2019, me suena a que no tiene tal brillante oportunidad, pero lo quiere decir
de manera “politicamente correcta”.

Pero si alguien insistiera con este planteo, le diria que -error tipo I, error tipo II- tiene
que adoptar todas sus decisiones sobre la base de que no sera presidenta el afio entrante. En
entre otras cosas, porque como nadie cambia su estilo, estd haciendo todo lo posible para no
ganar las elecciones. Y eso de que Axel Kicillof ahora es “promercado”, como lei el sdbado
pasado en La Nacion, sencillamente no se lo cree nadie.

Por favor, focalice su atencion, que ya bastantes problemas tenemos con los problemas.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.530; Diciembre 3, 2018.

EEUU RATIFICA CRECIMIENTO, PERO...

En su estimacion recontrapreliminar, la oficina encargada de las cuentas nacionales
habia dicho que, ajustado por estacionalidad, el PBI real de Estados Unidos habia crecido 3.5%
anualizado (anualizar quiere decir tomar la variacion trimestral y elevarla a la cuarta potencia).

Acaba de publicar la estimacion “no tan recontrapreliminar” (dentro de poco tiempo
aparecera la “definitiva”, hasta que -una vez cada varios afios- la vuelvan a revisar). La nueva
estimacion coincide con la anterior, es decir, se ratifico el crecimiento de 3,5%. El cuadro que
acompana estas lineas pone esta informacién en perspectiva.

Ahora bien, tanto en el anterior informe como en el presente, el dato mas importante es
la contribucion de la variacion de inventarios, al crecimiento total. En este caso, no solamente
se ratifica la anterior estimacion sino que se la agiganta. En efecto, entre el segundo y el tercer
trimestres de 2018, la inversion bruta fija contribuy6é con apenas 0,25 puntos porcentuales (pp)
al crecimiento total, mientras que la variacion de inventarios contribuyo6 con 2,27 pp.

Digresion para no iniciados. Para que, durante cada periodo, la suma de las ventas
coincida con la produccion total, quienes estiman las cuentas nacionales utilizan la siguiente
ficcion: la formacion de inventarios es una venta que la empresa le hace... a la propia empresa.

Esto es cuentas nacionales. En economia la clave estda en que la formacion de
inventarios, en general, es involuntaria. Es decir, el fabricante y vendedor de heladeras fabrica
las que piensa vender, de manera que si al final del periodo le quedan algunas en el estante,
quiere decir que sobreestimo las ventas.

(Para qué sirve este dato? Las cuentas nacionales siempre se refieren al pasado, han
transcurrido 2 de los 3 meses que integran el cuarto trimestre del afio en curso. ;Qué estara
pasando hoy con la produccion y las ventas, de lo cual nos informaran estadisticamente dentro
de un tiempo? Si la formacioén de inventarios ocurrida durante el tercer trimestre de 2018 no
fue absorbida rapidamente, deberiamos esperar una morigeracion en el nivel del produccion del
trimestre en curso.

En otra porcion de esta entrega de Contexto me ocupo de la cuestion de las tasas de
interés que maneja el FED, y de la relacioén entre lo que aqui consigno y la decision de la

autoridad monetaria de Estados Unidos.

jAnimo!
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PBI DE ESTADOS UNIDOS, desestacionalizado

A precios A precios x-2007
corrientes 1929= (variac., de 2012 1929= (variac., (variac., 2007 (var.,

Periodo (milesde 100 en %) (milesde 100 en %) inualizada 100 eg. an.,
millones millones en %) en %)
de u$s) de u$s)
(anual)

1929 104,6 1.109,4

1930 92,2 88,1 -11,9] 1.015,1 91,5 -8,5

"1931 77,4 740 -16,1| 950,0 85,6 -6,4

1932 59,5 56,9 -23,1 827,5 74,6 -12,9

1933 57,2 54,7 -3,9 817,3 73,7 -1,2

2007 14.451,9 4,6 15.626,0 1,9 100,0

2008 14.712,8 1,8 15.604,7 -0,1 99,9 -0,1

2009 14.448,9 15.208,8 2,5 97,3 -1,3

2010 14.992 1 3,8 15.598,8 2,6 99,8 -0,1

2011 15.542,6 3,7 15.840,7 1,6 101,4 0,3

2012 16.197,0 4,2 16.197,0 2,2 103,7 0,7

2013 16.784,9 3,6 16.4954 1,8 105,6 0,9

2014 17.521,7 4,4 16.899,8 2,5 108,2 1,1

2015 18.219,3 4,0 17.386,7 2,9 111,3 1,3

2016 18.707,2 2,7 17.659,2 1,6 113,0 1,4

2017 19.485,4 4,2 18.050,7 2,2 115,5 1,5
(trimestral, anualiza

2014Q1 17.102,9 0,1 16.621,7 -0,3 -1,0

2014Q2 17.425,8 1,9 16.830,1 1,3 5,1

2014Q3 17.719,8 1,7 17.033,6 1,2 4,9

2014Q4 17.838,5 0,7 17.113,9 0,5 1,9

2015Q1 17.970,4 0,7 17.254,7 0,8 3,3

2015Q2 18.221,3 1,4 17.397,0 0,8 3,3

2015Q3 18.331,1 0,6 17.438,8 0,2 1,0

2015Q4 18.354,4 0,1 17.456,2 0,1 0,4

2016Q1 18.409,1 0,3 17.523 4 0,4 1,5

2016Q2 18.640,7 1,3 17.622,5 0,6 2,3

2016Q3 18.799,6 0,9 17.706,7 0,5 1,9

2016Q4 18.979,2 1,0 17.784,2 0,4 1,8

2017Q1 19.162,6 1,0 17.863,0 0,4 1,8

2017Q2 19.359,1 1,0 17.995,2 0,7 3,0

2017Q3 19.588,1 1,2 18.120,8 0,7 2,8

2017Q4 19.831,8 1,2 18.223,8 0,6 2,3

2018Q1 20.041,0 1,1 18.324,0 0,5 2,2

2018Q2 20.411,9 1,9 18.511,6 1,0 4,2

2018Q3 20.660,3 1,2 18.671,7 0,9 3,5




CONTEXTO; Entrega N° 1.530; Diciembre 3, 2018.

;QUO VADIS, FED?

A los americanos les gusta quitar el pie del acelerador ahora, para no tener que apretar
el freno dentro de 6 meses. Los argentinos no entendemos nada de esto, pero nunca hay que
“argentinizar” el analisis de los otros paises.

Luego de haber “malacostumbrado” a todos, ubicando las tasas de interés nominales en
valores muy cercanos a cero, desde hace un bien tiempo el FED viene aumentando las tasas de
interés que maneja.

Sin pausa y sin prisa, varias veces por aflo aumenta 0,25 puntos porcentuales la tasa de
interés anual. Una nimiedad, para estdndares argentinos, pero como dije miremos su proceso
decisorio con los ojos de ellos, no con los nuestros.

La historia de la relacion entre los presidentes de Estados Unidos y los del FED es, en
general, una historia tensa. Derivada del hecho de que cada uno hace lo que tiene que hacer. La
duracion de los periodos es diferente (4 afios en el caso del presidente de la Nacion, 5 en el del
FED), con lo cual cada presidente de dicho pais hereda un titular del FED puesto por su
antecesor, cuando termina el periodo de éste lo reemplaza por una persona de su confianza,
quien en cuanto llega al cargo se pone la “camiseta” de la institucidon y actua en consecuencia.

El caso de Donald Trump y Jerome Powell es un buen ejemplo de ello. Powell continu6
con la politica de gradual aumento de las tasas de interés, que venia aplicando su antecesora,
Janet Louise Yellen, recibiendo las criticas del presidente Trump.

[ Esta Powell interrumpiendo dicha politica, es decir, tomandose el tiempo para decidir
futuros aumentos de la tasa de interés? Pareceria. ;Por presion del presidente Trump, o de la
realidad? Lo primero lo desconozco, aunque no lo tomo muy en serio. En cambio, tiene que ser
motivo de atencion lo que se subraya en otra porcion de esta entrega de Contexto, la
importancia que la formacion (involuntaria) de inventarios, tuvo en el crecimiento del PBI de
Estados Unidos durante el tercer trimestre de 2018.

(Sera, como reza el slogan, que “es la economia, estupido”?

jAnimo!
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ISADOR LUBIN

(1896 - 1978)

Naci6 en Worcester, Massachusetts, Estados Unidos.

“Su padre tenia un comercio de venta de ropa” (NN2). “Colaboré en el negocio,
cobrando las ventas realizadas a crédito. Esta experiencia le ensefio las vicisitudes del trabajo
asalariado y la necesidad de que existiera un seguro por desocupacion” (Blumberg, 1999). “Se
caso 3 veces” (Ashbury, 2006).

Estudi6 en las universidades de Missouri y Michigan, y en la Brookings Institution.
Trabajo, bajo Thorstein Bunde Veblen, en la United States Food Administration.

“En 1932 la Brookings le ofrecidé incorporarse a la institucidon como economista
especializado en temas laborales... A raiz de la recomendacion efectuada por el senador
Wagner, ingres6 al gobierno de su pais encargdndose de la elaboracion de estadisticas
laborales. Se gand el respeto, tanto de los representantes de los sindicatos como de los
empleadores, por la meticulosidad con la cual compild y analizo la estadisticas sobre empleo,
salaries, horas trabajadas, precios y otros indicadores claves” (Blumberg, 1999).

“Como asesor del senador Robert M. La Follette, fue pionero en asignarle
responsabilidad estatal a la estimacion de las cuentas nacionales... Entre 1933 y 1946 dirigio la
Oficina de Estados Unidos que se ocupa de estadisticas laborales (BLS)... En 1941 autorizé a
la BLS a organizar un grupo de investigaciones, en Harvard, bajo la direccion de Wassily
Wassilyovich Leontief, para que estimara la primera matriz de insumo-producto de Estados
Unidos” (Wikipedia).

“En 1945 el presidente Roosevelt le asigndé a ‘su economista favorito” la labor de
encabezar la delegacion de Estados Unidos a la Comision de Reparacion Aliada que se reunio
en Moscu” (Blumberg, 1999).

Entre 1959 y 1961 presidio la Asociacion Americana de Estadistica.

“En 1960 acept6 la invitacion cursada por la Agencia Judia de Israel, para organizar la
oficina del representante de Jerusalén de la agencia” (NN1, 1960).

11



Fue biografiado por Lansky (1976).

(Por qué los economistas nos acordamos de Lubin? Por su destacada labor como
funcionario publico, encargado de mejorar las estadisticas laborales y posibilitar la estimacion
de la primera matriz de insumo-producto.

Es autor de El salario de los mineros y el costo del carbén, publicado en 1924,
subproducto de las huelgas mineras de 1919 y 1922.

Ashbury, D. (2006): “Lubin, Isador”, en Emmett, R. B.: The biographical dictionary of
american economists, Thoemmes.

Blumberg, B. (1999): “Lubin, Isador”, en American national biography, Oxford University
Press.

Lansky, L. (1976): Isador Lubin: the ideas and career of a New Deal labor economist, Case
Western Reserve University.

NNI1 (1960): “Dr. Isador Rubin, economist, accepts post as jewish agency consultant”,
www.]ta.org, 5 de julio.

NN2: “Papers of Isador Lubin”, Franklin D. Roosevelt library & museums.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice S (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por (8 por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afinde a fin de tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2014 786 0,02 1,76 18,13 8,1385 8,1194 8,1808 8,3567 8.065,1 6.762,7 15,474 1,90 21,51 305,7 4578
2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,368 1,94 15,70 239,6 3472
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,077 1,80 19,87 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,316 1,80 19,28 251,8 358,5
May.18 471 0,13 2,12 40,75 24,1287 23,5779 23,9538 24,6648 29.627,3 28.114,2 35,144 1,46 24,97 314,1 375,0
Jun.18 531 0,17 2,33 43,67 27,3248 26,5903 27,0172 27,8721 29.333,6  28.202,0 38,908 1,42 23,12 2873 339,1
Jul.18 575 0,17 2,71 51,10 28,3136 27,6454 28,1194 29,1705 27.638,7 26.028,6 40,248 1,42 22,79 2832 3115
Ago.18 670 0,22 2,76 49,85 30,8874 30,1101 30,6297 31,5593 26.961,5 24.959,9 41,691 1,36 22,39 2673 316,4
Sep.18 673 0,46 3,26 67,70 39,4145 38,5900 39,1608 40,7935 31.294,1 28.670,0 45,988 1,17 20,82 251,5 306,6
Oct.18 659 0,51 4,03 78,22 37,9665 32,3070 37,9375 39,6697 29.605,8 26.239,5 44251 1,17 21,08 2552 3155
2018
Oct. 16 636 0,45 3,83 78,28 37,1000 36,3583 36,7100 38,4500 29.430,6 25.978,5 44,268 1,19 21,70 260,0 325,1
Oct. 17 655 0,52 4,15 78,33 37,2900 36,3033 36,8900 38,5000 28.7214 252245 43,513 1,17 21,26 260,0 3255
Oct. 18 663 0,53 4,36 78,59 37,5400 36,4133 37,2800 38,9100 28.370,5 24.974,6 47,703 1,27 21,09 255,0 317,3
Oct. 19 661 0,53 4,49 78,71 37,5400 36,5533 37,1250 38,7100 28.673,3 252694 44,485 1,19 20,83 252,0 314,8
Oct. 22 665 0,51 4,10 78,20 37,4400 36,4167 36,9400 38,5500 28.567,8 25.052,4 44,485 1,19 20,27 250,0 3155
Oct. 23 665 0,51 4,24 78,77 37,6500 36,7733 37,0400 38,6500 28.359,7 24.938,2 44,174 1,17 19,98 247,0 315,1
Oct. 24 676 0,50 3,81 78,51 37,8800 36,5417 37,4000 39,0450 28.157,4 24.855,6 42,583 1,12 19,26 241,0 312,4
Oct. 25 667 0,51 4,21 79,15 37,9300 36,7883 37,1150 38,7200 29.335,0 259825 42,583 1,12 19,06 236,0 309,3
Oct. 26 670 0,53 4,34 79,30 37,8500 36,7850 37,1200 38,7380 29.369,9 258723 44,577 1,18 19,24 2455 310,5
Oct. 29 672 0,52 4,27 78,94 37,7600 36,7933 37,0700 38,6900 28.898,2 25.543,7 44,577 1,18 19,20 250,0 308,3
Oct. 30 665 0,47 4,13 78,53 37,8000 36,8317 36,7650 38,4000 29.425.8  25.907,1 43,537 115 19,38 248.,0 306,3
Oct. 31 652 0,40 4,08 78,02 36,9800 36,1967 36,1967 37,6400 29.491,1  26.116,9 43,537 1,18 19,43 247,0 3083
Nov 1 635 0,38 4,20 77,29 36,7600 35,7433 37,2110 38,5500 31.308,6  28.007,3 43,537 1,18 20,02 258,0 3193
Nov 2 609 0,39 4,13 76,79 36,6000 35,5900 37,2100 38,5500 31.288,6  28.069,5 44,077 1,20 20,00 257,0 321,6
Nov 5 604 0,36 391 76,92 36,6000 35,5475 37,2400 38,6000 31.429.3 28.157,0 44,077 1,20 19,93 252,5 320,8
Nov 6 600 0,36 391 76,92 36,6000 35,5475 37,2400 38,6000 30.973,6 27.819,7 43918 1,20 19,93 252,5 320,4
Nov 7 597 0,41 4,10 75,75 36,7200 35,7617 37,2200 38,5900 31.404,7 28.294,6 42,812 1,17 20,03 250,0 318,9
Nov 8 607 0,49 4,10 75,40 36,5300 35,6092 36,9550 38,3300 30.736,4  27.756,0 42,812 1,17 19,94 252,0 3188
Nov. 9 617 0,49 3,95 74,64 36,3800 35,4833 36,7900 38,2000 29.912,5 26.965,6 42,450 1,17 20,16 255,0 321,6
Nov. 12 617 0,45 4,01 73,88 36,4200 35,5050 36,7200 38,1200 29.423,1 26.487,1 42,450 1,17 20,19 255,0 320,3
Nov. 13 637 0,43 4,14 73,18 36,9700 35,8850 37,2000 38,6600 28.543.4  25.760,9 42,450 115 20,06 253,0 318,7
Nov. 14 642 0,43 4,16 72,53 37,0200 36,1233 37,0200 38,4450 29.372,5 26.542,5 44,146 1,19 20,07 254,0 319,9
Nov. 15 649 0,67 4,11 70,85 37,0100 36,0650 37,1350 38,5900 30.473,8 27.595,3 44,146 1,19 20,04 254,5 319,9
Nov. 16 656 0,66 4,07 70,69 37,0000 35,9767 36,9600 38,3600 31.089,3 28.180,1 43,769 1,18 20,07 254,5 3279
Nov. 19 666 0,66 4,07 70,69 37,0000 35,9767 36,9600 38,3600 31.089,3 28.180,1 43,769 1,18 20,07 254,5 3279
Nov. 20 693 0,69 4,19 70,59 37,2300 36,2583 37,0100 38,4600 29.714,7 269414 44,208 1,19 19,57 254,5 3237
Nov. 21 686 1,03 4,08 69,51 37,2500 36,2733 37,0000 38,4410 30.262,9 27.409,7 42,506 1,14 19,32 249,0 3245
Nov. 22 693 1,05 4,06 69,33 37,4300 36,4250 37,0800 38,5600 30.274,5 27.368,0 42,506 1,14 19,37 249,5 323,7
Nov. 23 688 1,01 4,13 68,94 38,5070 36,8867 38,1500 39,6000 30.723,5 27.833,0 43,087 1,12 19,31 250,0 3237
Nov. 26 695 1,15 4,07 68,96 39,9720 38,1550 39,5000 40,9200 31.131,9  28.205,6 43,087 1,08 16,61 245,0 316,8
Nov. 27 714 0,94 4,08 68,85 39,5820 38,8750 39,0000 40,4650 30.921,1 27.923.8 42,527 1,07 18,75 247,0 3217
Nov. 28 705 0,90 3,90 68,53 39,5370 38,5317 38,7000 40,1600 31.138,7 28.144.8 43,518 1,10 18,94 250,0 3272
Nov. 29 709 38,8050 38,0217 37,8500 39,2600 31.482,6  28.579,9 44916 1,16 326,0
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CONTEXTO; Entrega N° 1.530; Diciembre 3, 2018

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras y Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en § en monetaria en USS$ en BCRA BCRA de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afin de...
2014 31.443 358.752 103.812 462.564 72.299 221.490 5.631 32.154 794.138
2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
May.18 50.098 731.047 289.419 1.020.466 283.053 1.132.218 0 6.026 2.441.763
Jun.18 61.881 755.453 288.179 1.043.632 400.649 968.096 0 106.970 2.519.347
Jul.18 57.996 763.079 303.730 1.066.809 378.693 889.421 0 35.604 2.370.527
Ago.18 52.658 760.857 447.419 1.208.276 507.414 568.349 0 26.281 2.310.320
Sep.18 49.003 753.321 496.336 1.249.657 536.094 310.257 0 35319 2.131.327
Oct.18 53.955 739.090 415.992 1.155.082 469.993 174373 0 107.798 1.907.246
2018
Oct. 9 48.886 754.127 503.739 1.257.866 490.234 310.257 0 0 2.058.357
Oct. 10 48.766 753.821 506.103 1.259.924 486.539 310.257 0 0 2.056.720
Oct. 11 48.877 753.378 505.181 1.258.559 482.943 310.257 0 437 2.052.195
Oct. 12 48.543 752.471 487.971 1.240.442 484.028 310.257 0 508 2.035.234
Oct. 16 48.449 750.020 499.345 1.249.365 485.563 310.257 0 1.074 2.046.259
Oct. 17 48.268 748.901 569.545 1.318.446 485.461 174373 0 1.465 1.979.745
Oct. 18 48.492 747.453 510.895 1.258.348 506.542 174.373 0 1.858 1.941.121
Oct. 19 48.585 745312 477.347 1.222.659 500.780 174.373 0 2.427 1.900.239
Oct. 22 48.496 743.842 474.378 1.218.220 497.759 174373 0 2.893 1.893.246
Oct. 23 48.564 742.546 487.109 1.229.655 502.692 174.373 0 3.535 1.910.255
Oct. 24 48.477 741.554 526.443 1.267.997 498.565 174.373 0 4.028 1.944.963
Oct. 25 48.285 740.963 523.864 1.264.827 497.197 174.373 0 3.992 1.940.389
Oct. 26 47.993 740.575 535.027 1.275.602 492.011 174.373 0 4.032 1.946.018
Oct. 29 47.867 739.657 509.217 1.248.874 489.348 174.373 0 4.625 1.917.220
Oct. 30 54.040 739.282 493.185 1.232.467 482.670 174.373 0 4.625 1.894.135
Oct. 31 53.955 739.090 415.992 1.155.082 469.993 174.373 0 4.625 1.804.073
Nov. 1 54.220 739.326 504.721 1.244.047 464.717 174373 0 4.658 1.887.795
Nov. 2 54.255 740.058 491.505 1.231.563 468.886 174373 0 4.658 1.879.480
Nov. 5 54.066 741.855 433.219 1.175.074 467.535 174.373 0 4.678 1.821.660
Nov. 7 53.376 741.563 533.166 1.274.729 476.439 174.373 0 4.678 1.930.219
Nov. 8 53.242 742.074 532.950 1.275.024 480.540 174.373 0 4.348 1.934.285
Nov. 9 53.063 741.154 533.471 1.274.625 475.927 174.373 0 4.635 1.929.560
Nov. 12 52.988 740.030 507.213 1.247.243 476.440 174.373 0 4.615 1.902.671
Nov. 13 52.926 738.943 449.993 1.188.936 476.583 174373 0 4.725 1.844.618
Nov. 14 52.832 737.359 443.915 1.181.274 476.235 174.373 0 5.045 1.836.928
Nov. 15 52.698 736.657 438.999 1.175.656 470.748 174373 0 5.117 1.825.895
Nov. 16 52.198 735.504 450.400 1.185.904 468.346 174373 0 5.189 1.833.812
Nov. 20 52.055 733.771 470.560 1.204.331 468.478 174.373 0 5.107 1.852.290
Nov. 21 51.826 733.062 563.399 1.296.461 462.501 65.347 0 5.248 1.829.558
Nov. 22 51.830 732.730 582.722 1.315.452 464.429 65.347 0 5.125 1.850.353
Nov. 23 51.736 732.591 651.627 1.384.218 465.722 65.347 0 5.045 1.920.332
Nov. 26 51.585 731.604 651.912 1.383.516 475.220 65.347 0 5.030 1.929.113
Nov. 27 51.443 731.829 609.032 1.340.861 482.219 65.347 0 5.040 1.893.468
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CONTEXTO; Entrega N° 1.530; Diciembre 3, 2018

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante

Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo Cta. del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos

Promedios
2014 1.136.904 876.216 807.334 136.932 147.868 150.617 342.691 29.226 8.488 3269 4163 1.056 260.689
2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4540 4374 1.046 350.713
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896  5.738 1.017 428.517
2017 2.751.856 2.186.601 1.691.789 294.785 306.622 364.812 670.213 55.357 29.863 22251  6.431 1.181 565.255
May.18 3.666.233 3.010.808  2.289.400 346.695 419.276 472.229 982.719 68.481 30.496  21.841  7.211 1.445 655.424
Jun.18 3.796.032 3.138.114  2.326.569 350.037 506.616 490.557 903.316 76.044 30.576  21.785  7.397 1.395 657.918
Jul.18 3.986.951 3.305.084  2.433.948 350.454 452.056 531.407  1.030.609 69.421 31.535 22493 7.700 1.343 681.867
Ago.18 4.192.892 3.521.730  2.552.235 357.704 450.171 522.791  1.146.078 75.491 32,157 22.837  8.038 1.282 671.162
Sep.18 4.489.366 3.830.041 2.630.046 373.692 565.165 540.813  1.065.367 85.009 31.099 21.676  8.159 1.264 659.325
Oct.18 4.522.225 3.875.053 2.718.932 373.754 422.967 553272 1.265.134 103.806 31.146 21492 8374 1.280 647.172
2018
Oct. 9 5.552.086 4.886.677  2.619.735 362.484 403.127 558322 1.216.379 79.423 31.054 21.406 8373 1.275 665.409
Oct. 10 5.558.188 4.896.376  2.633.595 360.876 431.181 544741  1.214.582 82.215 30.997 21.361 8347 1.289 661.812
Oct. 11 5.567.069 4.909.599  2.646.672 370.294 443.992 531.805 1.219.824 80.757 30.999 21.379 8274 1.346 657.470
Oct. 12 5.564.251 4.910.156  2.633.651 370.644 408.690 533.505  1.243.160 77.652 31185 21.494 8422 1.269 654.095
Oct. 16 5.542.895 4.893.592  2.618.109 374.144 393.088 526.625 1.242.934 81.318 31171 21.525 8331 1.315 649.303
Oct. 17 5.675.843 5.032.397  2.747.935 393.961 397.612 591.787  1.274.496 90.079 31294 21.654 8341 1.299 643.446
Oct. 18 5.682.234 5.041.255 2.747.376 387.701 383.396 586.507  1.306.576 83.196 31423 21.771 8379 1.273 640.979
Oct. 19 5.702.443 5.062.148  2.772.576 376.307 413.890 546.142  1.317.939 118.298 31364  21.689 8450 1.225 640.295
Oct. 22 5.688.718 5.050.911 2.760.463 376.750 425.993 510217  1.315.471 132.032 31376 21.674 8419 1.283 637.807
Oct. 23 5.682.506 5.048.656  2.766.384 373.441 432.998 493.677  1.329.795 136.473 31264 21.601 8431 1.232 633.850
Oct. 24 5.692.518 5.060.782  2.782.160 367.607 422.559 518.690  1.333.955 139.349 31.214  21.553 8393 1.268 631.736
Oct. 25 5.693.687 5.062.083 2.789.082 372.404 423.430 512.060  1.343.636 137.552 31.137  21.467 8444 1.226 631.604
Oct. 26 5.698.455 5.066.492  2.800.499 371.063 428.704 509.451  1.349.572 141.709 31.041  21.334 8441 1.266 631.963
Oct. 29 5.703.099 5.071.774  2.813.446 380.539 461.191 508.983  1.319.553 143.180 30936  21.238  8.350 1.348 631.325
Oct. 30 5.745.061 5.116.566  2.852.982 382.192 471.702 515.698  1.329.801 153.589 31.008 21.301 8430 1.277 628.495
Oct. 31 5.726.288 5.098.490  2.829.212 380.331 438.179 546.110  1.335.510 129.082 31.086 21.387 8455 1.244 627.798
Nov. 1 5.728.396 5.095.986  2.821.525 370.955 425.045 562.268  1.343.018 120.239 31.157  21.443 8475 1.239 632.410
Nov. 2 5.718.740 5.081.176  2.810.438 365.191 371.152 563.848  1.390.259 119.988 31.106  21.390  8.496 1.220 637.564
Nov. 5 5.702.501 5.058.141 2.788.644 371.970 359.991 563.278  1.386.358 107.047 31.089 21.386 8455 1.248 644.360
Nov. 7 5.702.818 5.059.671 2.779.151 371.621 355.377 555.543  1.387.933 108.677 31.240 21.497 8488 1.255 643.147
Nov. 8 5.714.062 5.069.171 2.770.109 369.947 353.433 547.685  1.394.267 104.777 31494  21.657  8.5% 1.243 644.891
Nov. 9 5.141.897 4494947  2.798.807 366.086 357.372 538.842  1.398.627 137.880 31.410 21.515  8.649 1.246 646.950
Nov. 12 5.106.619 4462514 2.767.292 369.681 411.635 502.685  1.397.054 86.237 31393 21.544 8563 1.286 644.105
Nov. 13 5.109.898 4.472.403 2.778.423 369.953 417.834 487.614  1.406.258 96.764 31.370  21.488  8.649 1.233 637.495
Nov. 14 5.119.717 4.484.196  2.792.430 376.049 433.845 483.101  1.414.847 84.588 31.329 21459  8.668 1.202 635.521
Nov. 15 5.135.553 4.501.616  2.814.656 379.764 419.090 492406  1.414.791 108.605 31.240 21.380  8.651 1.209 633.937
Nov. 16 5.139.719 4.507.559  2.822.597 368.598 428.502 495.630 1.418.918 110.949 31203  21.330  8.658 1.215 632.160
Nov. 20 5.127.225 4.499.140  2.809.696 383.278 431.556 481.381  1.404.240 109.241 31286 21.445 8591 1.250 628.085
Nov. 21 5.230.228 4.606.825 2.918.785 391.149 458.951 548.763  1.417.444 102.478 31260 21.416  8.606 1.238 623.403
Nov. 22 5.221.395 4.599.324  2.913.282 392.104 465.848 528.320 1.427.410 99.600 31223 21.338  8.660 1.225 622.071
Nov. 23 5.249.389 4.627.140  2.941.368 377.035 504.023 513.057  1.449.659 97.594 31.218  21.335  8.624 1.259 622.249
Nov. 26 5.240.773 4.619.962  2.934.028 386.368 485.404 497.962  1.403.749 160.545 31221 21.364  8.581 1.276 620.811
Nov. 27 5.271.558 4.652.343 2.965.977 394.247 498.479 499.861  1.412.841 160.549 31229 21.325  8.643 1.261 619.215

* A partir de CTX N° 937, los depésitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta

global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.530; Diciembre 3, 2018

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2014 1,5147  1,6473  1,3284 105,93 6,1619 2,355 3,25 0,33 16.781,05 4.375,41 15.484,49 1.265,86
2015 1,3991 1,5282 11,1094 121,05  6,2847 3,338 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54
2016 1,3901 1,3544 11,1068 108,66  6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26  16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 1,2885 11,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19  20.196,47 1.257,45
May.18 1,4240  1,3474 11,1821 109,73 6,3744 3,632 4,75 2,50 24.580,38 7.343,44  22.579,86 1.301,76
Jun.18 1,4140 1,3292 11,1678 110,03  6,4633 3,771 4,90 2,49 24.790,11 7.645,14  22.562,88 1.280,56
Jul.18 1,4053 1,3169 11,1687 111,44  6,7165 3,828 5,00 2,52 24.941,71 7.745,31  22.322,16 1.238,25
Ago.18 1,3953 1,2878 11,1549 111,06  6,8518 3,929 5,00 2,52 25.629,99 7.892,23  22.494,14 1.200,39
Sep.18 1,4003 1,3055 11,1659 111,95  6,8545 4,118 5,04 2,57 26.219,28 7.989,62  23.191,59 1.197,72
Oct.18 1,3909  1,3013 11,1485 112,83 6,9235 3,762 5,25 2,68 25.609,34 7.527,08  22.738,30 1.214,21
2018

Oct. 16 1,3973 1,3219  1,1587 111,86  6,9189 3,707 5,25 2,65 25.798,42 7.645,49  22.549,24 1.225,60
Oct. 17 1,3948  1,3132 11,1530 112,39 6,9272 3,700 5,25 2,66 25.706,68 7.642,70  22.841,12 1.223,30
Oct. 18 1,3932  1,3129 11,1505 112,51  6,9377 3,696 5,25 2,66 25.379,45 7.485,14  22.658,16 1.227,10
Oct. 19 1,3903 1,3030 11,1470 112,32 6,9330 3,707 5,25 2,69 25.444,34 7.449,03  22.532,08 1.225,80
Oct. 22 1,3912  1,3027 11,1494 112,45  6,9354 3,690 5,25 2,72 25.317,41 7.468,63  22.614,82 1.221,80
Oct. 23 1,3900  1,2987 11,1478 112,75 6,9395 3,707 5,25 2,73 25.191,43 7.437,54  22.010,78 1.233,10
Oct. 24 1,3869  1,2918 11,1389 112,44  6,9385 3,705 5,25 2,75 24.583,42 7.108,40  22.091,18 1.228,80
Oct. 25 1,3867  1,2895 11,1416 111,95  6,9481 3,705 5,25 2,76 24.984,55 7.318,34  21.268,73 1.229,10
Oct. 26 1,3837  1,2791 1,1345 112,41 6,9381 3,675 5,25 2,71 24.688,31 7.167,21  21.184,60 1.233,60
Oct. 29 1,3855 1,2827 11,1381 111,95  6,9530 3,636 5,25 2,78 24.442,92 7.050,29  21.149,80 1.226,10
Oct. 30 1,3822  1,2741 1,1372 112,51  6,9630 3,701 5,25 2,78 24.874,64 7.161,55  21.457,29 1.222,80
Oct. 31 1,3821 1,2774 11,1318 113,24 6,9717 3,717 5,25 2,80 25.115,76 7.305,90  21.920,46 1.212,50
Nov. 1 1,3861 1,2915 11,1393 112,89  6,9533 3,697 5,25 2,80 25.380,74 7.434,06  21.687,65 1.234,00
Nov. 2 1,3907  1,3021 1,1417 113,05  6,8965 3,697 5,25 2,82 25.270,83 7.356,99  22.243,66 1.231,50
Nov. 5 1,3860  1,3004  1,1370 113,20  6,9275 3,704 5,25 2,83 25.461,70 7.328,85  21.898,99 1.230,60
Nov. 6 1,3882  1,3068 11,1428 113,28 6,9239 3,749 5,25 2,84 25.635,01 7.375,96  22.147,75 1.224,60
Nov. 7 1,3923 1,3160 11,1487 113,60  6,9298 3,759 5,25 2,84 26.180,30 7.570,75  22.085,80 1.227,10
Nov. 8 1,3880  1,3104 11,1424 113,62 6,9283 3,738 5,25 2,84 26.191,22 7.530,89  22.486,92 1.223,60
Nov. 9 1,3846  1,3026  1,1346 113,90  6,9465 3,750 5,25 2,86 25.989,30 7.406,90  22.250,25 1.207,70
Nov. 12 1,3792 1,2868 11,1265 114,09  6,9636 3,747 5,25 2,86 25.387,18 7.200,87  22.269,88 1.202,80
Nov. 13 1,3794  1,2921 1,1261 113,70  6,9520 3,779 5,25 2,86 25.286,49 7.200,88  21.810,52 1.201,10
Nov. 14 1,3805 1,2935 11,1296 113,92 6,9498 3,792 5,25 2,86 25.080,50 7.136,39  21.846,48 1.214,10
Nov. 15 1,3817  1,2814 11,1305 113,61  6,9377 3,792 5,25 2,86 25.289,27 7.259,03  21.803,62 1.212,80
Nov. 16 1,3823 1,2815  1,1346 113,40  6,9503 3,752 5,25 2,86 25.413,22 7.247,87  21.680,34 1.221,90
Nov. 19 1,3867  1,2811 1,1427 112,77 6,9393 3,755 5,25 2,86 25.017,44 7.028,48  21.821,16 1.223,60
Nov. 20 1,3875 1,2847 11,1421 112,50  6,9424 3,757 5,25 2,87 24.465,64 6.908,82  21.583,12 1.220,70
Nov. 21 1,3856  1,2807 11,1409 112,89  6,9425 3,787 5,25 2,86 24.464,69 6.972,25  21.507,54 1.226,40
Nov. 22 1,3856  1,2807 11,1409 112,89  6,9425 3,787 5,25 2,89 24.464,69 6.972,25  21.646,55 1.226,40
Nov. 23 1,3856  1,2832 11,1386 113,07  6,9403 3,826 5,25 2,89 24.464,69 6.972,25  21.646,55 1.222,50
Nov. 26 1,3844  1,2857 11,1363 113,25 6,9380 3,865 5,25 2,89 24.620,24 7.081,85  21.812,00 1.220,20
Nov. 27 1,3811 1,2745 11,1328 113,50  6,9504 3,892 5,25 2,89 24.748,73 7.082,70  21.952,40 1.211,20
Nov. 28 1,3797  1,2800 11,1284 113,80  6,9564 3,862 5,25 2,88 25.366,43 7.291,59  22.177,02 1.221,40
Nov. 29 1,3833 1,2767 11,1387 113,27 6,9443 3,856 5,25 2,89 25.338,84 7.273,08  22.262,60 1.224,10
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