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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 
 
 
 
 
    Que de aquí a las elecciones ya esté todo dicho, no 
significa que no se sigan publicando los diarios, o 
emitiendo los programas de radio y TV. Significa que 
no hay pistas para la toma de decisiones. Esta última 
refleja en parte la realidad, y en parte cómo cada ser 
humano procesa la incertidumbre. Los pesimistas le 
venden títulos a los optimistas. La historia terminará 
diciendo quién tuvo razón. 
 
 
 
 
 Los hechos fueron los hechos. Entre el IIT.18 y IIT.19 
2 de cada 3 nuevos integrantes de la fuerza laboral 
consiguieron trabajo. Durante el mismo período el PBI 
total se estancó porque la producción agropecuaria 
compensó la caída de la no agropecuaria. 
 
 Senado aprobó la vigencia de la asistencia alimentaria 
hasta 2022. Más allá del show, a raíz de esto, ¿alguien 
que no comía ahora va a comenzar a comer? 
  
 El FED redujo 0,25 puntos porcentuales la tasa de 
interés anual. Segunda vez en lo que va a de 2019. ¿Qué 
ven ellos que nosotros no? 
  
 
 
 
 
    ¿De dónde sale el apuro para impedir que el Poder 
Ejecutivo se endeude, cuando hoy por hoy -y en el 
futuro, al menos cercano- nadie le va a prestar? 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 
ROJO 

 El atentado contra Aramco, en Arabia Saudita, le 
aumenta la temperatura a una zona del Mundo que ya 
estaba bastante caliente. 
 
 
 
 
AMARILLO 

  
 
 
 
 
VERDE 
 
 Según FIEL, en la primera semana de setiembre los 
precios al consumidor aumentaron 1,6%, y en la segunda 
0,6%. 
 
 
 
 
 
 
  Como lo veo 
  El interior también existe 
  Precios mayoristas, esclavos del tipo de cambio 
  PBI. IIT.19, el agro salvó las papas 
  Empleo. IIT.19, números sorprendentemente buenos 
  Frederic Le Roy Pryor 
 
 
 
 
 
    “Luego de un año de terapia mi psiquiatra me dijo: 
`quizás la vida no es para cualquiera’”. Larry Brown. 

Set. 23, 2019 

COMO LO VEO 

ME PREGUNTO 

SEMAFOROS 

EN ESTA ENTREGA 

Entrega Nº 1.572 
 

DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN 
HUMOROUS QUOTATIONS” 

CLAVES 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019 
 
 
 
 
 

COMO  LO  VEO 
 
 
 
 
 

“El gobierno que arranque el 10 de diciembre de 2019 deberá prepararse y 
mentalizarse con tiempo, porque habrá que acertar de entrada”. 

 
   (Fuente: Melconián, C.: Cantar la justa, Planeta 2019). 
 
    
 
 

 
    Que de aquí a las elecciones ya esté todo dicho, no significa que no se 
sigan publicando los diarios, o emitiendo los programas de radio y TV. 
Significa que no hay pistas para la toma de decisiones. Esta última 
refleja en parte la realidad, y en parte cómo cada ser humano procesa la 
incertidumbre. Los pesimistas le venden títulos a los optimistas. La 
historia terminará diciendo quién tuvo razón. 

 
 
 
 

Inflación: cómo viene setiembre, según FIEL 
 
 
 
 

 Según FIEL, durante la primera semana de setiembre en promedio los precios al 
consumidor aumentaron 1,6%, y durante la segunda 0,6%. Toquemos madera, pero por el 
momento no parece haber aceleración inflacionaria. 

 
 
 
 

Seguimos en campaña, no hay pistas para lo que puede llegar a pasar 
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 Se trata de una obviedad, pero que necesita ser remarcada por la frecuencia con la cual 
se la ignora. Comprendo la ansiedad de cada uno de nosotros, tanto como ciudadanos como en 
nuestro carácter de decisores económicos, pero la ansiedad no transforma los dichos de 
campaña en señales referidas a lo que puede llegar a ocurrir. 
 
 Con lo cual, la cuestión es cómo cada uno de nosotros procesa la incertidumbre. Los 
pesimistas apuntan a lo peor, los optimistas a lo no tanto. Todos convivimos frente a una 
misma realidad. 

 
 
 

¿Y entonces? 
 
 
 
 

 Nada (como dicen los jóvenes, lo cual me saca de quicio). A pelearla como siempre, 
que ya llegan las elecciones y se develará la incógnita. Y seguirá la vida, sólo Dios sabe en qué 
condiciones. Mientras escribo esta porción de Contexto veo pasar a miles de seres humanos 
corriendo la maratón. ¿Es que no tienen problemas? Seguramente que sí los tienen, pero no se 
agotan en ello. ¡Bravo por ellos! 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019. 
 
 
 
 
 

EL  INTERIOR  TAMBIÉN  EXISTE 
 
 
 
 
 
 “Soy una persona de principios, donde pagan voy”.  
 
 En las últimas semanas la profesión me llevó a combinar encuentros en CABA, con 
visitas a localidades de Salta, Córdoba y Neuquén. 
 
 ¿Con qué me encontré? Con el mismo espíritu de lucha que existe en todos lados. Tal 
como era de esperar. 
 
 La novedad, vista desde la “pesadez” con la cual se presenta la realidad en los medios 
masivos de comunicación, tiene que ver con las oportunidades que se presentan, dentro de un 
marco político contundente y macroeconómico pesado. 
 
 En Neuquén “todos” los problemas son de oferta: falta gente, viviendas, 
financiamiento, etc. Vaca Muerta “existe” y derrama (con perdón del Papa Francisco). 
 
 En Salta y Córdoba (más precisamente, en Jesús María) también encontré 
oportunidades. 
 
 La mala lectura de lo que estoy diciendo es que “según de Pablo, no hay problemas”. 
Una estupidez. La buena lectura de lo que estoy diciendo es que, como siempre, Argentina es 
una heterogeneidad, de manera que el espíritu de lucha que caracteriza a todos los seres 
humanos, en diferentes partes del país encuentra oportunidades diferentes. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019. 
 
 
 
 
 

PRECIOS  MAYORISTAS,  ESCLAVOS  DEL  TIPO  DE  CAMBIO 
 
 
 
 
 
 El índice de precios mayoristas (IPM) “se entera” mucho antes que el índice de precios 
al consumidor (IPC), de las variaciones del tipo de cambio. 
 
 No tanto porque los comerciantes minoristas esperan las decisiones de los mayoristas, 
para corregir el precio al que venden los productos importados, importables o exportables, sino 
porque la “canasta” con la que se calcula el IPM es más intensiva en bienes relacionados con el 
comercio exterior, que aquella con la que se calcula el IPC. Ejemplo: “peluquería” no integra el 
IPM pero sí el IPC. 
 
 El cuadro que acompaña estas líneas ilustra el punto. Obsérvese, en la porción inferior, 
la evolución del nivel general del IPM en los últimos 2 meses. Entre junio y julio 
prácticamente no se modificó, mientras que entre julio y agosto subió 11,2%. 
 
 Con el correr del tiempo, las modificaciones se van emparejando. Así, entre agosto de 
2018 y de 2019, en promedio los precios al consumidor aumentaron 54,7%, mientras que los 
precios mayoristas subieron 63%. Y si en vez de un año tomara una década, muy 
probablemente la diferencia se achicaría más todavía, al menos en términos porcentuales. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019. 
 

 Nivel Prod. Nac.Prod. Nac.Prod. Nac.Prod. Nac.Prod.  Nivel Prod. Nac.Prod. Nac.Prod. Nac.Prod. Nac.Prod.
 Período general nivel Pri- Manu- Energía impor-  Período general nivel Pri- Manu- Energía impor-

  general mariosfacturados eléct. tados   general mariosfacturados eléct. tados

           (variaciones mensuales, %)  (variaciones anuales o interanauales, %)
Ene.16 9,0 8,3 10,2 7,8 0,9 17,4 Ene.16
Feb. 5,0 4,8 5,5 3,9 69,6 8,0 Feb.
Mar. 2,4 2,7 2,3 2,7 4,5 0,0 Mar.
Abr. 1,5 1,8 0,4 2,3 0,8 -1,4 Abr.
May. 3,6 4,0 1,9 4,8 0,7 -0,8 May.
Jun. 2,9 3,2 10,0 1,1 0,7 -0,9 Jun.
Jul. 2,7 2,6 5,5 1,7 0,4 3,6 Jul.
Ago. 0,4 0,4 -0,7 0,9 -1,2 0,0 Ago.
Set. 0,4 0,5 -3,9 1,9 12,0 -0,4 Set.
Oct. 0,6 0,6 -0,1 0,9 -0,5 0,6 Oct.
Nov. 1,1 1,1 0,0 1,4 0,1 1,2 Nov.
Dic. 0,8 0,6 -2,0 1,4 2,2 2,7 Dic. 34,6 34,9 31,9 35,3 106,7 32,6
Ene.17 1,5 1,6 1,4 1,6 1,8 0,4 Ene.17 25,3 26,6 21,4 27,5 108,6 13,4
Feb. 1,7 1,8 1,7 1,6 18,2 -0,1 Feb. 21,4 22,9 17,0 24,7 45,4 4,9
Mar. 0,9 0,9 -0,1 1,0 13,8 0,6 Mar. 19,6 20,8 14,3 22,6 58,3 5,5
Abr. 0,5 0,6 -0,4 0,9 0,2 -0,9 Abr. 18,4 19,4 13,4 20,9 57,3 6,1
May. 0,9 0,8 0,3 1,0 0,0 1,1 May. 15,3 15,7 11,6 16,5 56,3 8,1
Jun. 1,9 1,9 3,5 1,4 7,4 0,9 Jun. 14,2 14,2 5,0 16,9 66,6 10,0
Jul. 2,6 2,5 2,5 2,4 2,2 3,8 Jul. 14,1 14,1 2,0 17,7 69,6 10,3
Ago. 1,9 1,9 3,2 1,6 -0,4 1,7 Ago. 15,8 15,8 6,0 18,5 71,0 12,1
Set. 1,0 1,0 0,5 1,2 -0,1 0,4 Set. 16,5 16,4 10,9 17,7 52,5 13,0
Oct. 1,5 1,5 1,3 1,5 1,1 1,4 Oct. 17,6 17,4 12,4 18,4 55,0 13,9
Nov. 1,5 1,5 1,1 1,5 5,5 2,0 Nov. 18,0 17,9 13,7 18,5 63,3 14,8
Dic. 1,6 1,7 -1,4 1,7 17,8 0,6 Dic. 19,0 19,2 14,3 18,8 88,3 12,5
Ene.18 4,6 4,4 9,6 2,7 5,6 7,1 Ene.18 22,6 22,5 23,6 20,1 95,3 20,0
Feb. 4,8 4,9 9,1 3,4 7,3 4,3 Feb. 26,3 26,2 32,6 22,3 77,3 25,3
Mar. 1,9 1,8 0,9 2,2 -0,1 3,2 Mar. 27,6 27,3 33,9 23,7 55,6 28,5
Abr. 1,8 1,9 2,2 1,8 1,0 0,1 Abr. 29,2 29,0 37,4 24,8 56,9 29,8
May. 7,5 6,9 10,9 5,7 0,6 15,3 May. 37,7 36,8 51,9 30,6 57,8 48,0
Jun. 6,5 6,2 5,8 6,5 1,2 10,9 Jun. 43,9 42,6 55,3 37,2 48,7 62,7
Jul. 4,7 4,7 6,4 4,1 0,5 5,6 Jul. 46,8 45,6 61,2 39,5 46,2 65,5
Ago. 4,9 4,8 3,7 4,8 22,5 5,9 Ago. 51,2 49,8 62,0 43,9 79,9 72,4
Set. 16,0 15,3 18,1 14,7 2,8 24,2 Set. 73,6 71,0 90,4 63,1 85,1 113,2
Oct. 3,0 3,6 2,2 4,1 3,8 -2,9 Oct. 76,2 74,5 92,1 67,2 90,0 104,2
Nov. 0,1 0,2 -3,9 1,8 0,1 -1,3 Nov. 73,7 72,3 82,6 67,7 80,3 97,6
Dic. 1,3 1,0 -1,3 1,8 0,8 4,3 Dic. 73,2 71,1 82,7 67,9 54,3 96,4
Ene.19 0,6 0,8 -1,3 1,5 3,3 -2,4 Ene.19 66,6 65,2 64,6 65,9 50,9 79,0
Feb. 3,4 3,4 5,3 2,4 20,0 2,7 Feb. 64,4 62,8 58,8 64,3 68,8 76,2
Mar. 4,1 4,1 5,2 3,6 6,5 4,4 Mar. 67,9 66,5 65,6 66,6 79,9 78,3
Abr. 4,6 4,6 6,5 4,1 0,5 4,0 Abr. 72,6 70,9 72,6 70,3 79,0 85,2
May. 4,9 5,0 8,3 4,0 0,5 4,1 May. 68,4 67,9 68,5 67,6 78,9 67,2
Jun. 1,7 1,9 2,3 1,7 0,8 -1,1 Jun. 60,8 61,1 63,0 60,0 78,2 49,1
Jul. 0,1 0,2 -1,4 0,7 5,4 -1,8 Jul. 53,7 54,1 51,0 54,8 86,8 38,7
Ago. 11,2 9,9 4,3 12,1 1,7 28,2 Ago. 63,0 61,6 51,9 65,6 55,1 67,9

      PRECIOS INTERNOS AL POR MAYOR (IPIM)
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CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019. 
 
 
 
 
 

PBI.  IIT.19,  EL  AGRO  SALVÓ  LAS  PAPAS 
 
 
 
 
 

Dada la vertiginosidad con la cual transcurre la realidad en Argentina, a punto de 
finalizar el tercer trimestre de 2019, cifras referidas al segundo trimestre corresponden a la 
prehistoria. 
 
 De cualquier manera, a los números. 
 
 Ajustado por estacionalidad, entre el primer y el segundo trimestre de 2019 el PBI real 
total cayó 0,3%, en tanto entre el segundo trimestre de 2018 y de 2019 aumentó 0,6%. 
 
 A la luz de todo lo que se dice, estos resultados sorprenden por lo buenos. 
 
 ¿Cómo se explica? La desagregación sectorial, tanto desde el ángulo de la oferta como 
del de la demanda agregada, nos pueden ayudar a responder el interrogante. 
 
 El par de cuadros que acompañan estas líneas pone la última información en 
perspectiva. 
 
 Del lado de la oferta, el aumento del PBI total se explica por la evolución del sector 
agropecuario, cuyo valor agregado subió 46% entre el segundo trimestre de 2018 y de 2019; lo 
cual compensó las fuertes caídas de la industria manufacturera (6,7%), electricidad, gas y agua 
(6,6%) y construcción (5,6%). Entre los servicios, prácticamente el único que aumentó fue 
transporte, insumo clave en el sector agropecuario. 
 
 Mientras que del lado de la demanda el único rubro que registró aumento fue 
exportaciones (15%), lo cual compensó la caída del consumo privado (7,7%), el consumo 
público (1,7%) y la inversión (18%). 
 
 El nivel de actividad venía complicado antes de las PASO, porque el estancamiento 
surge de promediar una fuerte recuperación, luego de la sequía de 2018, y caídas generalizadas. 
 
 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019. 
 
 

P
ro

du
ct

o 
br

ut
o 

in
te

rn
o

Im
po

r-
To

ta
l

To
ta

l
P

er
ío

do
To

ta
l

ta
ci

o-
(a

 p
re

-
(a

 c
os

to
ne

s
ci

os
 d

e
de

A
gr

ic
.,

M
in

as
In

du
s-

E
le

ct
ri-

C
on

s
-

H
ot

e-
Tr

an
sp

.,
In

te
r-

In
m

ob
.

A
dm

in
.

S
er

v.
S

er
-

m
er

ca
-

fa
ct

or
es

)
To

ta
l

 c
az

a,
 

P
es

ca
y

tr
ia

s
ci

da
d,

tr
uc

-
To

ta
l

C
om

er
-

le
s 

y
al

m
ac

. 
y 

m
ed

.
y 

al
-

pu
bl

i-
E

ns
e-

so
ci

a-
O

tr
as

vi
ci

o
do

)
si

lv
.

ca
nt

e-
m

a
nu

fa
c-

ga
s

 y
 

ci
on

e
s

ci
o

re
s-

co
m

un
i-

fin
an

-
qu

ile
-

ca
, 

de
-

ña
nz

a
le

s 
y 

de
do

m
é

s-
 

ra
s

tu
re

ra
s

ag
ua

 
ta

ur
.

ca
c.

ci
er

a
re

s
fe

ns
a

sa
lu

d
tic

o

(m
ill

on
es

 d
e

 p
es

os
, 

a 
p

re
ci

os
 d

e
 2

00
4)

20
04

5
6

6
.8

3
3

8
1

.7
1

8
4

8
5

.1
1

5
4

1
2

.4
2

8
1

8
0

.2
4

5
3

9
.0

9
7

1
.4

4
1

2
4

.3
0

6
9

1
.8

0
9

8
.6

9
7

1
4

.8
9

5
2

3
2

.1
8

3
5

9
.9

9
6

6
.9

3
1

2
9

.7
7

1
1

4
.9

9
8

5
3

.3
4

3
2

1
.5

8
5

1
7

.0
5

5
1

3
.1

9
6

1
2

.2
6

5
3

.0
4

3

20
05

6
2

2
.9

0
8

9
4

.6
6

9
5

2
8

.2
3

9
4

5
0

.4
0

0
1

9
7

.0
0

2
4

6
.8

3
1

1
.3

3
1

2
4

.2
3

2
9

8
.6

2
6

9
.2

2
9

1
6

.7
5

3
2

5
3

.3
9

8
6

6
.2

4
0

7
.7

7
2

3
3

.9
9

3
1

6
.4

7
9

5
6

.6
9

9
2

2
.7

3
2

1
8

.1
0

3
1

4
.5

1
0

1
3

.5
7

1
3

.2
9

9

20
06

6
7

6
.3

2
5

1
0

5
.0

7
4

5
7

1
.2

5
1

4
8

4
.7

5
9

2
0

9
.6

4
9

4
5

.7
7

9
2

.1
3

0
2

5
.5

4
1

1
0

7
.6

0
3

9
.7

6
9

1
8

.8
2

7
2

7
5

.1
1

0
7

3
.1

6
3

8
.7

2
2

3
8

.3
6

6
1

8
.6

4
7

6
0

.5
1

0
2

3
.5

0
3

1
8

.8
4

0
1

4
.8

5
6

1
4

.8
9

9
3

.6
0

4

20
07

7
4

8
.4

6
4

1
2

5
.7

1
1

6
2

2
.7

5
3

5
2

3
.6

3
9

2
2

3
.5

0
6

5
0

.0
8

6
1

.9
1

4
2

4
.9

1
7

1
1

5
.7

1
7

1
0

.0
1

9
2

0
.8

5
3

3
0

0
.1

3
3

8
1

.7
0

2
9

.6
8

4
4

3
.2

5
7

2
1

.2
4

5
6

3
.8

9
1

2
4

.8
2

5
1

9
.9

2
5

1
5

.8
1

2
1

6
.1

0
1

3
.6

9
1

20
08

7
9

1
.0

0
9

1
4

2
.7

6
1

6
4

8
.2

4
8

5
4

3
.1

5
7

2
2

7
.6

5
5

4
8

.8
5

2
2

.0
1

6
2

4
.6

3
5

1
1

9
.9

1
8

1
0

.5
0

5
2

1
.7

2
9

3
1

5
.5

0
2

8
6

.0
2

8
9

.7
4

5
4

5
.6

3
3

2
2

.5
9

1
6

7
.3

1
6

2
5

.8
4

8
2

0
.7

5
9

1
6

.8
4

4
1

6
.9

1
3

3
.8

2
5

20
09

7
2

5
.7

3
5

1
1

6
.4

6
9

6
0

9
.2

6
6

5
1

1
.3

7
2

2
0

2
.9

7
2

3
5

.9
7

0
1

.6
1

4
2

4
.6

9
4

1
1

1
.1

9
1

1
0

.4
4

9
1

9
.0

5
4

3
0

8
.4

0
0

7
8

.9
2

9
9

.4
8

4
4

5
.3

6
0

2
2

.5
3

4
6

4
.9

8
3

2
6

.6
8

9
2

1
.5

3
0

1
8

.0
2

7
1

6
.9

5
2

3
.9

1
2

20
10

8
2

9
.8

1
8

1
5

7
.4

7
1

6
7

2
.3

4
7

5
6

4
.0

1
7

2
3

2
.4

7
1

5
0

.7
9

0
1

.6
5

8
2

5
.0

8
6

1
2

3
.3

8
4

1
0

.6
3

3
2

0
.9

2
0

3
3

1
.5

4
6

8
9

.0
8

9
1

0
.3

3
4

4
9

.3
3

5
2

2
.6

9
2

6
9

.5
6

8
2

7
.6

1
1

2
2

.3
2

8
1

8
.8

0
1

1
7

.8
6

0
3

.9
2

8

20
11

9
0

5
.8

4
0

1
9

2
.1

6
0

7
1

3
.6

8
0

5
9

5
.4

7
0

2
4

1
.7

4
5

4
9

.4
8

8
1

.7
4

4
2

3
.6

2
5

1
3

2
.8

3
4

1
1

.1
3

7
2

2
.9

1
7

3
5

3
.7

2
5

9
8

.7
6

0
1

0
.9

0
9

5
2

.0
5

3
2

4
.9

4
9

7
3

.2
1

7
2

8
.4

8
9

2
3

.0
0

5
1

9
.7

9
5

1
8

.5
7

3
3

.9
7

5

20
12

8
8

9
.2

3
9

1
8

3
.0

7
4

7
0

6
.1

6
5

5
8

7
.0

4
7

2
3

0
.8

2
0

4
2

.8
2

5
1

.7
5

5
2

3
.3

3
8

1
2

8
.8

8
8

1
1

.6
5

6
2

2
.3

5
8

3
5

6
.2

2
7

9
5

.9
7

2
1

1
.0

4
1

5
2

.3
9

2
2

6
.7

4
4

7
3

.0
2

4
2

9
.3

4
6

2
3

.7
6

7
2

0
.8

8
4

1
8

.9
0

3
4

.1
5

4

20
13

9
1

2
.6

0
8

1
9

0
.1

8
3

7
2

2
.4

2
5

5
9

7
.4

0
1

2
3

7
.1

3
1

4
7

.5
6

4
2

.1
5

7
2

2
.4

0
4

1
3

0
.9

4
5

1
1

.7
1

6
2

2
.3

4
5

3
6

0
.2

7
0

9
6

.4
1

6
1

0
.9

7
2

5
3

.7
0

2
2

7
.0

8
7

7
3

.1
7

0
3

0
.1

2
1

2
4

.4
5

1
2

1
.4

5
3

1
8

.6
5

1
4

.2
4

7

20
14

8
7

2
.2

9
2

1
6

8
.3

5
0

7
0

3
.9

4
2

5
8

7
.9

7
0

2
3

2
.1

3
9

4
9

.1
3

9
2

.1
8

3
2

2
.7

3
7

1
2

4
.2

6
4

1
1

.9
3

9
2

1
.8

7
7

3
5

5
.8

3
1

9
1

.5
4

6
1

0
.7

8
9

5
4

.0
8

8
2

6
.9

7
4

7
1

.9
0

1
3

1
.0

5
5

2
5

.1
3

0
2

1
.8

1
0

1
8

.2
7

9
4

.2
5

9

20
15

8
9

8
.8

6
0

1
7

7
.9

6
2

7
2

0
.8

9
8

6
0

2
.8

2
6

2
3

8
.7

4
1

5
2

.9
3

8
2

.2
3

9
2

3
.4

0
3

1
2

5
.2

5
3

1
2

.3
6

1
2

2
.5

4
7

3
6

4
.0

8
5

9
4

.3
3

7
1

1
.0

3
4

5
5

.5
8

1
2

7
.1

8
1

7
2

.5
4

6
3

2
.1

2
0

2
5

.9
4

9
2

2
.4

3
5

1
8

.6
1

9
4

.2
8

6

20
16

8
9

4
.7

1
5

1
8

6
.3

7
7

7
0

8
.3

3
8

5
9

1
.0

1
9

2
2

5
.9

1
3

5
0

.3
9

8
2

.2
3

6
2

1
.8

6
2

1
1

8
.7

4
8

1
2

.6
4

0
2

0
.0

2
9

3
6

5
.1

0
6

9
2

.5
7

0
1

1
.1

9
4

5
7

.6
8

5
2

6
.3

2
0

7
2

.1
6

1
3

3
.0

5
3

2
6

.6
2

9
2

3
.0

2
2

1
8

.2
2

8
4

.2
4

4

20
17

9
4

0
.5

2
6

2
1

5
.1

9
5

7
2

5
.3

3
1

6
0

3
.8

4
7

2
3

1
.1

2
7

5
1

.5
7

9
2

.5
5

6
2

1
.1

1
3

1
2

1
.2

8
3

1
2

.4
7

3
2

2
.1

2
3

3
7

2
.7

2
0

9
3

.6
7

7
1

1
.5

1
9

5
9

.0
1

0
2

7
.6

6
3

7
4

.3
3

0
3

3
.2

9
5

2
6

.9
8

3
2

3
.5

3
6

1
8

.5
2

2
4

.1
8

4

20
18

9
1

2
.3

4
0

2
0

5
.0

1
0

7
0

7
.3

3
0

5
8

8
.4

0
5

2
1

7
.8

5
1

4
3

.7
1

1
2

.6
9

5
2

1
.2

8
8

1
1

5
.2

2
0

1
2

.4
9

7
2

2
.4

4
1

3
7

0
.5

5
3

8
9

.6
8

4
1

1
.4

7
0

5
7

.3
7

8
2

8
.7

7
9

7
5

.9
7

3
3

3
.2

0
6

2
7

.3
5

3
2

3
.8

9
8

1
8

.4
7

0
4

.3
4

5

 
 

  
I.T

 1
5

8
3

2
.7

6
3

1
6

1
.5

1
9

6
7

1
.2

4
5

5
5

5
.5

5
3

2
0

8
.0

1
0

3
5

.5
6

7
1

.3
1

3
2

3
.0

1
1

1
1

3
.3

7
4

1
2

.5
8

1
2

2
.1

6
4

3
4

7
.5

4
3

8
6

.7
1

5
1

1
.1

6
3

5
2

.6
1

3
2

6
.3

8
0

6
9

.3
9

9
3

1
.6

8
1

2
5

.0
6

5
2

1
.9

2
3

1
8

.2
2

9
4

.3
7

5

 II
9

6
5

.3
2

2
1

7
5

.0
2

9
7

9
0

.2
9

3
6

6
8

.6
0

5
2

9
9

.4
7

7
1

1
0

.3
6

3
2

.4
0

6
2

3
.6

7
7

1
2

8
.1

0
0

1
2

.0
3

1
2

2
.9

0
0

3
6

9
.1

2
8

9
6

.4
3

3
1

0
.1

1
1

5
7

.9
2

9
2

6
.9

2
1

7
3

.1
8

6
3

1
.8

2
9

2
5

.8
6

8
2

3
.9

2
0

1
8

.6
5

9
4

.2
7

2

III
9

1
2

.5
3

2
1

9
5

.3
5

4
7

1
7

.1
7

8
5

9
8

.0
6

5
2

2
5

.7
6

4
3

3
.3

4
7

2
.9

7
2

2
3

.7
4

8
1

2
9

.6
5

1
1

2
.6

0
8

2
3

.4
3

8
3

7
2

.3
0

1
9

8
.6

7
0

1
1

.3
3

0
5

6
.4

5
0

2
7

.5
0

6
7

3
.5

1
4

3
2

.3
6

5
2

6
.2

8
7

2
2

.5
1

2
1

9
.3

9
1

4
.2

7
6

 IV
8

8
4

.8
2

2
1

7
9

.9
4

5
7

0
4

.8
7

7
5

8
9

.0
8

2
2

2
1

.7
1

3
3

2
.4

7
4

2
.2

6
4

2
3

.1
7

7
1

2
9

.8
8

6
1

2
.2

2
5

2
1

.6
8

7
3

6
7

.3
6

9
9

5
.5

2
9

1
1

.5
3

0
5

5
.3

3
1

2
7

.9
1

7
7

4
.0

8
4

3
2

.6
0

3
2

6
.5

7
4

2
1

.3
8

4
1

8
.1

9
8

4
.2

1
9

  
I.T

 1
6

8
5

9
.2

3
6

1
7

9
.6

2
4

6
7

9
.6

1
2

5
6

0
.4

6
3

2
0

3
.4

7
0

3
5

.0
2

1
1

.4
1

3
2

1
.9

3
0

1
1

1
.3

3
4

1
2

.8
4

2
2

0
.9

3
0

3
5

6
.9

9
3

8
9

.3
1

2
1

1
.3

4
3

5
6

.0
2

2
2

6
.6

0
8

6
9

.7
6

8
3

2
.8

7
0

2
6

.0
2

5
2

2
.5

7
4

1
8

.1
7

2
4

.2
9

9

 II
9

4
9

.8
5

4
1

8
6

.8
2

2
7

6
3

.0
3

2
6

4
4

.7
0

8
2

7
7

.0
0

7
1

0
1

.5
2

4
2

.0
2

7
2

2
.0

0
2

1
1

9
.3

9
7

1
2

.7
3

9
1

9
.3

1
8

3
6

7
.7

0
1

9
3

.4
2

8
1

0
.3

5
5

5
9

.1
4

9
2

5
.7

3
6

7
2

.5
1

5
3

2
.9

4
3

2
6

.4
6

2
2

4
.5

6
0

1
8

.3
4

0
4

.2
1

3

III
8

8
8

.1
6

5
1

9
3

.4
0

9
6

9
4

.7
5

6
5

7
8

.0
2

3
2

1
1

.1
1

0
3

2
.3

8
0

3
.3

3
1

2
2

.1
3

5
1

2
0

.0
7

0
1

2
.8

1
0

2
0

.3
8

4
3

6
6

.9
1

3
9

2
.9

4
6

1
1

.3
1

9
5

7
.8

7
1

2
6

.0
6

7
7

2
.6

0
7

3
3

.1
9

1
2

6
.9

0
4

2
3

.0
7

0
1

8
.7

1
5

4
.2

2
3

 IV
8

8
1

.6
0

5
1

8
5

.6
5

4
6

9
5

.9
5

1
5

8
0

.8
8

2
2

1
2

.0
6

4
3

2
.6

6
5

2
.1

7
3

2
1

.3
8

1
1

2
4

.1
9

1
1

2
.1

6
9

1
9

.4
8

5
3

6
8

.8
1

8
9

4
.5

9
4

1
1

.7
5

8
5

7
.6

9
9

2
6

.8
7

0
7

3
.7

5
4

3
3

.2
0

8
2

7
.1

2
6

2
1

.8
8

2
1

7
.6

8
6

4
.2

4
1

  
I.T

 1
7

8
7

3
.5

4
4

1
9

3
.9

0
4

6
7

9
.6

4
0

5
6

0
.6

9
0

2
0

0
.7

9
2

3
6

.2
4

5
1

.8
5

8
2

0
.8

0
8

1
0

7
.7

3
8

1
2

.8
3

4
2

1
.3

0
9

3
5

9
.8

9
8

8
7

.0
3

2
1

1
.4

1
3

5
7

.7
1

7
2

7
.3

0
7

7
1

.0
6

8
3

3
.1

7
2

2
6

.1
8

3
2

3
.1

7
7

1
8

.5
9

9
4

.2
3

0

 II
9

8
6

.8
7

3
2

1
0

.3
5

7
7

7
6

.5
1

6
6

5
5

.6
8

6
2

8
1

.5
5

3
1

0
2

.9
7

3
2

.4
3

7
2

0
.5

7
6

1
2

1
.7

1
6

1
2

.4
0

9
2

1
.4

4
2

3
7

4
.1

3
3

9
3

.9
6

9
1

0
.7

1
3

6
1

.0
2

7
2

6
.8

2
3

7
4

.0
3

1
3

3
.3

0
2

2
6

.8
3

6
2

5
.1

0
0

1
8

.2
7

5
4

.0
5

7

III
9

5
0

.0
1

4
2

2
9

.1
2

0
7

2
0

.8
9

4
5

9
7

.8
1

3
2

2
0

.6
9

7
3

2
.9

0
1

3
.7

7
5

2
1

.3
8

1
1

2
6

.9
4

4
1

2
.5

8
4

2
3

.1
1

2
3

7
7

.1
1

6
9

5
.7

5
0

1
1

.7
2

2
5

9
.0

6
6

2
7

.7
7

7
7

5
.1

7
7

3
3

.2
5

6
2

7
.3

9
8

2
3

.5
2

0
1

9
.2

1
9

4
.2

3
1

 IV
9

5
1

.6
7

4
2

2
7

.4
0

0
7

2
4

.2
7

4
6

0
1

.1
9

9
2

2
1

.4
6

7
3

4
.1

9
7

2
.1

5
5

2
1

.6
8

8
1

2
8

.7
3

3
1

2
.0

6
5

2
2

.6
2

9
3

7
9

.7
3

2
9

7
.9

5
8

1
2

.2
2

8
5

8
.2

3
1

2
8

.7
4

6
7

7
.0

4
4

3
3

.4
5

1
2

7
.5

1
5

2
2

.3
4

7
1

7
.9

9
6

4
.2

1
6

  
I.T

 1
8

9
3

1
.3

6
3

2
2

3
.7

9
6

7
0

7
.5

6
7

5
8

1
.3

3
9

2
0

7
.9

6
8

3
7

.0
6

2
2

.1
2

3
2

1
.0

7
3

1
1

1
.2

2
9

1
2

.8
6

9
2

3
.6

1
2

3
7

3
.3

7
1

9
3

.0
3

7
1

1
.8

6
8

5
8

.3
1

3
2

8
.8

9
0

7
4

.4
6

1
3

3
.3

8
4

2
6

.5
9

4
2

3
.6

4
9

1
8

.6
7

3
4

.5
0

2

 II
9

6
6

.0
9

4
2

1
9

.1
3

5
7

4
6

.9
5

9
6

2
7

.1
1

5
2

4
9

.4
9

1
7

0
.9

5
1

2
.1

1
3

2
1

.5
3

1
1

1
9

.6
2

9
1

2
.6

8
0

2
2

.5
8

7
3

7
7

.6
2

4
9

2
.9

9
1

1
0

.6
8

4
5

8
.6

0
6

2
9

.1
7

6
7

7
.5

7
2

3
3

.2
2

5
2

7
.3

0
0

2
5

.6
0

1
1

8
.3

2
2

4
.1

4
7

III
9

0
0

.2
9

4
2

0
5

.7
1

6
6

9
4

.5
7

8
5

7
8

.3
2

0
2

1
0

.0
2

4
3

1
.6

0
1

4
.0

8
6

2
1

.3
5

7
1

1
7

.4
0

5
1

2
.7

0
0

2
2

.8
7

5
3

6
8

.2
9

6
8

6
.9

4
4

1
1

.4
2

0
5

6
.9

2
2

2
9

.3
4

8
7

5
.8

0
7

3
3

.0
2

9
2

7
.6

8
0

2
3

.8
0

6
1

9
.0

0
7

4
.3

3
3

 IV
8

5
1

.6
0

7
1

7
1

.3
9

2
6

8
0

.2
1

5
5

6
6

.8
4

4
2

0
3

.9
2

2
3

5
.2

2
8

2
.4

5
7

2
1

.1
9

2
1

1
2

.6
1

7
1

1
.7

4
0

2
0

.6
8

8
3

6
2

.9
2

2
8

5
.7

6
2

1
1

.9
0

7
5

5
.6

6
9

2
7

.7
0

3
7

6
.0

5
0

3
3

.1
8

4
2

7
.8

3
6

2
2

.5
3

6
1

7
.8

7
6

4
.3

9
9

  
I.T

 1
9

8
3

3
.9

7
9

1
6

7
.6

9
4

6
6

6
.2

8
5

5
5

1
.2

2
9

1
9

6
.6

6
6

4
0

.0
8

9
2

.2
5

1
2

0
.8

8
5

9
9

.0
9

3
1

2
.2

0
7

2
2

.1
4

1
3

5
4

.5
6

3
8

1
.2

1
6

1
1

.5
3

4
5

5
.7

7
4

2
6

.1
8

1
7

2
.9

7
3

3
3

.1
9

2
2

6
.8

8
1

2
3

.7
1

0
1

8
.2

8
9

4
.8

1
3

 II
9

2
1

.2
3

3
1

6
9

.4
2

4
7

5
1

.8
0

9
6

3
6

.1
3

2
2

7
2

.2
2

4
1

0
3

.6
2

0
2

.0
7

7
2

1
.7

5
8

1
1

1
.6

1
4

1
1

.8
3

7
2

1
.3

1
8

3
6

3
.9

0
8

8
4

.3
6

6
1

0
.4

5
6

5
9

.1
4

5
2

5
.2

3
5

7
5

.8
4

3
3

3
.2

0
5

2
7

.5
1

4
2

5
.6

2
6

1
8

.0
1

1
4

.5
0

7

III  IV

O
F

E
R

T
A

 G
L

O
B

A
L

M
er

ca
de

ría
s

S
er

vi
ci

o
s

 
 



 8 

CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019. 
 
 

 
  

  
  

  
  

  
In

ve
rs

ió
n 

br
ut

a 
fij

a
E

xp
or

-
C

on
su

-
C

on
su

-
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

-
V

ar
ia

-
P

er
ío

do
To

ta
l

ta
ci

o-
m

o
m

o
C

on
s-

O
tr

as
E

qu
ip

o 
du

ra
bl

e 
de

 p
ro

du
cc

ió
n

O
tr

os
ci

ón
 d

e
ne

s
pr

iv
a-

pú
bl

i-
To

ta
l

tr
uc

-
co

ns
tr

uc
-

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
--

--
-

ac
tiv

os
ex

is
-

do
co

ci
on

es
ci

on
es

To
ta

l
M

aq
ui

na
ria

E
qu

ip
o 

de
 t

ra
ns

po
rt

e
 

fij
os

te
nc

ia
s

 
 

To
ta

l
N

ac
.

Im
p.

To
ta

l
N

ac
.

Im
p.

(v
ar

ia
ci

on
es

 a
nu

al
es

, 
en

 %
)

 20
05

9,
9

12
,9

7,
9

9,
9

14
,4

9,
7

-1
,8

24
,6

18
,2

11
,5

24
,1

46
,6

40
,9

55
,9

7,
8

3,
2

20
06

8,
6

5,
6

10
,0

3,
7

14
,1

12
,6

4,
5

17
,8

19
,6

20
,3

19
,0

12
,7

23
,6

-3
,3

4,
9

-2
6,

1
20

07
10

,7
8,

2
9,

5
7,

8
19

,9
11

,4
2,

0
32

,4
38

,9
10

,3
61

,6
13

,3
14

,2
11

,6
13

,3
10

,9
20

08
4,

5
0,

7
6,

8
-8

,6
8,

4
4,

6
-1

,3
13

,2
14

,0
2,

8
20

,1
10

,4
4,

8
21

,1
4,

4
3,

6
20

09
-7

,2
-9

,3
-4

,4
21

,3
-2

2,
8

-2
0,

0
-1

1,
8

-2
6,

8
-2

5,
0

-1
7,

6
-2

8,
4

-3
3,

3
-2

0,
8

-5
4,

1
4,

9
-8

8,
6

20
10

14
,3

13
,9

10
,7

5,
5

27
,0

15
,6

14
,0

39
,7

34
,3

37
,2

32
,7

62
,6

38
,6

13
1,

7
-1

0,
0

11
82

,7
20

11
9,

2
4,

1
8,

9
4,

6
17

,6
10

,8
-3

,0
25

,3
23

,9
26

,2
22

,6
30

,4
25

,7
38

,5
-3

,7
27

,8
20

12
-1

,8
-4

,1
-0

,1
3,

0
-7

,8
-4

,0
5,

0
-1

1,
6

-1
1,

9
-8

,8
-1

3,
6

-1
0,

7
0,

4
-2

7,
9

1,
8

-1
,5

20
13

2,
6

-3
,5

4,
6

5,
3

3,
9

-0
,1

7,
1

6,
5

1,
9

12
,6

-4
,6

21
,5

16
,5

32
,4

9,
1

-3
2,

5
20

14
-4

,4
-7

,0
-5

,2
2,

9
-7

,6
-4

,0
4,

5
-1

1,
4

-7
,2

-1
1,

8
-3

,9
-2

3,
0

-2
5,

5
-1

8,
1

1,
4

64
,1

20
15

3,
0

-0
,6

5,
2

6,
8

6,
0

6,
8

1,
1

5,
9

7,
7

7,
6

7,
8

-0
,1

2,
0

-3
,6

22
,9

-8
6,

0
20

16
-0

,5
2,

9
-0

,9
0,

4
-5

,2
-1

2,
2

-1
7,

7
1,

5
-1

,9
-1

,8
-2

,0
13

,6
-1

,6
41

,5
-1

,4
17

5,
5

20
17

5,
1

1,
7

4,
2

1,
9

11
,2

12
,4

1,
4

11
,4

15
,9

12
,8

17
,9

-2
,5

-6
,4

2,
6

5,
2

83
,4

20
18

-3
,0

-0
,7

-2
,4

-3
,3

-5
,7

0,
1

2,
5

-1
0,

2
-6

,9
-1

4,
3

-2
,2

-2
2,

4
-1

7,
5

-2
8,

0
5,

3
-2

7,
1

(v
ar

ia
ci

on
es

 in
te

ra
nu

al
es

, 
en

 %
)

  
I.T

 1
6

3,
2

12
,4

3,
4

3,
5

-0
,6

-5
,2

-1
6,

6
5,

3
4,

7
14

,4
-0

,4
7,

8
3,

5
19

,8
-1

,3
11

1,
7

 II
-1

,6
-2

,5
-2

,7
-0

,9
-7

,3
-1

8,
0

-1
3,

6
1,

0
2,

1
-3

,4
5,

9
-2

,6
1,

9
-9

,5
-2

,6
-3

91
,5

III
-2

,7
-2

,1
-2

,3
1,

2
-7

,3
-1

3,
6

-1
7,

7
-1

,4
-5

,6
-2

,4
-7

,6
12

,6
-1

0,
6

53
,0

-3
,0

-6
,8

 IV
-0

,4
6,

4
-1

,8
-1

,7
-5

,1
-1

1,
7

-2
4,

2
1,

8
-7

,9
-1

0,
9

-5
,6

39
,3

0,
1

11
2,

0
1,

1
30

,2
  

I.T
 1

7
1,

7
0,

2
2,

6
-0

,1
2,

0
1,

5
-6

,5
3,

2
-0

,6
-6

,4
2,

9
18

,5
-1

2,
5

93
,7

3,
4

13
,2

 II
3,

9
0,

9
3,

8
2,

5
7,

5
13

,4
-1

0,
0

6,
1

6,
2

12
,1

2,
6

5,
6

-6
,2

25
,5

4,
4

16
,1

III
7,

0
3,

6
4,

8
0,

5
14

,9
15

,4
0,

2
16

,2
25

,1
19

,3
28

,8
-8

,4
-5

,2
-1

1,
7

6,
7

-7
02

,1
 IV

7,
9

2,
1

6,
0

4,
5

19
,8

19
,5

29
,6

19
,4

33
,4

24
,4

40
,0

-1
6,

7
-2

,3
-2

9,
4

6,
3

27
,4

  
I.T

 1
8

6,
6

6,
3

4,
7

-1
,2

15
,8

12
,5

11
,6

18
,6

21
,6

14
,7

25
,5

8,
1

10
,8

5,
2

6,
2

-3
0,

8
 II

-2
,1

-9
,4

0,
0

-2
,3

2,
5

5,
7

9,
9

-0
,2

4,
0

-8
,5

12
,6

-1
4,

0
-1

0,
4

-1
8,

6
6,

0
-6

1,
9

III
-5

,2
-6

,2
-5

,4
-4

,2
-1

1,
7

-1
,5

-2
,6

-1
9,

1
-1

4,
2

-2
0,

9
-1

0,
2

-3
7,

4
-3

6,
1

-3
8,

9
4,

3
11

4,
4

 IV
-1

0,
5

7,
8

-9
,4

-5
,3

-2
4,

4
-1

3,
9

-7
,3

-3
2,

8
-3

0,
5

-3
2,

9
-2

8,
9

-4
2,

6
-3

0,
7

-5
7,

0
4,

7
-5

5,
1

  
I.T

 1
9

-1
0,

5
1,

4
-9

,9
-0

,5
-2

4,
5

-1
0,

0
-4

,2
-3

6,
4

-3
1,

6
-3

7,
5

-2
8,

6
-5

5,
2

-5
1,

1
-6

0,
0

5,
7

61
,7

 II
-4

,6
15

,0
-7

,7
-1

,7
-1

8,
0

-7
,5

7,
8

-2
7,

6
-2

2,
5

-2
1,

8
-2

2,
9

-4
8,

3
-4

4,
0

-5
4,

4
8,

1
16

3,
3

D
E

M
A

N
D

A
 G

L
O

B
A

L

 
 



 9 
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EMPLEO.  IIT.19,  NÚMEROS  SORPRENDENTEMENTE  BUENOS 
 
 
 
 
 
 Dada la vertiginosidad con la cual transcurre la realidad en Argentina, a punto de 
finalizar el tercer trimestre de 2019, cifras referidas al segundo trimestre corresponden a la 
prehistoria. 
 
 Formulada esta advertencia, a los números. 
 
 Entre el segundo trimestre de 2018 y de 2019, la tasa de desocupación aumentó 1 punto 
porcentual (pp), al pasar de 9,6% de la población económicamente activa (PEA), a 10,6%. 
 
 Al mismo tiempo la tasa de actividad o participación, que mide la proporción de la 
población total que integra la PEA, subió 1,3 pp., al pasar de 46,4% a 47,7%.  
 
 Esto sugiere que el aumento de la tasa de desocupación se debió al aumento de la oferta 
laboral, mucho más que a la reducción de la demanda. La tasa de empleo, que mide la 
proporción de la población total que efectivamente trabajó, confirma esto, porque aumentó 0,7 
pp, al pasar de 41,9% a 42,6%. 
 
 Uno de los cuadros que acompaña estas líneas pone esta información en perspectiva. 
 
 El otro muestra los mismos datos, pero en términos absolutos. 
 
 En la base de este último cuadro se aprecia que entre el segundo trimestre de 2018 y de 
2019 el número de personas que querían trabajar aumentó en 629.000, de las cuales 431.000 
consiguieron trabajo y 199.000 no. En números redondos, DOS DE CADA TRES PERSONAS 
que se agregaron a la fuerza laboral ENCONTRARON TRABAJO. 
 
 A la luz de las “impresiones” que se tienen sobre el funcionamiento de la economía, 
este resultado sorprende por lo bueno. Insisto: referido al segundo trimestre de 2019. 
 
 ¡Animo! 
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Desocupación Subocupación demandanteActividad Empleo
(% fuerza laboral) (% fuerza laboral) (% población total) (% población total)

Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-
Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior

Aires Aires Aires Aires

2003 17,3 18,4 15,8 11,7 12,3 11,0 45,7 47,8 43,1 37,8 39,0 36,3
2004 13,6 14,4 12,6 10,4 10,8 9,8 45,9 48,2 43,3 39,7 41,2 37,9
2005 11,6 12,7 10,0 8,8 9,2 8,3 45,7 48,1 43,0 40,5 42,0 38,7
2006 10,2 11,2 8,9 7,7 8,2 7,2 46,3 48,8 43,4 41,6 43,3 39,6
2007 8,5 9,2 7,8 6,6 6,9 6,1 46,1 48,4 43,4 42,2 43,9 40,0
2008 7,9 8,4 7,3 6,1 6,2 6,0 45,9 48,0 43,5 42,2 44,0 40,3
2009 8,7 9,1 8,2 6,9 7,2 6,6 46,1 48,6 43,3 42,1 44,2 39,8
2010 7,8 8,2 7,1 6,2 6,2 6,3 46,0 48,5 43,2 42,4 44,5 40,1
2011 7,2 7,8 6,4 5,9 6,0 5,7 46,3 48,5 43,8 43,0 44,8 41,0
2012 7,2 7,8 6,5 6,1 6,7 5,4 46,2 48,4 43,9 42,9 44,6 41,1
2013 7,1 7,6 6,5 5,8 6,2 5,3 46,0 47,8 44,0 42,7 44,2 41,1
2014 7,3 7,6 6,9 6,2 6,6 5,7 44,9 46,0 43,9 41,7 42,5 40,9

2017 8,4 9,7 6,6 7,3 7,3 7,3 45,9 47,6 43,9 42,1 43,0 41,0
2018 9,2 10,8 7,3 7,9 7,8 8,0 46,6 48,0 44,8 42,3 42,8 41,6

 IT.12 7,1 7,5 6,7 5,0 5,3 4,7 45,5 47,2 43,7 42,3 43,6 40,8
 IIT. 7,2 7,7 6,7 6,7 7,7 5,5 46,2 47,8 44,3 42,8 44,2 41,4
IIIT. 7,6 8,4 6,6 6,2 6,8 5,4 46,9 49,6 44,0 43,3 45,4 41,1
 IVT. 6,9 7,7 5,8 6,4 6,9 5,8 46,3 48,9 43,5 43,1 45,1 41,0
 IT.13 7,9 8,9 6,8 5,5 5,7 5,2 45,8 47,6 43,9 42,2 43,4 40,9
 IIT. 7,2 7,6 6,8 6,7 7,6 5,6 46,5 48,5 44,2 43,1 44,8 41,2
IIIT. 6,8 7,4 6,2 5,8 6,3 5,2 46,1 47,9 44,1 42,9 44,4 41,3
 IVT. 6,4 6,5 6,3 5,1 5,1 5,1 45,6 47,3 43,8 42,7 44,3 41,1
 IT.14 7,1 7,7 6,4 5,5 5,5 5,4 45,0 46,3 43,7 41,8 42,7 40,9
 IIT. 7,5 7,7 7,3 6,8 7,5 5,9 44,8 45,5 44,0 41,4 42,0 40,8
IIIT. 7,5 7,9 7,1 6,3 6,9 5,7 44,7 45,5 43,9 41,3 41,9 40,7
 IVT. 6,9 7,2 6,6 6,1 6,3 5,8 45,2 46,5 43,9 42,1 43,2 41,0
 IT.15 7,1 7,9 6,2 5,1 5,3 5,0 44,6 45,5 43,7 41,4 41,9 41,0
 IIT. 6,6 7,2 5,9 6,3 6,6 5,9 44,5 45,7 43,2 41,5 42,4 40,6
IIIT. 5,9 6,0 5,7 5,9 6,2 5,6 44,8 46,1 43,4 42,2 43,4 40,9
 IVT.
 IT.16
 IIT. 9,3 10,6 7,7 7,7 8,2 7,1 46,0 47,7 43,9 41,7 42,7 40,5
IIIT. 8,5 10,0 6,6 7,0 7,4 6,4 46,0 48,0 43,7 42,1 43,2 40,8
 IVT. 7,6 8,5 6,4 7,2 7,8 6,4 45,3 47,0 43,4 41,9 43,0 40,7
 IT.17 9,2 10,9 7,0 6,6 6,8 6,5 45,5 47,6 43,1 41,3 42,4 40,0
 IIT. 8,7 10,0 7,1 7,4 7,0 7,8 45,4 46,9 43,7 41,5 42,2 40,6
IIIT. 8,3 9,6 6,6 7,9 8,1 7,7 46,3 48,1 44,2 42,4 43,4 41,3
 IVT. 7,2 8,4 5,7 7,2 7,1 7,3 46,4 47,9 44,7 43,0 43,8 42,1
 IT.18 9,1 10,7 7,2 6,8 6,5 7,1 46,7 48,1 45,0 42,4 42,9 41,8
 IIT. 9,6 11,4 7,3 7,7 7,5 8,1 46,4 48,0 44,4 41,9 42,6 41,2
IIIT. 9,0 10,5 7,1 8,3 8,5 8,2 46,7 48,1 44,9 42,5 43,1 41,7
 IVT. 9,1 10,5 7,5 8,7 8,8 8,4 46,5 47,7 45,0 42,2 42,7 41,7
 IT.19 10,1 11,1 8,7 8,4 8,3 8,5 47,0 48,7 45,0 42,3 43,3 41,1
 IIT. 10,6 11,9 9,1 9,2 8,9 9,7 47,7 49,6 45,5 42,6 43,7 41,4

(variaciones, en puntos porcentuales)
IIT19-IIT18 1,0 0,5 1,8 1,5 1,4 1,6 1,3 1,6 1,1 0,7 1,1 0,2

DESOCUPACION, SUBOCUPACION, ACTIVIDAD Y EMPLEO
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(miles)

Población total Económicamente activaOcupada Desocupada
Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-

Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior
Aires Aires Aires Aires

2003 22.762 12.375 10.387 10.388 5.914 4.474 8.595 4.825 3.769 1.794 1.089 705
2004 23.129 12.484 10.645 10.628 6.013 4.615 9.182 5.147 4.035 1.446 866 580
2005 23.349 12.551 10.799 10.678 6.034 4.645 9.444 5.266 4.179 1.234 768 466
2006 23.766 12.647 11.111 10.994 6.168 4.829 9.874 5.465 4.391 1.119 703 438
2007 24.033 12.732 11.227 11.074 6.161 4.873 10.135 5.592 4.493 939 569 370
2008 24.390 12.829 11.561 11.187 6.164 5.023 10.304 5.645 4.659 883 519 364
2009 24.628 12.934 11.694 11.354 6.290 5.064 10.371 5.720 4.651 984 571 414
2010 24.866 13.039 11.827 11.429 6.319 5.111 10.547 5.801 4.746 882 518 364
2011 25.087 13.126 11.960 11.617 6.382 5.236 10.783 5.883 4.901 834 499 335
2012 25.315 13.223 12.092 11.704 6.397 5.307 10.860 5.895 4.965 844 510 342
2013 25.637 13.347 12.290 11.792 6.386 5.406 10.956 5.902 5.054 837 484 353
2014 26.530 13.688 12.842 11.921 6.290 5.632 11.055 5.810 5.245 866 480 386

2017 27.522 14.884 12.638 12.633 7.086 5.547 11.580 6.396 5.182 1.056 690 366
2018 27.806 15.050 12.756 12.946 7.225 5.721 11.752 6.448 5.304 1.194 777 417

IT.12 25.222 13.182 12.040 11.485 6.222 5.263 10.664 5.753 4.911 820 469 351
IIT. 25.285 13.209 12.076 11.674 6.320 5.354 10.832 5.835 4.997 842 485 357
IIIT. 25.346 13.234 12.112 11.889 6.561 5.328 10.983 6.008 4.975 906 584 353
IVT. 25.405 13.266 12.139 11.767 6.484 5.283 10.959 5.982 4.977 808 502 306
IT.13 25.464 13.286 12.178 11.673 6.327 5.346 10.748 5.765 4.983 925 561 364
IIT. 25.499 13.293 12.207 11.843 6.448 5.396 10.985 5.959 5.027 858 489 369
IIIT. 25.575 13.330 12.244 11.782 6.387 5.395 10.978 5.917 5.061 804 470 334
IVT. 26.008 13.479 12.530 11.870 6.381 5.488 11.111 5.966 5.145 759 415 344
IT.14 26.272 13.586 12.686 11.831 6.290 5.542 10.988 5.803 5.185 843 487 356
IIT. 26.552 13.697 12.855 11.884 6.229 5.655 10.994 5.748 5.245 890 480 410
IIIT. 26.610 13.715 12.895 11.897 6.241 5.657 11.002 5.748 5.254 895 493 402
IVT. 26.685 13.752 12.932 12.073 6.399 5.674 11.236 5.939 5.297 837 460 377
IT.15 26.709 13.744 12.965 11.918 6.247 5.671 11.070 5.752 5.318 848 494 353
IIT. 26.814 13.809 13.005 11.920 6.307 5.613 11.137 5.854 5.282 783 453 331
IIIT. 26.881 13.834 13.047 12.149 6.383 5.665 11.340 6.000 5.340 709 383 326
IVT.
IT.16
IIT. 27.201 14.696 12.505 12.503 7.009 5.494 11.338 6.268 5.070 1.165 740 425
IIIT. 27.272 14.738 12.534 12.546 7.069 5.477 11.477 6.364 5.113 1.069 705 364
IVT. 27.345 14.780 12.565 12.397 6.940 5.456 11.459 6.349 5.110 937 591 347
IT.17 27.416 14.822 12.594 12.478 7.054 5.424 11.338 6.287 5.042 1.149 767 382
IIT. 27.486 14.863 12.623 12.483 6.970 5.513 11.395 6.272 5.123 1.088 698 390
IIIT. 27.558 14.905 12.653 12.751 7.162 5.589 11.694 6.474 5.220 1.059 689 370
IVT. 27.629 14.947 12.682 12.818 7.156 5.662 11.893 6.552 5.341 926 604 322
IT.18 27.700 14.988 12.712 12.932 7.208 5.724 11.749 6.436 5.313 1.183 772 411
IIT. 27.768 15.028 12.740 12.882 7.220 5.662 11.642 6.396 5.246 1.239 823 416
IIIT. 27.842 15.071 12.771 12.989 7.256 5.733 11.822 6.497 5.325 1.168 759 409
IVT. 27.914 15.114 12.800 12.979 7.215 5.764 11.793 6.461 5.332 1.185 754 431
IT.19 28.260 15.203 13.057 13.286 7.408 5.878 11.947 6.583 5.364 1.339 825 514
IIT. 28.331 15.243 13.088 13.511 7.555 5.956 12.073 6.657 5.416 1.438 898 540

(variaciones absolutas)
IIT19-IIT18 563 215 348 629 335 294 431 261 170 199 75 124

ACTIVIDAD, EMPLEO, SUBOCUPACION Y DESOCUPACION
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CONTEXTO; Entrega N° 1.572; Setiembre 23, 2019 
 
  
 
 
 

FREDERIC  LE ROY  PRYOR 
 

(1933 - 2019) 
 
 
 
 
 
 Nació en Owosso, Michigan, Estados Unidos. “Su padre era chairman de Barnes 
Manufacturing Co., y su madre trabajó como periodista, hasta que se casó” (Sandomir, 2019). 
“En 1964 se casó con Zora Prochazka, economista, quien falleció en 2008” (NN, 2019).  
 
 Estudió química en el Oberlin College y economía en la universidad Yale. 
 
 Enseñó en la universidad de Michigan, en Yale y en el Swarthmore College, “No le 
gustaba dictar clases, pero no consiguió trabajo en el Estado, por haber sido acusado de 
espionaje, y tampoco en la actividad privada, por haber sido encarcelado. Sólo fue bienvenido 
en el ámbito académico” (Sandomir, 2019). 
 
 Asesoró a los gobiernos de Letonia y Ucrania. 
 
 
 
 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Pryor? Por sus trabajos referidos a sistemas 
económicos comparados, y por la odisea que vivió en Alemania a comienzos de la década de 
1960. “La comunidad que integra Swarthmore ha perdido uno de sus miembros 
intelectualmente más voraces y entusiastas, conocido por su irreverente sentido del humor” 
(NN, 2019).  
 
 Es autor de El sistema comercial de los países comunistas, publicado en 1963; Gastos 
públicos en los países comunistas y capitalistas, publicado en 1968; Propiedad y organización 
industrial en los países comunistas y capitalistas, que viera la luz en 1973; Los orígenes de la 
economía: estudio comparativo de la distribución en las economías primitivas y campesinas, 
publicado en 1977; Guía para el estudio comparativo de los sistemas económicos, publicado en 
1984; La revolución en Granada: un estudio en economía política, publicado en 1986; La 
economía política de la pobreza, la equidad y el crecimiento: Malawi y Madagascar, publicado 
en 1990; Reforma económica en los países marxistas del Tercer Mundo, publicado en 1991; El 
rojo y el verde: auge y declinación de la agricultura colectivizada en los regímenes marxistas, 
que viera la luz en 1992; Evolución económica y estructura: el impacto de la complejidad sobre 
el sistema económico de Estados Unidos, publicado en 1995; Quién no está trabajando y por 
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qué, publicado en 1999; y Capitalismo revaluado, publicado en 2010. “También es autor de 
más de 130 monografías técnicas” (NN, 2019).  
 
 “En el verano de 1961 Pryor hacía 2 años que vivía en Berlín Occidental. A pesar de la 
creciente tensión política, cruzaba regularmente a Berlín Oriental para entrevistar a 
economistas y funcionarios públicos, mientras preparaba su tesis doctoral referida al sistema 
comercial del bloque soviético. Mientras se estaba construyendo el Muro de Berlín, el 25 de 
agosto de 1961 cruzó a Berlín Oriental, para visitar a una ingeniera que lo había ayudado en el 
proyecto de investigación, pero ésta se había ido del departamento. La policía lo arrestó, por 
haberla ayudado a escapar al Oeste. Luego de encontrar en su auto una copia del proyecto de 
tesis, fue acusado de espía, permaneciendo en prisión hasta mediados de febrero de 1962. No 
fue torturado, pero para mantener su salud mental recordaba a cada uno de los compañeros que 
había tenido en tercer grado de la escuela primaria” (Sandomir, 2019).  
 

“Fue liberado en el Checkpoint Charlie, muy poco tiempo antes de que el piloto 
norteamericano Francis Gary Powers fue intercambiado por el coronel soviético William 
August Fisher, como resultado de las negociaciones entabladas por James B. Donovan” 
(Wikipedia). 
 

“`Estar preso durante un semestre no es algo gracioso’, declaró en 2005” (NN, 2019). 
“En prisión viví día por día. No me llegaron ni las cartas, ni los paquetes de Navidad que me 
enviaron mis padres, me interrogaron diariamente durante 4 meses y medio, lo cual dicho sea 
de paso mejoró mi dominio del idioma alemán. En la víspera de mi liberación uno de los 
interrogadores permaneció conmigo en la celda toda la noche, por temor a que me suicidara. 
No sé qué tenían ellos en la cabeza, porque yo dormí muy bien. Todos estos hechos ocurrieron 
hace medio siglo, no los olvidé pero tampoco han tenido consecuencias emocionales sobre mi” 
(Pryor en Dougherty, 2015). 
 
 “Simplemente estuvo en el lugar equivocado, en el momento equivocado” (Dougherty, 
2015). No puedo resistir la tentación de comparar este caso con el del matemático Evariste 
Galois, quien sabiendo que iba a morir en un duelo, en vez de rajarse se presentó, ocupando la 
noche anterior en plantear una serie de cuestiones matemáticas que no tuvo tiempo de probar; 
evento que a Maurice Felix Charles Allais le hizo distinguir entre brillantez y sabiduría para 
tomar algunas decisiones. 
 

“Durante décadas prefirió discutir sus trabajos técnicos, a hablar del episodio vivido 
durante la Guerra Fría. Pero cuando se libró al público la película Bridge of spies, 
protagonizada por Will Rogers, comenzó a aceptar entrevistas, sobre todo para puntualizar los 
errores que contiene el film. `Me gustó la película, pero la persona que aparece con mi nombre 
no tiene nada que ver conmigo. Lamento que Steven Spielberg no me haya contactado para 
averiguar lo que realmente pasó” (Sandomir, 2019). 
 
 “Yo no estaba en Berlín cuando erigieron el Muro, sino en Dinamarca, de vacaciones, 
arribando un par de días después. Crucé a Berlín Este con 3 propósitos: primero, escuchar a 
Walter Ulbricht justificando la construcción del Muro; segundo, visitar a la hermana de un 
amigo mío, para ver si tenía algún mensaje para mí, porque las comunicaciones estaban 
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cortadas; y tercero, entregarle una copia de mi tesis doctoral a un profesor de Alemania del 
Este, que me había ayudado” (Pryor en Dougherty, 2015). 
 

“Cuando en 1990 se reunificó Alemania, en los archivos de la policía secreta encontró 
que su caso había reunido 5.000 páginas, pero sin explicitar las razones de su arresto” 
(Sandomir, 2019). 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Blaug, M. (1999): Who´s who in economics, Edward Elgar. 
 
Dougherty, R. (2015): “Economist Frederic Pryor recounts life as a `spy’”. Swarthmore, 21 de 
octubre. 
 
NN (2019): “In honor of professor emeritus of economic Frederic L. Pryor”, Swarthmore, 10 
de setiembre. 
 
Sandomir, R. (2019): “Frederic Pryor, player in `Bridge of spies´, dies at 86”, New York times, 
11 de setiembre. 
 
 
 



 15 

CONTEXTO; Entrega Nº 1.572; Septiembre 23, 2019

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Granos Soja Soja

País Call Presente refer.

EMBI+  Caja  P. fijo bancos Libre BCRA Indice Indice ($ (us$/ (us$/ (us$ (us$

ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por  Merval Merval por por quin- neto en

(puntos en $ en $ en $ us$) us$) us$) us$) (Líder) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc. Chicago

básicos) (anual, %) Com. A a fin de a fin de tina) /tn) /tn)

3.500 mes mes + 1

Promedios

2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387 11.103,7 10.748,4 18,37 1,94 15,70 239,6 347,2

2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,5 14.025,3 27,08 1,80 19,87 262,1 363,1

2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,32 1,80 19,28 251,8 358,5

2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 30.311,6 28.589,5 38,57 1,39 21,80 276,5 342,1

Mar.19 750 0,62 3,31 60,57 42,3799 41,1798 42,0783 43,7836 33.543,4 29.859,1 61,74 1,46 18,57 230,1 329,1

Abr.19 841 0,87 3,91 68,78 44,2044 43,0833 43,9750 45,8930 31.446,2 27.836,0 62,32 1,41 18,38 215,8 324,1

May.19 923 0,91 4,27 73,28 46,0587 44,8931 45,8982 48,0842 33.448,7 29.515,0 61,37 1,33 18,89 220,9 305,3

Jun.19 882 0,73 4,23 70,27 44,9421 43,7765 44,6924 46,9945 38.822,0 34.365,6 61,93 1,38 20,18 231,0 326,1

Jul.19 791 0,58 4,00 62,65 43,6937 42,4944 43,4784 45,4228 41.390,1 36.753,1 61,70 1,41 20,22 228,4 325,3

Ago.19 1.566 0,77 4,53 77,58 54,8064 52,8956 54,2827 58,7433 32.059,4 28.265,6 66,11 1,22 19,28 239,9 314,6

2019

Ago. 6 897 0,57 4,21 63,65 46,4820 45,3517 46,9300 49,0510 41.317,0 36.806,1 61,71 1,33 19,71 236,0 311,5

Ago. 7 897 0,64 4,25 63,94 46,8030 45,6900 47,1100 49,2550 40.949,3 36.529,5 60,17 1,29 19,58 236,0 311,9

Ago. 8 895 0,69 4,29 64,29 46,4680 45,4117 46,7050 48,8450 41.093,5 36.746,5 60,17 1,29 19,75 242,0 317,8

Ago. 9 860 0,70 4,15 64,50 46,5470 45,4033 46,7290 48,8200 44.355,1 39.634,7 61,19 1,31 19,79 244,0 321,1

Ago. 12 1.460 0,81 4,25 85,03 57,2970 55,7500 57,4500 62,7000 27.530,8 24.200,0 61,19 1,07 18,83 238,0 316,6

Ago. 13 1.771 0,86 4,68 86,98 58,3280 56,3167 59,2000 64,6500 30.344,6 26.582,8 64,48 1,11 18,72 236,0 320,4

Ago. 14 1.946 0,79 4,71 86,80 62,1760 58,8350 62,5000 68,3000 29.920,7 26.228,4 68,34 1,10 18,92 240,0 316,4

Ago. 15 1.735 0,73 4,61 85,27 59,7170 56,6333 60,2500 66,7030 31.039,3 27.218,8 68,34 1,14 18,95 240,0 315,3

Ago. 16 1.658 0,80 4,77 85,15 58,1230 56,4350 57,1500 63,4000 30.406,7 26.663,2 71,12 1,22 19,09 243,0 318,7

Ago. 19 1.883 0,80 4,77 85,15 58,1230 56,4350 57,1500 63,4000 30.406,7 26.663,2 71,12 1,22 19,09 243,0 313,8

Ago. 20 1.859 0,87 4,68 84,45 57,3700 55,3633 56,6500 62,7000 27.230,6 23.755,8 71,71 1,25 19,17 245,0 314,4

Ago. 21 1.821 0,84 4,46 83,00 57,2660 54,9150 56,3100 61,1000 27.977,7 24.462,6 70,30 1,23 19,23 246,0 316,2

Ago. 22 1.821 0,89 4,92 82,29 57,2370 55,0308 56,0100 60,0080 27.983,0 24.491,5 70,30 1,23 19,30 246,0 314,5

Ago. 23 1.821 0,94 4,77 81,73 57,3070 55,2683 55,7500 59,6200 26.586,0 23.266,3 69,31 1,21 19,24 245,0 309,9

Ago. 26 1.820 0,98 4,74 81,30 57,2060 55,3350 55,6000 59,3600 25.848,3 22.590,5 69,31 1,21 19,24 245,0 313,7

Ago. 27 2.001 1,06 4,89 80,70 58,6600 55,7133 57,3000 62,5000 24.622,5 21.522,9 67,70 1,15 19,28 242,0 311,0

Ago. 28 2.112 0,93 4,87 80,87 60,1710 58,0750 58,7000 65,6000 25.458,0 22.209,6 66,50 1,11 19,14 240,0 313,3

Ago. 29 2.112 0,75 4,57 85,35 60,3040 58,2000 57,9000 64,8610 23.984,8 20.930,9 66,50 1,10 19,19 241,0 314,6

Ago. 30 2.533 0,57 4,75 88,23 62,0350 59,0750 59,0750 65,4000 24.608,6 21.464,6 66,19 1,07 18,97 237,0 314,9

Sep. 2 2.534 0,67 5,05 90,11 58,4110 57,0917 56,7000 60,8000 26.195,4 22.837,4 66,19 1,13 19,21 237,0 314,9

Sep. 3 2.531 0,66 4,89 91,14 58,4860 55,7833 57,2000 60,2500 23.079,3 20.077,9 66,93 1,14 18,96 235,0 314,7

Sep. 4 2.338 0,67 4,69 91,41 58,0610 55,9350 58,5000 61,5500 24.664,6 21.412,9 65,82 1,13 19,03 242,0 316,9

Sep. 5 2.204 0,70 4,91 90,99 58,2070 56,0042 58,0400 61,2550 26.932,1 23.489,3 65,82 1,13 19,03 242,0 312,2

Sep. 6 2.029 0,75 4,94 90,49 58,0230 55,9083 57,1000 60,0700 27.659,7 24.109,5 67,70 1,17 19,43 240,0 310,5

Sep. 9 2.060 0,84 4,91 89,39 58,1530 55,9433 57,5800 60,7030 27.176,4 23.689,5 67,70 1,16 19,35 239,0 310,5

Sep. 10 2.094 0,85 4,88 88,53 58,1300 56,0683 58,1000 61,3000 28.432,2 24.743,6 67,79 1,17 19,53 241,0 315,7

Sep. 11 2.077 0,85 5,00 87,68 58,2360 56,1050 58,5500 62,2000 28.617,9 24.935,5 67,79 1,16 19,59 240,0 313,8

Sep. 12 2.104 0,86 5,01 86,68 58,4070 56,1800 58,2000 62,5300 29.114,8 25.375,3 67,79 1,16 19,56 240,0 324,5

Sep. 13 2.172 0,73 4,97 86,13 58,4430 56,1525 58,1000 62,8800 30.136,3 26.253,0 66,85 1,14 19,88 242,0 325,1

Sep. 16 2.223 0,71 4,91 84,43 58,7740 56,2517 58,1700 63,7000 30.561,3 26.678,5 66,85 1,14 19,91 242,0 330,7

Sep. 17 2.150 0,81 5,01 83,78 59,0650 56,4508 58,6000 64,7800 30.150,7 26.331,9 66,44 1,12 19,92 240,0 328,4

Sep. 18 2.084 0,71 5,04 83,82 59,1470 56,5025 58,0260 63,9500 30.071,1 26.237,9 65,01 1,10 20,11 241,0 326,6

Sep. 19 2.117 0,65 4,88 82,89 59,0710 56,6067 57,7500 63,4000 30.414,4 26.556,3 65,01 1,10 20,31 242,0 328,1

Tasas de Interés Dólar Acciones Carne

Encuesta BCRA

Fecha

(mensual, %)

futuro

Rofex*
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.572; Septiembre 23, 2019

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)

Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posición Pasivos

divisas Circulación corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-

y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros

coloca- el BCRA el BCRA en $ en US$ pases totales

ciones

us$ $ $ $ $ $ $ $ $

A fin de...

2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507

2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774

2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170

2018 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940

Mar.19 66.187 804.995 546.526 1.351.521 669.851 0 913.823 27.210 2.962.405

Abr.19 71.663 817.956 584.963 1.402.919 705.551 0 927.468 13.476 3.049.414

May.19 64.779 824.343 532.109 1.356.452 744.910 0 969.051 42.676 3.113.089

Jun.19 64.278 872.460 503.343 1.375.803 664.800 0 1.092.581 27.631 3.160.815

Jul.19 67.899 897.800 441.497 1.339.297 700.343 0 1.264.131 2.479 3.306.250

Ago.19 54.100 904.438 391.735 1.296.173 660.758 0 1.023.602 221.155 3.201.688

2019

Ago. 2 67.559 908.556 417.022 1.325.578 711.398 0 1.279.655 3.547 3.320.178

Ago. 5 67.043 911.594 440.193 1.351.787 726.482 0 1.257.497 3.697 3.339.463

Ago. 6 66.464 912.984 437.032 1.350.016 723.398 0 1.259.589 4.053 3.337.056

Ago. 7 66.399 915.022 439.542 1.354.564 731.427 0 1.257.226 4.542 3.347.759

Ago. 8 66.370 918.264 438.491 1.356.755 725.457 0 1.260.885 2.491 3.345.588

Ago. 9 66.309 919.879 424.870 1.344.749 728.609 0 1.273.536 5.204 3.352.098

Ago. 12 65.736 919.367 568.105 1.487.472 878.298 0 1.117.658 14.663 3.498.091

Ago. 13 65.042 916.967 549.702 1.466.669 861.343 0 1.130.122 3.782 3.461.916

Ago. 14 64.233 913.668 447.245 1.360.913 883.455 0 1.158.077 67.632 3.470.077

Ago. 15 63.712 911.591 430.243 1.341.834 827.887 0 1.193.085 53.880 3.416.686

Ago. 16 62.404 909.442 344.315 1.253.757 807.436 0 1.258.208 81.612 3.401.013

Ago. 20 59.394 906.853 334.232 1.241.085 779.084 0 1.302.896 43.792 3.366.857

Ago. 21 58.894 903.191 377.149 1.280.340 751.459 0 1.273.115 34.333 3.339.247

Ago. 22 58.410 899.988 393.728 1.293.716 734.445 0 1.269.276 29.911 3.327.348

Ago. 23 58.267 896.965 348.560 1.245.525 730.072 0 1.265.846 85.023 3.326.466

Ago. 26 57.918 895.228 400.899 1.296.127 725.844 0 1.253.207 53.118 3.328.296

Ago. 27 57.477 893.950 348.620 1.242.570 725.419 0 1.297.806 47.750 3.313.545

Ago. 28 56.953 893.614 375.072 1.268.686 752.049 0 1.243.511 57.446 3.321.692

Ago. 29 56.044 897.528 431.897 1.329.425 715.635 0 1.137.863 93.382 3.276.305

Ago. 30 54.100 904.438 391.735 1.296.173 660.758 0 1.023.602 221.155 3.201.688

Sep. 2 53.146 909.469 668.420 1.577.889 591.364 0 949.004 30.579 3.148.836

Sep. 3 52.151 914.180 617.589 1.531.769 533.626 0 989.961 29.587 3.084.943

Sep. 4 51.741 920.062 576.308 1.496.370 515.637 0 1.016.190 34.128 3.062.325

Sep. 5 51.295 924.383 538.189 1.462.572 500.636 0 1.053.088 29.900 3.046.196

Sep. 6 50.952 927.648 495.793 1.423.441 474.931 0 1.091.619 35.058 3.025.049

Sep. 9 50.646 929.868 400.965 1.330.833 465.457 0 1.090.678 128.748 3.015.716

Sep. 10 50.378 929.542 412.617 1.342.159 452.632 0 1.093.765 121.518 3.010.074

Sep. 11 50.236 928.313 433.499 1.361.812 448.830 0 1.089.725 107.700 3.008.067

Sep. 12 50.163 926.289 424.786 1.351.075 439.093 0 1.107.090 105.584 3.002.842

Sep. 13 50.089 924.562 394.422 1.318.984 441.201 0 1.131.989 109.264 3.001.438

Sep. 16 49.973 923.261 366.220 1.289.481 446.997 0 1.132.294 126.126 2.994.898

Sep. 17 49.881 921.008 381.683 1.302.691 453.522 0 1.092.931 153.956 3.003.100

Sep. 18 49.818 917.832 359.066 1.276.898 460.488 0 1.109.061 157.833 3.004.280

Fecha
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.572; Septiembre 23, 2019

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Circulante

Depósitos Depósitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. del

Circulante y dólares Total Privado Público ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. público

x TC libre y otros en pesos

Promedios

2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4.540 4.374 1.046 350.713

2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896 5.738 1.017 428.517

2017 2.751.861 2.186.611 1.691.835 294.788 306.680 364.807 670.220 55.340 29.861 22.251 6.429 1.180 565.249

2018 9.608.915 8.943.465 2.432.621 356.431 425.829 507.699 1.056.525 86.137 31.404 22.279 7.725 1.400 665.450

Mar.19 4.460.613 3.762.463 2.944.708 430.189 388.142 580.150 1.411.981 134.246 34.405 24.229 9.053 1.123 697.488

Abr.19 4.383.641 3.677.312 2.950.874 442.513 390.408 603.438 1.377.624 136.891 34.945 25.225 8.640 1.080 698.149

May.19 4.382.552 3.664.464 3.041.157 460.644 421.010 603.908 1.405.470 150.125 35.261 25.693 8.416 1.151 706.329

Jun.19 4.386.904 3.641.301 3.122.236 477.554 432.553 625.226 1.438.213 148.690 34.960 25.486 8.367 1.108 718.088

Jul.19 4.440.440 3.644.597 3.212.901 476.837 464.491 648.884 1.488.857 133.832 34.614 25.027 8.488 1.099 745.603

Ago.19 4.442.035 3.640.992 3.289.139 503.282 479.001 637.032 1.513.565 156.258 33.502 24.159 8.285 1.058 795.787

2019

Ago. 2 4.495.284 3.691.134 3.267.690 482.142 426.000 688.594 1.532.270 138.684 35.287 25.649 8.586 1.052 804.150

Ago. 5 4.472.370 3.661.158 3.237.078 490.422 418.567 675.013 1.521.267 131.809 35.340 25.752 8.490 1.098 811.212

Ago. 6 4.492.443 3.679.342 3.254.710 492.487 423.590 691.207 1.533.430 113.996 35.386 25.768 8.555 1.063 813.101

Ago. 7 4.477.824 3.661.974 3.237.402 484.036 417.242 682.714 1.543.979 109.431 35.381 25.748 8.591 1.042 815.850

Ago. 8 4.401.506 3.584.158 3.230.648 478.253 409.552 681.587 1.553.284 107.972 35.351 25.718 8.639 994 817.348

Ago. 9 4.406.730 3.589.595 3.235.535 475.668 422.112 674.621 1.540.282 122.852 35.406 25.811 8.585 1.010 817.135

Ago. 12 4.414.058 3.600.044 3.248.504 515.665 463.351 627.707 1.505.086 136.695 35.154 25.680 8.399 1.075 814.014

Ago. 13 4.425.407 3.618.629 3.272.469 505.559 493.980 616.322 1.522.945 133.663 34.616 25.159 8.436 1.021 806.778

Ago. 14 4.435.949 3.631.797 3.288.817 516.995 504.362 623.825 1.512.558 131.077 34.298 24.902 8.357 1.039 804.152

Ago. 15 4.433.963 3.630.337 3.292.217 519.205 497.727 624.383 1.516.091 134.811 33.812 24.445 8.361 1.006 803.626

Ago. 16 4.428.347 3.625.774 3.292.034 494.719 492.069 638.707 1.528.076 138.463 33.374 23.973 8.398 1.003 802.573

Ago. 20 4.420.437 3.624.212 3.295.102 508.709 504.283 608.821 1.500.714 172.575 32.911 23.623 8.195 1.093 796.225

Ago. 21 4.416.928 3.625.252 3.299.442 498.676 522.427 595.066 1.504.345 178.928 32.581 23.319 8.166 1.096 791.676

Ago. 22 4.425.542 3.635.909 3.312.629 503.063 525.130 581.655 1.506.894 195.887 32.328 23.051 8.199 1.078 789.633

Ago. 23 4.428.536 3.637.493 3.316.303 488.654 523.720 592.538 1.510.642 200.749 32.119 22.872 8.184 1.063 791.043

Ago. 26 4.427.977 3.638.587 3.319.137 500.640 525.144 594.731 1.486.590 212.032 31.945 22.945 7.895 1.105 789.390

Ago. 27 4.444.191 3.657.536 3.339.386 497.906 517.181 602.472 1.497.634 224.193 31.815 22.800 7.942 1.073 786.655

Ago. 28 4.439.726 3.652.489 3.338.299 504.175 523.451 606.077 1.488.100 216.496 31.419 22.480 7.849 1.090 787.237

Ago. 29 4.465.738 3.675.703 3.369.653 561.908 519.512 604.602 1.486.181 197.450 30.605 21.718 7.828 1.059 790.035

Ago. 30 4.424.002 3.627.901 3.331.531 558.669 492.736 669.996 1.467.145 142.985 29.637 20.843 7.727 1.067 796.101

Sep. 2 4.410.744 3.604.120 3.317.440 582.169 487.584 689.059 1.430.826 127.802 28.668 20.061 7.468 1.139 806.624

Sep. 3 4.407.208 3.598.701 3.319.221 592.330 482.251 685.525 1.438.724 120.391 27.948 19.388 7.460 1.100 808.507

Sep. 4 4.383.074 3.572.094 3.300.384 592.580 451.495 708.546 1.423.759 124.004 27.171 18.760 7.304 1.107 810.980

Sep. 5 4.378.557 3.561.125 3.295.275 568.852 441.457 756.410 1.426.325 102.231 26.585 18.282 7.229 1.074 817.432

Sep. 6 4.386.401 3.562.627 3.300.577 587.002 417.423 753.045 1.438.702 104.405 26.205 17.901 7.267 1.037 823.774

Sep. 9 4.306.370 3.478.244 3.268.243 581.113 416.474 719.239 1.417.054 134.363 25.926 17.838 7.007 1.081 828.126

Sep. 10 4.308.772 3.485.020 3.278.324 567.157 443.663 696.912 1.430.386 140.206 25.837 17.797 7.011 1.029 823.752

Sep. 11 4.319.816 3.498.304 3.293.448 572.357 468.757 684.407 1.425.209 142.718 25.607 17.656 6.943 1.008 821.512

Sep. 12 4.334.223 3.513.987 3.310.411 573.995 469.571 691.736 1.429.055 146.054 25.447 17.549 6.894 1.004 820.236

Sep. 13 4.324.346 3.504.354 3.302.450 585.807 463.534 673.010 1.430.279 149.820 25.238 17.380 6.865 993 819.992

Sep. 16 4.289.682 3.471.542 3.270.686 585.275 445.383 665.187 1.417.333 157.508 25.107 17.346 6.725 1.036 818.140

Sep. 17 4.269.627 3.456.756 3.256.740 576.480 454.911 615.941 1.432.960 176.448 25.002 17.243 6.739 1.020 812.871

Sep. 18 4.259.497 3.450.157 3.250.949 576.235 478.208 594.346 1.443.180 158.980 24.901 17.148 6.787 966 809.340

* A partir de CTX Nº 937, los depósitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta 
global: Otros depósitos.

Depósitos en pesos Depósitos en dólares
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CONTEXTO; Entrega Nº 1.572; Septiembre 23, 2019

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Oro

(Nueva

DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Tokio York,

(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)

%)

Promedios

2015 1,3991 1,5282 1,1094 121,05 6,2847 3,3383 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54

2016 1,3901 1,3544 1,1068 108,66 6,5963 3,4823 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26 16.914,49 1.248,69

2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,1919 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45

2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,6546 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46

Mar.19 1,3914 1,3170 1,1302 111,22 6,7116 3,8404 5,50 2,67 25.770,24 7.629,38 21.423,28 1.299,77

Abr.19 1,3873 1,3040 1,1239 111,67 6,7169 3,8975 5,50 2,63 26.398,76 7.994,88 21.991,57 1.284,15

May.19 1,3816 1,2842 1,1186 110,18 6,8551 3,9987 5,50 2,57 25.788,29 7.797,53 21.399,31 1.283,42

Jun.19 1,3854 1,2677 1,1293 108,06 6,9019 3,8580 5,50 2,30 26.160,10 7.825,46 21.060,21 1.359,86

Jul.19 1,3815 1,2475 1,1219 108,21 6,8778 3,7842 5,49 2,21 27.083,83 8.204,06 21.599,02 1.413,44

Ago.19 1,3728 1,2146 1,1126 106,26 7,0621 4,0194 5,25 2,06 26.055,92 7.910,93 20.632,18 1.502,04

2019

Ago. 6 1,3762 1,2183 1,1187 105,60 7,0354 3,9637 5,25 2,05 26.029,52 7.833,27 20.585,31 1.472,40

Ago. 7 1,3751 1,2137 1,1202 106,15 7,0403 3,9844 5,25 2,05 26.007,07 7.862,83 20.516,56 1.507,30

Ago. 8 1,3761 1,2152 1,1193 106,11 7,0452 3,9403 5,25 2,05 26.378,19 8.039,16 20.593,35 1.497,70

Ago. 9 1,3758 1,2088 1,1198 105,98 7,0520 3,9356 5,25 2,05 26.287,44 7.959,14 20.684,82 1.496,60

Ago. 12 1,3758 1,2086 1,1194 105,98 7,0670 3,9960 5,25 2,06 25.897,71 7.863,41 20.684,82 1.505,30

Ago. 13 1,3767 1,2086 1,1222 105,43 7,0657 3,9730 5,25 2,03 26.279,91 8.016,36 20.455,44 1.502,20

Ago. 14 1,3755 1,2099 1,1188 106,36 7,0125 4,0068 5,25 2,08 25.479,42 7.773,94 20.655,13 1.515,90

Ago. 15 1,3744 1,2093 1,1150 105,93 7,0258 4,0182 5,25 2,01 25.579,39 7.766,62 20.405,65 1.519,60

Ago. 16 1,3717 1,2160 1,1076 106,15 7,0459 3,9927 5,25 2,02 25.886,01 7.895,99 20.418,81 1.512,50

Ago. 19 1,3722 1,2123 1,1103 106,38 7,0473 4,0268 5,25 2,03 26.135,79 8.002,81 20.563,16 1.500,40

Ago. 20 1,3706 1,2075 1,1076 106,56 7,0626 4,0419 5,25 2,02 25.962,44 7.948,56 20.677,22 1.504,60

Ago. 21 1,3717 1,2123 1,1104 106,47 7,0601 4,0248 5,25 2,03 26.202,73 8.020,21 20.618,57 1.504,60

Ago. 22 1,3701 1,2139 1,1083 106,45 7,0785 4,0438 5,25 2,04 26.252,24 7.991,39 20.628,01 1.497,30

Ago. 23 1,3701 1,2218 1,1065 106,55 7,0864 4,0845 5,25 2,08 25.628,90 7.751,77 20.710,91 1.526,60

Ago. 26 1,3723 1,2241 1,1116 105,25 7,1471 4,1361 5,25 2,08 25.898,83 7.853,74 20.261,04 1.526,30

Ago. 27 1,3718 1,2254 1,1104 105,84 7,1646 4,1551 5,25 2,04 25.777,90 7.826,95 20.456,08 1.541,00

Ago. 28 1,3709 1,2210 1,1083 105,79 7,1666 4,1553 5,25 2,04 26.036,10 7.856,88 20.479,42 1.537,80

Ago. 29 1,3698 1,2196 1,1072 105,92 7,1541 4,1674 5,25 2,03 26.362,25 7.973,39 20.460,93 1.526,50

Ago. 30 1,3683 1,2178 1,1036 106,43 7,1401 4,1379 5,25 2,04 26.362,25 7.962,88 20.704,37 1.519,10

Sep. 2 1,3683 1,2104 1,0986 106,36 7,1587 4,1515 5,25 2,02 26.362,25 7.962,88 20.620,19 1.519,10

Sep. 3 1,3627 1,2031 1,0937 106,30 7,1773 4,1651 5,25 2,01 26.118,02 7.874,16 20.625,16 1.545,90

Sep. 4 1,3678 1,2210 1,1018 105,99 7,1553 4,1243 5,25 1,99 26.355,47 7.976,88 20.649,14 1.550,30

Sep. 5 1,3702 1,2336 1,1058 106,40 7,1431 4,0853 5,25 1,99 26.728,15 8.116,83 21.085,94 1.515,40

Sep. 6 1,3691 1,2298 1,1027 107,05 7,1225 4,0644 5,25 2,03 26.797,46 8.103,07 21.199,57 1.506,20

Sep. 9 1,3693 1,2376 1,1033 106,95 7,1337 4,0760 5,25 2,04 26.835,51 8.087,44 21.318,42 1.502,20

Sep. 10 1,3694 1,2335 1,1040 107,43 7,1020 4,1102 5,25 2,04 26.909,43 8.084,16 21.392,10 1.490,30

Sep. 11 1,3680 1,2354 1,1003 107,64 7,1159 4,0625 5,25 2,05 27.137,04 8.169,68 21.597,76 1.494,40

Sep. 12 1,3687 1,2320 1,0963 108,03 7,0847 4,0488 5,25 2,05 27.182,45 8.194,47 21.759,61 1.498,70

Sep. 13 1,3732 1,2453 1,1096 108,20 7,0618 4,0610 5,25 2,07 27.219,52 8.176,71 21.988,29 1.490,90

Sep. 16 1,3710 1,2451 1,1031 108,38 7,0659 4,0866 5,25 2,08 27.076,82 8.153,54 21.988,29 1.503,10

Sep. 17 1,3689 1,2404 1,1026 108,19 7,0913 4,0992 5,25 2,09 27.110,80 8.186,02 22.001,32 1.505,10

Sep. 18 1,3703 1,2463 1,1053 108,21 7,0910 4,0966 5,00 2,08 27.147,08 8.177,39 21.960,71 1.507,50

Sep. 19 1,3711 1,2450 1,1067 108,13 7,0969 4,1387 5,00 2,08 27.094,79 8.182,88 22.044,45 1.498,40

Tasas de interés

(us$ por unidad) (unidades por us$)

Acciones

Fecha Nueva York

Tipos de cambio

 


