CONTEXTO -

La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO

SEMAFOROS

(Qué es lo mejor que podemos hacer mientras
esperamos el resultado de las urnas?, preguntan quienes
tienen “la vaca atada”. El resto de los mortales,
levantarnos cada dia para ver como le encontramos la
vuelta.

CLAVES

¢+ El domingo proximo, clave electoral. Que Alberto
Angel Fernandez gane en primera vuelta, o que el 24 de
noviembre haya que volver a votar, es una diferencia
muy importante.

¢+ Si se da la primera alternativa, desde la noche misma
del 27 de octubre a AAF dejaremos de escucharlo como
candidato (en mi caso, atencioén nula), para comenzar a
escucharlo como presidente electo (en mi caso, atencion
maxima). La primera pregunta, que le conviene
contestar cuanto antes, es la siguiente: ;quién sos,
Alberto? Con relacion a la vicepresidenta, la Campora,
etc. Las precisiones econdmicas vendran luego.

+ ;Hay algo mas que simples protestas en la violencia
desatada en Barcelona, Hong Kong y Chile?

ROJO

® Violencia callejera en Hong Kong, Barcelona y
Santiago de Chile. ;Cuanto de espontanea?

AMARILLO

@ Por 322 votos a 306, el Parlamento britinico volvid a
rechazar el acuerdo UE-UK, ordenandole al primer
ministro Boris Johnson que le pida una nueva prorroga a
Bruselas.

VERDE

EN ESTA ENTREGA

PREGUNTO A LOS ENCUESTADORES

(Seguro que la marcha del sabado pasado (las
marchas, en rigor) no impactara sobre los resultados
electorales del domingo proximo?

Como lo veo

Preguntas a AF, si presidente electo el 27.X
Dinamica que se abre, si balotage

Economia mundial s/ FM. ;algo para preocuparse?
Inflacion: sube tasa mensual, se mantiene interanual
A la memoria de Felipe Santino Tami

Richard Charles Cornes
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COMO LO VEO

“Julio A. Roca (h.) a mi me dijo -declara Toribio Ayerza, su gran amigo- a
raiz del asesinato de Enzo Bordabehere en el Senado: 'si yo presido el debate, no
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ocurre el crimen”.

(Fuente: Columba, R.: El Congreso que yo he visto, 1906-1943, Editorial Columba,
1978).

,Qué es lo mejor que podemos hacer mientras esperamos el resultado
de las urnas?, preguntan quienes tienen “la vaca atada”. El resto de los
mortales, levantarnos cada dia para ver como le encontramos la vuelta.

Lascurain, condenado; ;y los funcionarios intervinientes?

Juan Carlos Lascurain acaba de ser condenado a 4 anos de prisién por haber recibido
fondos para construir una ruta, que al parecer no construyo.

(No deberian simultdneamente ser condenados los funcionarios que tenian a su cargo
verificar que se cumpliera lo prometido, con los referidos fondos?, pregunta mi tia Carlota.
(Estoy mal informado o estamos poniendo el carro delante de los caballos?

Brexit: con la mitad de esto en Hollywood harian una pelicula



Hace algunos meses la Union Europea le habia otorgado al Reino Unido hasta el 31 de
octubre proximo, para acordar la forma en la cual el referido pais se iba a desvincular de la
citada organizacion, el denominado, Brexit.

Hace unos dias el Ejecutivo Britanico y autoridades de la Union Europea habian llegado
a un nuevo acuerdo de salida, el cual tenia que ser aprobado por el Parlamento Britanico.

Pues bien, este ultimo se reunid el sabado pasado -desde 1982, es decir, desde el
conflicto por Malvinas, que los legisladores no concurrian un sabado al Parlamento, y luego de
un encendido debate, por 322 votos a 306 votaron no aceptar el referido acuerdo, encargandole
al Primer Ministro Boris Johnson que negocie con la UE otra prorroga.

No apto para cardiacos.

.Y entonces?

Antes de que la proxima entrega de Contexto llegue a sus manos, sabremos si los
Fernandez gobernaran Argentina a partir del 10 de diciembre de 2019, o si serd necesario
volver a votar el 24 de noviembre préoximo. Lo que haremos desde el domingo proximo
dependera fuertemente de este resultado y sus consecuencias.

Mientras lo esperamos, a seguir peleandola dia a dia, como hicimos hasta ahora.

jAnimo!
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PREGUNTAS A AF, SI PRESIDENTE ELECTO EL 27.X

El domingo préximo puede que la formula Alberto Angel Fernandez-Cristina
Fernandez de Kirchner resulte ganadora, o que haya que esperar hasta el 24 de noviembre
proximo para ver quién presidird Argentina a partir del 10 de diciembre de 2019.

Estas lineas se ocupan de la primera alternativa, en otra porcion de esta entrega me
ocupo de la segunda alternativa.

Como bien sabe el lector de Contexto, no le presto la mas minima atencién a lo que se
dice durante la campafia electoral. Porque no tengo como identificar “pistas” que me permitan
saber lo que haran los candidatos, en caso de tener la mala suerte de ganar la eleccion.

En cambio, entusiasta de entender la realidad desde la perspectiva de los procesos
decisorios, le presto maxima atencion a quien resulte presidente electo.

Esto quiere decir que en la noche del domingo préximo estaré prendido al televisor,
para semblantear a AAF, en caso de que la eleccion se dirima en la primera vuelta.

Si usted fuera ministro de economia, ;cuales serian las 3 primeras medidas que
adoptaria? preguntan los periodistas que no saben qué preguntar.

Particularmente el domingo préximo, porque es bien claro que el proceso decisorio ird
de la politica a la economia.

La primera pregunta que tendra que contestar AAF, como presidente electo, es la
siguiente (planteada con el mayor de los respetos, pero para que se entienda: Alberto, vos,
(quién sos?

Quiero decir, ;como sera tu relacion con la vicepresidenta, su hijo, la Campora, etc.?
Pregunta que obviamente no se la formulariamos a Mauricio Macri, porque éste fue quien

eligi6 a su vicepresidente, y no al revés como en el caso que estoy analizando.

La segunda pregunta es: ;/quién sera tu ministro de economia?



La tercera es: jen qué consistird tu politica economica? En particular, ;comenzaras por
hablarle al pueblo argentino, o -como sostienen algunos colegas mios- primero tenés que hablar
con los acreedores, y particularmente con el FMI?

No hay ninguna garantia de que AAF responda estos interrogantes en la noche del
domingo préximo. En cuyo caso cada uno de nosotros esperara, pero actuando en
consecuencia, es decir, adoptando decisiones.

Es entendible que el candidato Fernandez no quiera mostrar las cartas, por si a raiz de
ello pone en peligro sus chances de resultar electo. A lo que tenemos que estar muy atentos es a
la velocidad con la cual AAF deja de hablar como candidato para pasar a hacerlo como
presidente electo.

(Qué va a pasar entre el 27 de octubre y el 10 de diciembre de 2019, en el plano
econdmico? Imposible saberlo. ;Qué episodio de nuestra historia econdmica nos sirve mas
para entender lo que puede llegar a ocurrir?

La transicion Videla-Viola. Dentro del Proceso de Reorganizacion Nacional, en octubre
de 1980 el general Viola fue designado para reemplazar al general Videla... a partir de fines de
marzo de 1981. En el interregno tanto Videla como José Alfredo Martinez de Hoz, su ministro
de economia, afirmaron hasta quedarse afonicos, que lo esencial de la politica econdémica iba a
continuar (en particular, la “tablita” cambiaria); pero los argentinos queriamos que eso lo dijera
Viola, quien optd por lo que denomind la “administracion del silencio”.

(Qué hicimos los argentinos durante ese semestre? Compramos u$s 10.000 M., lo cual
en ese momento era una fortuna (hoy también, aunque menos).

Ergo, esta en el interés objetivo de AAF, de hablar como presidente electo desde el
momento en que gane la eleccion. Si lo va a hacer o no, es hoy una pregunta abierta. Pero en
ausencia de clarificaciones, es poco lo que Macri-Lacunza-Sandleris van a poder hacer, para
complicarle todavia mas la herencia que recibira... {AAF!

jAnimo!
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DINAMICA QUE SE ABRE, SI BALOTAGE

Es altamente improbable, pero no imposible.

¢Qué ocurrira el domingo proximo, si la formula integrada por Alberto Angel
Fernandez-Cristina Fernandez de Kirchner, no triunfa en primera vuelta, y los argentinos
tendremos que volver al cuarto oscuro el proximo 24 de noviembre?

Que comenzard otra campaiia electoral, donde habra que revisar nuevamente la toma de
decisiones, como hicimos a partir del 11 de agosto pasado, cuando se descontaba que
eventualmente Mauricio Macri resultaria reelecto, y la contundencia del resultado de las PASO
oblig6 a modificarlas.

Otra campafa electoral no significa que los candidatos esta vez si que van a decir la
verdad; otra campafia electoral quiere decir que las conjeturas referidas a lo que va a ocurrir en
Argentina, a partir del 10 de diciembre proximo, también van a acusar el impacto del resultado
de las urnas.

Previo a las PASO se discutia si un segundo periodo presidencial de Macri, seguiria
igual o modificaria la forma en que se ocuparia de los aspectos econdémicos de su gestion.
Resulta obvio que a la luz de lo que ocurri6 a partir del 11 de agosto, esta disyuntiva se volvio
irrelevante. Quiero decir, si finalmente Macri resultara reelecto tendria que cambiar muchas
cosas de su gestion.

Pero no nos apresuremos. Si hay balotage, habra tiempo para analizar esta cuestion, que
se volvera relevante.

jAnimo!
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ECONOMIA MUNDIAL SEGUN EL FMI: ;ALGO PARA PREOCUPASE?

El FMI acaba de actualizar los prondsticos macroecondmicos referidos a sus paises
miembros. El cuadro que acompafia estas lineas compara lo que el Fondo cree ahora que va a
ocurrir con el PBI en 2019 y 2020, con lo que pensaba hace un trimestre.

Por aplicacion de la ley de los grandes niimeros, segiin la cual los errores de prondstico
son menores cuanto mayor es la cobertura, porque algunos pronosticos individuales pifian por
defecto y otros por exceso, Contexto le presta particular atencion al PBI mundial y al de
algunos conglomerados. En particular, no le presta ninguna atencion a los prondsticos referidos
a Argentina.

Segtin el FMI este afo el PBI mundial crecerd 3% y en 2020 3.4%. Lo cual implica
corregir hacia abajo los pronosticos que habia hecho en julio pasado. Pero corregirlos 2
décimas de punto porcentual, en el caso de 2019, y una décima de punto porcentual en el de
2020.

Nada, en el sentido de que a ningin dirigente politico esta correccion le llevara a
convocar una reunion de urgencia, para ver “qué se puede hacer al respecto”.

La correccion referida a 2019 se dio tanto en las economias avanzadas como en las en
vias desarrollo.

LY el Brexit; y la guerra comercial entre Estados Unidos y China? pregunta mi tia
Carlota. O nada impacta sobre el PBI de los paises involucrados, o quienes estiman en el FMI
tampoco saben lo que va a ocurrir y, mas importante todavia, no cuentan con modelos que
anticipan terremotos. Lo importante, insisto, es que esta informacion no moviliza las energias
de los dirigentes politicos de los principales paises.

jAnimo!
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PBI, SEGUN EL FMI

Regién Pais

Variaciones anuales (%)

Diferencia en prondstico
(puntos porcentuales)

2018 2019 2020 2019
PRONOSTICOS REALIZADOS EN JULIO DE 2019 Con respecto a abr.19
MUNDO 3,6 3,2 3,5 -0,1 -0,1
ECONOMIAS AVANZADAS 2,2 1,9 1,7 0,1 0,0
Estados Unidos 2,9 2,6 1,9 0,3 0,0
Zona del euro 1,9 1,3 1,6 0,0 0,1
ECONOMIAS EMERGENTES 4,5 4,1 47 -0,3 -0,1
De Asia 6,4 6,2 6,2 -0,1 -0,1
De Europa 3,6 1,2 2,1 0,2 -0,5
América Latina 1,0 0,6 2,3 -0,8 -0,1
Rusia 2,3 1,2 1,9 -0,4 0,2
China 6,6 6,2 6,0 -0,1 -0,1
India 6,8 7,0 7,2 -0,3 -0,3
Brasil 1,1 0,8 2,4 -1,3 -0,1
PRONOSTICOS REALIZADOS EN OCTUBRE DE 2019 Con respecto a jul.19
MUNDO 3,6| 3,0 3,4 -0,2 -0,1]
ECONOMIAS AVANZADAS 2,2 1,7 1,7 -0,2 0,0
Estados Unidos 2,9 2,4 2,1 -0,2 0,2
Zona del euro 1,9 1,2 1,4 -0,1 -0,2
ECONOMIAS EMERGENTES 4,5 3,9 4.6 -0,2 -0,1
De Asia 6,4 59 6,0 -0,3 -0,2
De Europa 3,1 1,8 2,5 0,6 0,4
América Latina 1,0 0,2 1,8 -0,4 -0,5
Rusia 2,3 1,1 1,9 -0,1 0,0
China 6,6 6,1 5,8 -0,1 -0,2
India 6,8 6,1 7,0 -0,9 -0,2
Brasil 1,1 0,9 2,0 0,1 -0,4
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INFLACION: SUBIO TASA MENSUAL, SE MANTUVO INTERANUAL

Entre agosto y setiembre pasados, en promedio los precios al consumidor aumentaron
4.6% segun FIEL y 5.8% segun INDEC.

(Como se explica tamaia diferencia? No por un dibujo, como ocurriera a partir de 2007
-noétese, ademads, que la estimacion oficial estd por encima de la privada-, sino porque cuanto
mas chico es el periodo, més la estimacion depende de “detalles”, esencialmente como y desde
cudndo se computan algunas modificaciones de precios.

El cuadro que acompafia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

La primera columna muestra, en la estimacion oficial, la evolucion de la tasa de
inflaciéon en lo que va de 2019. La inflaciéon arrancé “con impetu” (porque algunas
modificaciones anuales ocurrieron al comienzo del afio), luego disminuy6 y a partir de 11 de
agosto sufrio las consecuencias del aumento del tipo de cambio.

La tasa de inflacion interanual, que aparece en la porcion derecha del cuadro, no
muestra aumento, porque también en los correspondientes meses del ano pasado fue alta.

Siempre sobre el IPC.

Segin FIEL, en la primera semana de octubre en promedio los precios al consumidor
aumentaron 1,3%, y en la segunda semana 0,4% (el aumento combinado fue de 1,7%). Por
debajo de los correspondientes registros de setiembre, pero todavia no cantemos victoria.

Entre agosto y setiembre de 2019 en promedio los precios mayoristas aumentaron
4,2%, en tanto que entre setiembre de 2018 y del afio en curso subieron 46,4%.



Como es bien sabido, los precios mayoristas son mas sensibles a las modificaciones del
tipo de cambio, que los precios al consumidor. Por lo cual no sorprende lo que habia ocurrido
con los precios mayoristas, en los 2 meses anteriores. En efecto, el nivel general habia
aumentado 0,1% entre junio y julio, y la friolera de 11,2% entre julio y agosto.

Como en el caso de los precios al consumidor, la tasa interanual no aumento6. Es mas,

en el caso de los precios mayoristas bajo fuertemente, porque en setiembre de 2018 la tasa de
inflacidon mayorista habia sido de 16%.

De cualquier manera, en el concierto mundial seguimos ocupando una de las primeras
posiciones.

jAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA
CABA Nacion CABA Nacion
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.16 3,0 3,6 3,2 4.1 285 299 284 296
Feb 3,7 3,1 4,6 4 31,5 327 323 329
Mar 3.2 4,7 3,0 3,3 329 356 331 350
Abr 7,6 5,3 7,2 6,5 39,8 39,7 40,0 405
May 42 3,1 3,4 3,0 5,0 409 41,2 419 443
Jun 3.1 2,5 2,7 2,4 3,1 41,8 43,3 428 46,8
Jul 2,0 24 2,9 2,3 2,2 427 444 436 47,0
Ago 0,2 -0,2 1,4 0,3 -0,8 39,9 437 413 432
Sep 1,1 0,5 1,6 0,6 1,3 38,1 426 398 427
Oct 24 3,1 1,6 2,9 2,9 39,8 427 418 444
Nov 1,6 2,1 1,1 1,5 2,0 40,4 41,5 412 444
Dic 1,2 1,6 1,6 1,7 1,2 37,7 383 37,7 40,7
Ene.17 1,3 1,3 1,5 1,8 1,9 354 355 358 37,7
Feb 2,5 2,4 1,8 1,9 2,2 33,7 338 323 353
Mar 24 2,8 2,2 2,4 2,9 332 306 315 348
Abr 2,6 1,9 2,3 1,9 21 275 26,1 269 251 29,2
May 1,3 1,6 1,5 1,4 1,8 239 243 246 231 253
Jun 1,4 1,2 1,2 1,4 1,1 1,5 219 22,7 23,0 216 23,3
Jul 1,7 1,7 2,1 1,9 2,1 1,8 21,5 224 218 213 228
Ago 1,5 1,4 1,4 1,6 1,5 1,6 231 243 221 228 258
Sep 2 1,9 2,1 1,5 1,5 1,6 242 26,3 219 239 262
Oct 1,3 1,5 1,5 1,3 1,2 1,5 229 243 216 220 245
Nov 1,2 1,4 1,4 1,4 1,2 1,3 224 235 219 216 23,6
Dic 34 3,1 4.1 2,5 3,1 3,3 251 248 26,5 23,0 233 262
Ene.18 1,6 1,8 1,9 2,0 2,2 1,6 254 250 273 236 23,8 258
Feb 2,6 2,4 2,5 2,4 2,4 26 256 254 274 243 245 26,3
Mar 25 2,3 2,3 1,9 2,2 21 257 254 26,8 240 242 253
Abr 2,6 2,7 2,9 2,5 3,0 3,0 257 255 280 242 255 264
May 1,9 2,1 1,9 2,7 2,8 23 264 262 284 257 271 27,0
Jun 3,9 3,7 3,2 3,2 3,6 3,7 295 293 309 279 30,3 29,8
Jul 2,8 3,1 2,7 2,7 2,6 27 309 31,1 31,7 289 30,8 309
Ago 41 3,9 3,8 41 4,3 37 343 343 348 321 344 337
Sep 6,6 6,5 54 54 5,4 6,0 404 404 392 372 396 394
Oct 5.1 54 55 4.8 52 53 456 458 44,7 41,9 451 44,7
Nov 2,9 3,2 2,6 3,1 2,5 2,8 481 484 46,4 44,3 470 46,8
Dic 2,8 2,6 3,6 2,2 2,6 24 472 476 457 439 46,3 455
Ene.19 2,8 2,9 2,5 2,9 2,7 3,8 48,9 4972 46,5 451 47,0 48,7
Feb 3,8 3,8 3,3 3,5 3,2 34 50,7 513 47,7 46,7 48,1 4938
Mar 4,8 4,7 4,2 3,7 3,9 40 541 548 50,4 49,3 50,6 52,6
Abr 3.2 3,4 3,7 4,0 3,7 3,7 550 559 516 51,5 51,7 537
May 3,0 3,1 3,2 3,1 2,9 3,1 566 574 535 52,1 519 549
Jun 2,6 2,7 2,3 2,5 2,5 28 547 559 522 51,0 50,2 535
Jul 21 2,2 2,5 2,3 2,4 22 536 545 51,9 50,4 499 52,8
Ago 3,9 4,0 3,56 4,0 3,8 34 533 54,7 51,5 50,3 493 523
Sep 58 5,9 4,6 4,9 5,1 50 52,2 538 50,3 49,6 488 50,9]

10



CONTEXTO; Entrega N° 1.576; Octubre 21, 2019.

PRECIOS AL CONSUMIDOR "NACIONAL™

|Per|’odo Nacional GBA Pampeana Noreste  Noroeste Cuyo Patagc')nica|

(variaciones mensuales, en %)

Jun.17 1,2 1,4 1,0 1,4 0,9 1,0 1,1
Jul 1,7 1,7 2,0 1,3 1,4 1,4 1,5
Ago 1,4 1,5 1,3 1,2 1,3 1,4 1,7
Set 1,9 2,0 1,9 1,3 1,8 1,7 1,3
Oct 1,5 1,3 1,7 1,5 1,8 1,7 1,6
Nov 1,4 1,2 1,6 1,5 1,3 1,6 1,5
Dic 3,1 3.4 3,1 2,2 2,3 3,3 2,5
Ene.18 1,8 1,6 1,9 2,0 1,9 2,5 2,6
Feb 24 2,6 23 2,1 2,0 2,6 2,0
Mar 2,3 2,5 1,9 24 3,1 2,1 3,1
Abr 2,7 2,6 29 2,6 2,8 3,4 2,7
May 2,1 1,9 2,2 2,6 2,3 1,8 2,0
Jun. 3,7 3,9 3,7 3,1 3,4 3,6 3,3
Jul 3,1 2,8 3,3 3.4 3.4 3,6 3,2
Ago 3,9 4,1 3,7 4,0 4,0 3,4 3,6
Set 6,5 6,6 6,3 7,3 6,0 6,8 6,6
Oct 54 5,1 58 4,9 53 5,9 5,8
Nov 3,2 2,9 3,3 3,0 3,3 3,7 4,2
Dic 2,6 2,8 2,3 2,5 2,3 2,5 2,6
Ene.19 2,9 2,8 2,9 3.4 3,2 2,9 3,0
Feb 3,8 3,8 3,6 4,5 4,2 3,8 3,0
Mar 4,7 4,8 4,5 5,1 4,9 4,4 4,3
Abr 3,4 3,2 3,7 3,5 3,6 3,3 3,5
May 3,1 3,0 3,0 2,8 3,9 2,9 3.4
Jun. 2,7 2,6 2,8 2,9 2,8 2,6 2,8
Jul 2,2 2,1 2,2 1,9 2,0 2,8 2,5
Ago 4,0 3,9 3,9 4,5 4,1 4,4 4,2
Set 59 58 6,1 6,2 58 5,8 53

(variaciones con respecto al mismo mes del afio anterior, en %)

Ene.19 49,2 48,9 48,9 49,9 49,7 51,4 51,1
Feb 51,3 50,7 50,8 53,5 52,9 53,1 52,6
Mar 54,8 54,1 54,7 57,5 55,6 56,6 54,4
Abr 55,9 55,0 55,9 58,9 56,8 56,4 55,6
May 57,4 56,6 57,1 59,2 59,3 58,1 57,7
Jun. 55,9 54,7 55,7 58,9 58,3 56,6 56,9
Jul 54,5 53,6 54,1 56,6 56,2 55,4 55,9
Ago 54,7 53,3 54,4 57,3 56,3 56,9 56,8
Set 53,8 52,2 54,1 55,7 56,0 55,4 54,9
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A LA MEMORIA DE FELIPE SANTINO TAMI

El martes 15 de octubre pasado, a los 93 afos, fallecio Felipe Santino Tami.

Doctor en ciencias econdmicas por la UBA, recibido en 1956, complet6 sus estudios en
las universidades Duke y Columbia.

Fue profesor en la Universidad Catolica Argentina (UCA), cuyo departamento de
economia dirigid entre 1962 y 1967, y también en alguna porcion de la década de 1990.

Fue investigador jefe del Instituto Torcuato Di Tella entre 1960 y 1962, y entre 1965 y
1966, donde dirigio la construccion de matrices de insumo producto regionales.

Fuera del ambito académico presidié el Banco Central de Republica Argentina durante
algunos meses de 1966, al comienzo de la Revolucion Argentina, retornando a la institucion
como director, entre 1983 y 1984. Entre 1969 y 1973 dirigi6 el Instituto para la Integracion de
América Latina; y entre 1973 y 1974 presidio el Banco Nacional de Desarrollo. También
trabajé como consultor privado.

Desde 1975 fue miembro de nimero de la Academia Nacional de Ciencias Econdmicas
-ANCE- (al final de estas lineas listo los trabajos presentados en la entidad).

Hasta aqui los datos biograficos, ahora mi testimonio.

Fue mi profesor de macroeconomia en la UCA, en 1962. Literalmente nos deslumbro,
no solo a mi sino también a varios de mis compafieros. Mas de uno de ellos, teniendo que optar
entre estudiar administracion de empresas y economia, se volcaron a esta Ultima luego de
tomar el curso dictado por Tami.

Nos hicimos grafomaniacos, keynesianos y expertos en los libros escritos por Kenneth

Kenkichi Kurihara y Dudley Dillard. Deciamos gap en vez de brecha, y creiamos que
dominabamos la materia porque sabiamos deducir los multiplicadores.
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Nos cont6 una verdadera pelicula de cowboys, donde los clasicos eran los indios y John
Maynard Keynes “el muchachito”. Al afio siguiente, trabajando como ayudante de
investigacion, colaboré en la traduccion de la tesis doctoral de José Maria Dagnino Pastore,
cuyo planteo de los modelos clasico y keynesiano era mucho mas equilibrado.

Cuando en la ANCE le comenté esto -obviamente fue un comentario, no un reproche-
sonrid y me dijo algo asi como “ensefié lo que habia aprendido”. Asi de simple.

En lo personal era un encanto, cosa que apreci¢ almorzando varias veces con ¢él. Hace
muchos afios inventé las categorias de “tio y sobrino”, porque con unos y otros se habla de
temas que no se hablan con los padres y con los hijos. Pues bien, Felipe era uno de mis “tios”
postizos, como Marcelo Longobardi es uno de mis “sobrinos” postizos.

Escribio poco, su fuerte estaba en su inteligencia y su personalidad. Se fue, nos queda
un recuerdo imborrable.

Tami, F. S. (1977): “Reflexiones sobre las experiencias de integracion econémica en América
Latina”, Anales, Academia nacional de ciencias economicas.

Tami, F. S. (1988): "Organizacion econdmica, sistema politico y eleccion social, Anales,
Academia nacional de ciencias economicas.

Tami, F. S. (1994): “Transformaciéon econdmica y cambio institucional: una perspectiva
latinoamericana”, Anales, Academia nacional de ciencias economicas.

Tami, F. S. (2007): “Las dimensiones del desarrollo en el pensamiento de Amartya Sen”,
Anales, Academia nacional de ciencias econémicas.

Tami, F. S. (2007): “Francisco Valsecchi y su tiempo: sus ideas, sus obras, su magisterio”,
Anales, Academia nacional de ciencias economicas.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.576; Octubre 21, 2019

RICHARD CHARLES CORNES

(1946 - 2015)

Naci6 en Londres, Inglaterra.
Estudi6 en las universidades de Southampton y en la Nacional de Australia (ANU)).
Ensend en las universidades de East Anglia, ANU, Keele y de Nottingham.

A comienzos de setiembre de 2016, la escuela de investigaciones economicas de la
Australian National University organiz6 una reunion académica en su honor.

(Por qué los economistas nos acordamos de Cornes? Porque “es considerado un
aportante fundamental a la teoria de la accidon colectiva y los bienes publicos. Ejercio gran
influencia intelectual” (Allouch, 2018).

Es autor de La teoria de las externalidades, los bienes publicos y los clubes publicos,
con T. Sandler, publicado en 1986; y Dualidad y andlisis econémico moderno, publicado en
1992. “Cornes y Sandler es el libro de texto mas influyente en la materia” (Allouch, 2018).

Allouch, N. (2018): “Book review”, Journal of economic literature, 56, 4, diciembre.

Buchholz, W. y Riibbelke, D. (2017): The theory of externalities and public goods: essays in
memory of Richard C. Cornes, Springer nature.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.576; Octubre 21, 2019

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice S (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por (8 por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A  afinde a fin de tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387  11.103,7 10.748,4 18,37 1,94 15,70 239,6 3472
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285  14.466,5 14.025,3 27,08 1,80 19,87 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,32 1,80 19,28 251,8 358,5
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463  30.311,6 28.589,5 38,57 1,39 21,80 276,5 342,1
Abr.19 841 0,87 391 68,78 442044 43,0833 439750 45,8930 31.446,2 27.836,0 62,32 1,41 18,38 215,8 324,1
May.19 923 0,91 4,27 73,28 46,0587 44,8931 458982 48,0842  33.448,7 29.515,0 61,37 1,33 18,89 220,9 305,3
Jun.19 882 0,73 4,23 70,27 449421 43,7765 44,6924 46,9945  38.822,0 34.365,6 61,93 1,38 20,18 231,0 326,1
Jul.19 791 0,58 4,00 62,65 43,6937 42,4944 43,4784 454228  41.390,1 36.753,1 61,70 1,41 20,22 2284 3253
Ago.19 1.566 0,77 4,53 77,58 54,8064 52,8956 54,2827 58,7433  32.059.4 28.265,6 66,11 1,22 19,28 239,9 314,6
Sep.19 2.187 0,71 4,92 85,47 58,7894 56,5014 57,8243 62,1961  28.309,8 24.698,6 65,89 1,12 19,67 238,9 322,1
2019
Sep. 3 2.531 0,66 4,89 91,14 58,4860 55,7833 57,2000 60,2500  23.079,3 20.077,9 66,93 1,14 18,96 235,0 314,7
Sep. 4 2.338 0,67 4,69 91,41 58,0610 55,9350 58,5000 61,5500 24.664,6 21.412,9 65,82 1,13 19,03 242,0 316,9
Sep. 5 2.204 0,70 491 90,99 58,2070 56,0042 58,0400 61,2550  26.932,1 23.489,3 65,82 1,13 19,03 242,0 312,2
Sep. 6 2.029 0,75 4,94 90,49 58,0230 55,9083 57,1000 60,0700  27.659,7 24.109,5 67,70 1,17 19,43 240,0 310,5
Sep. 9 2.060 0,84 4,91 89,39 58,1530 55,9433 57,5800 60,7030  27.176,4 23.689,5 67,70 1,16 19,35 239,0 310,5
Sep. 10 2.094 0,85 4,88 88,53 58,1300 56,0683 58,1000 61,3000 28.432,2 24.743,6 67,79 1,17 19,53 241,0 315,7
Sep. 11 2.077 0,85 5,00 87,68 58,2360 56,1050 58,5500 62,2000  28.617,9 24.935,5 67,79 1,16 19,59 240,0 313,8
Sep. 12 2.104 0,86 5,01 86,68 58,4070 56,1800 58,2000 62,5300 29.114,8 25.375,3 67,79 1,16 19,56 240,0 3245
Sep. 13 2.172 0,73 4,97 86,14 58,4430 56,1525 58,1000 62,8800 30.136,3 26.253,0 66,85 1,14 19,88 242,0 325,1
Sep. 16 2.223 0,71 491 84,03 58,7740 56,2517 58,1700 63,7000  30.561,3 26.678,5 66,85 1,14 19,91 242,0 330,7
Sep. 17 2.150 0,81 5,01 83,77 59,0650 56,4508 58,6000 64,7800  30.150,7 26.331,9 66,44 1,12 19,92 240,0 3284
Sep. 18 2.084 0,71 5,04 83,83 59,1470 56,5025 58,0260 63,9500  30.071,1 26.237,9 65,01 1,10 20,11 241,0 326,6
Sep. 19 2.117 0,65 4,88 83,01 59,0710 56,6067 57,7500 63,4000 30.414,4 26.556,3 65,01 1,10 20,31 242,0 328,1
Sep. 20 2.099 0,66 4,56 82,88 59,0810 56,6183 57,9500 63,0900  30.060,5 26.216,7 63,98 1,08 19,98 238,0 3244
Sep. 23 2.163 0,66 4,91 82,53 59,3210 56,9282 57,7650 62,7600  29.094,7 253732 63,98 1,08 19,83 233,0 3279
Sep. 24 2.227 0,69 5,01 81,26 59,3380 56,9367 57,5500 62,4500  27.819,8 24.343,1 64,61 1,09 19,88 238,0 328,6
Sep. 25 2.209 0,72 4,92 80,95 59,3390 57,0075 57,5700 62,4800  28.212,4 24.657,9 64,30 1,08 19,86 237,0 326,8
Sep. 26 2.234 0,66 4,92 80,50 59,5110 57,1800 57,7000 62,6000  28.168,0 24.643,5 64,30 1,08 19,80 236,0 326,5
Sep. 27 2.157 0,58 4,95 80,22 59,5560 57,3175 57,6000 61,9010  28.877,5 25.309,8 64,41 1,08 19,78 234,0 3245
Sep. 30 2.130 0,54 4,95 79,30 59,8180 57,5583 57,5583 61,4700  29.067,0 25.398,0 64,41 1,08 20,04 238,0 332,9
Oct. 1 2.159 0,51 4,95 78,82 60,0950 57,6967 60,7700 64,4000  30.066,1 26.264,4 66,95 1,11 20,12 240,0 3379
Oct. 2 2.182 0,54 5,01 77,67 60,2210 57,8883 61,1000 64,4700  30.792,1 26.868,4 64,55 1,07 19,95 240,0 3358
Oct. 3 2.191 0,64 4,90 77,16 60,2260 57,7625 60,9900 64,4500  30.365,9 26.446,6 64,55 1,07 19,90 239,0 335,0
Oct. 4 2.164 0,62 4,60 76,59 60,0930 57,7133 60,8000 64,4000 31.816,5 27.728,5 65,71 1,09 19,95 240,0 336,7
Oct. 7 2.104 0,63 4,79 75,60 60,1910 57,8725 60,6000 64,4500  30.940,9 26.957,7 65,71 1,09 19,95 240,0 336,3
Oct. 8 2.084 0,67 4,91 74,75 60,2430 57,8375 60,3500 64,3900  30.257,3 26.338,3 65,13 1,08 20,13 241,0 338,2
Oct. 9 2.030 0,65 4,72 73,85 60,2970 57,9575 60,3800 64,5000  30.338,2 26.448,6 64,62 1,07 20,05 240,0 3394
Oct. 10 1.877 0,62 4,64 72,42 60,3070 57,9828 60,3100 64,5000 31.7432 27.707,2 70,42 1,17 20,15 240,0 3393
Oct. 11 1.888 0,64 4,70 70,41 60,3130 58,0500 60,2200 64,5000  31.798,1 27.642,0 65,81 1,09 20,08 243,0 3439
Oct. 14 1.888 0,64 4,70 70,41 60,3130 58,0500 60,2200 64,5000  31.798,1 27.642,0 65,81 1,09 20,08 243,0 3439
Oct. 15 1.933 0,65 4,66 69,57 60,4380 58,2350 60,1000 64,5500  31.333,7 27.257,1 66,77 1,10 20,11 243,0 3432
Oct. 16 2.013 0,67 4,54 68,99 60,5370 58,3333 60,0950 64,4900  30.759,2 26.690,2 66,28 1,09 20,11 240,0 341,0
Oct. 17 2.015 0,63 4,66 68,31 60,5850 58,3142 59,9500 64,3100 31.995,1 27.826,6 66,28 1,09 20,21 243,0 3423

15



CONTEXTO; Entrega N° 1.576; Octubre 21, 2019

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en § en monetaria en USS$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afin de...
2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
2018 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
Abr.19 71.663 817.956 584.963 1.402.919 705.551 0 927.468 13.476 3.049.414
May.19 64.779 824.343 532.109 1.356.452 744.910 0 969.051 42.676 3.113.089
Jun.19 64.278 872.460 503.343 1.375.803 664.800 0 1.092.581 27.631 3.160.815
Jul.19 67.899 897.800 441.497 1.339.297 700.343 0 1.264.131 2.479 3.306.250
Ago.19 54.100 904.438 391.735 1.296.173 660.758 0 1.023.602 221.155 3.201.688
Sep.19 48.703 924.758 385.271 1.310.029 505.001 0 1.068.456 224.579 3.108.065
2019
Ago. 30 54.100 904.438 391.735 1.296.173 660.758 0 1.023.602 221.155 3.201.688
Sep. 2 53.146 909.469 668.420 1.577.889 591.364 0 949.004 30.579 3.148.836
Sep. 3 52.151 914.180 617.589 1.531.769 533.626 0 989.961 29.587 3.084.943
Sep. 4 51.741 920.062 576.308 1.496.370 515.637 0 1.016.190 34.128 3.062.325
Sep. 5 51.295 924.383 538.189 1.462.572 500.636 0 1.053.088 29.900 3.046.196
Sep. 6 50.952 927.648 495.793 1.423.441 474931 0 1.091.619 35.058 3.025.049
Sep. 9 50.646 929.868 400.965 1.330.833 465.457 0 1.090.678 128.748 3.015.716
Sep. 10 50.378 929.542 412.617 1.342.159 452.632 0 1.093.765 121.518 3.010.074
Sep. 11 50.236 928313 433.499 1.361.812 448.830 0 1.089.725 107.700 3.008.067
Sep. 12 50.163 926.289 424.786 1.351.075 439.093 0 1.107.090 105.584 3.002.842
Sep. 13 50.089 924.562 394.422 1.318.984 441.201 0 1.131.989 109.264 3.001.438
Sep. 16 49.973 923.261 366.220 1.289.481 446.997 0 1.132.294 126.126 2.994.898
Sep. 17 49.881 921.008 381.683 1.302.691 453.522 0 1.092.931 153.956 3.003.100
Sep. 18 49.818 917.832 359.066 1.276.898 460.488 0 1.109.061 157.833 3.004.280
Sep. 19 49.729 915.136 360.272 1.275.408 461.525 0 1.109.026 160.700 3.006.659
Sep. 20 49.602 913.161 379.594 1.292.755 459.780 0 1.087.730 163.411 3.003.676
Sep. 23 49.498 912.435 369.051 1.281.486 465.013 0 1.093.578 168.596 3.008.673
Sep. 24 49.444 911.913 351.199 1.263.112 457.941 0 1.108.758 175.028 3.004.839
Sep. 25 49.312 912.551 367.431 1.279.982 461.560 0 1.098.412 173.332 3.013.286
Sep. 26 49.231 915.161 362.898 1.278.059 459.614 0 1.094.633 180.336 3.012.642
Sep. 27 48.941 919.389 363.828 1.283.217 491.751 0 1.110.554 192.669 3.078.191
Sep. 30 48.703 924.758 385.271 1.310.029 505.001 0 1.068.456 224.579 3.108.065
Oct. 1 48.488 928.295 408.460 1.336.755 506.118 0 1.119.598 148.346 3.110.817
Oct. 2 48.346 929.067 391.536 1.320.603 506.561 0 1.137.146 161.824 3.126.134
Oct. 3 48.248 934.674 398.189 1.332.863 502.546 0 1.154.791 150.663 3.140.863
Oct. 4 48.177 938.822 396.621 1.335.443 503.560 0 1.155.754 148.587 3.143.344
Oct. 7 48.075 942.154 386.538 1.328.692 500.999 0 1.148.203 151.046 3.128.940
Oct. 8 47.957 943.709 377.262 1.320.971 498.315 0 1.142.158 165.131 3.126.575
Oct. 9 47916 944.132 408.354 1.352.486 494.646 0 1.107.193 176.127 3.130.452
Oct. 10 47.855 946.590 384.325 1.330.915 489.997 0 1.121.213 185.109 3.127.234
Oct. 11 47.859 948.440 414.813 1.363.253 518.649 0 1.108.212 176.663 3.166.777
Oct. 15 47.780 948.457 436.274 1.384.731 526.810 0 1.118.123 141.603 3.171.267
Oct. 16 47.647 945.191 440.000 1.385.191 533.179 0 1.101.515 144.444 3.164.329
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CONTEXTO; Entrega N° 1.576; Octubre 21, 2019

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo Cta. del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos
Promedios
2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4.540 4374 1.046 350.713
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896  5.738 1.017 428.517
2017 2.751.861 2.186.611 1.691.835 294.788 306.680 364.807 670.220 55.340 29.861 22251  6.429 1.180 565.249
2018 9.608.915 8.943.465 2.432.621 356.431 425.829 507.699  1.056.525 86.137 31.404 22279  7.725 1.400 665.450
Abr.19 4.383.599 3.677.270  2.950.831 442.492 390.408 603.417  1.377.624 136.891 34945 25225  8.640 1.080 706.329
May.19 4.382.570 3.664.483 3.041.176 460.663 421.010 603.908  1.405.470 150.125 35261  25.693 8416 1.151 718.088
Jun.19 4.387.025 3.641.423 3.122.358 471.553 432.553 625226  1.438.213 148.813 34960 25486  8.367 1.108 745.602
Jul.19 4.440.481 3.644.638 3.212.946 476.838 464.496 648.893  1.488.887 133.832 34.614 25.026  8.488 1.099 795.843
Ago.19 4.442.202 3.641.005 3.288.863 503.302 479.038 637.047 1.513.534 155.942 33.531 24.188  8.285 1.058 801.197
Sep.19 4.323.716 3.509.245 3.293.035 586.249 462.913 662.175  1.427.203 154.494 25385 17.551  6.819 1.015 814.471
2019
Ago. 30 4.425.178 3.629.117 3.332.517 558.264 493.144 673.159  1.465.807 142.143 29.660 20.859  7.728 1.073 796.061
Sep. 2 4.411.101 3.604.477 3.317.807 582.170 487.584 689.413  1.430.838 127.802 28.667  20.061  7.468 1.138 806.624
Sep. 3 4.408.388 3.599.881 3.320.431 592.330 482.251 686.816  1.438.739 120.295 27.945 19.388  7.460 1.097 808.507
Sep. 4 4.384.399 3.573.419 3.301.709 592.580 451.495 709.858  1.423.772 124.004 27.171  18.760  7.304 1.107 810.980
Sep. 5 4.380.237 3.562.805 3.296.955 568.852 441.457 758.073  1.426.342 102.231 26.585 18.282  7.229 1.074 817.432
Sep. 6 4.387.732 3.563.954  3.301.894 586.991 417.423 754.546  1.438.630 104.304 26206 17.903  7.265 1.038 823.778
Sep. 9 4.307.754 3.479.601 3.269.568 581.113 416.474 720.639  1.417.003 134.339 25930 17.843  7.006 1.081 828.153
Sep. 10 4.309.201 3.485.423 3.278.687 567.130 443.663 697.438  1.430.258 140.198 25.842  17.804  7.009 1.029 823.778
Sep. 11 4.320.546 3.499.013 3.294.069 572.346 468.757 685.009  1.425.172 142.785 25.618 17.670  6.941 1.007 821.533
Sep. 12 4.335.814 3.515.592 3.312.000 574.888 469.493 692.401  1.429.155 146.063 25449 17.554  6.891 1.004 820.222
Sep. 13 4.326.693 3.506.728 3.304.784 586.520 461.847 674.509  1.430.855 151.053 25243 17.386  6.863 994 819.965
Sep. 16 4.291.769 3.473.546  3.272.650 585.956 445.132 666.894  1.417.304 157.364 25.112  17.352  6.723 1.037 818.223
Sep. 17 4.273.025 3.459.904  3.259.840 578.093 454.870 617.727  1.433.129 176.021 25.008 17.249  6.741 1.018 813.121
Sep. 18 4.262.996 3.453.442 3.254.242 577.851 478.167 595.536  1.443.675 159.013 24900 17.148  6.786 966 809.554
Sep. 19 4.257.872 3.448.474  3.251.922 577.910 489.456 584.533  1.434.599 165.424 24569 16919  6.676 974 809.398
Sep. 20 4.253.282 3443720  3.248.664 573.379 486.679 581.266  1.432.360 174.980 24382  16.823  6.600 959 809.562
Sep. 23 4.265313 3.454.513 3.260.041 585.347 476.023 601.568 1.415.211 181.892 24309 16.851  6.460 998 810.800
Sep. 24 4.279.203 3.471.234  3.278.090 590.396 478.809 594.341  1.427.966 186.578 24.143 16721  6.462 960 807.969
Sep. 25 4.314.484 3.506.633 3.314.881 606.938 484.743 605.565  1.422.917 194.718 23969 16.610  6.399 960 807.851
Sep. 26 4.321.344 3.513.104  3.322.048 608.995 484.817 616.298  1.422.428 189.510 23.882 16583  6.349 950 808.240
Sep. 27 4.348.144 3.535.365 3.342.709 609.565 466.078 660.219  1.422.939 183.908 24.082 16.833  6.303 946 812.779
Sep. 30 4.357.998 3.542.275 3.349.811 613.129 435.897 712.492  1.407.690 180.603 24.058 16.839  6.241 978 815.723
Oct. 1 4.344.353 3.527.098 3.334.530 597.692 434.067 724751  1.412.288 165.732 24071  16.877  6.229 965 817.255
Oct. 2 4.356.083 3.535.652 3.343.700 608.082 444.136 720.017  1.409.027 162.438 23.994  16.835  6.208 951 820.431
Oct. 3 4.367.434 3.542.757 3.351.253 603.785 429.757 753.759  1.405.371 158.581 23938 16.825  6.177 936 824.677
Oct. 4 4.374.784 3.542.525 3.351.693 584.817 433.814 790.119  1.404.331 138.612 23.854 16757  6.152 945 832.259
Oct. 7 4.321.806 3.480.650  3.290.698 598.916 426.153 737.360  1.387.198 141.071 23.744 16703  6.066 975 841.156
Oct. 8 4.269.034 3.429.469 3.287.755 601.919 427.775 714425  1.399.541 144.095 23.619 16.679  5.976 964 839.565
Oct. 9 4.267.860 3.428.112 3.286.704 597.731 451.140 709.637  1.390.254 137.942 23.568 16.673  5.935 960 839.748
Oct. 10 4.276.988 3.437.182 3.296.440 590.365 477.822 693.113  1.388.242 146.898 23457  16.600  5.916 941 839.806
Oct. 11 4.308.214 3.470.498 3.328.376 601.773 499.852 689.573  1.386.193 150.985 23.687 16.849  5.901 937 837.716
Oct. 15 4.301.186 3.467.996  3.325.598 627.496 514.657 679.126  1.352.775 151.544 23.733 16950  5.752 1.031 833.190
Oct. 16 4.289.961 3.460.654  3.319.000 620.831 500.789 692.740  1.349.317 155.323 23.609 16.842  5.722 1.045 829.307

* A partir de CTX N° 937, los depésitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta
global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.576; Octubre 21, 2019

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2015 1,3991 1,5282  1,1094 121,05 6,2847  3,3383 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54
2016 1,3901 1,3544  1,1068 108,66  6,5963  3,4823 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26  16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 11,2885 11,1299 112,13 6,7565  3,1919 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19  20.196,47 1.257,45
2018 1,4158  1,3353 11,1812 110,45  6,6163  3,6546 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15  22.315,16 1.268,46
Abr.19 1,3873  1,3040  1,1239 111,67  6,7169  3,8975 5,50 2,63 26.398,76 7.994,88  21.991,57 1.284,15
May.19 1,3816  1,2842 11,1186 110,18  6,8551 3,9987 5,50 2,57 25.788,29 7.797,53  21.399,31 1.283,42
Jun.19 1,3854  1,2677 11,1293 108,06  6,9019  3,8580 5,50 2,30 26.160,10 7.825,46  21.060,21 1.359,86
Jul.19 1,3815 1,2475 11,1219 108,21  6,8778  3,7842 5,49 2,21 27.083,83 8.204,06  21.599,02 1.413,44
Ago.19 1,3728 1,2146  1,1126 106,26 7,0621 4,0194 5,25 2,06 26.055,92 7.910,93  20.632,18 1.502,04
Sep.19 1,3683 1,2349  1,1005 107,51 17,1153 4,1206 5,14 2,05 26.874,60 8.081,76  21.628,15 1.507,98
2019

Sep. 3 1,3627 11,2031 1,0937 106,30 7,1773  4,1651 5,25 2,01 26.118,02 7.874,16  20.625,16 1.545,90
Sep. 41,3678 12210 11,1018 105,99 17,1553  4,1243 5,25 1,99 26.355,47 7.976,88  20.649,14 1.550,30
Sep. 51,3702 1,2336  1,1058 106,40 17,1431 4,0853 525 1,99 26.728,15 8.116,83  21.085,94 1.515,40
Sep. 6 13691 1,2298  1,1027 107,05 7,1225  4,0644 5,25 2,03 26.797,46 8.103,07  21.199,57 1.506,20
Sep. 9 1,3693  1,2376 11,1033 106,95  7,1337  4,0760 5,25 2,04 26.835,51 8.087,44  21.318,42 1.502,20
Sep. 10 1,3694  1,2335  1,1040 107,43 7,1020  4,1102 5,25 2,04 26.909,43 8.084,16  21.392,10 1.490,30
Sep. 11 1,3680  1,2354 11,1003 107,64  7,1159  4,0625 5,25 2,05 27.137,04 8.169,68  21.597,76 1.494,40
Sep. 12 1,3687  1,2320  1,0963 108,03  7,0847  4,0488 5,25 2,05 27.182,45 8.194,47  21.759,61 1.498,70
Sep. 13 1,3732  1,2453 11,1096 108,20  7,0618  4,0610 5,25 2,07 27.219,52 8.176,71  21.988,29 1.490,90
Sep. 16  1,3710  1,2451 1,1031 108,38 7,0659  4,0866 5,25 2,08 27.076,82 8.153,54  21.988,29 1.503,10
Sep. 17  1,3689  1,2404 11,1026 108,19  7,0913  4,0992 5,25 2,09 27.110,80 8.186,02  22.001,32 1.505,10
Sep. 18 1,3703 1,2463  1,1053 108,21  7,0910  4,0966 5,00 2,08 27.147,08 8.177,39  21.960,71 1.507,50
Sep. 19 13711 1,2450  1,1067 108,13 7,0969  4,1387 5,00 2,08 27.094,79 8.182,88  22.044.,45 1.498,40
Sep. 20  1,3708 1,2501 1,1030 108,00  7,0881 4,1681 5,00 2,07 26.935,07 8.117,67  22.079,09 1.507,40
Sep. 23 1,3677  1,2429  1,0985 108,24 7,1213  4,1728 5,00 2,06 26.949,99 8.112,46  22.079,09 1.523,70
Sep. 24 13681 1,2445 11,1003 107,66  7,1052  4,1715 5,00 2,06 26.807,77 7.993,63  22.098,84 1.532,10
Sep. 25  1,3681 1,2417 11,0982 107,07  7,1238  4,1821 5,00 2,04 26.970,71 8.077,38  22.020,15 1.504,60
Sep. 26  1,3647  1,2342  1,0938 107,71 7,1310  4,1463 5,00 2,06 26.891,12 8.030,66 ~ 22.048,24 1.507,50
Sep. 27  1,3643  1,2307  1,0935 107,77 7,1234  4,1581 5,00 2,06 26.820,25 7.939,63  21.878,90 1.499,10
Sep. 30  1,3633 11,2301 1,0889 107,95  7,1292  4,1638 5,00 2,06 26.916,83 7.999,34  21.755,84 1.465,70
Oct. 1 1,3620  1,2303 11,0898 108,17 17,1360  4,1734 5,00 2,06 26.573,04 7.908,69  21.885,24 1.482,00
Oct. 21,3629 11,2252 11,0925 107,84 17,1314 4,1540 5,00 2,02 26.078,62 7.785,25  21.778,61 1.501,00
Oct. 3 1,3657  1,2292 11,0951 107,14 17,1169  4,1006 5,00 1,99 26.201,04 7.872,27  21.341,74 1.507,10
Oct. 41,3678 1,2336  1,0979 106,82 7,1169  4,0604 5,00 1,95 26.573,72 7.982,47  21.410,20 1.506,20
Oct. 7 1,3670  1,2330  1,0993 106,80  7,1169  4,0682 5,00 1,96 26.478,02 7.956,29  21.375,25 1.497,70
Oct. 8 1,3662  1,2218  1,0986 107,39 17,1264  4,0707 5,00 1,96 26.164,04 7.823,78  21.587,78 1.497,20
Oct. 9 1,3657  1,2224 11,0981 107,09  7,1379  4,0948 5,00 1,94 26.346,01 7.903,74  21.456,38 1.506,10
Oct. 10 1,3678  1,2246  1,1030 107,33 7,1247  4,1139 5,00 1,94 26.496,67 7.950,78  21.551,98 1.494,80
Oct. 11 1,3706  1,2562  1,1043 108,00  7,0999  4,1054 5,00 1,98 26.816,59 8.057,04  21.798,87 1.482,70
Oct. 41,3706  1,2562  1,1043 108,00  7,0999  4,1054 5,00 1,98 26.787,36 8.048,65  21.798,87 1.482,70
Oct. 15 1,3707  1,2647  1,1007 108,33 7,0785  4,1482 5,00 1,98 27.024,80 8.148,71  22.701,21 1.477,60
Oct. 16 1,3712  1,2757 11,1025 108,68  7,0990  4,1708 5,00 1,99 27.001,98 8.124,18  22.472,92 1.488,00
Oct. 17 1,3761 1,2878 11,1113 108,75 17,0881 4,1452 5,00 1,97 27.025,88 8.156,85  22.451,86 1.492,30
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