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COMO LO VEO

SEMAFOROS

River-Flamengo le muestra a Lacunza-Sandleris que
mejor no bajar los brazos hasta el 10 de diciembre, no
sea cosa que la transicion obligue a que Mauricio Macri
y Alberto Angel Fernandez se tengan que reunir para
hablar de economia, pero en serio. Hace bien el
presidente electo de no mostrar las cartas, en materia
econdmica; pero mejor que las vaya teniendo.

CLAVES

¢+ (El presidente electo busca ministro de economia, o
alguien dispuesto a aumentar por decreto salarios y
jubilaciones, congelar los precios, y repartir 2.000.000
de tarjetas para combatir el hambre?

¢+ La recaudacion aumenta menos que la inflacion, pero
los gastos del gobierno nacional también. Entre octubre
de 2018 y de 2019 los gastos primarios (netos del pago
de intereses de la deuda) subieron 31,9%; y entre los 10
primeros meses del afio pasado y del presente, 37,2%.

+ El superavit comercial también se debe al sustancial
aumento de las exportaciones de productos primarios.

ROJO

® Mas que el gabinete definido, lo que Alberto
Fernandez parece tener es una intencion, al menos en
economia. Esto surge de la reiterada negativa de Roberto
Lavagna, de ser ministro de economia a partir del 10 de
diciembre proximo.

AMARILLO

®

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

(,Qué hubiera ocurrido con la denominada “ley de
gondolas”, si a la diputada Carrid un supermercado le
hubiera vendido un chivito a un precio razonable?
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COMO LO VEO

“La heladera del pueblo, la television del pueblo, el apartamento del pueblo, el
tractor del pueblo, prometia el gobierno [Nazi] que seguirian al radiorreceptor del
pueblo, y llevarian a los alemanes a una nueva era de abundancia y modernidad
tecnologica. Asi, el auto del pueblo formaba parte de una vision mas amplia de una
sociedad de consumo nacionalsocialista”.

(Fuente: Rieger, B.: El auto del pueblo. Una historia global del Volkswagen Beetle,
Motorlibros-Lenguajeclaro, 2018).

River-Flamengo le muestra a Lacunza-Sandleris que mejor no bajar los
brazos hasta el 10 de diciembre, no sea cosa que la transicion obligue a
que Mauricio Macri y Alberto Angel Fernindez se tengan que reunir
para hablar de economia, pero en serio. Hace bien el presidente electo de
no mostrar las cartas, en materia econdmica; pero mejor que las vaya
teniendo.

Lo que River en Lima le ensefia a Lacunza-Sandleris

El sabado pasado, en Lima, en los tltimos minutos de juego Flamengo dio vuelta la
final que estaba jugando con River, y se quedé con el titulo.

No hay que confiarse hasta que el referi dé la pitada final. No lo digo para aumentarle la
bronca a los “millonarios”, sino para que las actuales autoridades no bajen la guardia hasta el
10 de diciembre proximo.

Contexto viene diciendo que HASTA AHORA Mauricio Macri y Alberto Angel
Fernandez no se tuvieron que reunir para hablar en serio de economia, porque desde que se
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conocid el resultado electoral no hubo necesidad de “llamar a los bomberos”. Pero no
pronostica que no vaya a ocurrir (tampoco pronostica que vaya a ocurrir). Lo que ocurrio6 en la
capital de Pert1 es un llamado a no confiarse.

El FMI a punto de declararse en quiebra

El Fondo Monetario Internacional acaba de publicar su Informe anual correspondiente a
2019. En la pagina 43 aparece un cuadro que lista los Acuerdos aprobados en el marco de la
Cuenta de Recursos Generales.

Segtn dicho cuadro, entre el acuerdo original y la ampliacion, la institucion le prest6 a
Argentina 40.714 M. de derechos especiales de giro, equivalentes a OCHENTA POR CIENTO
de lo que le prestd a la totalidad de los paises miembros. Los otros paises son Colombia,
Barbados, Angola, Marruecos, Ucrania y Ecuador.

iComo para no temblar... ellos!

.Y entonces?

Vivimos de sorpresa en sorpresa. Por un lado, una transiciéon que hasta ahora no
demandé que -de manera conjunta- el presidente saliente y el electo tuvieran que trabajar de
bomberos; por el otro, la implicancia -por la negativa de Roberto Lavagna- de conseguir quién
se hara cargo de la cartera econdémica a partir del 10 de diciembre proximo.

(Quién dijo que la vida es facil?

jAnimo!
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LA ACTUALIDAD ME HIZO ACORDAR DE ALBERTO HUGO CANDO

Informacién para imberbes.
Alberto Hugo Cando era un periodista deportivo, especializado en automovilismo.

Imaginemos que tenia que trasmitir por TV el gran premio de Singapur, con largada
prevista a las 9 de la mafana.

Comenzaba la trasmision, digamos, una hora antes, combinando escenas del autdédromo,
con recuerdos de Fangio, los hermanos Gélvez y Marimon. Hasta aqui todo fenomeno.

Pero resulta que un par de minutos antes de las 9 caia una lluvia torrencial sobre la pista,
que obligaba a postergar la largada, digamos, 90 minutos.

Detras de las camaras, un colaborador de Cando juntaba las manos, con los dedos
unidos, y las separaba manteniendo los dedos unidos (practique con sus manos, para visualizar
lo que le estoy diciendo). Esto significaba “Alberto, tenés que emitir sonidos durante 90
minutos, deci lo que quieras pero lo Unico que no podés hacer es callarte (tampoco podés
morirte o desmayarte)”. Y entonces Cando hablaba -estoy inventando- de Cristobal Colon, del
descubrimiento de la penicilina y de la cuadratura del circulo, hasta que por fin tuviera lugar la
largada de la carrera.

Rindo homenaje a su memoria, mejor dicho, a su profesionalismo.

(Por qué, aqui y ahora, me estoy acordando de ¢él? Porque el presidente electo de la
Nacion anuncié que estd definido el gabinete que lo va a acompanar a partir del 10 de
diciembre proximo, pero no dijo quiénes seran sus ministros.

Digresion. Hizo bien en decidirse, e hizo bien en no anunciarlo. Porque lo importante no
es que nosotros lo sepamos, sino que ellos lo sepan, asi se ponen a trabajar pero en “clave
ministerial”, luego de los discursos y cerca de la accion.

Los periodistas, como los analistas, estamos como Cando, teniendo que llenar paginas
de las publicaciones escritas, o minutos de las orales o visuales, conjeturando la informacion
que todavia no se conoce.



Contexto, pensada para el tomador de decisiones, hace algo mejor. Cuando algo no se
conoce, pero porque es imposible saberlo, lo mejor es no distraerse. Bien se dijo que la cuestion
nunca es “qué va a pasar’ sino “qué hacemos, dado que no sabemos qué va a pasar”.

Lo que hacemos es cruzar los dedos, para que la transicion que termina el 10 de
diciembre no genere tsunamis, que obligarian a Mauricio Macri y a Alberto Angel Fernandez a
reunirse, pero para hablar en serio; y estar muy atentos, a partir de esa fecha, para semblantear
los dichos y las decisiones de quienes tendran las méaximas responsabilidades ejecutivas.

jAnimo!

POSDATA. La declaracion de Roberto Lavagna, publicada en los diarios el viernes pasado, en
el sentido de que “no insistan con ofrecerme el ministerio de economia”, me hel6 la sangre.
Porque la afirmacion “el gabinete estd definido” en rigor quiere decir, “hemos definido a
quienes les ofreceremos carteras ministeriales; veremos quienes aceptan”. Lo cual me hizo
acordar del varén que dijo que “sobre mi matrimonio con Julia Roberts ya consegui 50% de los
votos, porque yo ya dije que si”.

iMas animo!
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NUEVA LEY DE ALQUILERES: ;PARA EL STOCK O PARA EL FLUJO?

El miércoles pasado la Camara de Diputados le dio media sancidon a una nueva “ley de
alquileres”. Por 192 votos a favor, 23 abstenciones y nadie en contra.

Las lineas que siguen no se basan en el texto aprobado, al cual no tuve acceso, sino a lo
que lei en los diarios.

En sintesis, el todavia proyecto de ley dispone que el reajuste del alquiler pactado
debera efectuarse, en partes iguales, en base a la variacion de los precios al consumidor y los
salarios, segun el indice RIPTE. ;Con qué frecuencia, pregunta mi tia Carlota?; que el plazo
minimo es de 3 afios; que las expensas ordinarias estaran a cargo del inquilino y las
extraordinarias a cargo del propietario; que el depdsito de garantia serd de un mes de alquiler;
que las garantias (por falta de pago) podran implementarse de diferentes maneras; y que tanto
inquilinos como propietarios deberan pagar las comisiones inmobiliarias.

Argentina tiene una larguisima historia de intervencion estatal en el mercado de los
alquileres. Al final de estas lineas listo las disposiciones adoptadas con anterioridad, aclarando
que la lista es completa hasta 1995 (periodo que cubre el libro que publiqué en 2005), y
probablemente fragmentaria a partir de entonces.

(Qué cabe decir de la legislacion bajo analisis? Primero y principal, pareceria que se
trata de los contratos que se firmen desde el momento en que sea aprobada. Dato importante,
porque en el pasado ley de alquileres implicaba congelamientos, prorroga de contratos, o
prohibicion de echar al inquilino, pero de los contratos vigentes.

Si esto es asi, la pregunta que cabe formular es la siguiente: ;cudl sera el impacto de las
restricciones, sobre el precio inicial del alquiler? Ejemplo: si como consecuencia de la nueva
ley, el propietario recibiera neto 10% menos que antes, en concepto de alquiler; ;no intentard
arrancar con 10% mas? Pero si esto es asi; ;cudl fue el sentido de aprobar esta ley?

La verdadera reduccion del precio del alquiler pasa por reducirle los miedos a los
propietarios, para que pongan los inmuebles que no habitan a disposicion de otras familias.

jAnimo!



LEGISLACION EN MATERIA DE ALQUILERES Y VIVIENDA

L =ley; D = decreto; R = resolucion; Ci = circular.

Tipo Numero Dia Mes Afio Materia
L 11.156 15 9 1921 Alquileres
L 11.157 15 9 1921 Congela alquileres
L 11.202 18 4 1923 Prorroga contratos de alquiler
D 1.580 29 6 1943 Rebaja alquileres, extiende contratos y suspende desalojos
D 2175 8 7 1943 Crea Camara de Alquileres
D 4853 6 8 1943 Funcionamiento sociedades ahorro para vivienda familiar
D 6.184 10 3 1944 Alquiler de inmuebles para dependencias nacionales
D 24952 14 9 1944 Crédito a sTyP para construccion de viviendas
D 26.527 28 9 1944 Decreto 1.580/43 no rige para inmuebles propiedad de Estado
D 2771 9 2 1945 Facultades Camara de Alquileres
D 11.157 29 5 1945 Crea Administracion Nacional de Vivienda
R(CdeA) 3431 18 5 1946 Fija precio basico de locaciones
L 12.847 20 9 1946 Suspende tramites juicios por desalojo
L 12.886 13 11 1946 Prorroga rebaja de alquileres
L 12.926 22 12 1946 Prorroga suspension de desalojos
Céamara de Alquileres fija precios para arrendamientos y
D 12.281 6 5 1947 subarrendamientos
D 15458 2 6 1947 Extiende a garages legislacion sobre locacion
D 16.465 11 6 1947 Fomenta construccion de viviendas en Capital Federal
L 12998 6 8 1947 Suspende desalojos y fija excepciones
Re(BCRA) s/m 20 9 1947 Créditos reciprocos construccion de viviendas
D 11.359 21 4 1948 Céamara de Alquileres pasa a depender de ministerio de Hacienda
D 18.129 18 6 1948 Obliga a denunciar viviendas desocupadas
L 13.487 30 9 1948 Modifica régimen rentistico Capital Federal
D 1.058 19 1 1949 Prohibe cambiar destino inmuebles utilizados como vivienda
L 13.581 29 9 1949 Locacion de inmuebles de propiedad privada
L 14.355 28 9 1954 Préstamos BHN para adquisicion vivienda por sus ocupantes
L 14356 29 9 1954 Prorroga contratos de alquiler
R(CdeA) 5 29 9 1954 Reajuste alquileres congelados para cubrir gastos y reparaciones
R(CdeA) 6 18 5 1955 Reajuste alquileres locatarios que rehtisan adquirir vivienda
R(CdeA) 9 3 8 1955 Aumento voluntario de alquiler por mejoras o refacciones
D 5240 13 12 1955 Cumplimiento 6érdenes de lanzamiento
D 772 20 1 1956 Condona sanciones por infraccion en materia de alquileres
D 10.077 6 6 1956 Cumplimiento 6rdenes de desalojo en base a ley 13.581
D 2.186 28 2 1957 Prorroga régimen de locaciones
D 856 27 1 1958 Facilidades de pago deudas por ocupantes predios rurales y
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1963
1964
1964
1964
1965
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1967
1967
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1968
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1968
1968
1970
1970
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1971
1971
1971
1972
1972
1972
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urbanos

Paraliza juicios de desalojo

Paraliza juicios de desalojo
Prorroga régimen de locaciones y paraliza juicios de desalojo y
lanzamientos

Aumenta alquileres

Locaciones urbanas

Nueva prorroga locaciones urbanas

Crea Fondo federal para vivienda

Funcionamiento y competencia Camara de Alquileres

Crea Administracion Federal de Vivienda

Emite Bono para vivienda

Inversion reservas compaiiias de seguros en bonos para vivienda

Suprime Céamara de Alquileres de Capital Federal
Normas reglamentarias sociedades de ahorro y préstamos para
vivienda

Franquicias impositivas para vivienda economica

Entidades de ahorro y préstamo para vivienda

Comision de coordinacion erradicacion villas de emergencia
Plan de viviendas para ocupantes villas de emergencia
Locaciones urbanas

Nuevos contratos de alquiler, segin Codigo Civil

INPS destina fondos para construir viviendas econdémicas
Plan construccion y financiamiento viviendas

Libera alquileres de comercios, industrias y estudios profesionales
Vencimiento prérroga locaciones comerciales, industriales y
profesionales

Préstamos viviendas familiares de tipo econémico
Ex esposa de militar puede tomar crédito para vivienda, si
divorcio por culpa de ¢l

Venta de inmuebles a sus ocupantes
Nueva prorroga locaciones urbanas
Apoyo financiero para locatarios con incapacidad econémica

Paraliza lanzamientos de inmuebles expropiados por ley 17.605
Viviendas de interés social dadas en alquiler, renta exenta
impuesto a réditos

Suspende tramites ejecucion sentencias juicios hipotecarios
Prorroga contratos de alquiler

Normas adjudicacion viviendas construidas en base a ley 17.605
Producido cierto impuesto a ventas, a Fondo nacional vivienda
Crea Fondo Nacional de la Vivienda (FONAVI)

Aporte patronal a FONAVI
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1973
1973
1973
1974
1974
1975
1976
1977
1977

1977
1978
1979
1984
1984
1984
1984
1985
1985

1986
1987
1989
1989
1990
1991
1992
1994
1994
1995

2006

Suspende tramites juicios hipotecarios
Registro de locatarios de menores recursos en ministerio
Bienestar Social

Suspende juicios de desalojo inquilinos urbanos

Censo integral de locaciones

Suspende juicios de desalojo inquilinos urbanos

Régimen de emergencia para locaciones urbanas

Régimen de excepcion obras Fondo nacional de vivienda
Desgravacion inversion en viviendas, para impuesto a ganancias
Elimina tope aporte a FONAVI

Libera alquileres

Modifica FONAVI

Normas ingreso contribuciones a FONAVI
Incorpora a ley 21.526, a sociedades de ahorro y préstamo para
vivienda

Desgrava inversiones en construccion de viviendas para alquilar
Desgravacion impositiva para construir viviendas para alquilar
Restablece contribuciones para financiar FONAVI

Compra de lotes y viviendas econémicas

Suspende transitoriamente ejecucion créditos hipotecarios
Locaciones urbanas

Aplicacion decreto 1.096/85 a locaciones urbanas

Créditos para financiar adquisicion de viviendas
Suspende ejecucion de sentencias por aplicacion circular RF
1.050

Reduce ajuste de alquileres en octubre de 1987

Emergencia locativa

Ignora octubre de 1989 en indexacion de alquileres

Venta de inmuebles del Estado a sus ocupantes

Venta de inmuebles fiscales

Distribucion fondos FONAVI

Regularizacion dominial de inmuebles ocupados pacificamente
Financiamiento vivienda

Crea Sistema Federal de Vivienda

Incentivos a adquisicion vivienda unica, familiar y permanente
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LEY DE GONDOLAS: YO TAMBIEN, POR FAVOR

El miércoles pasado la Camara de Diputados dio media sancion a la denominada “ley
de gondolas”.

No tuve acceso al texto aprobado, de manera que las reflexiones que siguen se basan en
lo que dicen los diarios.

Digresiéonl. Una de las autoras del proyecto, la diputada Elisa Carrio, expresd que si
como consecuencia de la aplicacion de la ley “se tienen que fundir los supermercados, y tienen
que renacer los almacenes, mejor para la historia del pais”. Quiero creer que las otras autoras
del proyecto, asi como los legisladores que votaron de manera afirmativa (180, contra 18
abstenciones y ningun voto en contra), lo hicieron en base a consideraciones menos pasionales.

Pues bien, la legislacion aprobada en Diputados dispone que, en el caso de la
comercializacién de alimentos, bebidas, productos de higiene personal y articulos de limpieza
del hogar, en las géndolas un mismo proveedor, o grupo empresario, no podra superar 30% del
espacio disponible que comparte con productos similares; que la participacion debera
involucrar a no menos de 5 proveedores o grupos empresarios; que 25% de la gondola debe
exhibir productos elaborados por micro y pequefias empresas nacionales, y 5% adicional
productos originados por la agricultura familiar, campesina o indigena, y sectores de la
economia popular.

Ejemplo: un supermercado que destina 100 metros a la comercializacion de gaseosas,
no puede dedicar méas de 30 metros a una Unica marca; debe incluir por lo menos otras 4
marcas en 40 metros; estando obligado a vender gaseosas producidas por alguna pyme, en 25
metros; y por algin fabricante individual, indigena o proveniente de la economia popular, en
los 5 metros restantes.

Las preguntas son obvias. Ejemplo: ignoro si algin fabricante individual, indigena o
proveniente de la economia popular, fabrica gaseosas. Si nadie lo hace, jtiene que quedar libre
el espacio?

(Por qué razon un supermercado se negaria a comercializar una excelente marca de
gaseosa, producida por una pyme? Teorias conspirativas sobran, pero en la pregunta hice
trampa, porque en realidad deberia preguntar: ;por qué todos los supermercados se negarian a
comercializar una excelente marca de gaseosa, producida por una pyme? Quien responda
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“porque se ponen de acuerdo para joder a los consumidores”, no tiene la menor idea de lo que
es la competencia, atin en el caso de los supermercados.

Escuché que como consecuencia de esta ley, bajarian los precios. No juguemos con las
palabras ni con los conceptos. Si a raiz de la ley, junto a las primeras marcas de gaseosas
aparecen las segundas marcas, y entonces cambio de marca, eso no es una reduccion de
precios. Reduccion de precios implica que a raiz de la proximidad “geografica” de la segunda
marca, con el correspondiente desvio de parte de la demanda, para no perder muchos clientes
bajara de precio la primer marca. Veremos. Pero ndtese que, también como consecuencia de la
medida, van a subir los costos, porque obligara a tener mdas personal para reponer las
mercaderias. Y me gustaria que alguien me explicara como es que van a bajar “los precios”,
como consecuencia de una medida que aumenta “los costos”.

(Quién puede estar contento con esta legislacion? EIl productor que va a poder
comerciar en los supermercados, y que hasta ahora no habia podido lograrlo. El dia que una ley
obligue a las librerias a exhibir todos mis libros en sus vidrieras, diré que como economista me
parece una barbaridad, pero como autor me parece fantastico. Clarifiquemos, entonces, desde
donde estamos hablando.

Digresion2. El auge del supermercado, con el consiguiente impacto sobre el almacén
(estoy simplificando al méximo, porque la realidad -y sobre todo la dindmica- es mas
complicada), deriva del auge del auto. El auto destruyd el barrio, porque antes del auto se
compraba en almacén de la esquina, se iba al club y al cine del barrio, y se noviaba con la
vecina. De manera que quienes ven con nostalgia Luna de Avellaneda, deberian jprohibir los
autos!

jAnimo!
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SUPERAVIT COMERCIAL, TAMBIEN EN OCTUBRE

La repeticion podra ser fatal para los periodistas, porque la noticia es siempre la
novedad, pero puede ser muy importante para quienes tienen que adoptar las decisiones.

En octubre pasado Argentina exportdé mercaderias por valor de u$s 5.889 M., e importod
por valor de u$s 4.121 M., por lo cual tuvo un superavit comercial de u$s 1.768 M.

Entre octubre de 2018 y de 2019 el valor de las exportaciones aumentd 9,1% mientras
que el de las importaciones declind 18.8%, de manera que la transformacion del déficit de
octubre de 2018, en el superavit de octubre pasado, no sélo se debio a la reduccion de las
compras en el exterior, sino también a la suba de las ventas al resto del mundo.

Uno de los cuadros que acompaiia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.
Obsérvese, en la porcion inferior del cuadro, que el superavit comercial se viene verificando
desde setiembre de 2018.

El otro cuadro, que desagrega las variaciones de los valores en términos de
modificaciones de los precios por una parte, y de los volumenes por la otra, muestra que el
fuerte aumento de las exportaciones de productos primarios (45,6%), coexistio con reducciones
de las ventas de combustible y energia, y de las manufacturas de origen industrial.

Del lado de las importaciones, la caida de los valores fue generalizada, excepto en el
caso de las piezas y accesorios de bienes de capital. La reduccion fue particularmente intensa

en las importaciones de vehiculos automotores de pasajeros.

jAnimo!
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BALANCE COMERCIAL
Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex-| | taciones taciones
(millones de u$s) portac.) | [(var. anuales, en %)
2008 70.023  57.423  12.600 18,0 25,5 28,4 13,8
2009 55.668] _ 38.780] 16.888 30,3 205 325 340
2010 68.175  56.794  11.381 16,7 22,5 465  -326
82981 73942 9039 10,9 217 302  -206
2012 79.982  67.977  12.005 15,0 3,6 8.1 32,8
2013 75.964  74.443 1.521 2,0 -5,0 95 -87,3
2014 68.336 __ 65.229 3.107 45 -100 124 104,3
2015 56.789 -2.970 5,2 -16,9 -8,4
2016 57.879 __ 55.911 1.968 34 1,9 6,4
2017 58.622 -8.308  -14,2 1,3 19,7
2018 61.781 65482  -3.701 6,0 54 2,2
10m2018  51.095  57.202  -6.107  -12,0
10m2019  53.849 42582  11.267 20,9 54  -256
Ene.16 3.875 4.124 -249 6,4 1,9 A7
Feb. 4.143 4.097 46 11 7,0 2,7
Mar. 4.426 4.556 -130 2,9 1,0 9,9
Abr. 4.743 4.423 320 6,7 80  -10,7
May. 5.377 4.874 503 9,4 33 2,4
Jun. 5.307 5.048 259 4,9 122 124
Jul. 4.991 4713 278 56 -104  -16,9
Ago. 5.770 5.175 595 10,3 12,4 4,8
Set. 5.042 4.800 242 48 23 -13,0
Oct. 4.729 4783 -54 11 6,0 -3,0
Nov. 4.848 4723 125 2,6 21,1 0,3
Dic. 4.628 4,595 33 0,7 35,1 1,7
Ene.17 4.291 4.344 -53 1,2 10,7 53
Feb. 3.899 4117 -218 -5,6 -5,9 0,5
Mar. 4.564 5.475 911 -20,0 3,1 20,2
Abr. 4.867 4.973 -106 2,2 26 12,4
May. 5.493 6.064 571 -10,4 22 24.4
Jun. 5.152 5.898 746 <145 2,9 16,8
Jul. 5.298 6.043 745 <141 6,2 28,2
Ago. 5.265 6.317  -1.052  -20,0 8,8 22,1
Set. 5.268 5.966 698 -13,2 45 24,3
Oct. 5.280 6.207 927 17,6 1,7 29,8
Nov. 4.668 6.162  -1494  -320 3.7 30,5
Dic. 4,577 5.364 787 17,2 1,1 16,7
Ene.18 4.810 5.743 933 -19,4 12,1 32,2
Feb. 4.304 5.196 892 -20,7 10,4 26,2
Mar. 5.417 5.979 562 -10,4 18,7 9,2
Abr. 5.216 6.106 890 17,1 7.2 22,8
May. 5.163 6.448  -1285  -249 6,0 6,3
Jun. 5.133 5.461 -328 6,4 0.4 7.4
Jul. 5.415 6.182 767 -14,2 2,2 2,3
Ago. 5.202 6314 1112 -214 1,2 0,0
Set. 5.037 4.700 337 6,7 44 212
Oct. 5.398 5.073 325 6,0 22  -183
Nov. 5.350 4.363 987 18,4 146  -29,2
Dic. 5.336 3.917 1.419 26,6 16,6  -27,0
Ene.19 4,585 4.212 373 8,1 47 26,7
Feb. 4.448 3.998 450 10,1 33  -231
Mar. 5.137 3.956 1.181 23,0 52  -33,8
Abr. 5.337 4172 1.165 21,8 23 317
May. 6.044 4.645 1.399 23,1 171 -28,0
Jun. 5.239 4171 1.068 20,4 21 236
Jul. 5.856 4.905 951 16,2 81  -20,7
Ago. 5.568 4.400 1.168 21,0 70  -30,3
Set. 5.746 4.002 1.744 30,4 141 -149
Oct. 5.889 4.121 1.768 30,0 91 -188
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CONTEXTO; Entrega N° 1.581; Noviembre 25, 2019.

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

(variaciones, en %)

Rubros y usos Oct 2019/oct 2018
valor precio cantidad
EXPORTACION 9,0| -3,5] 13,0
Productos primarios 45,6 -2,1 48,7
Manufacturas origen agropecuario 9,9 -1,6 11,7
Manufacturas origen industrial -9,9 -0,1 -9,8
Combustibles y energia -8,3 -26,2 24,2
IMPORTACION -18,7| -10,7| -9,0
Bienes de capital -12.1 -1,8 -10,5
Bienes intermedios -21,7 -13,5 -9,5
Combustibles y lubricantes -43,5 1,5 -44.3
Piezas y accesorios bienes capital 3,4 -15,5 22,4
Bienes de consumo -22,4 4,3 -25,6
Vehiculos automotores de pasajeros -52,5 57 -55,1
Rubros y usos Oct 2019/oct 2018
valor precio cantidad
EXPORTACION 9,0 -3,5 13,0
Productos primarios 45,6 -2,1 48,7
Manufacturas origen agropecuario 9,9 -1,6 11,7
Combustibles y energia -8,3 -26,2 24,2
Manufacturas origen industrial -9,9 -0,1 -9,8
IMPORTACION -18,7 -10,7 -9,0
Piezas y accesorios bienes capital 34 -15,5 22,4
Bienes de capital -12,1 -1,8 -10,5
Bienes intermedios -21,7 -13,5 -9,5
Bienes de consumo -22,4 4,3 -25,6
Combustibles y lubricantes -43,5 1,5 -44.3
Vehiculos automotores de pasajeros -52,5 5,7 -55,1
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CONTEXTO; Entrega N° 1.581; Noviembre 25,2019

MICHAEL PHILIP SCHNEIDER

(1935 - 2019)

Nacio6 en Hobart, Australia. “Mi madre estudié musica en la universidad de Melbourne.
Mi padre enseid ingenieria mecénica en la Escuela de Minas de Australia del Sur” (Schneider
en King, 2016).

Estudi6 historia y ciencia politica en la Universidad de Adelaide, y economia en la de
Cambridge, Inglaterra. “Llegué a Cambridge gracias a una beca otorgada por Shell” (Schneider
en King, 2016).

“Richard Ferdinand Kahn era un pésimo profesor. En la primera clase dijo: ‘notaran
que el aula parece muy pequeia, les puedo garantizar que desde la proéxima clase se sentiran
mas comodos’. En efecto, en la segunda clase éramos una docena de estudiantes. Eran clases
aburridas, dictadas con un estilo aburrido. Roy Forbes Harrod y John Richard Hicks también
eran muy aburridos. Richard Goodwin era el mejor, seguido por Joan Violet Robinson”
(Schneider en King, 2016).

Ensend en las universidades de Adelaide, Monash y La Trobe. “El curso que dicté en
Monash me obligd a trabajar duro, porque cubrio desde Aristételes a Keynes... Cuando Roy
Webb dejo la universidad La Trobe, se le ofrecié una cena en su honor. Se dirigié a cada uno
de los presentes, mas de 50 personas. Fue una buena idea, jpero el evento durd demasiado!”
(Schneider en King, 2016).

“Fanatico bushwalker [alguien a quien le gusta recorrer los campos, por fuera de las
sendas], fue la Uinica persona que conoci que bajaba las colinas a la misma velocidad que las
subia” (King, 2019).

Por qué los economistas nos acordamos de Schneider? Por “sus contribuciones a la
historia del pensamiento econémico y al andlisis de la distribucion de la riqueza... Escribio una
definitiva biografia intelectual de Hobson, publicada en 1996 (King, 2019).

Es autor de Libro de texto introductorio de macroeconomia, con E. J. Michael y S.
Rimmer, publicado en 1994; J. M. Hobson, publicado en 1996; La distribucion de la riqueza,
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que viera la luz en 2004; y La distribucion de la riqueza. jestd aumentando la desigualdad?,
con M. Pottenger y J. E. King, publicado en 2016.

“Mientras estudié en Adelaide lei el libro que John Atkinson Hobson habia escrito
sobre el imperialismo. Me interes6 porque planteé una explicacion econdmica a un fendmeno
politico... John Pheby, editor general de una serie de Economistas Contemporaneos, me invitd
a escribir una biografia sobre ¢él... A fines de 1996 comienzos de 1997 Edward Elgar me
pregunt6 si estaba dispuesto a escribir otro libro sobre Hobson. Le dije que no, pero si sobre
distribucion de la riqueza; lo cual me oblig6 a pasar de la historia del pensamiento econdémico,
al analisis econémico” (Schneider en King, 2016).

“Trabajando en la universidad, siempre consideré que la ensefianza es la principal
actividad” (Schneider en King, 2016).

“A lo largo de los afios las universidades cambiaron el foco, pasando de la educacion al
entrenamiento; con la consiguiente pérdida de interés en historia del pensamiento economico”
(Schneider en King, 2016).

King, J. E. (2016): “A conversation with Michael Schneider”, History of economics review,
65, 1.

King, J. E. (2019): “Michael Philip Schneider 1935-2019”, History of economics review, 72, 1.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.581; Noviembre 25, 2019

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Granos Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call Presente refer. futuro
Fecha EMBI+  Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice S (us$/ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por (8 por ($ por ($ por Merval Merval por por quin- neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) tal) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A  afinde a fin de tina) /tn) /tn)
3.500 mes mes + 1

Promedios
2015 589 0,02 1,81 21,91 9,3009 9,2771 9,2752 9,4387  11.103,7 10.748,4 18,37 1,94 15,70 239,6 3472
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285  14.466,5 14.025,3 27,08 1,80 19,87 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,1 21.762,8 30,32 1,80 19,28 251,8 358,5
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463  30.311,6 28.589,5 38,57 1,39 21,80 276,5 342,1
May.19 923 0,91 4,27 73,28 46,0587 44,8931 458982 48,0842  33.448,7 29.515,0 61,37 1,33 18,89 220,9 305,3
Jun.19 882 0,73 4,23 70,27 449421 43,7765 44,6924 46,9945  38.822,0 34.365,6 61,93 1,38 20,18 231,0 326,1
Jul.19 791 0,58 4,00 62,65 43,6937 42,4944 43,4784 454228  41.390,1 36.753,1 61,70 1,41 20,22 2284 3253
Ago.19 1.566 0,77 4,53 77,58 54,8064 52,8956 54,2827 58,7433  32.059.4 28.265,6 66,11 1,22 19,28 239,9 314,6
Sep.19 2.187 0,71 4,92 85,47 58,7894 56,5014 57,8243 62,1961  28.309,8 24.698,6 65,89 1,12 19,67 2389 322,1
Oct.19 2.097 0,57 4,61 70,92 61,3545 58,5099 60,4066 64,7869  32.050,7 27.893,5 69,65 1,13 19,99 242,6 339,8
2019
Oct. 2.084 0,67 4,91 74,75 60,2430 57,8375 60,3500 64,3900  30.257,3 26.338,3 65,13 1,08 20,13 241,0 3382
Oct. 9 2.030 0,65 4,72 73,85 60,2970 57,9575 60,3800 64,5000  30.338,2 26.448,6 64,62 1,07 20,05 240,0 3394
Oct. 10 1.877 0,62 4,64 72,42 60,3070 57,9828 60,3100 64,5000  31.7432 27.707,2 70,42 1,17 20,15 240,0 3393
Oct. 11 1.888 0,64 4,70 70,40 60,3130 58,0500 60,2200 64,5000  31.798,1 27.642,0 65,81 1,09 20,08 243,0 3439
Oct. 14 1.888 0,64 4,70 70,40 60,3130 58,0500 60,2200 64,5000  31.798,1 27.642,0 65,81 1,09 20,08 243,0 3439
Oct. 15 1.933 0,65 4,66 69,57 60,4380 58,2350 60,1000 64,5500  31.333,7 27.257,1 66,77 1,10 20,11 243,0 3432
Oct. 16 2.013 0,67 4,54 69,00 60,5370 58,3333 60,0950 64,4900  30.759,2 26.690,2 66,28 1,09 20,11 240,0 341,0
Oct. 17 2.015 0,63 4,66 68,30 60,5850 58,3142 59,9500 64,3100 31.995,1 27.826,6 66,28 1,09 20,21 243,0 3423
Oct. 18 2.057 0,56 4,66 68,35 60,7310 58,3447 59,9500 64,1000 31.968,5 27.746,6 69,27 1,14 20,18 242,0 3432
Oct. 21 2.130 0,57 4,29 69,16 60,9950 58,5217 60,2500 65,1000  32.550,7 28.230,2 69,27 1,14 20,25 242,0 342,9
Oct. 22 2.216 0,58 4,64 67,99 61,3250 58,6533 61,2000 67,7000  33.262,6 28.797.9 68,14 1,11 20,41 245,0 3432
Oct. 23 2.145 0,56 4,55 67,46 62,3730 58,9367 60,0900 64,2000 32.775,1 28.459.4 70,52 1,13 20,25 247,0 343,1
Oct. 24 2.145 0,53 4,53 67,38 63,3400 59,3417 60,7100 65,5200  33.476,2 29.057,3 70,52 1,11 20,01 247,0 342,9
Oct. 25 2.137 0,54 4,39 67,74 65,0000 60,0033 61,9500 66,9990  34.522,3  29.996,9 77,14 1,19 19,69 245,0 338,1
Oct. 28 2.174 0,56 4,47 67,92 63,4570 59,4667 59,9700 65,0000 33.177,2 28.848,4 77,14 1,22 19,45 244,0 3383
Oct. 29 2.174 0,47 4,41 67,25 63,4190 59,4567 59,7100 64,0500  32.5442 28.441,7 82,40 1,30 19,25 243,0 3374
Oct. 30 2.238 0,37 4,21 66,87 63,4260 59,5833 59,9100 64,5000  33.889,0 29.592,0 79,44 1,25 19,74 246,0 336,6
Oct. 31 2.278 0,28 4,17 66,47 63,2280 59,7267 59,7267 65,0200  34.9952 30.562,7 79,44 1,26 19,70 246,0 336,9
Nov 1 2.275 0,28 4,13 66,03 63,3540 59,7583 64,9000 71,0000 35.743,0 31.239,0 74,44 1,17 19,86 248,0 339,6
Nov 4 2.270 0,30 3,93 65,19 63,3290 59,7617 63,9100 69,3200 37.278,5 32.605,3 74,44 1,18 19,97 250,0 340,2
Nov 5 2.282 0,28 3,98 65,31 63,2600 59,6817 62,7000 66,1000  36.870,0 32.204,3 76,18 1,20 20,06 252,0 338,7
Nov 6 2.331 0,28 3,98 65,31 63,2600 59,6817 62,7000 66,1000  35.500,5 30.991,1 75,48 1,19 20,22 250,0 336,2
Nov 7 2.342 0,28 3,92 64,82 63,2190 59,5977 61,8700 66,5000  35.869,2 31.293,6 75,48 1,19 20,39 254,0 339,9
Nov 8 2.437 0,27 3,91 64,28 63,0540 59,5442 61,6400 67,1700  34.131,1 29.723,7 76,14 1,21 20,34 254,0 3379
Nov 11 2.438 0,25 391 63,57 63,0740 59,7467 61,7000 68,7000  33.661,1 29.365,2 76,14 1,21 20,09 252,0 332,5
Nov. 12 2.505 0,29 3,90 63,47 62,9860 59,7452 61,3250 67,7500  33.430,1 29.146,0 75,67 1,20 19,85 255,0 332,8
Nov. 13 2.513 0,30 3,88 62,54 63,0010 59,7442 61,1700 67,1000  32.340,7 28.160,7 76,14 1,21 19,90 255,5 3316
Nov. 14 2.437 0,31 3,80 62,02 62,9710 59,7258 60,8400 65,8000 31.019,7 26.958,2 76,14 1,21 20,13 256,0 330,8
Nov. 15 2.445 0,32 3,82 62,28 62,9290 59,6850 60,7800 65,0900  31.851,6 27.703,5 76,29 1,21 20,02 257,0 3374
Nov. 18 2.463 0,32 3,82 62,28 62,9290 59,6850 60,7800 65,0900  31.851,6 27.703,5 76,29 1,21 20,02 257,0 3374
Nov. 19 2.362 0,33 3,82 65,12 62,8970 59,7125 60,5700 65,1000 32.252,8 28.054,5 76,92 1,22 19,71 257,0 3349
Nov. 20 2.274 0,32 3,63 64,52 62,9000 59,7230 60,4700 65,4200  33.421,1 29.110,3 76,87 1,22 19,52 254,5 3325
Nov. 21 2.225 0,32 3,80 65,72 62,9120 59,7500 60,5200 65,9500  33.247.4 28.996,5 76,87 1,22 19,44 254,5 3311
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CONTEXTO; Entrega N° 1.581; Noviembre 25, 2019

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en § en monetaria en USS$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
coloca- el BCRA el BCRA en$ en US$ pases totales
ciones
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Afin de...
2015 25.563 478.777 145.113 623.890 145.172 297.584 31.484 26.377 1.124.507
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
2018 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
May.19 64.779 824.343 532.109 1.356.452 744.910 0 969.051 42.676 3.113.089
Jun.19 64.278 872.460 503.343 1.375.803 664.800 0 1.092.581 27.631 3.160.815
Jul.19 67.899 897.800 441.497 1.339.297 700.343 0 1.264.131 2.479 3.306.250
Ago.19 54.100 904.438 391.735 1.296.173 660.758 0 1.023.602 221.155 3.201.688
Sep.19 48.703 924.758 385.271 1.310.029 505.001 0 1.068.456 224.579 3.108.065
Oct.19 43.260 918.027 469.216 1.387.243 478.380 0 785.885 312.543 2.964.051
2019
Oct. 2 48.346 929.067 391.536 1.320.603 506.561 0 1.137.146 161.824 3.126.134
Oct. 3 48.248 934.674 398.189 1.332.863 502.546 0 1.154.791 150.663 3.140.863
Oct. 4 48.177 938.822 396.621 1.335.443 503.560 0 1.155.754 148.587 3.143.344
Oct. 7 48.075 942.154 386.538 1.328.692 500.999 0 1.148.203 151.046 3.128.940
Oct. 8 47.957 943.709 377.262 1.320.971 498315 0 1.142.158 165.131 3.126.575
Oct. 9 47916 944.132 408.354 1.352.486 494.646 0 1.107.193 176.127 3.130.452
Oct. 10 47.855 946.590 384.325 1.330.915 489.997 0 1.121.213 185.109 3.127.234
Oct. 11 47.859 948.440 414.813 1.363.253 518.649 0 1.108.212 176.663 3.166.777
Oct. 15 47.780 948.457 436.274 1.384.731 526.810 0 1.118.123 141.603 3.171.267
Oct. 16 47.647 945.191 440.000 1.385.191 533.179 0 1.101.515 144.444 3.164.329
Oct. 17 47.596 941.247 442.907 1.384.154 539.021 0 1.086.347 171.715 3.181.237
Oct. 18 47.445 937.848 443.090 1.380.938 559.961 0 1.073.594 174.785 3.189.278
Oct. 21 46.886 934.467 478.642 1.413.109 579.626 0 1.020.099 179.990 3.192.824
Oct. 22 46.593 930.955 497.275 1.428.230 581.380 0 962.128 196.386 3.168.124
Oct. 23 46.145 927.905 537.631 1.465.536 589.508 0 907.892 184.680 3.147.616
Oct. 24 45.171 925.678 521.178 1.446.856 546.508 0 869.071 200.326 3.062.761
Oct. 25 43.551 923.534 563.648 1.487.182 539.503 0 768.949 200.345 2.995.979
Oct. 28 43.406 920.941 503.601 1.424.542 525.347 0 784.488 261.264 2.995.641
Oct. 29 43311 918.057 498.622 1.416.679 484.527 0 785.614 272.404 2.959.224
Oct. 30 43.273 916.079 537.645 1.453.724 480.429 0 744.923 275.171 2.954.247
Oct. 31 43.260 918.027 469.216 1.387.243 478.380 0 785.885 312.543 2.964.051
Nov. 1 43.292 921.251 527.822 1.449.073 473.618 0 819.656 231.940 2.974.287
Nov. 4 43.324 929.112 508.969 1.438.081 462.355 0 850.499 218.027 2.968.962
Nov. 5 43.381 935.636 482.082 1.417.718 459.768 0 892.174 205.761 2.975.421
Nov. 7 43.106 941.492 488.543 1.430.035 469.255 0 893.286 209.318 3.001.894
Nov. 8 43.338 945.017 517.632 1.462.649 467.737 0 852.803 244.902 3.028.091
Nov. 11 43.272 946.131 574.571 1.520.708 471.844 0 827.227 216.678 3.036.457
Nov. 12 43.418 944.227 627.254 1.571.481 468.110 0 806.542 201.859 3.047.992
Nov. 13 43.474 942.368 641.062 1.583.430 464.963 0 794.910 208.615 3.051.918
Nov. 14 43.558 941.024 661.067 1.602.091 464.415 0 787.256 207.929 3.061.691
Nov. 15 43.508 939.484 671.256 1.610.740 478.885 0 786.055 210.081 3.085.761
Nov. 19 43.533 937.886 667.557 1.605.443 476.959 0 787.224 223.283 3.092.909
Nov. 20 43.498 935.817 679.779 1.615.596 473.476 0 774.856 230.744 3.094.672
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CONTEXTO; Entrega N° 1.581; Noviembre 25, 2019

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo Cta. del
Circulante y dolares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo Cte. publico
x TC libre y otros en pesos
Promedios
2015 1.515.042 1.164.329 1.071.699 181.344 196.122 203.610 452.964 37.660 9.961 4.540 4374 1.046 350.713
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896  5.738 1.017 428.517
2017 2.751.861 2.186.611 1.691.835 294.788 306.680 364.807 670.220 55.340 29.861 22251  6.429 1.180 565.249
2018 9.608.915 8.943.465 2.432.621 356.431 425.829 507.699  1.056.525 86.137 31.404 22279  7.725 1.400 665.450
May.19 4.382.477 3.664.368 3.041.017 460.618 420.689 604.142  1.405.453 150.114 35263 25.696  8.416 1.151 718.109
Jun.19 4.387.141 3.641.327 3.122.265 477.285 432,511 625226  1.438.340 148.902 34960 25486  8.367 1.108 745.815
Jul.19 4.438.062 3.642.329 3.210.689 474791 464.429 648.865  1.488.793 133.810 34610 25.023  8.488 1.099 795.733
Ago.19 4.442.160 3.641.108 3.288.948 503.316 478.977 637.385  1.513.466 155.804 33.533  24.190  8.285 1.058 801.051
Sep.19 4.321.823 3.507.358 3.291.162 586.904 461.482 662.450  1.425.807 154.519 25383  17.550  6.817 1.015 814.465
Oct.19 4.287.778 3.467.917 3.317.728 622.973 491.242 676.233  1.362.592 164.687 23221 16479  5.798 944 819.861
2019
Oct. 2 4.354.988 3.534.550  3.342.726 609.854 444.041 720.068  1.406.364 162.399 23978 16816  6.213 949 820.438
Oct. 3 4.366.582 3.541.904  3.350.504 605.651 429.826 753.959  1.402.496 158.572 23.925 16.808  6.181 936 824.678
Oct. 4 4.373.815 3.541.549 3.350.893 586.746 433.906 790.225  1.401.402 138.614 23.832 16732 6.156 944 832.266
Oct. 7 4.320.507 3.479.342 3.289.510 600.693 426.209 737.348  1.384.162 141.098 23.729  16.677  6.077 975 841.165
Oct. 8 4.267.906 3.428.336  3.286.658 603.878 427.828 714.287  1.396.562 144.103 23.613  16.670  5.979 964 839.570
Oct. 9 4.267.939 3.428.182 3.286.792 600.949 451.207 709.553  1.387.203 137.880 23.565  16.669  5.937 959 839.757
Oct. 10 4.275.587 3.435.699 3.294.957 591.729 477.880 693.154  1.385.340 146.854 23457 16597  5.920 940 839.888
Oct. 11 4.308.655 3.470.839 3.328.735 604.318 499.916 690.150  1.383.315 151.036 23.684 16.845  5.905 934 837.816
Oct. 15 4.302.314 3.468.828 3.326.454 630.940 514.713 679.160  1.349.865 151.776 23.729 16944 5755 1.030 833.486
Oct. 16 4.290.141 3.460.736  3.319.154 623.438 501.614 692.720 1.346.411 154.971 23597  16.832  5.727 1.038 829.405
Oct. 17 4.320.195 3.493.446  3.351.564 625.785 487.983 710.711  1.356.319 170.766 23.647 16912  5.708 1.027 826.749
Oct. 18 4.300.948 3.475.926  3.334.560 622.611 512.472 680.093  1.362.943 156.441 23.561  16.839  5.718 1.004 825.022
Oct. 21 4.289.339 3.466.904  3.325.754 632.777 536.180 655.661  1.332.971 168.165 23.525 16.889  5.616 1.020 822.435
Oct. 22 4.285.108 3.471.394  3.331.762 635.920 551.276 623.884  1.350.628 170.054 23272 16.627  5.664 981 813.714
Oct. 23 4.262.272 3.455.275 3.316.897 638.815 557.607 608.707  1.337.702 174.066 23.063  16.504  5.639 920 806.997
Oct. 24 4.247.196 3.446.578 3.310.744 646.490 544.912 603.247  1.336.073 180.022 22,639 16.195  5.567 877 800.618
Oct. 25 4.241.722 3.444.299 3.309.281 652.341 546.740 603.685  1.323.651 182.864 22503 16119  5.525 859 797.423
Oct. 28 4.223.735 3.427.893 3.294.711 647.509 554.193 598.520  1.311.266 183.223 22,197 15840  5.488 869 795.842
Oct. 29 4.227.273 3.432.512 3.301.334 653.592 530.630 587.911  1.332.763 196.438 21.863 15485  5.524 854 794.761
Oct. 30 4.226.816 3.430.273 3.300.007 652.867 493.482 618.296  1.338.924 196.438 21.711 15351  5.496 864 796.543
Oct. 31 4.236.662 3.435.628 3.305.572 639.505 451.038 681.573  1.341.437 192.019 21.676 15306  5.516 854 801.034
Nov. 1 4227312 3.418.878 3.289.590 617.177 446.468 687.795  1.357.146 181.004 21.548 15171  5.523 854 808.434
Nov. 4 4.238.849 3420370  3.292.534 634.086 450.615 661.684 1.354.112 192.037 21.306  14.897  5.519 890 818.479
Nov. 5 4.236.972 3.416.038 3.288.646 621.306 443.078 687.277  1.368.345 168.640 21.232 14789  5.575 868 820.934
Nov. 7 4.244.114 3.417.798 3.290.058 632.279 447.650 678.906  1.366.498 164.725 21.290 14876  5.529 885 826.316
Nov. 8 4.239.941 3.406.412 3.279.092 623.771 436.421 674.930  1.375.291 168.679 21220 14822 5.537 861 833.529
Nov. 11 4.169.544 3.333.934  3.248.886 625.150 445.467 618.060 1.371.917 188.292 21262  14.881  5.496 885 835.610
Nov. 12 4.214.216 3.385.023 3.300.351 640.951 487.596 599.092  1.388.882 183.830 21.168  14.806  5.508 854 829.193
Nov. 13 4.226.625 3.397.961 3.313.805 630.189 509.669 584.522  1.398.662 190.763 21.039  14.685  5.533 821 828.664
Nov. 14 4.245338 3.416.767 3.332.719 642.678 522.062 601.391  1.387.502 179.086 21.012  14.658  5.519 835 828.571
Nov. 15 4.251.722 3.422.321 3.337.721 654.121 487.736 615.778  1.393.122 186.964 21.150  14.820  5.487 843 829.401
Nov. 19 4.232.295 3.407.730  3.323.122 658.865 483.834 602.428  1.381.894 196.101 21.152  14.867  5.405 880 824.565
Nov. 20 4.258.923 3.438.389 3.354.193 667.233 491.793 588.991 1.391.475 214.701 21.049 14810  5.367 872 820.534

* A partir de CTX N° 937, los depésitos en cuenta corriente ($ y US$) excluyen a las cuentas a la vista. Porque el BCRA ahora las incluye en la cuenta
global: Otros depositos.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.581; Noviembre 25, 2019

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)

Promedios

2015 1,3991 1,5282  1,1094 121,05 6,2847  3,3383 3,26 0,49 17.586,58 4.944,75 19.176,41 1.159,54
2016 1,3901 1,3544  1,1068 108,66  6,5963  3,4823 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26  16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 11,2885 11,1299 112,13 6,7565  3,1919 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19  20.196,47 1.257,45
2018 1,4158  1,3353 11,1812 110,45  6,6163  3,6546 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15  22.315,16 1.268,46
May.19 1,3816  1,2842 11,1186 110,18  6,8551 3,9987 5,50 2,57 25.788,29 7.797,53  21.399,31 1.283,42
Jun.19 1,3854  1,2677 11,1293 108,06  6,9019  3,8580 5,50 2,30 26.160,10 7.825,46  21.060,21 1.359,86
Jul.19 1,3815  1,2475 11,1219 108,21  6,8778  3,7842 5,49 2,21 27.083,83 8.204,06  21.599,02 1.413,44
Ago.19 1,3728 1,2146  1,1126 106,26 7,0621 4,0194 5,25 2,06 26.055,92 7.910,93  20.632,18 1.502,04
Sep.19 1,3683 1,2349  1,1005 107,51 17,1153 4,1206 5,14 2,05 26.874,60 8.081,76  21.628,15 1.507,98
Oct.19 1,3719  1,2633  1,1053 108,14 7,0927  4,0848 5,00 1,96 26.736,80 8.079,28  22.216,90 1.492,94
2019

Oct. 8 1,3662  1,2218  1,0986 107,39 17,1264  4,0707 5,00 1,96 26.164,04 7.823,78  21.587,78 1.497,20
Oct. 9 1,3657  1,2224 11,0981 107,09  7,1379  4,0948 5,00 1,94 26.346,01 7.903,74  21.456,38 1.506,10
Oct. 10 1,3678  1,2246  1,1030 107,33 7,1247  4,1139 5,00 1,94 26.496,67 7.950,78  21.551,98 1.494,80
Oct. 11 1,3706  1,2562  1,1043 108,00  7,0999  4,1054 5,00 1,98 26.816,59 8.057,04  21.798,87 1.482,70
Oct. 41,3706  1,2562  1,1043 108,00  7,0999  4,1054 5,00 1,98 26.787,36 8.048,65  21.798,87 1.482,70
Oct. 15 1,3707  1,2647  1,1007 108,33 7,0785  4,1482 5,00 1,98 27.024,80 8.148,71  22.701,21 1.477,60
Oct. 16 1,3712  1,2757 11,1025 108,68  7,0990  4,1708 5,00 1,99 27.001,98 8.124,18  22.472,92 1.488,00
Oct. 17 1,3761 1,2878 11,1113 108,75 17,0881 4,1452 5,00 1,97 27.025,88 8.156,85  22.451,86 1.492,30
Oct. 18 1,3770  1,2895 11,1144 108,67  7,0783  4,1370 5,00 1,95 26.770,20 8.089,54  22.492,68 1.488,20
Oct. 21 1,3793 1,2979 11,1173 108,49  7,0749  4,1313 5,00 1,93 26.827,64 8.162,99  22.548,90 1.482,40
Oct. 22 13781 1,2958  1,1130 108,58  7,0762  4,0852 5,00 1,93 26.788,10 8.104,30  22.548,90 1.481,70
Oct. 23 1,3762 11,2861 1,1123 108,38  7,0770  4,0715 5,00 1,91 26.833,95 8.119,79  22.625,38 1.489,90
Oct. 24 13771 1,2802 11,1128 108,61  7,0659  4,0083 5,00 1,93 26.805,53 8.185,80  22.750,60 1.498,90
Oct. 25 1,3761 1,2833  1,1107 108,70  7,0715  4,0127 5,00 1,93 26.958,06 8.243,12  22.799,81 1.499,50
Oct. 28 1,3755  1,2831 1,1087 108,76 7,0594  3,9786 5,00 1,94 27.090,72 8.325,99  22.867,27 1.490,00
Oct. 29 1,3749  1,2851 1,1095 108,97 17,0601 3,9940 5,00 1,93 27.071,42 8.276,85  22.974,13 1.487,00
Oct. 30 1,3767 12895  1,1106 108,84  7,0575  4,0180 4,75 1,92 27.186,69 8.303,98  22.843,12 1.493,20
Oct. 31 1,3794  1,2959  1,1154 108,83  7,0378  4,0035 4,75 1,92 27.046,23 8.292,36  22.927,04 1.511,40
Nov. 1 1,3800  1,2964 11,1139 107,98  7,0396  3,9780 4,75 1,90 27.347,36 8.386,40  22.850,77 1.508,00
Nov. 41,3798  1,2920 11,1158 108,00  7,0258  3,9916 4,75 1,92 27.462,11 8.43320  22.850,77 1.508,00
Nov. 5 1,3781 1,2908 11,1109 108,77 7,0046  4,0037 4,75 1,93 27.492,63 8.434,68  23.251,99 1.480,80
Nov. 6 13763 1,2885 11,1090 109,06  7,0002  4,0345 4,75 1,92 27.492,56 8.410,63  23.303,82 1.490,20
Nov. 71,3761 1,2828 11,1077 108,70  6,9947  4,0921 4,75 1,92 27.674,80 8.434,52  23.330,32 1.464,20
Nov. 8 1,3735 1,2803  1,1034 109,35 6,9845  4,1359 4,75 1,92 27.681,24 8.47531  23.391,87 1.461,30
Nov. 11 1,3736 11,2831 1,1041 109,03 7,0107  4,1553 4,75 1,92 27.691,49 8.464,28  23.331,84 1.455,50
Nov. 12 1,3730  1,2835  1,1015 109,14 17,0021 4,1750 4,75 1,93 27.691,49 8.486,09  23.520,01 1.452,10
Nov. 13 1,3727  1,2833 11,1006 109,04  7,0163  4,1761 4,75 1,92 27.783,59 8.482,10  23.319,87 1.461,70
Nov. 14  1,3722  1,2837  1,0997 108,73 7,0150  4,1825 4,75 1,92 27.781,96 8.479,02  23.141,55 1.471,80
Nov. 15 1,3745 12878 11,1034 108,57  7,0124  4,1823 4,75 1,92 28.004,89 8.315,52  23.303,32 1.467,30
Nov. 18  1,3757 12948 11,1061 108,80  7,0142  4,1821 4,75 1,92 28.036,22 8.328,48  23.416,76 1.467,30
Nov. 19  1,3764 12939  1,1077 108,53  7,0258  4,2078 4,75 1,91 27.934,02 8.338,74  23.292,65 1.473,30
Nov. 20 1,3752 12896  1,1059 108,50  7,0305  4,2027 4,75 1,89 27.821,09 8.283,75  23.148,57 1.473,30
Nov. 21 1,3768  1,2952  1,1091 108,48  7,0391 4,2006 4,75 1,89 27.766,29 8.265,62  23.038,58 1.463,10
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