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COMO LO VEO

SEMAFOROS

La clave decisoria pasa por la continuacion de la
flexibilizacion, por derecha y por izquierda, de la
cuarentena. Aproveche las oportunidades y actle de
manera responsable. El barbijo, el alcohol en gel y la
distancia fisica son indispensables para minimizar la
probabilidad de contagio. Pero la clave es cdmo nos
preparamos para reencauzar nuestras energias, para no
dejar las oportunidades en manos de los competidores.

CLAVES

+ Junio contra mayo, segin INDEC, la tasa de inflacion
(consumidor) fue mayor que en los 2 meses anteriores,
por la suba de los precios de la vestimenta y el calzado.
¢Con qué datos hicieron los calculos, si los
correspondientes negocios estuvieron cerrados?

+ Modificaron algunos precios maximos. ¢Suficiente
para evitar desabastecimientos? Veremos.

+ “Me equivoqué. Pensé que la gente iba a festejar”,
afirmo6 el presidente de la Nacién, sobre la reaccion
popular a sus anuncios referidos a Vicentin.

ROJO

® Una conferencia de prensa que dura mas de 2 horas es
un ejercicio de “anticomunicacion”.

AMARILLO

©

VERDE

© Desde agosto, en 9 provincias arrancarian las clases
presenciales.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢No advierten, quienes tienen altas responsabilidades
ejecutivas, que con su aplauso o su critica les otorgan
una entidad de la que en si mismo carecen, algunas
apreciaciones periodisticas?
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COMO LO VEO

“A mediados de 1916 Inglaterra pagaba la totalidad de los gastos
internacionales del esfuerzo de guerra de Italia, la mayor parte de los de Rusia, dos
tercios de los de Francia, la mitad de los de Bélgica y otro tanto de los de Serbia. En
palabras de Keynes: “tenemos un solo aliado, Francia; los demés son mercenarios’.
En aquel momento la economia inglesa dependia por completo de la de Estados
Unidos .

(Fuente: Skidelsky, R.: John Maynard Keynes. Hopes betrayed, 1883-1920, Penguin
books, 1983).

La clave decisoria pasa por la continuacion de la flexibilizacion, por
derecha y por izquierda, de la cuarentena. Aproveche las oportunidades
y actle de manera responsable. El barbijo, el alcohol en gel y la distancia
fisica son indispensables para minimizar la probabilidad de contagio.
Pero la clave es como nos preparamos para reencauzar nuestras
energias, para no dejar las oportunidades en manos de los competidores.

¢Y entonces?

¢Conoce usted a alguien que haya visto, de punta a punta, la convocatoria presidencial
para anunciar la extension de la cuarentena hasta el 2 de agosto préximo? Yo tampoco.

Naturalmente, cada uno le prestara atencion a las disposiciones locales, para saber qué
puede hacer por derecha; pero también “a la realidad”, cuando la velocidad con la cual las
autoridades determinan las autorizaciones, no coincide con las necesidades de los diferentes
seres humanos. ¢Puede alguien creer que algun ser humano morird en su casa, por respetar a




rajatabla la cuarentena, aunque carezca de los recursos que necesita para sobrevivir, en el
plano bioldgico?

Un familiar mio, cuya casa esta situada en CABA, tiene un serio problema con su
techo. Pero su techista vive en el Gran Buenos Aires. Por las restricciones existentes, mi
familiar vive con la plata necesaria para hacer el arreglo, y aterrado cada vez que llueve, y el
techista sin poder trabajar para vivir.

Debe haber miles de casos como éste; tanto que Kicillof y Rodriguez Larreta andan a
los besitos, ¢no podrian encontrarle a vuelta a situaciones como ésta?

Ningun decisor pierde el tiempo refunfufiando, porque bastantes problemas tiene con
los problemas. El eje decisorio pasa por entender que, desde hace varias semanas, la
flexibilizacion de la cuarentena se estd produciendo por derecha y por izquierda, y que esto va
a continuar asi.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.615; Julio 20, 2020

150 MINUTOS, ¢(PARA DECIR QUE?

A comienzos de la década de 1970 asisti a un interesante curso que Félix Luna dictd en
IDEA. Més que un curso, era un conjunto de reportajes a representantes de distintos sectores.
Uno de los paneles estaba integrado por dirigentes politicos. Al terminar de hablar uno de ellos,
quien habia hecho uso de la palabra durante, digamos, 20 minutos, al sefior que tenia a mi lado
-quien en ese momento tenia mucha mayor experiencia que yo- le dije: “yo lo hubiera dicho en
2 minutos”, recibiendo la siguiente contestacion: “por eso vos estas sentado aqui, y él alli”.

Me acordaba de esto porque, el viernes pasado, escuché al presidente de la Nacién, y un
poquito al jefe de gobierno de la Ciudad de Buenos Aires; luego de lo cual me puse a hacer
varias cosas -incluyendo algunos minutos de siesta reparadora- y cuando volvi a encender la
TV... otros gobernadores, pero en el mismo acto, jseguian hablando!

¢De qué? En el plano discursivo no importa porque se trata de un ejercicio de
anticomunicacion; la clave esta en el plano de las decisiones publicas, en el probable grado de
su cumplimiento, y en el de las consecuencias para cada uno de nosotros.

A juzgar por el nimero de fallecidos, y de la proporcion de camas de terapia intensiva
ocupadas, como proporcion del total disponible, el conflicto entre “salud y economia” esta en
el peor momento desde que comenzd la cuarentena. Por favor, no hagamos una teoria del
altimo ndmero; miremos los graficos completos.

¢Por qué flexibilizar “por derecha”, si desde el punto de vista sanitario habria que
restringir todavia mas la circulacion? Porgue segln las encuestas, los medios de comunicacion
y el sentido comun, la presion por flexibilizar la cuarentena es creciente, desde los puntos de
vista econdmico, del hartazgo, el equilibrio emocional, etc.

Pero no nos confundamos. No se flexibiliza porque “el pico” quedé atras. En el mejor
de los casos, como insiste Horacio Rodriguez Larreta, en CABA las curvas estan amesetadas.
Se flexibiliza por derecha... para no agrandar la brecha entre la cuarentena formal y lo que
ocurre en la calle.

Cabe esperar un aumento de los contagios y los fallecimientos... a menos que la
realidad muestre que, de aqui en mas, la flexibilizacién no genera mas problemas sanitarios. En
cuyo caso frunciremos el cefio cuando pensemos para atras... pero esto no afecta las
decisiones.



La flexibilizacion aumenta la importancia del llamado a la responsabilidad individual.
El barbijo, el alcohol en gel, la distancia fisica, no son inventos de los productores de las
respectivas mercaderias, o los enemigos de las muestras de amistad y carifio; son las
herramientas fundamentales para evitar que el problema aumente.

Una cuarentena flexibilizada por derecha permite concentrar las ayudas en aquellas
actividades que por ahora no tienen mas remedio que continuar cerradas; relevante aplicacion
del principio de que los recursos son escasos Yy tienen usos alternativos.

Ultima, pero muy importante. La venta por delivery llegd para quedarse. Si tenés un
comercio, hacé todo lo posible por ver cdmo podés utilizar esta herramienta. Porque tu
problema no depende s6lo de que todavia no pudiste abrir, sino también de que los seres
humanos estamos aprendiendo a comprar de otra manera.

iAnimo!
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DIFERENCIAS PROFESIONALES: INFECTOLOGOS, ECONOMISTAS...

Cada disciplina tiene su propio contenido, pero desde el punto de vista metodologico se
parecen mucho. La psicometria, la sociometria, la cliometria, etc., derivaron de la econometria,
y en cuanto al tratamiento de los datos numéricos, tienen muchos puntos en comun.

Por eso me atrevo a “exportar” al caso de los infectélogos, lo que conozco del campo de
los economistas.

Acotemos el contexto. Los infect6logos estan delante de un problema nuevo, pero no
parten de cero, sino que tienen conocimientos generales, experiencias de otras pandemias, etc.;
y ademas saben como modificar lo que se conoce al momento, incorporando la nueva
informacion.

¢Por qué 2 infectdélogos pueden decir cosas diferentes? Ejemplo: importancia del
barbijo, de los testeos, en qué etapa de la invencién de la vacuna estamos, etc.

Respuesta (copiada del caso de los economistas). 1) Porque leyeron diferentes trabajos;
2) porque les falla la forma de razonar; 3) porgue nos quieren embromar; o 4) porgue no tienen
suficiente coraje para decir pablicamente lo que saben.

No le asigno ninguna importancia a la alternativa 3, alguna a la 2, y mucha importancia
alas 1y 4. No todos leen los mismos trabajos, ni todos incorporan a la misma velocidad lo que
se va sabiendo dia a dia; y no siempre de los datos se siguen determinadas conclusiones o
prescripciones. Pero la clave esta en el coraje que hay que tener para decir publicamente lo que
surge de lo que se sabe, por lo cual a veces se apela a lugares comunes, politicamente
correctos, pero irrelevantes o peligrosos desde el punto de vista practico. Entre los economistas
esto ocurre con frecuencia; ¢por qué no habria de ocurrir entre los infectdlogos?

¢Cual es la mala lectura? Que el presidente de la Nacion reemplace a los infectologos
por bomberos, jugadores de futbol o coleccionistas de estampillas. ¢Cual es la buena lectura?
Que Alberto Angel Fernandez sea exigente con los infectdlogos (y también con los
economistas), para que él pueda tomar las mejores decisiones posibles.

iAnimo!
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CURSAR EL ANO, NO REPETIRLO

En todas aquellas escuelas primarias, secundarias y universidades donde no se pudo, y
razonablemente no se pueda, ensefiar y aprender de manera aproximada a como hubiera
ocurrido de no haber aparecido el coronavirus, los alumnos cursaran en 2021 lo que hubieran
cursado en 2020.

No digan que los alumnos van a repetir el grado, o el afio, sino que lo van a CURSAR,
que no es lo mismo.

¢Quiere decir que demoraran un afio mas en graduarse? Efectivamente.

Suena duro, pero si hay un @mbito de la realidad donde la verdad tiene que ocupar un
lugar central, es el educativo.

La verdad es que si -mas all4 de la voluntad de los alumnos, los maestros y los
profesores- no se pudieron desarrollar las clases, los trabajos practicos, los exdmenes, etc.; el
estudiante no habré aprendido. Y quien no pudo aprender, digamos, matematicas 1, mal puede
intentar estudiar matematicas 2 y 3.

¢Se haria usted operar por un cirujano a quien le dieron por aprobadas las materias que
pensaba cursar en 2020, pero a raiz de lo cual a usted en el quiréfano le va a hacer un tajo del
cuello hasta la rodilla, para ver en qué lugar esta el apéndice que le tiene que extirpar? No.
Entonces, dar por aprobadas materias que no se pudieron cursar implica, entre otras cosas,
fabricar futuros desocupados, al menos de los empleos productivos.

Las autoridades educativas, los dirigentes politicos y los expertos, tienen que tener el
coraje de hablar asi, con la verdad, para no estropearle el animo y la carrera a los alumnos.

Pensar que la educacion es vacaciones de invierno, viaje de egresados, etc.; es ubicarse
en los adornos, no en lo fundamental.

La pandemia aumentd la desigualdad, también en el plano educativo. Muy
probablemente, porque algunos alumnos y escuelas tienen tecnologia para llevar adelante la
educacion de manera remota y otros no. A propdsito: como melémano me banco que Radio
Cléasica Nacional utilice varias horas diarias de trasmision, para dedicarlas a dictar clases para



quienes tienen radio pero no computadoras o Internet; sin poder abrir juicio sobre la efectividad
y calidad del esfuerzo.

Ahora bien, impedir que quienes pueden organizar la educacion de manera remota, lo
hagan, porque no todo el mundo tiene acceso a esta forma de educar, equivale a recomendar la
produccion de autos usados, porque no todo el mundo puede comprar autos nuevos. Una
barbaridad. La nivelacion para abajo nunca es una buena idea.

Segun los diarios, en 9 provincias argentinas en agosto comenzarian las clases
presenciales. Buena noticia. Tampoco en educacién Argentina es un territorio homogéneo
desde el punto de vista de la probabilidad de contagiarse y fallecer por el coronavirus; es
importante que se actle en consecuencia.

El ministro de educacion que hable como yo estoy hablando tendra a su mama entre las
mujeres mas citadas del pais. S6lo le pido que piense en los alumnos, no sea cosa gque para
quedar bien con la superficialidad, les hipoteque a los muchachos y a las chicas, su futuro por
el resto de sus vidas.

jAnimo!
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IMPACTANTE “FOTO” DE LOS NUMEROS FISCALES

El miércoles pasado, en la Academia Nacional de Ciencias Econdmicas, el miembro
titular Alberto Porto hizo una impactante presentacion sobre la situacion fiscal de Argentina.
La sesion fue privada, como denominamos en la corporacion a los eventos en los cuales
participamos exclusivamente sus miembros. Pero como utilizé informacién publicada, me
permito hacer una sintesis.

Gasto. En 1961 el gasto estatal en mercaderias y servicios publicos (defensa, seguridad,
etc.), equivalié a 18,4% del PBI, y las transferencias al sector privado 6,7% del PBI. Sumados,
25,1% del PBI. Mientras que en 2019 el gasto estatal en mercaderias y servicios publicos fue
de 17,7% del PBI, y las transferencias al sector privado 17,3% del PBI. Sumados, 35% del
PBI.

Notese que la totalidad del aumento del gasto publico total, fue en transferencias al
sector privado. Tenemos iguales, o peores, servicios de defensa, seguridad, etc.; pero crecio
enormemente la cantidad de compatriotas que reciben algun tipo de subsidio.

Empleo. En 1960 el 62,7% del empleo total del sector publico correspondia al Estado
nacional, 25,7% a los provinciales y 11,5% a los municipales. Mientras que en 2015 el 20,2%
del empleo total correspondia al Estado nacional, 66,9% a los provinciales y 13% a los
municipales. La “provincializacién” del empleo publico tuvo que ver, entre otras cosas, con el
cambio de jurisdiccién de servicios de salud, educacion, etc.

La relacion numero de empleados publicos/nimero de empleados privados, en el sector
formal de la economia, es de 218,9% en Formosa, 209,8% en La Pampa, 199,8% en
Catamarca, 153,7% en Santiago del Estero y 141,4% en el Chaco.

Financiamiento. 98,2% del gasto publico de la provincia de Santiago del Estero, se
financia con transferencias del Estado nacional, 85,8% en la de Catamarca, 80,6% en La Rioja
y 79,9% en Formosa.




Hasta aqui la impresionante “foto” o, si se prefiere, el mensaje que surge de comparar
las fotos que corresponden a las mismas variables, a lo largo del tiempo.

Junto a lo cual cabe plantear la siguiente cuestion: ;qué incentivo tienen las
autoridades, tanto nacionales como provinciales y municipales, para cambiar esto?

Ninguno.
Giovanni Sartoni afirmaba que -en mis palabras- la Gloriosa Revolucién inglesa de
1688 consagro el siguiente principio: “sélo pueden votar los impuestos los que pagan los

impuestos”; mientras que en el Estado moderno votan los impuestos los elegidos
electoralmente, por los beneficiarios del gasto publico que se financia con los impuestos.

En una palabra, los contribuyentes impositivos estamos jodidos.

jAnimo!
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PRENDAS DE VESTIR Y CALZADO, LOS VILLANOS

Segun INDEC, en Capital Federal y los partidos del conurbano (GBA), en promedio los
precios al consumidor aumentaron 2% entre mayo Yy junio pasados; y 41,2% entre junio de
2019 y de 2020.

La estimacion oficial se ubicé bien por encima de las privadas (1,3% segun FIEL, 1,5%
segun Melconian y Santangelo). Tal como era de esperar, en las variaciones interanuales las
diferencias son menores, porque las discrepancias de algunos meses se compensan con las
verificadas en otros.

¢Aumento de la tasa de inflacion, con respecto a abril y mayo pasados, cuando en
promedio los precios al consumidor aumentaron 1,4% Yy 1,5%, respectivamente?
Estadisticamente si, pero esto no sirve para entender.

Mas importante es lo que surge de la desagregacion del aumento general, por tipo de
productos. En efecto, alimentos y bebidas, donde las transacciones se siguen realizando,
aumento 1,2%, es decir, bien por debajo de la suba promedio. El “villano” fue prendas de vestir
y calzado, sector que -salvo por delivery- tiene sus puertas cerradas. Asi no tiene sentido
darnos manija con esto.

Se anunciaron algunas modificaciones en los precios maximos. Buena noticia para
evitar desabastecimientos.

Por lo demaés, la clave del momento es que la liquidez tiene un atractivo especial,
porque con dinero se compran cosas, mientras que resulta mucho mas dificil comprar cosas...
pagando con otras cosas. Pero a medida que esto se siga flexibilizando, el dinero excedente nos
quemara en las manos. Muchos colegas apuntan a la necesidad de absorber la liquidez
excedente, pero no escucho como se puede lograr.

iAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA

GBA Nacién GBA Nacién
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.16 3 3,6 3,2 4,1 285 299 284 29,6
Feb 3,7 31 4,6 4 31,5 327 323 329
Mar 3,2 4,7 3,0 3,3 329 356 331 350
Abr 7,6 5,3 7,2 6,5 398 39,7 400 405
May 4,2 3,1 3,4 3,0 5 40,9 41,2 419 443
Jun 3,1 2,5 2,7 2,4 3,1 41,8 433 42,8 46,8
Jul 2 2,4 2,9 2,3 2,2 42,7 44,4 436 47,0
Ago 0,2 -0,2 1,4 03 -0,8 39,9 43,7 413 432
Sep 11 0,5 1,6 0,6 13 38,1 426 398 427
Oct 2,4 3,1 1,6 2,9 2,9 39,8 42,7 418 444
Nov 1,6 2,1 11 15 2 40,4 415 412 444
Dic 1,2 1,6 1,6 1,7 1,2 37,7 383 37,7 40,7
Ene.17 1,3 1,3 15 18 19 354 355 358 37,7
Feb 2,5 2,4 18 19 2,2 337 338 323 353
Mar 2,4 2,8 2,2 2,4 2,9 332 306 315 34,8
Abr 2,6 1,9 2,3 1,9 21 275 26,1 269 251 29,2
May 1,3 1,6 15 1,4 1,8 239 243 246 231 25,3
Jun 1,4 1,2 1,2 1,4 11 15 219 227 230 216 23,3
Jul 17 1,7 2,1 19 2,1 1,8 215 224 21,8 21,3 228
Ago 15 1,4 1,4 1,6 15 1,6 231 243 221 228 25,8
Sep 2 1,9 2,1 15 15 1,6 24,2 26,3 21,9 239 26,2
Oct 1,3 15 1,5 1,3 1,2 1,5| 22,9 243 216 220 24,5|
Nov 1,2 1,4 1,4 1,4 1,2 1,3 224 235 219 216 23,6
Dic 3,4 31 41 25 31 33 251 248 265 230 233 262
Ene.18 1,6 1,8 1,9 2 2,2 16 254 250 27,3 236 238 25,8
Feb 2,6 2,4 2,5 2,4 2,4 26 256 254 274 243 245 26,3
Mar 2,5 2,3 2,3 1,9 2,2 21 257 254 26,8 240 24,2 25,3
Abr 2,6 2,7 2,9 2,5 3,0 3 257 255 280 242 255 26,4
May 19 2,1 1,9 2,7 2,8 23 264 262 284 257 2711 27,0
Jun 3,9 3,7 3,2 3,2 3,6 37 295 293 309 279 303 29,8
Jul 2,8 3,1 2,7 2,7 2,6 27 309 311 31,7 289 308 30,9
Ago 4,1 3,9 3,8 4,1 4,3 37 343 343 34,8 32,1 344 33,7
Sep 6,6 6,5 54 5,4 5,4 6 40,4 404 39,2 372 396 394
Oct 51 54 55 4,8 52 53 456 458 447 41,9 451 447
Nov 2,9 3,2 2,6 3,1 2,5 28 48,1 484 46,4 443 470 468
Dic 2,8 2,6 3,6 2,2 2,6 24 472 476 457 439 46,3 455
Ene.19 2,8 2,9 2,5 2,9 2,7 3,8 48,9 492 46,5 451 47,0 48,7
Feb 3,8 3,8 3,3 3,5 3,2 34 50,7 513 47,7 46,7 481 498
Mar 4,8 4,7 4,2 3,7 3,9 4 541 548 50,4 49,3 50,6 52,6
Abr 3,2 34 3,7 4 3,7 3,7 550 559 51,6 51,5 51,7 53,7
May 3 3,1 3,2 31 2,9 31 566 574 535 52,1 519 54,9
Jun 2,6 2,7 2,3 2,5 2,5 28 54,7 559 52,2 51,0 50,2 53,5
Jul 2,1 2,2 2,5 2,3 2,4 22 536 545 51,9 50,4 499 528
Ago 3,9 4 35 4 3,8 34 533 547 51,5 50,3 493 52,3
Sep 5,8 59 4,7 4,9 51 5 522 538 50,5 49,6 488 509
Oct 3,2 3,3 3,8 4 4,0 28 494 50,7 48,0 484 47,2 473
Nov 4,1 4,3 3,8 4,1 4,0 4 51,2 523 49,8 49,9 493 490
Dic 38 3,7 3,8 4,4 35 526 540 50,0 531 50,6
Ene.20 19 2,3 3,5 3,5 24 513 531 51,5 54,0 48,6
Feb 1,8 2 2,7 1,7 1,8 484 504 50,6 51,3 46,3
Mar 3,6 3,3 2 2,5 2,7 46,7 48,4 475 49,6 44,5
Abr 1,4 15 1,3 1,8 20 441 457 44,0 46,4 42,1
May 15 15 1,3 1,4 1,0 420 434 414 440 39,2
Jun 20 22 13 15 [ 412 427 400 426
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HENRY HIGGS

(1864 - 1940)

Nacié en Cornwall, Inglaterra. “Por herencia, su papd era un terrateniente de
Cornualles, pero que durante muchos afios sirvio en la Armada Real” (Collet, 1940).

“Hacia 1890 daba la impresion de ser un joven que siempre habia vivido con gente
mayor que él, y que habitualmente hablaba como si estuviera escribiendo... EI hermano menor
de una familia grande puede ser tan solitario como el hijo Gnico” (Collet, 1940). Higgs era
“hijo numero 11, de una familia de 13” (Milgate, 1987).

Fue funcionario publico, entre 1881 y 1921. “A los 18 afios ingresd en el servicio
publico inglés, como empleado raso en la Oficina de Guerra, pasando en 1884 al departamento
del administrador general de correos. 5 afios después fue transferido a la Tesoreria, y cuando en
diciembre de 1905 sir Henry Campbell Bannerman fue nombrado primer ministro, Higgs fue
su secretario privado. Cuando en 1908 Campbell fallecid, regres6 a la Tesoreria” (Milgate,
1987). “Tenia gran simpatia por el movimiento en favor de la legislacion del servicio social.
Aceptaba sin reservas las reglas que le impedian a los funcionarios, militar en la politica
partidaria, aunque los altos funcionarios no podian escapar facilmente de la vida social de sus
jefes parlamentarios” (Collet, 1940).

“Como su amigo James Bonar, parece haber encontrado la carrera de funcionario
publico suficientemente flexible como para también desarrollar mucha actividad en el plano de
la ensefianza y de las asociaciones profesionales... Sobre esto ultimo, fue muy importante para
que en 1902 la Asociacién Britanica de Economia lograra autorizacion real, cambiando su
nombre por el de Real Sociedad Econdmica (RES). Entre 1892 y 1905 fue secretario de la
RES” (Milgate, 1987). “Cuando Francis Ysidrio Edgeworth fue editor del Economic journal,
Higgs lo secund6. La falta de confianza en si mismo (aunque no incapacidad) por el trabajo
administrativo de aquel, le dio mucho valor a la labor de éste... Ninguno de nosotros podria
hoy generar una discusién tan entretenida, aparatosa y talentosa, como las que protagonizaban
ellos” (Keynes, 1940).

“En 1884 comenz0 a tomar clases de jurisprudencia y derecho romano en el University
College de Londres, donde se gradu6 en 1890. Su unica formacién en economia parece deberse
a las clases que dictd Herbert Somerton Foxwell, de donde probablemente surgié el interes de
Higgs por Richard Cantillon. Este era probablemente el tema perfecto para aquel, porque habia

12



sido aclamado por William Stanley Jevons por haber planteado la "nacionalidad de la economia
politica’, pero su apellido y trabajo eran poco conocidos, tenia una historia personal misteriosa,
y el libro por el cual se lo recuerda sélo se conserva en la traduccién al francés, de un original
inglés extraviado” (Milgate, 1987).

“Adam Smith lo introdujo a un mundo en el cual podia escuchar las mejores
conversaciones de personas preocupadas por la riqueza de las naciones y muy poco, en muchos
casos, con la adquisicién de riqueza para ellos mismos” (Collet, 1940).

“Durante la primera década de 1900 comenzé a quedarse sordo” (Collet, 1940). “Era un
hombre muy afecto a los clubes. Debe haber asistido a méas reuniones del Political Economy
Club (PEC) que cualquier otro (editd el volumen referido al centenario)... Veia las
organizaciones como la oportunidad para establecer contactos personales... En sus Gltimos
afos se habia vuelto completamente sordo. Continud asistiendo a las reuniones del PEC, pero a
veces argumentaba sobre puntos de la agenda que ya se habian discutido. Edwin Cannan fue el
Unico presidente que lo hacia parar, antes de que terminara de exponer. Lo agarraba casi del
cogote, gritdndole al oido que habiamos dejado de discutir el asunto 'x’, y le ponia la mano en
la boca hasta que se callaba” (Keynes, 1940). “Coleccionaba *frases lapidarias’” (Collet, 1940).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Higgs? “No es tan recordado por sus obras,
como por los servicios que le prestd a la profesion” (Blaug, 1999). Es autor de Los fisidcratas,
publicado en 1897; El sistema financiero de Gran Bretafia, publicado en 1914; y Reforma
financiera, publicado en 1926.

“Que descendiera de terratenientes, probablemente explica su extraordinario interés por
los fisidcratas” (Collet, 1940). “Las investigaciones que realiz6 en la Bibliotéque Nationale,
durante varias vacaciones anuales, gener6 el material en que bas6 un articulo publicado sobre
Cantillon, en el primer nimero del Economic journal. Siguid su biografia, preparada para el
diccionario Palgrave, asi como la edicion estandar de los Ensayos, publicada bajo los auspicios
de la Real Sociedad Econdmica... Los fisidcratas... surgié de un conjunto de 6 conferencias
pronunciadas en la LSE” (Milgate, 1987).

“Fue severamente criticado por haber demorado la publicacion de Fragmento de un
tratado sobre el funcionamiento de la sociedad industrial, que finalmente en 1905 viera la luz
como Principios de economia” (Collet, 1940). “Un flaco favor que le hizo a la historia del
pensamiento econdémico, fue la edicion de un manuscrito no terminado de Jevons, publicado
bajo el titulo Principios.... El texto estd tan fragmentado, que resulta dificil imaginar como lo
pudieron persuadir a Higgs para que lo publicara” (Milgate, 1987), “pero el Fragmento... s
maés importante hoy que hace 50 afnos” (Collet, 1940).

“De sus otras contribuciones, un par merecen ser destacadas. Primera, no
sorprendentemente, escribié 19 entradas en la primera edicion del diccionario Palgrave. Es
claro que el diccionario es el vehiculo a través del cual su nombre quedara instalado para
siempre. Segunda, en los ultimos afios de su vida se dedicé a editar y producir, para la Real
Sociedad Econdmica, volimenes bibliograficos sobre literatura econémica” (Milgate, 1987).
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CONTEXTO; Entrega N° 1.615; Julio 20, 2020

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo  Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice % (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afin de afin de tina) Itn) Itn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,49 14.025,28 27,077 1,80 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,07 21.762,82 30,316 1,80 251,8 358,5
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 30.311,57 28.589,51 38,569 1,39 276,5 342,1
2019 1.319 0,61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 34.407,30 30.312,54 65,387 1,33 236,6 326,8
Oct.19 2.097 0,57 4,61 70,92 61,3545 58,5099 60,4066 64,7869 32.050,67  27.893,50 69,646 1,13 2426 339,8
Nov.19 2.345 0,31 3,84 64,02 63,0202 59,7329 61,2290 66,3857 33.824,52  29.483,74 76,169 1,21 252,4 332,7
Dic.19 2.055 0,21 3,47 58,21 63,0080 59,8819 62,2271 65,7450 37.599,28 83,649 1,33 246,6 3352
Ene.20 1.929 0,40 2,98 50,78 62,9826 60,0059 60,8331 62,8537 41.310,03 84,731 1,35 260,3 337,6
Feb.20 2.027 0,48 2,73 42,88 63,6214 61,3970 62,4222 65,1535 39.046,40 89,222 1,40 245,0 326,1
Mar.20 3.400 0,43 2,37 38,50 65,3273 63,2427 64,6825 67,4587 28.432,12 92,259 1,41 2203 3193
Abr.20 3.846 0,11 1,79 21,61 67,8003 65,7072 66,7359 69,3270 29.415,54 88,299 1,30 214,1 310,0
May.20 2.994 0,30 1,97 20,90 70,0305 67,7045 68,5557 70,9314 38.102,03 88,752 1,27 218,1 309,1
Jun.20 2.543 0,33 2,39 22,74 72,5191 69,5332 70,4711 72,6277 42.349,86 91,276 1,26 2251 318,8
2020
May. 20 2.782 0,36 2,05 21,78 70,3300 67,9950 68,5000 70,5300 39.809,16 89,150 1,27 221,0 311,00
May. 21 2.788 0,35 2,22 23,20 70,3830 68,0850 68,4900 70,5600 41.388,50 89,150 1,27 220,0 306,90
May. 22 2.765 0,35 2,18 22,38 70,5800 68,1750 68,5200 70,5900 40.962,74 91,130 1,29 220,0 306,20
May. 25 2.765 0,35 2,18 22,38 70,5800 68,1750 68,5200 70,5900 40.962,74 91,130 1,29 220,0 306,20
May. 26 2.520 0,34 2,15 22,88 70,6080 68,2650 68,5200 70,4600 41.060,27 88,290 1,25 220,0 311,30
May. 27 2.676 0,34 2,11 23,06 70,6300 68,3550 68,5300 70,5000 40.431,57 90,030 1,27 220,0 312,10
May. 28 2751 0,34 2,17 22,74 70,6870 68,4450 68,5400 70,5300 38.985,82 90,030 1,27 220,0 311,00
May. 29 2.634 0,31 2,14 23,30 70,7580 68,5350 68,5350 70,4800 37.824,73 92,360 1,31 220,0 308,90
Jun. 1 2.622 0,31 2,40 23,25 70,7150 68,6250 70,4700 72,5400 40.016,98 92,360 1,31 220,0 309,00
Jun. 2 2.579 0,31 2,35 23,43 71,0100 68,7150 70,4800 72,5500 42.037,56 88,510 1,25 222,0 313,10
Jun. 3 2477 0,31 2,35 23,20 70,9160 68,8050 70,5200 72,6100 43.853,06 89,910 1,27 223,0 315,30
Jun. 4 2573 0,30 2,45 23,15 71,1500 68,8950 70,5200 72,6300 43.676,18 89,910 1,26 225,0 319,00
Jun. 5 2.539 0,30 2,41 23,66 71,4800 68,9850 70,5400 72,6600 45.128,75 90,120 1,26 225,0 319,30
Jun. 8 2472 0,34 2,43 23,76 71,8760 69,0750 70,4900 72,5700 48.881,18 90,120 1,25 224,0 317,50
Jun. 9 2.597 0,34 2,35 23,62 72,0390 69,1650 70,4700 72,6300 46.471,06 87,440 1,21 2245 317,40
Jun. 10 2.523 0,33 2,40 23,84 72,1950 69,2550 70,4700 72,7000 46.476,07 89,040 1,23 225,6 318,30
Jun. 11 2.616 0,33 2,43 23,43 72,3420 69,3150 70,4300 72,6800 43.057,94 89,040 1,23 225,0 318,30
Jun. 12 2.574 0,33 2,40 22,78 72,5010 69,3750 70,4800 72,7300 43.417,15 90,060 1,24 226,0 320,40
Jun. 15 2.609 0,33 2,40 22,78 72,5010 69,3750 70,4800 72,7300 43.417,15 90,060 1,24 226,0 320,40
Jun. 16 2518 0,33 2,40 22,09 72,6830 69,6150 70,5100 72,7200 42.686,08 87,200 1,20 226,5 318,70
Jun. 17 2.554 0,34 2,46 22,41 72,8560 69,6750 70,4800 72,6900 40.471,15 89,860 1,23 2255 320,20
Jun. 18 2.614 0,35 2,36 22,32 72,9760 69,7350 70,4600 72,6800 37.990,59 89,860 1,23 2259 321,00
Jun. 19 2.538 0,35 2,45 22,03 73,0770 69,7950 70,4500 72,6900 40.951,45 95,430 1,31 227,1 321,80
Jun. 22 2.496 0,36 2,40 22,16 73,1290 69,9750 70,4400 72,6800 40.344,32 95,430 1,30 2271 322,20
Jun. 23 2.461 0,36 2,39 22,15 73,4360 70,0350 70,4200 72,5700 40.803,56 93,540 1,27 226,5 321,60
Jun. 24 2513 0,36 2,46 22,25 73,5140 70,0950 70,4400 72,5700 40.435,34 93,670 1,27 226,0 319,90
Jun. 25 2.544 0,35 2,28 21,92 73,5320 70,1550 70,4600 72,4900 41.996,65 93,670 1,27 2250 318,90
Jun. 26 2.546 0,34 2,43 21,88 73,5570 70,2150 70,4600 72,5000 40.589,89 94,050 1,28 224,0 318,20
Jun. 29 2.486 0,32 2,37 22,23 73,8620 70,3950 70,4400 72,5700 40.308,11 94,050 1,27 225,0 318,20
Jun. 30 2.494 0,29 2,31 21,96 74,0740 70,4550 70,4550 72,6200 38.686,69 94,750 1,28 228,0 324,50
Jul. 1 2.513 0,29 2,47 22,69 74,1270 70,5150 72,5000 75,0100 39.846,74 94,800 1,28 230,0 328,40
Jul. 2 2.540 0,30 2,38 22,29 74,1810 70,5750 72,4500 74,9300 39.500,85 94,800 1,28 229,5 327,90
Jul. 3 2.544 0,30 2,36 21,19 74,3190 70,6350 72,4500 74,8300 39.758,20 95,240 1,28 229,0 327,90
Jul. 6 2.399 0,26 2,43 21,66 74,6100 70,8150 72,4400 74,7500 43.339,69 95,240 1,28 232,0 330,20
Jul. 7 2.332 0,30 2,44 21,68 74,6400 70,8750 72,4100 74,7200 42.497,60 94,410 1,26 2339 329,00
Jul. 8 2311 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 9 2.348 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 10 2.318 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 13 2.321 0,31 2,44 21,36 74,9850 71,2333 72,3600 74,6900 43.237,01 92,510 1,23 2325 322,10
Jul. 14 2.380 0,31 2,42 21,46 75,0930 71,2950 72,3500 74,7000 44.001,90 95,910 1,28 2335 324,20
Jul. 15 2.342 0,31 2,20 21,06 75,2120 71,3550 72,3400 74,6900 45.120,59 92,880 1,23 235,0 325,90
Jul. 16 2.343 0,30 2,43 21,53 75,2140 71,4150 72,3100 74,6400 45.245,23 92,880 1,23 2375 328,20
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CONTEXTO; Entrega N° 1.615; Julio 20, 2020
ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicién Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ ens$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
2016 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
2017 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
2018 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
2019 44,781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
A fin de
Oct.19 43.260 918.027 469.216 1.387.243 478.380 0 785.885 312.543 2.964.051
Nov.19 43.772 956.135 715.486 1.671.621 489.002 0 720.982 316.925 3.198.530
Dic.19 44.781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
Ene.20 44,917 1.130.395 578.476 1.708.871 600.823 0 1.442.720 36.086 3.788.500
Feb.20 44,791 1.148.044 568.090 1.716.134 661.055 0 1.536.874 67.202 3.981.265
Mar.20 43.561 1.233.323 1.058.760 2.292.083 664.988 0 1.232.454 44515 4.234.040
Abr.20 43.568 1.374.204 492.924 1.867.128 726.395 0 1.153.969 839.026 4.586.518
May.20 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun.20 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
2020
May. 20 42.949 1.439.695 553.934 1.993.629 767.174 0 1.299.883 812.329 4.873.015
May. 21 42.839 1.445.973 554.519 2.000.492 775.269 0 1.299.991 747.393 4.823.145
May. 22 42.738 1.450.788 536.607 1.987.395 776.005 0 1.299.991 752.238 4.815.629
May. 26 42.629 1.455.738 570.666 2.026.404 779.620 0 1.300.018 717.559 4.823.601
May. 27 42.499 1.457.541 526.179 1.983.720 782.485 0 1.300.018 760.758 4.826.981
May. 28 42.448 1.463.712 585.716 2.049.428 782.355 0 1.300.639 761.739 4.894.161
May. 29 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun. 1 42.609 1.473.316 938.183 2.411.499 766.657 0 1.300.639 424.836 4.903.631
Jun. 2 42.660 1.476.806 741.347 2.218.153 763.075 0 1.594.806 334.215 4.910.249
Jun. 3 42.670 1.480.882 723.935 2.204.817 769.239 0 1.594.806 399.519 4.968.381
Jun. 4 42.748 1.488.345 687.188 2.175.533 766.693 0 1.606.601 422.710 4.971.537
Jun. 5 42.814 1.492.081 646.906 2.138.987 766.272 0 1.606.601 461.378 4.973.238
Jun. 8 42.883 1.498.712 614.326 2.113.038 729.761 0 1.606.601 547.954 4.997.354
Jun. 9 42.988 1.500.403 614.940 2.115.343 731.652 0 1.623.743 542.146 5.012.884
Jun. 10 43.041 1.503.286 624.355 2.127.641 725.525 0 1.623.743 573.462 5.050.371
Jun. 11 43.122 1.510.178 590.831 2.101.009 718.758 0 1.626.224 611.486 5.057.477
Jun. 12 43.126 1.513.300 584.291 2.097.591 729.447 0 1.626.224 619.547 5.072.809
Jun. 16 43.170 1.516.847 604.610 2.121.457 729.204 0 1.620.234 600.849 5.071.744
Jun. 17 43.172 1.520.676 594.226 2.114.902 730.537 0 1.620.234 612.956 5.078.629
Jun. 18 43.123 1.522.279 596.230 2.118.509 737.830 0 1.634.788 605.957 5.097.084
Jun. 19 43.178 1.525.859 584.442 2.110.301 737.108 0 1.634.788 663.500 5.145.697
Jun. 22 43.202 1.529.138 684.358 2.213.496 738.654 0 1.634.788 612.755 5.199.693
Jun. 23 43.213 1.532.865 602.701 2.135.566 737.857 0 1.635.760 698.238 5.207.421
Jun. 24 43.217 1.536.549 606.251 2.142.800 740.998 0 1.635.760 690.855 5.210.413
Jun. 25 43.197 1.542.653 598.032 2.140.685 745.747 0 1.635.760 693.287 5.215.479
Jun. 26 43.200 1.552.390 618.982 2.171.372 745.086 0 1.635.760 666.091 5.218.309
Jun. 29 43.201 1.561.643 640.741 2.202.384 743.197 0 1.635.760 700.455 5.281.796
Jun. 30 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul. 1 43.219 1.583.224 775.873 2.359.097 730.250 0 1.636.147 524.842 5.250.336
Jul. 2 43.203 1.594.131 783.343 2.377.474 734.064 0 1.659.834 539.698 5.311.070
Jul. 3 43.219 1.607.248 761.359 2.368.607 740.577 0 1.659.834 548.561 5.317.579
Jul. 6 43.253 1.616.763 757.004 2.373.767 732.417 0 1.659.834 546.547 5.312.565
Jul. 7 43.240 1.628.403 759.864 2.388.267 732.387 0 1.679.912 575.414 5.375.980
Jul. 8 43.246 1.641.294 629.627 2.270.921 732.670 0 1.660.904 714.824 5.379.319
Jul. 13 43.276 1.646.407 708.604 2.355.011 736.557 0 1.660.904 644.057 5.396.529
Jul. 14 43.307 1.648.417 690.535 2.338.952 740.305 0 1.668.300 660.428 5.407.985
Jul. 15 43.346 1.647.740 640.602 2.288.342 752.452 0 1.668.300 711.753 5.420.847
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CONTEXTO; Entrega N° 1.615; Julio 20, 2020

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depositos en délares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. Cte. del
Circulante y délares Total Privado Pblico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico
x TC libre en pesos
Promedios
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896 5.738 1.017 428.517
2017 2.751.861 2.186.611 1.691.835 294.788  306.680 364.807 670.220 55.340 29.861 22.251 6.429 1.180 565.249
2018 3.975.709 3.310.254 2.428.446 355.469  425.818 507.983 1.053.017 86.158 31.361 22.276 7.686 1.399 665.456
2019 5.360.349 4.588.761 3.161.163 516.465 446.503 627.825 1.421.006 149.363 30.442 21.683 7.713 1.046 771.589
Oct.19 5.496.853 4.677.037 3.318.484 622.868 491.293 676.756 1.362.594 164.974 23.219 16.478 5.797 944 819.815
Nov.19 5.438.134 4.611.760 3.351.051 652.661 492.739 624.739 1.387.122 193.789 21.104 14.804 5.441 859 826.374
Dic.19 5.732.365 4.811.129 3.559.821 713.621  549.723 727.128 1.404.987 164.363 20.896 14.817 5.315 763 921.237
Ene.20 6.134.947 5.133.077 3.827.346 736.074 535.376 849.286 1.544.798 161.811 21.761 15.263 5.733 765 1.001.870
Feb.20 6.338.142 5.328.025 4.018.736 752.743 513.261 914.677 1.655.390 182.666 21.342 14.793 5.758 791 1.010.118
Mar.20 6.623.115 5.591.871 4.269.823 809.098 545.965 987.509 1.721.937 205.314 20.946 14.601 5.527 818  1.031.244
Abr.20 7.139.921 5.997.901 4.638.313 954.257 589.333  1.148.193 1.662.846 283.684 20.676 14.578 4.954 1.144  1.142.020
May.20 7.546.848 6.297.377 4.959.628 1.039.798  626.629  1.201.852 1.800.349 291.001 19.754 13.655 5.125 974 1.249.472
Jun.20 8.031.095 6.701.276 5.355.471 1.100.990  670.083 1.251.688  2.016.067 316.643 19.353 13.297 5.154 903  1.329.819
2020
May. 20 7.608.342 6.344.156 5.011.318 1.053.186 690.766  1.135.017 1.850.504 281.845 19.602 13.428 5.204 970  1.264.186
May. 21 7.606.962 6.344.698 5.011.730  1.038.727 695.437  1.128.675 1.863.219 285.672 19.578 13.409 5.213 956  1.262.264
May. 22 7.620.997 6.358.240 5.025.623 1.045.732  679.489  1.130.945 1.882.742 286.715 19.547 13.379 5.226 942 1.262.757
May. 26 7.611.558 6.344.059 5.011.663  1.059.804 668.395 1.099.782 1.882.991 300.691 19.518 13.378 5.197 943  1.267.499
May. 27 7.646.671 6.380.063 5.047.687  1.045.917 697.965 1.117.676 1.888.434 297.695 19.492 13.368 5.192 932 1.266.608
May. 28 7.763.209 6.496.435 5.167.849  1.053.090 739.325 1.180.351 1.897.021 298.062 19.411 13.299 5.219 893  1.266.774
May. 29 7.794.314 6.524.334 5.196.605 1.065.153 657.634  1.267.418 1.901.597 304.803 19.373 13.247 5.236 890 1.269.980
Jun. 1 7.775.806 6.490.015 5.155.533  1.065.117  640.096 1.243.319 1.900.698 306.303 19.446 13.331 5.206 909  1.285.791
Jun. 2 7.785.693 6.498.714 5.163.444  1.070.055 625.685 1.231.742 1.938.691 297.271 19.432 13.308 5.226 898  1.286.979
Jun. 3 7.836.570 6.547.076 5.211.433  1.078.403 661.054  1.239.452 1.939.502 293.022 19.412 13.296 5.225 891  1.289.494
Jun. 4 7.851.786 6.558.205 5.220.815 1.071.608  632.989  1.264.595 1.958.014 293.609 19.412 13.286 5.234 892  1.293.581
Jun. 5 7.841.048 6.543.247 5.204.524  1.059.857 604.603 1.270.311 1.980.612 289.141 19.406 13.267 5.240 899  1.297.801
Jun. 8 7.868.568 6.554.095 5.209.965 1.079.056 629.758  1.241.914 1.964.774 294.463 19.459 13.423 5.115 921 1.314.473
Jun. 9 7.866.260 6.552.532 5.208.933 1.077.451  612.134 1.221.170 1.998.065 300.113 19.426 13.320 5214 892  1.313.728
Jun. 10 7.940.530 6.624.731 5.282.500 1.084.022 640.489  1.248.892 2.004.155 304.942 19.381 13.288 5.215 878  1.315.799
Jun. 11 7.964.627 6.644.867 5.303.067 1.082.360 663.978  1.239.892 2.019.198 297.639 19.358 13.268 5.218 872  1.319.760
Jun. 12 7.991.608 6.668.395 5.323.144 1.093.373  671.856 1.232.049  2.033.656 292.210 19.391 13.309 5.185 897  1.323.213
Jun. 16 7.966.198 6.629.792 5.281.001  1.123.027 639.220 1.191.333 2.016.146 311.275 19.375 13.317 5.095 963  1.336.406
Jun. 17 8.017.369 6.682.561 5.335.046  1.114.889 649.424  1.203.177 2.029.892 337.664 19.340 13.361 5.073 906  1.334.808
Jun. 18 8.090.956 6.754.440 5.406.811 1.111.150  713.108 1.201.069  2.044.852 336.632 19.325 13.341 5.090 894  1.336.516
Jun. 19 8.129.810 6.791.747 5.445.471 1.105.195 764.591  1.215.691 2.050.064 309.930 19.289 13.305 5.087 897  1.338.063
Jun. 22 8.166.128 6.816.771 5.468.563 1.114.528 763.118 1.234.725 2.034.239 321.953 19.267 13.275 5.079 913  1.349.357
Jun. 23 8.189.552 6.839.589 5.489.104 1.113.258 750.171  1.234.959 2.057.175 333.541 19.283 13.268 5.104 911  1.349.963
Jun. 24 8.208.273 6.855.503 5.502.740 1.120.534 721.504  1.246.500 2.073.999 340.203 19.299 13.261 5.134 904  1.352.770
Jun. 25 8.224.972 6.867.458 5514.729 1.121.955 705.806 1.274.913  2.073.854 338.201 19.282 13.251 5.135 896 1.357.514
Jun. 26 8.240.239 6.876.596 5524.115 1.126.599  660.840 1.313.148  2.075.525 348.003 19.262 13.237 5.136 889  1.363.643
Jun. 29 8.352.176 6.970.918 5.613.350 1.161.465 705.386  1.336.668 2.058.579 351.252 19.285 13.276 5.087 922 1.381.258
Jun. 30 8.344.836 6.959.547 5.600.611 1.146.891  615.941 1.399.932  2.085.718 352.129 19.288 13.240 5.132 916  1.385.289
Jul. 1 8.348.154 6.957.374 5.587.902 1.123.508 600.938  1.437.123 2.090.057 336.276 19.421 13.350 5.156 915 1.390.780
Jul. 2 8.385.110 6.988.235 5.616.398 1.114.746 653.721  1.413.088 2.092.256 342.587 19.438 13.381 5.147 910 1.396.875
Jul. 3 8.400.034 6.998.014 5.623.810 1.107.823  618.910 1.453.051  2.102.518 341.508 19.455 13.316 5.247 892  1.402.020
Jul. 6 8.389.249 6.967.805 5.587.975 1.119.379 583.161 1.453.886 2.084.853 346.696 19.485 13.408 5.156 921 1.421.444
Jul. 7 8.416.184 6.993.383 5.612.809 1.103.034 605.995 1.454.335 2.104.366 345.079 19.479 13.423 5.124 932 1.422.801
Jul. 8 8.414.842 6.990.010 5.610.608 1.109.136 589.672 1.449.981 2.119.084 342.735 19.446 13.350 5.167 929  1.424.832
Jul. 13 8.387.194 6.944.715 5.558.800 1.120.476 630.484  1.344.929 2.087.637 375.274 19.456 13.391 5.077 988  1.442.479
Jul. 14 8.414.766 6.979.730 5.587.553  1.120.379 684.700 1.311.601 2.115.212 355.661 19.527 13.443 5.131 953  1.435.036
Jul. 15 8.441.421 7.010.997 5.617.648 1.116.170 722.838  1.295.210 2.138.114 345.316 19.527 13.434 5.175 918 1.430.424
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CONTEXTO; Entrega N° 1.615; Julio 20, 2020

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2016 1,3901 1,3544 1,1068 108,66  6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26 16.914,49  1.248,69
2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 491 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
Oct.19 1,3719 1,2633 1,1053 108,14 7,0927 4,085 4,98 1,96 26.736,80 8.079,28 22.216,90 1.492,94
Nov.19 1,3749 1,2883 1,1052 108,79 7,0193 4,158 4,75 191 27.803,80 8.471,16 23.257,74 1.469,04
Dic.19 1,3789 1,3111 1,1108 109,18 7,0183 4,109 4,75 1,90 28.182,70 8.719,10 23.660,21 1.481,45
Ene.20 1,3799 1,3073 1,1105 109,32 6,9283 4,144 4,75 1,84 28.882,18 9.228,79 23.653,74 1.557,91
Feb.20 1,3691 1,2965 1,0905 110,06 6,9989 4,345 4,75 1,68 28.563,65 9.402,51 23.215,97 1.593,47
Mar.20 1,3722 1,2381 1,1063 107,36 7,0181 4,883 3,73 0,96 22.637,42 7.772,21 18.863,95 1.593,10
Abr.20 1,3634 1,2412 1,0862 107,92 7,0745 5,312 3,25 1,08 23.313,24 8.286,10 19.233,94 1.691,26
May.20 1,3635 1,2299 1,0900 107,33 7,1041 5,637 3,25 0,63 24.280,27 9.116,08 20.411,27 1.719,64
Jun.20 1,3796 1,2522 1,1255 107,56 7,0872 5,183 3,25 0,43 26.062,27 9.839,97 22.486,93 1.736,43
2020
May. 20 1,3652 1,2270 1,0958 107,98 7,1089 5,696 3,25 0,59 24.575,90 9.375,78 20.595,15 1.748,18
May. 21 1,3659 1,2229 1,1000 107,73 7,0992 5,601 3,25 0,58 24.474,12 9.284,88 20.552,31 1.727,00
May. 22 1,3619 1,2186 1,0904 107,74 7,1349 5,580 3,25 0,57 24.465,16 9.324,59 20.388,16 1.735,63
May. 25 1,3619 1,2186 1,0904 107,74 7,1349 5,580 3,25 0,57 24.465,16 9.324,59 20.741,65 1.731,95
May. 26 1,3648 1,2308 1,0975 107,75 7,1360 5,370 3,25 0,57 24.995,11 9.340,22 21.271,17 1.710,58
May. 27 1,3670 1,2336 1,0991 107,52 7,1599 5,299 3,25 0,55 25.548,27 9.412,36 21.419,23 1.709,47
May. 28 1,3656 1,2238 1,1016 107,87 7,1563 5,340 3,25 0,52 25.400,64 9.368,99 21.916,31 1.718,33
May. 29 1,3720 1,2324 1,1136 107,14 7,1463 5,426 3,25 0,51 25.383,11 9.489,87 21.877,89 1.730,27
Jun. 1 1,3713 1,2381 1,1116 107,75 7,1161 5,363 3,25 0,50 25.475,02 9.552,05 22.062,39 1.739,55
Jun. 2 1,3759 1,2560 1,1174 107,56 7,1178 5,260 3,25 0,48 25.742,65 9.608,38 22.325,61 1.727,70
Jun. 3 1,3763 1,2586 1,1194 108,65 7,1078 5,051 3,25 0,48 26.269,89 9.682,91 22.613,76 1.699,67
Jun. 4 1,3755 1,2534 1,1250 109,00 7,1202 5,104 3,25 0,48 26.281,82 9.615,81 22.695,74 1.714,01
Jun. 5 1,3816 1,2635 1,1330 109,13 7,0904 4,977 3,25 0,48 27.110,98 9.814,08 22.863,73 1.682,94
Jun. 8 1,3797 1,2637 1,1285 109,46 7,0761 4,932 3,25 0,48 27.572,44 9.924,75 23.178,10 1.698,53
Jun. 9 1,3811 1,2644 1,1294 108,10 7,0822 4,927 3,25 0,46 27.272,30 9.953,75 23.091,03 1.715,33
Jun. 10 1,3868 1,2770 1,1375 107,50 7,0704 4,889 3,25 0,43 26.989,99 10.020,35 23.124,95 1.738,70
Jun. 11 1,3866 1,2684 1,1348 106,90 7,0733 4,890 3,25 0,42 25.128,17 9.492,73 22.472,91 1.727,70
Jun. 12 1,3826 1,2618 1,1304 106,85 7,0773 5,037 3,25 0,43 25.605,54 9.588,81 22.305,48 1.739,04
Jun. 15 1,3794 1,2511 1,1253 107,22 7,0950 5,188 3,25 0,43 25.763,16 9.726,02 21.530,95 1.725,16
Jun. 16 1,3837 1,2649 1,1308 107,31 7,0830 5,128 3,25 0,43 26.289,98 9.895,87 22.582,21 1.726,53
Jun. 17 1,3799 1,2569 1,1232 107,34 7,0890 5,249 3,25 0,42 26.119,61 9.910,53 22.455,76 1.726,95
Jun. 18 1,3804 1,2517 1,1222 106,80 7,0777 5,346 3,25 0,42 26.080,10 9.943,05 22.355,46 1.722,93
Jun. 19 1,3774 1,2382 1,1210 106,92 7,0783 5,346 3,25 0,41 25.871,46 9.946,12 22.478,79 1.743,87
Jun. 22 1,3779 1,2384 1,1213 106,87 7,0765 5,222 3,25 0,39 26.024,96 10.056,48 22.437,27 1.754,43
Jun. 23 1,3815 1,2451 1,1318 107,15 7,0658 5,170 3,25 0,38 26.156,10 10.131,37 22.549,05 1.768,41
Jun. 24 1,3833 1,2521 1,1280 106,55 7,0733 5,243 3,25 0,38 25.445,94 9.909,17 22.534,32 1.761,17
Jun. 25 1,3775 1,2443 1,1200 107,10 7,1032 5,328 3,25 0,36 25.745,60 10.017,00 22.259,79 1.763,79
Jun. 26 1,3783 1,2413 1,1213 107,11 7,0986 5,462 3,25 0,36 25.015,55 9.757,22 22.512,08 1.771,29
Jun. 29 1,3798 1,2318 1,1284 107,22 7,0780 5,441 3,25 0,37 25.595,80 9.874,15 21.995,04 1.772,82
Jun. 30 1,3757 1,2271 1,1198 107,72 7,0681 5,475 3,25 0,37 25.812,88 10.058,77 22.288,14 1.780,96
Jul. 1 1,3771 1,2405 1,1200 107,69 7,0630 5,365 3,25 0,38 25.734,97 10.154,63 22.121,73 1.770,09
Jul. 2 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,37 25.827,36 10.207,63 22.145,96 1.775,38
Jul. 3 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,37 25.827,36 10.207,63 22.306,48 1.776,08
Jul. 6 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,36 26.287,03 10.433,65 22.714,44 1.784,68
Jul. 7 1,3813 1,2495 1,1290 107,32 7,0211 5,331 3,25 0,36 25.890,18 10.343,89 22.614,69 1.794,86
Jul. 8 1,3822 1,2533 1,1286 107,67 7,0176 5,348 3,25 0,35 26.067,28 10.492,50 22.438,65 1.808,89
Jul. 9 1,3855 1,2638 1,1342 107,28 6,9904 5,297 3,25 0,35 25.706,09 10.547,75 22.529,29 1.803,55
Jul. 10 1,3845 1,2614 1,1276 106,95 7,0081 5,343 3,25 0,35 26.075,30 10.617,44 22.290,81 1.801,75
Jul. 13 1,3855 1,2605 1,1329 106,83 7,0006 5,348 3,25 0,34 26.085,80 10.390,84 22.784,74 1.802,76
Jul. 14 1,3856 1,2521 1,1375 107,24 7,0169 5,428 3,25 0,34 26.642,59 10.488,58 22.587,01 1.809,36
Jul. 15 1,3904 1,2627 1,1444 107,28 6,9941 5,349 3,25 0,33 26.870,10 10.550,49 22.945,50 1.810,29
Jul. 16 1,3874 1,2532 1,1414 106,95 6,9980 5,355 3,25 0,34 26.734,71 10.473,83 22.770,36 1.797,16
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