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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Notable cantidad de compatriotas califican a Cristina
Fernandez de Kirchner como una persona “muy
inteligente”. Si tiene tanta inteligencia, ¢por qué no la
usa?, pregunta mi tia Carlota, cuando observa cémo las
implicancias que la dindmica de sus propuestas, ponen
en peligro precisamente lo que se propone. La respuesta
es que las decisiones no sélo se adoptan con la cabeza,
sino con varios érganos del cuerpo humano. Mientras
tanto, cada uno de nosotros lucha por su vida.

ROJO

® Dios tampoco colabora, la sequia afectara el volumen
exportado.

AMARILLO

€]

CLAVES

+ El oficialismo enfria el proyecto de reforma judicial
en Diputados ¢Porque lo pensé mejor? No, porque no
consigue los votos necesarios para aprobarlo. El
banderazo del 17A surtié efecto.

+ Dentro de la légica del actual gobierno, y de la (falta
de) credibilidad que despierta delante de la poblacién,
no se entiende por qué el Banco Central sigue
vendiendo u$s 200/mes, a millones de argentinos.
Utilizando para ello mas de la mitad del superavit
comercial.

VERDE

© El nivel de actividad econémica se sigue recuperando,
luego de haber tocado fondo en abril de 2020.

EN ESTA ENTREGA

Como lo veo

ME PREGUNTO

¢Para qué sirven los banderazos?
¢Usaria usted barbijos quirtrgicos para secar platos?

Quien no usa barbijo, y organiza una fiesta; ¢cree
gue con su accionar castiga al presidente Fernandez?
Por favor, que exprese su descontento sin aumentar los
contagios.

¢Por qué no bajo el dblar, luego del acuerdo?
Inflacion mayorista y minorista, y délar

El PBI durante el primer semestre de 2020
Merrill Mason Gaffney
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COMO LO VEO

“La familia de Alfred Hoare tenia un banco desde 1673. Alfred se pasaba en
el banco no sélo todo el dia sino también 3 noches por semana, porque -siguiendo la
vieja practica- alguien tiene que dormir en el banco, para abrir la puerta
personalmente al otro dia”.

(Fuente: Keynes, J. M.: “Alfred Hoare”, Economic journal, 1938. Reproducido en
Essays in biography, Macmillan).

Notable cantidad de compatriotas califican a Cristina Fernandez de
Kirchner como una persona “muy inteligente”. Si tiene tanta
inteligencia, ¢por qué no la usa?, pregunta mi tia Carlota, cuando
observa como las implicancias que la dindAmica de sus propuestas, ponen
en peligro precisamente lo que se propone. La respuesta es que las
decisiones no sélo se adoptan con la cabeza, sino con varios 6rganos del
cuerpo humano. Mientras tanto, cada uno de nosotros lucha por su vida.

¢ Qué se requiere para ser calificado como “servicio publico”?

¢Qué proporcion de la poblacion argentina es alta, gorda o inteligente? Cualquiera que
intente responder, pero en serio, estas preguntas, primero tiene que explicitar el criterio con el
cual separara a los elegibles, del resto. Ejemplo: tantos centimetros de altura, tantos kilos de
peso, etc. Luego de lo cual puede proceder a la correspondiente estimacion.

¢Con qué criterio el decreto 690, del 21 de agosto de 2020, definié como esenciales a
los servicios de telefonia celular, internet y television por cable, lo cual le permitié decirles a
los oferentes que estan prestando un “servicio publico”, al tiempo que congel6 las tarifas hasta
fines de 20207



Nuevo ejemplo de discrecionalidad, que abrié un debate eterno, al cual por supuesto el
oficialismo no le presta atencion. La decision genera preguntas inmediatas: si no pago la TV
por cable, ;me pueden cortar?; ;si hoy me quiero conectar, tendran oferta disponible?; si dejan
de invertir, ;cOmo haran para evitar que se deteriore la calidad del servicio?

La Unica que nos falta, la sequia

El gobierno no colabora para que aumenten las exportaciones: grava las ventas al
exterior, aumenta la brecha cambiaria, no puede evitar que se destrocen silobolsas, etc. Y Dios
tampoco colabora, porque una porcion de la tierra cultivable esta padeciendo sequia. Lo
primero dificilmente mejore, esperemos que por lo menos lo segundo morigere.

¢Y entonces?

Cuando veas a tu enemigo metiendo la pata, no lo distraigas. La afirmacién pertenece a
Napoledn, y tiene gran actualidad entre nosotros.

En el mientras tanto, sigamos prestandole atencion a la realidad individual, que como
de costumbre sigue planteando multiples desafios.

jAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.620; Agosto 24, 2020

¢PARA QUE SIRVEN LOS BANDERAZOS?

¢Para qué sirvieron los banderazos realizados el 20 de junio, el 9 de julio, y el 17 de
agosto pasados? Para varias cosas.

Para darles animos a los jueces y a los legisladores, para que no se sientan solos a la
hora de dictar sentencias, o votar leyes, contra las indisimulables presiones del oficialismo.
Esto se lo escuché, hace muchos afios, a Elisa Carrio, asi que copyright ella.

Para que quienes no estan de acuerdo no sélo con las decisiones sino también con el
estilo de gobierno que arrancé el 10 de diciembre de 2019, adviertan que no son los Unicos ni
son pocos.

Para frenar algunas iniciativas del Poder Ejecutivo. Contra lo que suponia el presidente
de la Nacidn, quien se sorprendid por la respuesta ciudadana a la intervencion/proyecto de
estatizacion de Vicentin (creia que lo iban a aplaudir y lo terminaron chiflando), como
consecuencia de la reaccion popular el proyecto quedd en suspenso. No dije fue al tacho de la
basura, porque -fiel al estilo K- quedo al costado, a la espera de mejores circunstancias.

En el origen el 20 de junio era feriado para honrar a Belgrano, el 9 de julio para hacer lo
propio con quienes dictaron la independencia, y el 17 de agosto para no olvidar a San Martin.
Desde hace mucho tiempo los feriados se utilizan para cualquier cosa menos para eso. Pues
bien, el estilo F-F acercé la utilizacion de los feriados a la idea original. Porque multitud de
argentinos, en mas de 100 ciudades, convocados de manera espontanea, salieron a las calles -
pacificamente- a defender la republica.

No es gue no hay oposicion, sino que estos movimientos complementan el accionar de
los partidos politicos que no integran el oficialismo. Calma, la oposicion -y particularmente
Juntos por el Cambio-, ademas de la accion parlamentaria, que se esta llevando delante de
manera peculiar, y no sélo por la pandemia/cuarentena, mostrara su grado de unidad, cuando
haya que adoptar definiciones de cara a las elecciones de 2021.

iAnimo!
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¢USARIA USTED BARBIJOS QUIRURGICOS PARA SECAR PLATOS?

Cada porcion de una politica econdémica es un aqui y ahora, de manera que la decision
de continuar vendiendo u$s 200 por mes, a millones de argentinos, tiene que ser evaluada en el
actual contexto politico y econémico.

Lo digo de frente: en dicho contexto, no se entiende que el Banco Central siga
“sacrificando” reservas con el referido destino. Si usted viera a alguien que utiliza barbijos
quirurgicos para secar platos, se escandalizaria por la pésima asignacion de los recursos
escasos Yy valiosos.

Pero, ¢no es esto que esta ocurriendo, cuando las actuales autoridades utilizan mas de la
mitad del superdvit comercial, para que algunos compatriotas atesoren ddlares, al tipo de
cambio oficial, o hagan una diferencia vendiéndolos en el segmento blue del mercado de
cambios?

El nuevo deporte de los periodistas consiste en mostrar las reservas netas del Banco
Central y calcular -al ritmo de ventas actuales- cuando cerraré la ventanilla, porque se quedo
sin ddlares.

El ministro Kulfas afirm6é que quienes compran dolares en el mercado oficial de
cambios, para adquirir insumos importados que necesitan para producir localmente, seguiran
pudiéndolo hacer. Pero ojo que los ddlares son fungibles, le diria mi tia Carlota al ministro.

Este gobierno tiene formidables problemas de credibilidad, y no va a mejorar las
expectativas manteniendo abierta esta canilla. ;Que esperan para cerrarla?

iAnimo!
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¢.POR QUE NO BAJO EL DOLAR, LUEGO DEL ACUERDO?

El andlisis de estatica comparativa es una de las herramientas béasicas del analisis
econdmico. Aplicable en micro y macroeconomia, comercio internacional, dinero y finanzas
publicas, etc.

La pregunta que contesta el analisis de estatica comparativa es la siguiente: ¢cudl sera la
respuesta, en términos de las variables que maneja la persona o institucion que estamos
analizando, frente a un cambio en alguna de las variables no que no maneja, pero que lo
afectan?

En nomenclatura de la profesion: ;cudl sera el cambio en el valor de equilibrio de las
variables enddgenas, que produce un cambio en alguna de las variables exdgenas?

Ejemplos de respuestas: cuando se crea un impuesto al bien que fabrica y vende, un
monopolista reducird la cantidad producida y vendida, aumentara el precio incluyendo el
impuesto y disminuira el precio neto del impuesto; cuando aumenta la inversion privada, subira
el nivel de actividad econémica, salvo que la economia ya estuviera en pleno empleo; la mejora
en los puertos desplazara hacia abajo la curva de oferta de productos importables y exportables.

El anélisis de estatica comparativa genera respuestas condicionadas a lo que en latin (no
estoy jodiendo) se conoce como ceteris paribus, es decir, que todo lo demés queda igual. O, si
se prefiere, que entre la situacion anterior y posterior, lo Unico que se modifico fue la variable
exdgena bajo analisis.

Esta introduccion fue imprescindible para entender la pifiada que se mandaron algunos
colegas, quienes pronosticaron una caida en el precio del dolar, luego de que se conociera el
acuerdo del gobierno argentino con los bonistas.

Pifiaron porque utilizaron el analisis de estatica comparativa para pronosticar. Error
porque, sigo con el latin, en la practica el ceteris no es nunca paribus.

Cuando algun periodista me pregunta, a raiz de alguna novedad, ;qué va a pasar
mafiana con el valor de determinada variable -ejemplo, el délar-? respondo: no lo s¢, porque en
funcidn de la novedad que motivo esta conversacion, deberia aumentar o disminuir; pero yo no
Sé cuantas otras cosas van a ocurrir mafiana, que también impactaran sobre la cotizacion; y de



repente las otras causas de la modificacion pueden ser tan potentes, que mas que neutralicen la
causa bajo analisis.

Como luego del acuerdo con los bonistas, el precio del dolar en el mercado blue no
cay0, y hasta aumento, los periodistas me preguntan como pudo haber pasado esto, cuando “se
esperaba que cayera”.

El comienzo de mi respuesta se basa en la distincion anterior: les digo a quienes me
interrogan que les digan a mis colegas que no usen el analisis de estatica comparativa para
pronosticar.

Pero también, ahora que tenemos los datos, podemos conjeturar qué fue lo que ocurrid.
Oferta y demanda, responderia un loro a quien le transfiriéramos la pregunta. Pero, ¢;qué hay
detras?

Expectativas. Dicen los que saben que el acuerdo con los bonistas “evitdé males
mayores”. Argumento muy pobre, en Argentina 2020, para modificar una porcion de las
carteras financieras, pasando de monedas extranjeras a la moneda local.

El impacto sobre el mercado cambiario fue claro. Como venia ocurriendo, las mismas
razones que llevan a algunas personas a seguir demandando dolares, llevan a otras a restringir
lo més posible la venta de ddlares. El resultado es el aumento del precio del dolar, en el
segmento en el cual se consigue.

jAnimo!
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INFLACION MAYORISTA Y MINORISTA, Y DOLAR

Que entre junio Yy julio pasado, en promedio, los precios mayoristas hayan aumentado
casi el doble de lo que subieron los precios al consumidor, cosa que también habia ocurrido
entre mayo Y junio pasados, le llamé la atencion a mas de un periodista.

Cuando esto ocurre, antes de comenzar a teorizar, lo que hay que hacer es poner la
informacion en perspectiva. Es lo que hace el cuadro que acompafa estas lineas, que presenta
la evolucion del nivel general (y componentes) del indice de precios mayoristas, del nivel
general del indice de precios al consumidor (Nacion) y del tipo de cambio oficial, desde
diciembre de 20109.

Entre diciembre de 2019 y julio de 2020 el tipo de cambio oficial aument6 19,5%, el
nivel general de los precios al consumidor 15,7% vy el de los precios mayoristas 10,2%. De
manera que la “remontada” mayorista del Gltimo par de meses, todavia no compenso el
“adormecimiento” anterior.

En cuanto al tipo de cambio oficial, la Gltima columna del cuadro adjunto muestra que
la tasa de devaluacion fue casi constante.

La desagregacion del aumento promedio de los precios mayoristas, por tipo de
producto, muestra heterogeneidad, tal como era de esperar. En la variaciéon mensual (3,5% de
aumento promedio) se destaca la suba de 12,1% en el precio del petréleo y gas, y el
practicamente mantenimiento de los precios de la energia eléctrica (suba de 0,4%).

Pero en la variacion interanual, esto es, entre julio de 2019 y de 2020, mientras el
aumento promedio fue de 44,5%, el de petroleo y gas fue de apenas 4%, y el de los productos
importados alcanzo a 61,1%.

La cuestion de la relacion entre emision, devaluacion e inflacion sigue vigente, pero con
poca relacién con la evolucion de las variables consideradas en estas lineas, en lo que va de la
gestion del presidente Fernandez.

iAnimo!
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INFLACION MAYORISTA Y CONSUMIDOR, Y DOLAR

PRECIOS PRECIOS DOLAR
MAYORISTAS AL CONSU- OFICIAL
MIDOR
Nivel  Prod. Nac Prod. Nac Prod. Nac Prod. Na  Prod. NACION
Periodo general nivel Pri- Manu- Energia impor- nivel
general marios facturados eléct. tados general
(Indices, 1993 = 100) (dic.12=100, ($/ddlar)
Dic.19 440,1 436,9 429,8 431,9 878,2 457,1 256,5 63,0
Ene.20 446,8 443,9 437,1 438,8 880,8 457,5 262,4 63,0
Feb. 451,7 449,2 440,1 4445  884,3 460,7 267,7 63,6
Mar. 456,2 453,3 434,4 452,1 8817 467,2 276,5 65,3
Abr. 450,3 445,6 393,1 455,7  879,9 481,2 280,6 67,8
May. 452,1 446,5 374,3 463,0 8817 494,2 284,9 70,0
Jun. 468,8 463,4 409,1 473,7 886,9 507,0 291,1 72,5
Jul. 485,2 479,6 434,0 486,9 890,5 526,3 296,7 75,3
(variaciones mensuales, en %)
Ene.20 15 1,6 1,7 1,6 0,3 0,1 2,3 -
Feb. 1,1 1,2 0,7 1,3 0,4 0,7 2,0 1,0
Mar. 1,0 0,9 -1,3 1,7 -0,3 1,4 3,3 2,7
Abr. -1,3 -1,7 -9,5 0,8 -0,2 3,0 1,5 3,8
May. 0,4 0,2 -4,8 1,6 0,2 2,7 1,5 3,2
Jun. 3,7 3,8 9,3 2,3 0,6 2,6 2,2 3,6
Jul. 3,5 3,5 6,1 2,8 0,4 3,8 1,9 3.9
(Indices, dic.19 = 100)
Dic.19 100,0 100,0 100,0 100,0  100,0 100,0 100,0 100,0
Ene.20 101,5 101,6 101,7 101,6  100,3 100,1 102,3 100,0
Feb. 102,6 102,8 102,4 102,9 100,7 100,8 104,4 101,0
Mar. 103,6 103,7 101,1 104,7 100,4 102,2 107,8 103,7
Abr. 102,3 102,0 91,5 105,5 100,2 105,3 109,4 107,6
May. 102,7 102,2 87,1 107,2 100,4 108,1 1111 1111
Jun. 106,5 106,1 95,2 109,7 101,0 110,9 113,5 115,1
Jul. 110,2 109,8 101,0 112,7 1014 1151 | 115,7 1195 |
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EL PBI DURANTE EL PRIMER SEMESTRE DE 2020

Miro los resultados de mis analisis de sangre y orina, y no entiendo nada. De la misma
manera que si recorriera un laboratorio, y me preguntaran si esta en condiciones de fabricar la
vacuna contra el coronavirus, no sabria qué responder.

¢A donde voy con esto? A que, para el diagnéstico y la toma de decisiones, la clave no
esta en la estimacion sino en la interpretacién de los resultados. Lo cual, muchas veces, pasa
por adoptar la perspectiva correcta.

El Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE), estimador del PBI, es un
buen ejemplo de esto.

Con ayuda del cuadro que acompafia estas lineas mostraré la forma mas util de entender
lo que, segun el INDEC, ocurrié hasta junio pasado, es decir, la prehistoria. El cuadro tiene 3
columnas. La primera presenta el nivel absoluto, ajustado por estacionalidad; la segunda la
variacién mensual, en porcentaje; y la tercera, el indice desestacionalizado, pero base febrero
de 2020, el altimo mes completo, “precuarentena”.

El cuadro muestra que -insisto-, ajustado por estacionalidad, el PBI “toc6 fondo” en
abril pasado. ESTA ES LA NOTICIA (por eso la encuadré).

En la variacion mensual, luego de las caidas de 10,2% (marzo contra febrero) y 17,6%,
se produjeron alzas de 9,7% y 7,4%.

Junio contra febrero la variacion fue de -12,9%, es decir, caimos al tercer subsuelo y
todavia no recuperamos el nivel precuarentena. Pero la caida entre abril y febrero habia sido de
26%, asi que la recuperacion no fue despreciable.

La variacion interanual, junio de 2020/junio de 2019, que fue de -12,3%, no sirve para
entender lo que ocurrid.

Porque, en las actuales circunstancias, la clave esta en entender lo que pasé durante el
semestre. Como bien se dijo, ojo con quedarnos solamente con los promedios, no sea cosa que
nos ocurra lo que le paso al que, por no saber nadar, se ahog6 en un lago cuya profundidad
promedio es de 10 centimetros.



Estamos terminando agosto, de manera que primer semestre es, como dije, prehistoria.

Pero, como consecuencia de la mayor flexibilidad, por derecha y por izquierda,
continud la tendencia hacia la normalizacion econémica.

La realidad siempre es heterogénea, y ademas produccion no es la Unica variable que
importa. Pero no nos pasemos del otro lado. Un pais no puede funcionar con sus actividades
econdmicas impedidas de funcionar, como consecuencia de la cuarentena, o sufriendo los
efectos de la pandemia. Por lo cual los datos de produccion no deben ser subestimados.

jAnimo!
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ESTIMADOR MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

(desestacionalizado)

Variacion Nivel
Mes (2004=100) mensual (feb.20 = 100)
(%)

Dic.18 142,5

Ene.19 143,3 0,6

Feb. 143,6 0,2

Mar. 142,2 -1,0

Abr. 142,3 0,1

May . 142,7 0,3

Jun. 142,3 -0,3

Jul. 144,7 1,7

Ago. 143,9 -0,6

Set. 142,3 -1,1

Oct. 143,5 0,8

Nowv. 141,8 -1,2

Dic. 141,6 -0,1

Ene.20 141,2 -0,3

Feb. 140,6 -0,4 100,0
Mar. 126,2 -10,2 89,8
Abr. 104,0 -17,6 74,0
May. 114,0 9,6 81,1
Jun. 122,4 7,4 87,1

11



CONTEXTO,; Entrega N° 1.620; Agosto 24, 2020

MERRILL MASON GAFFNEY
(1923 - 2020)

Nacid en White Plains, Nueva York, Estados Unidos. “Su padre fue director de escuelas
y profesor de educacion en Harvard... Cuando en 1940 concurria en bicicleta, a una reunion de
boy scouts, fue atropellado por un auto. Teniendo que permanecer en cama durante meses, su
madre le proporciond libros, uno de los cuales -un Manual sobre politica tributaria- le permitid
aprender sobre Henry George” (Johnston, 2020). “Se caso 2 veces” (RSF, 2020).

Se doctor6 en economia en la Universidad de California, Berkeley, con una tesis
doctoral titulada “La especulacion sobre la tierra como un obstaculo a su asignacion ideal”.

Ensefid en las universidades de Oregon; UC Berkeley; de Carolina del Norte; de
Missouri; de Wisconsin; y en la UC, Riverside, durante 37 afos.

A partir de 1969 trabajo en Resources for the future.

En 2016 Fred Harrison publicé un libro de ensayos en su honor, titulado
Desenmascarando la renta: cémo salvar la economia global y construir un futuro sustentable.

¢Por qué los economistas nos acordamos de Gaffney? Porque “durante décadas fue el
lider del movimiento georgista” (Johnston, 2020).

Es autor de La corrupcién de la economia, con F. Harrison, publicado en 1994; Nueva
vida en viejas ciudades: las politicas georgistas y el crecimiento de la poblacion, publicado en
2005; y Mas alla del brexit: un protocolo, publicado en 2016.

“George no fue solo un escritor econémico, sino una fuerza politica” (Gaffney, en
Monroe, 1998).

“Gravar la tierra es menos invasivo que gravar los ingresos o los inmuebles. Gravar a
aquella, pero no a estos, inducird a los propietarios de los recursos, a construir estructuras de
gran calidad, y a mejorar las existentes... La idea nunca generd entusiasmo entre los
legisladores. Sélo 20 comunidades, en Pensilvania, tienen impuestos basados en el valor de la
tierra” (Johnston, 2020).

12



“La prosperidad de Hong Kong fue producto de las politicas georgistas, como la de
Taipei, Sidney y Johannesburgo” (Gaffney, en Monroe, 1998).

“Durante y después de la Era Progresiva, con el desarrollo de la votacién secreta y la
democracia directa, los votantes ya no se podian comprar o intimidar directamente; hubo que
lavarles el cerebro. El dispositivo utilizado fue reemplazar la economia politica clasica mas
antigua, la de Quesnay, Adam Smith, Ricardo, Mill y Henry George, por la “economia
neoclasica’, que borrd las distinciones entre productores y rentistas” (Gaffney, en Monroe,
1998).

“Los Padres Fundadores vivian en una sociedad dominada por los terratenientes. Adam
Smith pasé su vida en la ndmina del duque de Buccleuch [la implicancia me parece una
exageracion. JCdP]. Ricardo y von Thunen eran ricos de forma independiente y podian
permitirse el lujo de satisfacer su pasion por las ideas de manera objetiva... Mire los nombres e
historias de los principales donantes y patrocinadores del pasado: Stanford, Rockefeller,
Russell Sage, Carnegie, Hewitt, Cornell, Wharton” (Gaffney, en Monroe, 1998).

“Paul Samuelson, Robert Solow, Peter Mieszkowski, Theodore Schultz y Edwin Mills,
declaran que la renta de la tierra es s6lo 5% del ingreso total, por lo que un impuesto a la tierra
por si solo no podria financiar al Estado tal como lo conocemos. Ignoran los pocos estudios
cuidadosos del asunto, como los de Michael Hudson, Allen Manvel y los mios, que muestran
cifras mucho mas altas” (Gaffney, en Monroe, 1998).

“Toda la interesante historia georgista se borra en la mayoria de los libros de texto”
(Gaffney, en Monroe, 1998).

“La mejor manera de avanzar hoy es graduarse en matematicas o estadisticas, luego
cambiar para economizar e intimidar a las personas con su experiencia técnica y oscuridad”
(Gaffney, en Monroe, 1998).

“Una de las muchas bellezas de la reforma georgista es que no es catastrofica; se puede
hacer de forma gradual, en varios niveles de gobierno, utilizando las instituciones existentes”
(Gaffney, en Monroe, 1998).

“Insistia en la importancia de distinguir entre capital y tierra. El capital se genera a
través del ahorro y disminuye a medida que se lo grava, mientras que la tierra es provista por la
naturaleza y tiende a ser mejor utilizada cuando se la grava... El valor de la tierra se subestima
cuando no se tienen en cuenta la localizacion para instalar torres de teléfono, la congestion
urbana, los corredores aéreos, etc... El impuesto a la tierra no sélo es neutral, sino que puede
ser positivo cuando compensa imperfecciones del mercado de tierra” (RSF, 2020).

Johnston, D. C. (2020): “Mason Gaffney, who argued for taxing only land, dies at 96”, The
New York times, 26 de julio.

Monroe, A. J. (1998): “Entrevista exclusiva con Mason Gaffney”.

RSF (2020): “Mason Gaffney. A tribute from Robert Schalkenbach Foundation (RSF).
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo  Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por por neto en
(puntos ens$ ens$ ens$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afin de afin de tina) Itn) Itn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,49  14.025,28 27,077 1,80 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,07 21.762,82 30,316 1,80 251,8 358,5
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 30.311,57  28.589,51 38,569 1,39 276,5 342,1
2019 1.319 0,61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 34.407,30 30.312,54 65,387 1,33 236,6 326,8
Oct.19 2.097 0,57 4,61 70,92 61,3545 58,5099 60,4066 64,7869 32.050,67 27.893,50 69,646 113 2426 339,8
Nov.19 2.345 0,31 3,84 64,02 63,0202 59,7329 61,2290 66,3857 33.824,52  29.483,74 76,169 121 252,4 332,7
Dic.19 2.055 0,21 3,47 58,21 63,0080 59,8819 62,2271 65,7450 37.599,28 83,649 1,33 246,6 335,2
Ene.20 1.929 0,40 2,98 50,78 62,9826 60,0059 60,8331 62,8537 41.310,03 84,731 1,35 260,3 337,6
Feb.20 2.027 0,48 2,73 42,88 63,6214 61,3970 62,4222 65,1535 39.046,40 89,222 1,40 245,0 326,1
Mar.20 3.400 0,43 2,37 38,50 65,3273 63,2427 64,6825 67,4587 28.432,12 92,259 1,41 220,3 3193
Abr.20 3.846 0,11 1,79 21,61 67,8003 65,7072 66,7359 69,3270 29.415,54 88,299 1,30 2141 310,0
May.20 2.994 0,30 1,97 20,90 70,0305 67,7045 68,5557 70,9314 38.102,03 88,752 1,27 218,1 309,1
Jun.20 2.543 0,33 2,39 22,74 72,5191 69,5332 70,4711 72,6277 42.349,86 91,276 1,26 225,1 318,8
Jul.20 2.338 0,32 2,38 21,43 75,2718 71,4280 72,3541 74,6809 45.230,67 95,352 1,27 237,4 328,9
2020
Jun. 24 2.513 0,36 2,46 22,25 73,5140 70,0950 70,4400 72,5700 40.435,34 93,670 1,27 226,0 319,90
Jun. 25 2.544 0,35 2,28 21,92 73,5320 70,1550 70,4600 72,4900 41.996,65 93,670 127 225,0 318,90
Jun. 26 2.546 0,34 2,43 21,88 73,5570 70,2150 70,4600 72,5000 40.589,89 94,050 1,28 224,0 318,20
Jun. 29 2.486 0,32 2,37 22,23 73,8620 70,3950 70,4400 72,5700 40.308,11 94,050 1,27 225,0 318,20
Jun. 30 2.494 0,29 2,31 22,01 74,0740 70,4550 70,4550 72,6200 38.686,69 94,750 1,28 228,0 324,50
Jul. 1 2513 0,29 2,47 22,69 74,1270 70,5150 72,5000 75,0100 39.846,74 94,800 1,28 230,0 328,40
Jul. 2 2.540 0,30 2,38 22,29 74,1810 70,5750 72,4500 74,9300 39.500,85 94,800 1,28 2295 327,90
Jul. 3 2.544 0,30 2,36 21,19 74,3190 70,6350 72,4500 74,8300 39.758,20 95,240 1,28 229,0 327,90
Jul. 6 2.399 0,26 2,43 21,66 74,6100 70,8150 72,4400 74,7500 43.339,69 95,240 1,28 232,0 330,20
Jul. 7 2.332 0,30 2,44 21,68 74,6400 70,8750 72,4100 74,7200 42.497,60 94,410 1,26 2339 329,00
Jul. 8 2311 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 9 2.348 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 10 2.318 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 13 2.321 0,31 2,44 21,36 74,9850 71,2333 72,3600 74,6900 43.237,01 92,510 1,23 2325 322,10
Jul. 14 2380 0,31 2,42 21,46 75,0930 71,2950 72,3500 74,7000 44.001,90 95,910 1,28 2335 324,20
Jul. 15 2.342 0,31 2,20 21,05 75,2120 71,3550 72,3400 74,6900 45.120,59 92,880 1,23 2350 325,90
Jul. 16 2.343 0,30 2,43 21,53 75,2140 71,4150 72,3100 74,6400 45.245,23 92,880 1,23 237,5 328,20
Jul. 17 2.344 0,30 2,39 21,24 75,2530 71,4750 72,3200 74,6000 45.475,24 92,850 1,23 239,0 330,10
Jul. 20 2.386 0,32 2,46 21,17 75,5620 71,6550 72,3100 74,6000 45.682,99 92,850 1,23 240,0 331,70
Jul. 21 2.344 0,33 2,42 21,29 75,6410 71,7150 72,3100 74,6000 46.781,26 92,850 1,23 240,0 329,50
Jul. 22 2.273 0,34 2,36 21,33 75,6630 71,7750 72,3100 74,6000 48.634,09 95,415 1,26 241,0 330,40
Jul. 23 2.224 0,34 2,39 22,13 75,8610 71,8350 72,3100 74,6000 48.408,27 95,415 1,26 2410 333,20
Jul. 24 2.220 0,35 2,35 21,06 75,9160 71,8950 72,3100 74,6000 48.605,06 97,178 1,28 245,0 332,60
Jul. 27 2219 0,36 2,38 21,21 75,9990 72,0750 72,3100 74,6000 49.449,86 97,178 1,28 245,0 333,00
Jul. 28 2.253 0,36 2,33 21,72 76,1020 72,1350 72,3100 74,6000 48.934,44 97,990 1,29 243,0 329,60
Jul. 29 2.276 0,36 2,41 20,89 76,0560 72,1950 72,3100 74,6100 48.884,46 101,570 1,34 243,0 327,90
Jul. 30 2.276 0,34 2,45 21,47 76,2710 72,2550 72,3100 74,6000 49.405,75 101,570 1,33 243,0 327,90
Jul. 31 2.269 0,33 2,24 20,92 76,3860 72,3150 72,3150 74,6200 49.253,62 102,030 1,34 243,0 329,50
Ago. 3 2.119 0,35 2,45 21,04 76,6400 72,5150 74,5200 77,0900 52.504,21 102,030 1,33 243,0 329,80
Ago. 4 2.111 0,34 2,49 20,87 76,6940 72,5650 74,4200 77,0500 52.186,30 99,560 1,30 2420 324,70
Ago. 5 2.027 0,34 2,42 22,62 76,8850 72,6150 74,3600 76,9500 50.994,43 99,130 1,29 242,0 324,10
Ago. 6 2.056 0,32 2,54 21,31 76,8900 72,6950 74,3200 76,9100 51.083,76 99,130 1,29 241,0 323,60
Ago. 7 2.091 0,34 2,46 20,74 76,9080 72,7650 74,3200 76,9100 52.325,83 100,760 131 241,0 319,80
Ago. 10 2.083 0,34 2,51 21,14 77,1320 72,9450 74,3100 76,9000 52.180,90 100,760 131 240,0 322,10
Ago. 11 2.093 0,34 2,52 21,76 77,1670 72,9950 74,3000 76,9100 50.998,50 101,750 1,32 241,0 322,60
Ago. 12 2.108 0,34 2,51 20,92 77,3210 73,0450 74,2600 76,9100 48.970,53 101,570 131 2415 327,20
Ago. 13 2.102 0,32 2,46 20,96 77,4150 73,1050 74,2500 76,9000 49.626,79 101,570 131 245,0 333,40
Ago. 14 2.119 0,32 2,49 20,86 77,3940 73,1550 74,2000 76,8900 48.547,91 101,480 1,31 2455 332,00
Ago. 17 2.142 0,32 2,49 20,86 77,3940 73,1550 74,2000 76,8900 48.547,91 101,480 131 2455 332,00
Ago. 18 2.143 0,32 0,32 21,23 77,5430 73,3950 74,1900 76,8400 46.491,42 100,870 1,30 2478 335,10
Ago. 19 2.148 0,32 0,32 21,19 77,6980 73,4750 74,1800 76,8300 47.471,60 101,210 1,30 2478 335,30
Ago. 20 2.159 0,33 0,33 21,15 77,7650 73,5250 74,1800 76,7700 47.737,16 101,210 1,30 2478 331,80
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CONTEXTO; Entrega N° 1.620; Agosto 24, 2020

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicién Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
16-12-30 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
17-12-29 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
18-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
19-12-30 44,781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
A fin de
Oct.19 43.260 918.027 469.216 1.387.243 478.380 0 785.885 312.543 2.964.051
Nov.19 43.772 956.135 715.486 1.671.621 489.002 0 720.982 316.925 3.198.530
Dic.19 44.781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
Ene.20 44917 1.130.395 578.476 1.708.871 600.823 0 1.442.720 36.086 3.788.500
Feb.20 44,791 1.148.044 568.090 1.716.134 661.055 0 1.536.874 67.202 3.981.265
Mar.20 43.561 1.233.323 1.058.760 2.292.083 664.988 0 1.232.454 44515 4.234.040
Abr.20 43.568 1.374.204 492.924 1.867.128 726.395 0 1.153.969 839.026 4.586.518
May.20 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun.20 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul.20 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
2020
Jun. 24 43.217 1.536.549 606.251 2.142.800 740.998 0 1.635.760 690.855 5.210.413
Jun. 25 43.197 1.542.653 598.032 2.140.685 745.747 0 1.635.760 693.287 5.215.479
Jun. 26 43.200 1.552.390 618.982 2.171.372 745.086 0 1.635.760 666.091 5.218.309
Jun. 29 43.201 1.561.643 640.741 2.202.384 743.197 0 1.635.760 700.455 5.281.796
Jun. 30 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul. 1 43.219 1.583.224 775.873 2.359.097 730.250 0 1.636.147 524.842 5.250.336
Jul. 2 43.203 1.594.131 783.343 2.377.474 734.064 0 1.659.834 539.698 5.311.070
Jul. 3 43.219 1.607.248 761.359 2.368.607 740.577 0 1.659.834 548.561 5.317.579
Jul. 6 43.253 1.616.763 757.004 2.373.767 732.417 0 1.659.834 546.547 5.312.565
Jul. 7 43.240 1.628.403 759.864 2.388.267 732.387 0 1.679.912 575.414 5.375.980
Jul. 8 43.246 1.641.294 629.627 2.270.921 732.670 0 1.660.904 714.824 5.379.319
Jul. 13 43.276 1.646.407 708.604 2.355.011 736.557 0 1.660.904 644.057 5.396.529
Jul. 14 43.307 1.648.417 690.535 2.338.952 740.305 0 1.668.300 660.428 5.407.985
Jul. 15 43.346 1.647.740 640.602 2.288.342 752.452 0 1.668.300 711.753 5.420.847
Jul. 16 43.356 1.645.985 622.742 2.268.727 762.642 0 1.668.321 730.910 5.430.600
Jul. 17 43.362 1.643.653 578.223 2.221.876 766.644 0 1.668.321 774.729 5.431.570
Jul. 20 43.389 1.641.424 616.957 2.258.381 765.169 0 1.668.321 741.769 5.433.640
Jul. 21 43.399 1.639.660 635.174 2.274.834 765.999 0 1.654.830 755.608 5.451.271
Jul. 22 43.379 1.638.664 643.915 2.282.579 762.761 0 1.654.830 748.730 5.448.900
Jul. 23 43.349 1.637.601 644.061 2.281.662 767.195 0 1.672.320 733.423 5.454.600
Jul. 24 43.360 1.639.450 623.505 2.262.955 772.416 0 1.672.320 751.515 5.459.206
Jul. 27 43.384 1.642.276 618.546 2.260.822 768.456 0 1.672.320 752.400 5.453.998
Jul. 28 43.433 1.643.701 637.501 2.281.202 765.107 0 1.638.868 781.851 5.467.028
Jul. 29 43.387 1.646.293 645.073 2.291.366 765.152 0 1.638.868 825.645 5.521.031
Jul. 30 43.340 1.652.094 733.952 2.386.046 775.261 0 1.625.298 744.790 5.531.395
Jul. 31 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
Ago. 3 43.348 1.660.482 846.492 2.506.974 781.946 0 1.625.298 590.255 5.504.473
Ago. 4 43.409 1.663.464 833.894 2.497.358 785.545 0 1.701.298 578.171 5.562.372
Ago. 5 43.374 1.665.535 789.035 2.454.570 779.310 0 1.701.298 614.082 5.549.260
Ago. 6 43.344 1.670.148 730.372 2.400.520 806.629 0 1.762.062 604.780 5.573.991
Ago. 7 43.303 1.672.714 671.517 2.344.231 818.471 0 1.762.062 656.987 5.581.751
Ago. 10 43.332 1.674.389 714.962 2.389.351 817.911 0 1.762.062 653.867 5.623.191
Ago. 11 43.302 1.673.662 675.208 2.348.870 830.417 0 1.796.116 665.206 5.640.609
Ago. 12 43.253 1.673.222 692.738 2.365.960 827.722 0 1.796.116 644.675 5.634.473
Ago. 13 43.207 1.672.143 632.001 2.304.144 828.705 0 1.823.919 620.586 5.577.354
Ago. 14 43.122 1.671.543 599.930 2.271.473 834.197 0 1.823.919 646.811 5.576.400
Ago. 18 43.160 1.671.098 613.777 2.284.875 823.842 0 1.804.740 702.978 5.616.435
Ago. 19 43.115 1.671.329 598.179 2.269.508 832.683 0 1.804.740 715.982 5.622.913
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CONTEXTO; Entrega N° 1.620; Agosto 24, 2020

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depositos en délares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. Cte. del
Circulante y dolares Total Privado Pblico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico
x TC libre en pesos
Promedios
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196  249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896 5.738 1.017 428.517
2017 2.751.861 2.186.611 1.691.835 294.788 306.680 364.807 670.220 55.340 29.861 22.251 6.429 1.180 565.249
2018 3.975.709 3.310.254 2.428.446 355.469 425.818 507.983 1.053.017 86.158 31.361 22.276 7.686 1.399 665.456
2019 5.360.346 4.588.756 3.161.163 516.467  446.503 627.822 1.421.007 149.363 30.442 21.683 7.713 1.046 771.590
Oct.19 5.496.828 4.677.037 3.318.484 622.868 491.293 676.756 1.362.594 164.974 23.219 16.478 5.797 944 819.791
Nov.19 5.438.128 4.611.760 3.351.051 652.661  492.739 624.739 1.387.122 193.789 21.104 14.804 5.441 859 826.368
Dic.19 5.732.367 4.811.129 3.559.821 713.621 549.723 727.128 1.404.987 164.363 20.896 14.817 5.315 763 921.239
Ene.20 6.134.938 5.133.068 3.827.369 736.118 535.376 849.268 1.544.805 161.802 21.760 15.263 5.733 765 1.001.870
Feb.20 6.338.258 5.328.136 4.018.784 752.740 513.262 914.712 1.655.433 182.637 21.343 14.794 5.758 792 1.010.122
Mar.20 6.623.252 5.591.919 4.269.858 809.083 545.967 987.558 1.721.938 205.313 20.946 14.601 5.527 818 1.031.333
Abr.20 7.140.135 5.998.142 4.638.571 954.311 589.531 1.148.133 1.662.173 284.422 20.675 14.577 4.954 1.144  1.141.993
May.20 7.547.689 6.298.197 4.960.474  1.039.759 626.593  1.201.765 1.800.450 291.907 19.754 13.655 5.125 974 1.249.492
Jun.20 8.031.446 6.701.657 5.355.932  1.101.031 670.117  1.251.779 2.016.070 316.934 19.352 13.296 5.154 903  1.329.789
Jul.20 8.479.659 7.046.385 5.653.780 1.120.131  665.808 1.360.121  2.138.889 368.831 19.484 13.398 5.165 920 1.433.274
2020
Jun. 24 8.208.491 6.855.807 5503.114 1.120.534  721.595 1.246.505 2.074.018 340.462 19.298 13.260 5.134 904  1.352.684
Jun. 25 8.225.155 6.867.661 5.515.002 1.121.955 705.831  1.274.919 2.073.875 338.422 19.281 13.250 5.134 897  1.357.494
Jun. 26 8.240.547 6.876.899 5.524.488 1.126.599 660.993  1.313.152 2.075.547 348.197 19.261 13.236 5.136 889  1.363.648
Jun. 29 8.352.193 6.970.929 5.613.432 1.161.465 705.393 1.336.672  2.058.601 351.301 19.284 13.276 5.087 921 1.381.264
Jun. 30 8.349.275 6.964.439 5.606.067 1.148.096 614.644  1.401.796 2.084.528 357.003 19.280 13.233 5.132 915 1.384.836
Jul. 1 8.348.239 6.957.459 5.587.987 1.123.510 600.946  1.437.138 2.090.076 336.317 19.421 13.350 5.156 915 1.390.780
Jul. 2 8.385.193 6.988.318 5.616.481 1.114.748 653.742  1.413.105 2.092.273 342.613 19.438 13.381 5.147 910  1.396.875
Jul. 3 8.400.398 6.998.372 5.624.239  1.107.834 618.963  1.453.069 2.102.623 341.750 19.454 13.316 5.246 892  1.402.026
Jul. 6 8.390.290 6.968.840 5.589.081 1.119.666 583.169 1.453.904 2.085.579 346.763 19.484 13.408 5.155 921  1.421.450
Jul. 7 8.416.443 6.993.642 5.613.068 1.102.964 606.200 1.454.353 2.104.450 345.101 19.479 13.423 5.124 932 1.422.801
Jul. 8 8.414.588 6.989.747 5.610.558 1.108.832 589.708  1.450.199 2.119.062 342.757 19.443 13.350 5.165 928 1.424.841
Jul. 13 8.388.862 6.946.572 5.560.728 1.120.990  630.620 1.345.203  2.088.709 375.206 19.455 13.391 5.075 989  1.442.290
Jul. 14 8.415.229 6.980.522 5.588.416 1.121.126 684.616 1.311.745 2.115.385 355.544 19.526 13.443 5.130 953  1.434.707
Jul. 15 8.442.718 7.012.363 5.619.085 1.117.033 722.857 1.295.391 2.138.128 345.676 19.526 13.434 5.174 918  1.430.355
Jul. 16 8.440.522 7.011.189 5.617.240 1.107.160 710.592 1.311.414 2.136.324 351.750 19.519 13.437 5.174 908  1.429.333
Jul. 17 8.470.551 7.038.829 5.640.135 1.116.001 659.364  1.329.247 2.143.648 391.875 19.569 13.464 5.191 914  1.431.722
Jul. 20 8.472.059 7.029.301 5.631.742  1.130.875 675.679  1.313.202 2.132.901 379.085 19.504 13.451 5.115 938  1.442.758
Jul. 21 8.503.662 7.063.229 5.662.778 1.115.931  702.222 1.303.864  2.159.770 380.991 19.528 13.412 5.190 926  1.440.433
Jul. 22 8.519.407 7.077.650 5.677.607 1.116.374 722533  1.299.373 2.158.033 381.294 19.506 13.413 5.173 920  1.441.757
Jul. 23 8.518.372 7.075.685 5.676.411 1.112.282 723.948  1.292.682 2.169.134 378.365 19.479 13.396 5.170 913  1.442.687
Jul. 24 8.516.127 7.072.818 5.672.447 1.106.876  694.595 1.301.164  2.177.007 392.805 19.478 13.366 5.200 912 1.443.309
Jul. 27 8.524.769 7.073.337 5.668.667 1.119.378 701.291  1.303.588 2.159.728 384.682 19.489 13.386 5.174 929  1.451.432
Jul. 28 8.558.501 7.108.506 5.702.667 1.136.810 675.455  1.310.964 2.185.459 393.979 19.489 13.389 5.192 908  1.449.995
Jul. 29 8.617.910 7.166.523 5.762.114  1.140.320 713.612  1.340.400 2.176.531 391.251 19.453 13.383 5.172 898  1.451.387
Jul. 30 8.653.893 7.200.499 5.795.862 1.145.711 690.770  1.394.035 2.185.093 380.253 19.440 13.357 5.172 911  1.453.394
Jul. 31 8.675.112 7.220.687 5.812.063 1.138.333  621.081 1.448.494  2.196.759 407.396 19.479 13.406 5.179 894  1.454.425
Ago. 3 8.677.258 7.209.450 5.787.938  1.134.470 607.128  1.447.201 2.190.084 409.055 19.603 13.646 5.044 913  1.467.808
Ago. 4 8.717.408 7.251.125 5.822.320  1.138.795 652.056  1.393.690 2.220.065 417.714 19.690 13.618 5.161 911 1.466.283
Ago. 5 8.709.141 7.242.714 5.810.020 1.135.925  633.989 1.406.141  2.221.728 412.237 19.730 13.687 5.152 891  1.466.427
Ago. 6 8.702.030 7.233.522 5.795.615 1.111.797 631.719  1.420.710 2.233.083 398.306 19.780 13.735 5.162 883  1.468.508
Ago. 7 8.693.726 7.222.833 5.780.412 1.093.608 611.225 1.441.268 2.232.029 402.282 19.823 13.814 5.131 878  1.470.893
Ago. 10 8.682.450 7.202.218 5.754.770  1.086.767  634.635 1.366.229  2.254.439 412.700 19.843 13.821 5.148 874  1.480.232
Ago. 11 8.688.494 7.214.105 5.764.643  1.074.757 676.336  1.335.683 2.271.739 406.128 19.857 13.829 5.163 865 1.474.389
Ago. 12 8.730.665 7.257.998 5.807.763  1.093.450 712.356  1.338.360 2.250.415 413.182 19.854 13.844 5.154 856  1.472.667
Ago. 13 8.718.104 7.246.724 5.795.809 1.083.190  763.303 1.296.866  2.262.601 389.849 19.847 13.807 5.189 851  1.471.380
Ago. 14 8.695.631 7.226.356 5.777.229  1.094.110 710.566  1.298.353 2.279.281 394.919 19.809 13.756 5.221 832  1.469.275
Ago. 18 8.714.488 7.239.397 5.784.268 1.097.545 766.422  1.259.989 2.257.647 402.665 19.826 13.798 5.162 866 1.475.091
Ago. 19 8.756.648 7.287.784 5.832.612 1.103.787 774300 1.248.121 2.269.546 436.858 19.805 13.759 5.183 863  1.468.864
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CONTEXTO; Entrega N° 1.620; Agosto 24, 2020

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdag Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2016 1,3901 1,3544 1,1068 108,66 6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26 16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
Oct.19 1,3719 1,2633 1,1053 108,14 7,0927 4,085 4,98 1,96 26.736,80 8.079,28 22.216,90 1.492,94
Nov.19 1,3749 1,2883 1,1052 108,79 7,0193 4,158 4,75 1,91 27.803,80 8.471,16 23.257,74 1.469,04
Dic.19 1,3789 1,3111 1,1108 109,18 7,0183 4,109 4,75 1,90 28.182,70 8.719,10 23.660,21 1.481,45
Ene.20 1,3799 1,3073 1,1105 109,32 6,9283 4,144 4,75 1,84 28.882,18 9.228,79 23.653,74 1.557,91
Feb.20 1,3691 1,2965 1,0905 110,06 6,9989 4,345 4,75 1,68 28.563,65 9.402,51 23.215,97 1.593,47
Mar.20 1,3722 1,2381 1,1063 107,36 7,0181 4,883 3,73 0,96 22.637,42 7.772,21 18.863,95 1.593,10
Abr.20 1,3634 1,2412 1,0862 107,92 7,0745 5,312 3,25 1,08 23.313,24 8.286,10 19.233,94 1.691,26
May.20 1,3635 1,2299 1,0900 107,33 7,1041 5,637 3,25 0,63 24.280,27 9.116,08 20.411,27 1.719,64
Jun.20 1,3796 1,2522 1,1255 107,56 7,0872 5,183 3,25 0,43 26.062,27 9.839,97 22.486,93 1.736,43
Jul.20 1,3912 1,2668 1,1464 106,78 7,0128 5,278 3,25 0,34 26.361,55 10.487,16 22.548,79 1.846,47
2020
Jun. 24 1,3833 1,2521 1,1280 106,55 7,0733 5,243 3,25 0,38 25.445,94 9.909,17 22.534,32 1.761,17
Jun. 25 1,3775 1,2443 1,1200 107,10 7,1032 5,328 3,25 0,36 25.745,60 10.017,00 22.259,79 1.763,79
Jun. 26 1,3783 1,2413 1,1213 107,11 7,0986 5,462 3,25 0,36 25.015,55 9.757,22 22.512,08 1.771,29
Jun. 29 1,3798 1,2318 1,1284 107,22 7,0780 5,441 3,25 0,37 25.595,80 9.874,15 21.995,04 1.772,82
Jun. 30 1,3757 1,2271 1,1198 107,72 7,0681 5,475 3,25 0,37 25.812,88 10.058,77 22.288,14 1.780,96
Jul. 1 1,3771 1,2405 1,1200 107,69 7,0630 5,365 3,25 0,38 25.734,97  10.154,63 22.121,73 1.770,09
Jul. 2 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,37 25.827,36  10.207,63 22.145,96 1.775,38
Jul. 3 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,37 25.827,36  10.207,63 22.306,48 1.776,08
Jul. 6 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,36 26.287,03 10.433,65 22.714,44 1.784,68
Jul. 7 1,3813 1,2495 1,1290 107,32 7,0211 5,331 3,25 0,36 25.890,18 10.343,89 22.614,69 1.794,86
Jul. 8 1,3822 1,2533 1,1286 107,67 7,0176 5,348 3,25 0,35 26.067,28 10.492,50 22.438,65 1.808,89
Jul. 9 1,3855 1,2638 1,1342 107,28 6,9904 5,297 3,25 0,35 25.706,09 10.547,75 22.529,29 1.803,55
Jul. 10 1,3845 1,2614 1,1276 106,95 7,0081 5,343 3,25 0,35 26.075,30  10.617,44 22.290,81 1.801,75
Jul. 13 1,3855 1,2605 1,1329 106,83 7,0006 5,348 3,25 0,34 26.085,80  10.390,84 22.784,74 1.802,76
Jul. 14 1,3856 1,2521 1,1375 107,24 7,0169 5,428 3,25 0,34 26.642,59 10.488,58 22.587,01 1.809,36
Jul. 15 1,3904 1,2627 1,1444 107,28 6,9941 5,349 3,25 0,33 26.870,10 10.550,49 22.945,50 1.810,29
Jul. 16 1,3874 1,2532 1,1414 106,95 6,9980 5,355 3,25 0,34 26.734,71 10.473,83 22.770,36 1.797,16
Jul. 17 1,3889 1,2555 1,1428 107,26 6,9996 5,350 3,25 0,33 26.671,95 10.503,19 22.696,42 1.809,39
Jul. 20 1,3904 1,2604 1,1448 107,50 6,9895 5,363 3,25 0,34 26.680,87  10.767,09 22.717,48 1.817,77
Jul. 21 1,3905 1,2701 1,1443 107,22 6,9933 5,228 3,25 0,34 26.840,40 10.680,36 22.884,22 1.841,91
Jul. 22 1,3958 1,2694 1,1578 106,86 7,0032 5111 3,25 0,33 27.005,84 10.706,13 22.751,61 1.871,41
Jul. 23 1,3961 1,2713 1,1569 106,84 6,9961 5,164 3,25 0,33 26.652,33 10.461,42 22.751,61 1.887,44
Jul. 24 1,3966 1,2733 1,1608 106,79 7,0208 5214 3,25 0,32 26.469,89 10.363,18 22.751,61 1.902,02
Jul. 27 1,4049 1,2873 1,1760 105,82 7,0017 5,188 3,25 0,32 26.584,77 10.536,27 22.715,85 1.942,24
Jul. 28 1,4055 1,2881 11717 105,33 7,0076 5,177 3,25 0,32 26.379,28  10.402,09 22.657,38 1.958,43
Jul. 29 1,4068 1,2965 1,1725 104,94 6,9970 5,139 3,25 0,32 26.539,57  10.542,94 22.397,11 1.970,79
Jul. 30 1,4071 1,3014 1,1743 105,08 7,0014 5,183 3,25 0,31 26.313,65 10.587,81 22.339,23 1.956,64
Jul. 31 1,4131 1,3138 1,1848 104,55 6,9855 5,203 3,25 0,31 26.428,32 10.745,28 21.710,00 1.975,86
Ago. 3 1,4057 1,3014 1,1726 106,20 6,9758 5,307 3,25 0,30 26.664,40 10.902,80 22.195,38 1.976,98
Ago. 4 1,4074 1,3033 1,1765 106,12 6,9866 5,332 3,25 0,31 26.828,47 10.941,17 22.573,66 2.019,21
Ago. 5 1,4120 1,3124 1,1854 105,60 6,9514 5,275 3,25 0,30 27.201,52  10.998,40 22.514,85 2.038,12
Ago. 6 1,4128 1,3171 1,1843 105,53 6,9466 5,342 3,25 0,29 27.386,98 11.108,07 22.418,15 2.063,54
Ago. 7 1,4109 1,3077 1,1817 105,58 6,9605 5,422 3,25 0,31 27.433,48 11.010,98 22.329,94 2.035,55
Ago. 10 1,4068 1,3025 1,1763 105,89 6,9666 5,393 3,25 0,33 27.791,44 10.968,36 22.329,94 2.027,34
Ago. 11 1,4096 1,3089 1,1783 106,16 6,9528 5,428 3,25 0,34 27.686,91 10.782,82 22.750,24 1.911,89
Ago. 12 1,4079 1,3044 1,1771 106,60 6,9474 5,454 3,25 0,34 27.976,84 11.012,24 22.843,96 1.915,83
Ago. 13 1,4111 1,3101 1,1833 106,66 6,9439 5,379 3,25 0,34 27.896,72  11.042,50 23.249,61 1.953,71
Ago. 14 1,4097 1,3105 1,1813 106,96 6,9479 5,385 3,25 0,33 27.931,02  11.019,30 23.289,36 1.945,12
Ago. 17 1,4118 1,3087 1,1853 106,53 6,9410 5,449 3,25 0,32 27.844,91 11.129,73 23.096,75 1.985,30
Ago. 18 1,4156 1,3160 1,1906 105,75 6,9269 5,465 3,25 0,32 27.778,07 11.210,84 23.040,09 2.002,44
Ago. 19 1,4182 1,3219 1,1933 105,20 6,9176 5,490 3,25 0,30 27.692,88 11.146,46 23.110,61 1.928,98
Ago. 20 1,4126 1,3128 1,1850 106,09 6,9181 5,650 3,25 0,30 27.739,73 11.264,95 22.880,62 1.947,26
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