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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Los nimeros sanitarios, y su propagacion geografica,
no dan para andar jodiendo. Pero en un pais
presidencialista y personalista como el nuestro, el
presidente Ferndndez parece ser mas parte del problema
que de la solucién. Esto ultimo es lo que dificulta el
complicado “mientras tanto” que tenemos que transitar.

CLAVES

¢+ El ex presidente Duhalde puede andar mal de la
cabeza, pero vivimos un momento tan pero tan chiflado,
gue cuando dice que podria estarse incubando un golpe
de Estado, o no haber elecciones en 2021, paramos todo
lo que estamos haciendo para ocuparnos de esto.

¢ ¢A quién le importa si Leo Messi se va 0 no del
Barsa? A muchos, al parecer, y por los més diversos
motivos.

+ El FMI va a decir lo que hay que hacer, el incomodo
“como” se lo deja a los paises miembros.

ROJO
® Cerca del Lago Mascardi algunos argentinos ocupan
tierras que no les pertenecen; otros argentinos marchan

para protestar y la ministra de seguridad de la Nacion
reacciona... contra estos Gltimos.

AMARILLO

)

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

Los craneos que disefiaron el impuesto a “las grandes
fortunas™, ¢tuvieron el cuidado de gravar el excedente
del minimo no imponible? No sea cosa que quien, al
31.XI1.19, tenia $ 200 M., tenga que pagar $ 4 M. de
impuesto, mientras que quien tenia $ 199 M. no tenga
que pagar nada.

Como lo veo

Combinacién particularmente complicada

No nos volvamos (mas) locos

Negociacién con el FMI, largo camino a casa
Superdavit comercial, economia cada vez mas cerrada
EEUU: politica y economia, pasado y futuro

Assar Carl Eugen Lindbeck
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“En Rusia me trataron como a un Zar, y vieron como
trataron a los zares”. Bob Hope.
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COMO LO VEO

“Nada es peor, para la sana investigacion histérica, que la circunstancia de
gque un personaje, un suceso, 0 una situacion, hayan dejado “guardaespaldas’.
Descendientes de sangre, instituciones que se consideran herederas de un
pensamiento, organismos oficiales que resguardan la memoria de un prdcer, escuelas
o tendencias y partidos politicos: todos son elementos que interfieren la posibilidad de
una investigacion histérica seria y objetiva... El radicalismo es un partido abierto,
pluralista y tolerante, pero también participa de la tendencia a mitificar sus momentos
significativos . Robert Skidelsky, biégrafo de John Maynard Keynes, no hablaba de
guardaespaldas sino de “viudas’; pero el problema es el mismo.

(Fuente: Luna, F.: “La revolucion del Parque. Enigmas e interrogantes”, Todo es
historia, 277, julio de 1990. Reproducido en Lo mejor de Todo es historia, volumen 111
— los grandes cambios, Taurus, 2002)

Los nameros sanitarios, y su propagacion geogréafica, no dan para
andar jodiendo. Pero en un pais presidencialista y personalista como el
nuestro, el presidente Fernadndez parece ser mas parte del problema que
de la solucién. Esto ultimo es lo que dificulta el complicado “mientras
tanto” que tenemos que transitar.

Hasta el 20 de setiembre, sigue lo gue queda de la cuarentena

El lector de Contexto sabe que no les presto demasiada atencion a las periodicas
presentaciones que realizan Alberto Angel Fernandez, Horacio Rodriguez Larreta y Axel
Kicillof, referidas a la extension de la cuarentena. Excepto cuando son noticia. El viernes
pasado los argentinos nos enteramos de que la nueva extension sera de 3 semanas, finalizando
el 20 de setiembre proximo. Pero la noticia estuvo en la forma en la cual se hizo el anuncio: en
vez de la acostumbrada mesa compartida, los 3 altos funcionarios aparecieron por separado. El
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presidente de la Nacion emitié sonidos, que no es lo mismo que hablar; el jefe de gobierno de
CABA fue nitido; en tanto que el gobernador de la provincia de Buenos Aires, permanecid
mudo.

¢Y entonces?

Quien viola la cuarentena, “para joder al presidente Fernandez”, al primer mandatario
no lo toca, pero arriesga contagiarse él (o ella) y varias otras personas.

Thomas Sowell es un economista norteamericano, negro, que cuando ve a Sus
compatriotas negros, latinos o chinos, romper un supermercado, para protestar contra la
brutalidad policial, les dice: “asi no, hermanos, porque mafana la brutalidad va a continuar,
pero vos no vas a tener dénde comprar la comida”. Eso es poner la cabeza fria al servicio del
corazon caliente, como recomendaba Alfred Marshall.

Sé que no es facil, pero ya bastantes problemas tenemos con los problemas.

jAnimo!
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COMBINACION PARTICULARMENTE COMPLICADA

Los indicadores sanitarios en sus peores niveles desde que comenzd la cuarentena, y -en
un pais presidencialista y personalista como Argentina- un presidente de la Nacion muy
desenfocado desde el punto de vista de los problemas reales, constituyen una combinacion
particularmente complicada.

No me gusta sobreestimar los problemas, pero tampoco subestimarlos. Cuando, en
funcion del numero de contagiados y fallecidos, asi como de su dispersion geogréfica, lo
necesitamos mas enérgico y nitido que nunca, el primer mandatario no cumple con los
requisitos sanitarios que se les recomienda a los demas, critica la jurisdiccion en la que vive y
trabaja, y no es capaz de frenar a quienes, dentro de sus filas, nos enfurecen en vez de
calmarnos.

Error tipo I, error tipo 1, sigo tomando las decisiones sobre la base de que terminara
reaccionando. Lo cual no va a ocurrir porque yo se lo diga, sino cuando €l se vea al borde del
abismo o advierta claramente que, asi como va, perdera la primera eleccion de medio periodo.
Pero, con ojos de hoy, nada de esto esta a la vista.

Por lo cual estamos transitando un “mientras tanto” particularmente complicado.

iAnimo!
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NO NOS VOLVAMOS (MAS) LOCOS

El ex presidente Eduardo Duhalde pronosticando un probable golpe de Estado y
dudando de que en 2021 se celebren elecciones; la vicepresidenta Cristina Fernandez de
Kirchner anunciando que la que acaba de conseguir media aprobacion en la Camara de
Senadores, no es la “verdadera” reforma que necesita el Poder Judicial; y el presidente Alberto
Fernandez afirmando que “nos llena de culpa ver a Buenos Aires (CABA, supongo) tan
opulenta”.

La enésima extension de la cuarentena, esta vez hasta el 20 de setiembre préximo, méas
su propia dindmica, nos esta causando buena parte de problemas a quienes “no tenemos la vaca
atada”, sino que nos levantamos todos los dias para ver como le encontramos la vuelta.

Por lo cual no necesitamos que encima nos tengamos que enloquecer con las
afirmaciones sintetizadas en el primer parrafo de estas lineas.

Y como si esto fuera poco, la semana pasada se anuncio6 que las autoridades econémicas
estan estudiando aumentar de 35% a 41% la alicuota del impuesto a las ganancias, y crear un
impuesto a “las grandes fortunas”.

Aflojen un poco, muchachos, que ya bastantes problemas tenemos con los problemas
existentes.

Mas que janimo! aqui corresponde decir...

iSocorro!
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NEGOCIACION CON EL FMI, LARGO CAMINO A CASA

La semana pasada el gobierno argentino comenzo la negociacion con el FMI.

¢Cual es el problema? No estamos en condiciones, via ajuste fiscal interno, uso de
reservas del Banco Central, 0 acceso a los mercados financieros internacionales, de pagarle a la
citada institucion, algo asi como u$s 18.000 M. en 2022, y otro tanto en 2023.

Desde el punto de vista de la negociacidon, el Fondo son 3 instancias: 1) la burocracia;
2) la directora gerente y 3) el directorio.

En los buenos tiempos, el FMI enviaba una mision al pais que solicitaba ayuda, para
gue conviniera con su ministro de economia y su presidente del Banco Central, un programa
econdmico. La famosa “condicionalidad™, tan criticada politicamente y tan habitual cuando
uno solicita u otorga un préstamo.

Formalmente este acuerdo se transformaba en una carta de intencion, que era elevada a
la directora gerente, quien -luego de bendecirla- la presentaba al directorio, formado por algo
mas de una veintena de personas, que representan a los aproximadamente 200 paises
miembros.

Lo que comenzd la semana pasada seguird los mismos pasos, pero con respecto a los
anteriores acuerdos arranca con una diferencia fundamental: Argentina no solicitard délares (en
rigor, deqgs) frescos, sino el equivalente a una refinanciacion.

Digo el equivalente, porque segun los expertos el FMI no refinancia los préstamos, sino
que otorga uno nuevo para que se le pueda pagar... ja él! Una sutileza, para mi tia Carlota.

Pues bien, algunos colegas se ilusionan, porque piensan que lo que la realidad -y los
argentinos- no somos capaces de conseguir de manera directa, esto es, que el gobierno
presidido por Alberto Angel Fernandez elabore un programa econdmico, no tendrd mas
remedio que hacerlo, porque de lo contrario el FMI...

¢Porque de lo contrario, que?, pregunto yo, recordando que no se estd negociando
dinero fresco sino “contabilidad”.



No incluyo en el razonamiento el hecho de que el programa que el Fondo aprobo en
2018, que Christine Lagarde, entonces directora gerente del FMI no se cans6 de aplaudir,
nunca lo tomamos por bueno, ni la burocracia de la institucion ni nosotros, los argentinos.

Volvamos. Obviamente que cuanto mejor sea la presentacion, desde el punto de vista
técnico, més facil sera lograr la aceptacion por parte del Fondo. Pero la clave estd en que -
insisto- mientras se trate del equivalente a refinanciar la deuda que tenemos con ellos, ni
Kristalina Georgieva, la actual directora gerente, ni el directorio, tendran mucho margen para
presionar, en caso de que la presentacion argentina no resulte técnicamente satisfactoria.

Veremos.

Ultima, pero no menos importante. A fines de la semana pasada trascendié que “por
pedido del Fondo” la alicuota del impuesto a las ganancias aumentaria de 35% a 41%.

Nadie quiere ser el malo de la pelicula, y los funcionarios del FMI tampoco. Por
consiguiente, ellos recomiendan lo que habria que hacer, pero sin “entrar en detalles”. Ejemplo:
reduzca a la mitad el tamafio del deficit fiscal, pero como lo logra es asunto suyo.

En una palabra, sigamos las negociaciones recordando que el Fondo no es lo que era, y
gue una cosa es negociar para patear para adelante el pago de fondos ya recibidos, y otra
negociar para conseguir dinero fresco.

iAnimo!
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SUPERAVIT COMERCIAL, EN ECONOMIA CADA VEZ MAS CERRADA

En julio pasado Argentina exporté mercaderias por valor de u$s 4.903 M., e importo6
por valor de u$s 3.427 M. Por lo cual gener6 un superavit comercial de u$s 1.476 M.

Con respecto a julio de 2019 el valor de las exportaciones cayd 16,3% y el de las
importaciones declin6 30,1%, de manera que el referido superavit derivo del continuado cierre
de la economia.

Uno de los cuadros que acompafian estas lineas pone esta informacion en perspectiva.
Obsérvese que Argentina tiene permanente superdvit comercial desde setiembre de 2018;
insuficiente para compensar el déficit de las cuentas de servicios, por lo cual la cuenta corriente
de la balanza de pagos continué siendo deficitaria.

El otro cuadro desagrega las variaciones totales, en términos de cambios en las
cantidades por un lado, y en los precios por el otro; y también -tanto las exportaciones como
las importaciones- por tipo de producto.

Del lado de las exportaciones se destaca el rubro combustibles y energia, ya que entre
julio de 2019 y de 2020, los precios cayeron 47,3% mientras que los volimenes aumentaron
51,6%. Mientras que del lado de las importaciones, la caida en los valores es generalizada.

iAnimo!
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BALANCE COMERCIAL
Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex- taciones taciones
(millones de u$s) portac.) (var. anuales, en %)
2008 70.023 57.423 12.600 18 25,5 28,4 13,8
2009 55.668 38.780 16.888 30 -20,5 -32,5 34,0
2010 68.175 56.794 11.381 17 22,5 46,5 -32,6
2011 82.981 73.942 9.039 11 21,7 30,2 -20,6
2012 79.982 67.977 12.005 15 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964 74.443 1.521 2 -5,0 9,5 -87,3
2014 68.336 65.229 3.107 5 -10,0 -12,4 104,3
2015 56.789 59.759 -2.970 -5 -16,9 -8,4
2016 57.879 55.911 1.968 3 1,9 -6,4
2017 58.622 66.930 -8.308 -14 1,3 19,7
2018 61.781 65.482 -3.701 -6 54 -2,2
2019 65.116 49.124 15.992 25 54 -25,0
7m2019 36.646 30.059 6.587 18
7m2020 32.292 22.719 9.573 30 -11,9 -24,4
Ene.17 4.291 4.344 -53 -1 10,7 53
Feb. 3.899 4.117 -218 -6 -5,9 0,5
Mar. 4.564 5.475 -911 -20 31 20,2
Abr. 4.867 4.973 -106 -2 2,6 12,4
May. 5.493 6.064 -571 -10 2,2 24,4
Jun. 5.152 5.898 -746 -14 -2,9 16,8
Jul. 5.298 6.043 -745 -14 6,2 28,2
Ago. 5.265 6.317 -1.052 -20 -8,8 22,1
Set. 5.268 5.966 -698 -13 4,5 24,3
Oct. 5.280 6.207 -927 -18 11,7 29,8
Nov. 4.668 6.162 -1.494 -32 -3,7 30,5
Dic. 4.577 5.364 -787 -17 -1,1 16,7
Ene.18 4.810 5.743 -933 -19 12,1 32,2
Feb. 4.304 5.196 -892 -21 10,4 26,2
Mar. 5.417 5.979 -562 -10 18,7 9,2
Abr. 5.216 6.106 -890 -17 7,2 22,8
May. 5.163 6.448 -1.285 -25 -6,0 6,3
Jun. 5.133 5.461 -328 -6 -0,4 -7.4
Jul. 5.415 6.182 -767 -14 2,2 2,3
Ago. 5.202 6.314 -1.112 -21 -1,2 0,0
Set. 5.037 4.700 337 7 -4,4 -21,2
Oct. 5.398 5.073 325 6 2,2 -18,3
Nov. 5.350 4.363 987 18 14,6 -29,2
Dic. 5.336 3.917 1.419 27 16,6 -27,0
Ene.19 4.585 4.212 373 8 -4,7 -26,7
Feb. 4.448 3.998 450 10 3,3 -23,1
Mar. 5.137 3.956 1.181 23 -5,2 -33,8
Abr. 5.337 4.172 1.165 22 2,3 -31,7
May. 6.044 4.645 1.399 23 17,1 -28,0
Jun. 5.239 4.171 1.068 20 2,1 -23,6
Jul. 5.856 4.905 951 16 81 -20,7
Ago. 5.568 4.400 1.168 21 7,0 -30,3
Set. 5.746 4.002 1.744 30 14,1 -14,9
Oct. 5.889 4.121 1.768 30 91 -18,8
Nov. 5.893 3.409 2.484 42 10,1 -21,9
Dic. 5.374 3.133 2.241 42 0,7 -20,0
Ene.20 4.556 3.534 1.022 22 -0,6 -16,1
Feb. 4.324 3.195 1.129 26 -2,8 -20,1
Mar. 4.333 3.175 1.158 27 -15,7 -19,7
Abr. 4.329 2.918 1.411 33 -18,9 -30,1
May. 5.061 3.168 1.893 37 -16,3 -31,8
Jun. 4.786 3.302 1.484 31 -8,6 -20,8
Jul. 4.903 3.427 1.476 30 -16,3 -30,1
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COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

(variaciones, en %)

Rubros y usos Jul 2020/jul 2019
valor precio cantidad
EXPORTACION -16,3 -6,3 -10,7
Productos primarios -10,0 1,3 -11,2
Manufacturas origen agropecuario -9,0 -3,4 -5,8
Manufacturas origen industrial -32,4 -5,4 -28,5
Combustibles y energia -20,1 -47,3 51,6
IMPORTACION -30,1 -7,8 -24,2
Bienes de capital -24,0 -3,6 -21,2
Bienes intermedios -16,0 -5,2 -11,4
Combustibles y lubricantes -54,7 -51,5 -6,7
Piezas y accesorios bienes capital -50,9 -4,5 -48,6
Bienes de consumo -16,6 1,1 -17,5
Vehiculos automotores de pasajeros -51,3 -3,9 -49,3
Rubros y usos Jul 2020/jul 2019
valor precio cantidad
EXPORTACION -16,3 -6,3 -10,7
Manufacturas origen agropecuario -9,0 -3,4 -5,8
Productos primarios -10,0 1,3 -11,2
Combustibles y energia -20,1 -47,3 51,6
Manufacturas origen industrial -32,4 -5,4 -28,5
IMPORTACION -30,1 -7,8 -24,2
Bienes intermedios -16,0 -5,2 -11,4
Bienes de consumo -16,6 11 -17,5
Bienes de capital -24,0 -3,6 -21,2
Piezas y accesorios bienes capital -50,9 -4,5 -48,6
Vehiculos automotores de pasajeros -51,3 -3,9 -49,3

Combustibles y lubricantes -54,7 -51,5 -6,7



CONTEXTO,; Entrega N° 1.621; Agosto 31, 2020

EEUU: POLITICA Y ECONOMIA, PASADO Y FUTURO

Segun la estimacién revisada, el PBI total de Estados Unidos, ajustado por
estacionalidad, cay6 9,1% entre el primer y el segundo trimestres de 2020 (31,7% anualizado).

Resultados un poquito mejores que los que habia arrojado la estimacion
recontrapreliminar (-9,5% y -32,9%, respectivamente). Pero igual, pésimos.

Un par de consideraciones. La primera, con ojos del ultimo dia de agosto, los resultados
referidos al segundo trimestre pertenecen a la prehistoria.

La segunda, méas importante para entender lo que esta ocurriendo y lo que puede llegar
a pasar, en los datos consignados la clave esta en lo que ocurrié durante el trimestre. No tengo
datos mensuales del PBI de Estados Unidos, pero si de la tasa de desocupacion.

Dicha tasa se habia ubicado en 4,4% de la fuerza laboral en marzo de 2020, subié a
14,7% en abril; pero desde entonces vino disminuyendo. Se ubicoé en 13,3% en mayo, en
11,1% en junio y en 10,2% en julio.

El FED elabora un indice de produccién, en base a la informaciéon de 17 paises. Lo
mismo que en Argentina, encontré que la serie “tocé fondo” en abril pasado, iniciando una
recuperacion desde entonces.

Todo esto hasta aca (en rigor, hasta hace poco).

El 3 de noviembre proximo los americanos “iran a las urnas” (en rigor, enviaran sus
votos por correo), para elegir presidente para el periodo comienzos de 2021-comienzos de
2024. Entre Trump-Pence, candidatos del partido Republicano, y Biden-Harris, candidatos del
partido Demaocrata.

Dicen los que saben que los precios del Dow Jones reflejan mas la reeleccion de Trump
que el triunfo de Biden. Veremos.

iAnimo!
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PBIDE ESTADOS UNIDOS, desestacionalizado

A precios A precios x-2007
corrientes  1929=  (variac., de 2012 1929= (variac., (variac., 2007 (var.,
Periodo (miles de 100 en%) (miles de 100 en %) anualizada, 100 eq. an.,
millones millones en %) en %)
de u$s) de u$s)
(anual)
929 104,6 1.109,4
"1930 92,2 88,1 -11,9] 1.0151 91,5 -8,5
1931 77,4 74,0 -16,1 950,0 85,6 -6,4
"1932 59,5 56,9 -231| 8275 746 -129
1933 57,2 54,7 -3,9 817,3 73,7 -1,2
2007 14.451,9 4,6 15.626,0 1,9 100,0
2008 14.712,8 1,8 15.604,7 -0,1 99,9 -0,1
2009 14.448,9 -1,8 15.208,8 -2,5 97,3 -1,3
2010 14.992,1 3,8 15.598,8 2,6 99,8 -0,1
2011 15.542,6 3,7 15.840,7 1,6 101,4 0,3
2012 16.197,0 4,2 16.197,0 2,2 103,7 0,7
2013 16.784,9 3,6 16.495,4 1,8 105,6 0,9
2014 17.521,7 4,4 16.899,8 2,5 108,2 1,1
2015 18.219,3 4,0 17.386,7 2,9 111,3 1,3
2016 18.707,2 2,7 17.659,2 1,6 113,0 1,4
2017 19.485,4 4,2 18.050,7 2,2 115,5 15
2018 20.580,3 5,6 18.638,2 3,3 119,3 1,6
2019 21.429,1 4,1 19.085,9 2,4 122,1 1,7

(trimestral, anualizado)

2016Q1 18.424,3 0,4 17.556,8 0,5 2,0
2016Q2 18.637,3 1,2 17.639,4 0,5 19
2016Q3 18.806,7 0,9 17.735.1 0,5 2,2
2016Q4 18.991,9 1,0 17.824,2 0,5 2,0
2017Q1 19.190,4 1,0 17.9253 0,6 2,3
2017Q2 19.356,6 0,9 18.021,0 0,5 2,2
2017Q3 19.611,7 1,3 18.163,6 0,8 3,2
2017Q4 19.918,9 16 18.322,5 0,9 3,5
2018Q1 20.163,2 1,2 18.438,3 0,6 2,6
2018Q2 20.510,2 1,7 18.598,1 0,9 3,5
2018Q3 20.749,8 1,2 18.732,7 0,7 2,9
2018Q4 20.897,8 0,7 18.783,5 0,3 11
2019Q1 21.098,8 1,0 18.927,3 0,8 31
2019Q2 21.329,9 1,1 19.020,6 0,5 2,0
2019Q3 21.540,3 1,0 19.141,7 0,6 2,6
2019Q4 21.747,4 1,0 19.254,0 0,6 2,4
202001 21.561,1 -0,9 19.010,8 -1,3 -5,0

2020Q2  19.408,8 -10,0 17.205,8 | -9,5 -32,9]
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ASSAR CARL EUGEN LINDBECK

(1930 - 2020)

Nacié en Unea, Suecia. “Mi padre fue funcionario puablico, encargado de la
administracion del bienestar social en el norte del pais, donde observé de chico la pobreza que
existia” (Lindbeck, 2000).

Estudid en las universidades de Upsala y Estocolmo. “En Upsala mis profesores mas
importantes fueron Ragnar Bentzel, Bent Hansen, Erik Lindahl y Tord Palander” (Lindbeck,
2000). “En los intelectuales, la velocidad y la profundidad no siempre van juntas. Lindahl era
muy lento en los seminarios, pero hizo contribuciones mucho méas importantes que la mayoria
de los pensadores rapidos... Gunnar Myrdal era muy rapido, no solamente en identificar
problemas nuevos, sino también en expresar sus opiniones sobre ellos, sin prestarle atencion a
lo que habia dicho antes, sobre las mismas cuestiones” (Lindbeck en Gyffason, 2006).

“Un par de libros que me influyeron mucho: La teoria de la politica fiscal, de Bent
Hansen, y Fundamentos del anélisis econémico, de Paul Anthony Samuelson” (Lindbeck en
Gyffason, 2006). “Dinero, interés y precios, de Don Patinkin, me gusta desde el punto de vista
metodoldgico, pero las politicas monetaria y fiscal influyen sobre la macroeconomia via
efectos ingreso, riqueza, liquidez y precios relativos” (Lindbeck en Gyffason, 2006).

“Gracias a una beca de la Fundacion Rockefeller, asisti en Yale a un curso dictado por
James Tobin, y en Michigan a otro dictado por Richard Abel Musgrave” (Lindbeck, 2000). “En
Estados Unidos me sorprendid la cantidad de profesores que hablaban inglés con acento
extranjero. También me sorprendieron las politicas partidistas que adoptaban muchos
economistas americanos, casi como si se tratara de un certamen de futbol. En Suecia, un pais
muy politizado, no ocurre nada parecido” (Lindbeck en Gyffason, 2006).

Ensefi6 en la universidad de Estocolmo.

Fue miembro del Comité del premio Nobel en economia desde que se fundo hasta 1994,
presidiéndolo entre 1980 y 1994,

“Pinto, como William Jack Baumol y Jan Tinbergen... No veo relacion entre la pintura
y la investigacion: la primera opera via la sugestion, la segunda via el analisis. Pintar nunca me
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ayudo a entender como funcionan los sistemas econdémico, politico y social... También me
interesd la masica” (Lindbeck en Gyffason, 2006).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Lindbeck? Porque “es uno de los
economistas mas versatiles de su generacion; es una figura sobresaliente de la economia y la
vida nacional de Suecia” (Gyffason, 2006).

Es autor de Los efectos de corto plazo del presupuesto gubernamental, publicado en
1956; La “nueva” teoria del control crediticio en Estados Unidos, publicado en 1959; Un
estudio en andlisis monetario, que viera la luz en 1963; Andlisis monetario-fiscal y equilibrio
general, publicado en 1967; La economia politica de la nueva izquierda, publicado en 1971,
Politica econdmica sueca, publicado en 1974; Inflacion y desocupacidn en economias abiertas,
editor, publicado en 1979; La teoria del empleo y el desempleo basada en los insiders y los
outsiders, publicado en 1988; Macroeconomia y desocupacion, publicado en 1993; y El
experimento sueco, publicado en 1997.

Premio Nobel. “La idea bésica de [Alfred] Nobel era premiar logros especificos, mas
que trayectorias, en base a las tareas completadas en el afio anterior” (Lindbeck, 1985).

“Cada octubre se le envia un formulario a profesores que trabajan en 75 departamentos
de economia, de todo el mundo, para que propongan candidatos. Se reciben entre 150 y 200
propuestas, que corresponden a entre 75 y 125 personas. EI Comité ‘pesa” las
recomendaciones, es decir, tiene muy en cuenta quién recomienda a quién... EI Comité eleva
una propuesta, que es decidida por simple mayoria, en votacion secreta, por el plenario de la
Academia Sueca de Ciencias” (Lindbeck, 1985). "Las sugerencias no solicitadas no son
consideradas... EI Comité les pide sendas monografias a expertos en cada uno de los
candidatos de la “lista corta’, expertos que minoritariamente son suecos” (Lindbeck, 2007).

“El Comité favorece la originalidad de las investigaciones, su importancia y su impacto
sobre el trabajo cientifico” (Lindbeck, 1985). “Que Hayek y Myrdal estuvieran en las antipodas
politicas no le incumbi6 al Comité, quien le prestd atencion a los trabajos realizados sobre la
importancia del dinero en la explicacion de los ciclos econémicos, en la década de 1930~
(Lindbeck, 2007). “Lindbeck, con reputacion de corajudo, peled para que John Forbes Nash
recibiera el premio Nobel en economia [a pesar de sus problemas de salud mental. JCdP]”
(Nasar, 1998).

Politica y economia, en la practica. “Trabajar como asesor del gobierno y del Banco
Central de Suecia me permitié observar la politica econémica practica en varios paises.
Aprendi lo sensitiva que dicha politica es a la miopia de la poblacion, particularmente antes de
cada eleccidn. La experiencia generd la monografia que publiqué en 1976 (Lindbeck, 2000).
“Adquiri una actitud escéptica con respecto a lo que pueden lograr los politicos... Tratar de
convencer, en privado, a un politico, sobre la conveniencia de reformar las politicas, es como
escribir en la arena o en la playa” (Lindbeck en Gyffason, 2006).
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“El principal mensaje que surge de mi experiencia es que tenemos 2 sistemas que
interactuan, el politico y el econémico. Ninguno puede controlar al otro, pero tenemos que
tratar de redisefiar a ambos, para mejorar la estabilidad de cada uno de ellos” (Lindbeck, 1976).
“El "Estado de bienestar” se esta transformando en el "Estado transferidor™ (Lindbeck en
Gyffason, 2006).

Influencia. “Los economistas suecos participaron en las discusiones, no solamente en
las revistas técnicas sino también en los medios de comunicacion. Desde mediados de la
década de 1950 me sumé a esta tradicion, publicando alrededor de 100 articulos de
divulgacion... El efecto duradero que producimos los economistas es mayor participando en
los debates que asesorando a los gobiernos. Los politicos son “enddgenos’, “prisioneros” de
cémo se discute la politica econémica en los medios de comunicacion” (Lindbeck, 2000).

“John Maynard Keynes es un buen ejemplo de que los economistas no influimos tanto
como asesores gubernamentales, como formando opinion e interviniendo en los medios de
comunicacion” (Lindbeck en Gyffason, 2006). “Coincido con Charles Poor Kindleberger en
que, en ciencias sociales, uno contribuye mas en el pais en el que nacié o vivid de joven, que
aquel en el cual migré de mayor” (Lindbeck en Gyffason, 2006).

“Escribi los 10 Mandamientos que deberian obedecer los directores de los institutos de

investigacion... El undécimo Mandamiento, para los gobiernos, deberia ser: 'no comenzaras
una inflacion™ (Lindbeck en Gyffason, 2006).

Gyffason, T. (2006): “An interview with Assar Lindbeck”, Macroeconomic dynamics, 10.

Lindbeck, A. C. E. (1976): “Stabilization policy in open economies with endogenuos
politicians”, American economic review, 66, 2, mayo.

Lindbeck, A. C. E. (1985): “The prize in economic science in memory of Alfred Nobel”,
Journal of economic literature, 23, 1, marzo.

Linbeck, A. C. E. (2000): “Autobiografia”, en Backhouse, R. E. y Middleton, R.: Exemplary
economists, Edward Elgar.

Lindbeck, A. C. E. (2007): “The Sveriges Riksbank prize in economic sciences in memory of
Alfred Nobel 1969-2007, nobelprize.org.

Nasar, S. (1998): A beautiful mind, Faber and faber.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.621; Agosto 31, 2020

INDICADORES ECONOMICOS DEARGENTINA

Riesgo  Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro
Fecha EMBI+ Caja P.fijo  bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice s (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc.  Chicago
bésicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afin de afin de tina) Itn) Itn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,49 14.025,28 27,077 1,80 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012 22.708,07 21.762,82 30,316 1,80 2518 358,5
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 30.311,57 28.589,51 38,569 1,39 276,5 342,1
2019 1.319 0,61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 34.407,30 30.312,54 65,387 1,33 236,6 326,8
Nov.19 2.345 0,31 3,84 64,02 63,0202 59,7329 61,2290 66,3857 33.824,52  29.483,74 76,169 1,21 252,4 332,7
Dic.19 2.055 0,21 3,47 58,21 63,0080 59,8819 62,2271 65,7450 37.599,28 83,649 1,33 246,6 335,2
Ene.20 1.929 0,40 2,98 50,78 62,9826 60,0059 60,8331 62,8537 41.310,03 84,731 1,35 260,3 337,6
Feb.20 2.027 0,48 2,73 42,88 63,6214 61,3970 62,4222 65,1535 39.046,40 89,222 1,40 2450 326,1
Mar.20 3.400 0,43 2,37 38,50 65,3273 63,2427 64,6825 67,4587 28.432,12 92,259 1,41 2203 3193
Abr.20 3.846 0,11 1,79 21,61 67,8003 65,7072 66,7359 69,3270 29.415,54 88,299 1,30 2141 310,0
May.20 2.994 0,30 1,97 20,90 70,0305 67,7045 68,5557 70,9314 38.102,03 88,752 1,27 218,1 309,1
Jun.20 2.543 0,33 2,39 22,74 72,5191 69,5332 70,4711 72,6277 42.349,86 91,276 1,26 2251 318,8
Jul.20 2.338 0,32 2,38 21,43 75,2718 71,4280 72,3541 74,6809 45.230,67 95,352 1,27 2374 3289
2020
Jun. 29 2.486 0,32 2,37 22,23 73,8620 70,3950 70,4400 72,5700 40.308,11 94,050 1,27 2250 318,20
Jun. 30 2.494 0,29 2,31 22,01 74,0740 70,4550 70,4550 72,6200 38.686,69 94,750 1,28 228,0 324,50
Jul. 1 2.513 0,29 2,47 22,69 74,1270 70,5150 72,5000 75,0100 39.846,74 94,800 1,28 230,0 328,40
Jul. 2 2.540 0,30 2,38 22,29 74,1810 70,5750 72,4500 74,9300 39.500,85 94,800 1,28 2295 327,90
Jul. 3 2.544 0,30 2,36 21,19 74,3190 70,6350 72,4500 74,8300 39.758,20 95,240 1,28 229,0 327,90
Jul. 6 2.399 0,26 2,43 21,66 74,6100 70,8150 72,4400 74,7500 43.339,69 95,240 1,28 232,0 330,20
Jul. 7 2.332 0,30 2,44 21,68 74,6400 70,8750 72,4100 74,7200 42.497,60 94,410 1,26 2339 329,00
Jul. 8 2.311 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 9 2.348 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 10 2.318 0,30 2,37 21,18 74,7200 70,9350 72,3700 74,6900 42.747,55 92,510 1,24 2345 328,80
Jul. 13 2.321 0,31 2,44 21,36 74,9850 71,2333 72,3600 74,6900 43.237,01 92,510 1,23 2325 322,10
Jul. 14 2.380 0,31 2,42 21,46 75,0930 71,2950 72,3500 74,7000 44.001,90 95,910 1,28 2335 324,20
Jul. 15 2.342 0,31 2,20 21,05 75,2120 71,3550 72,3400 74,6900 45.120,59 92,880 1,23 235,0 325,90
Jul. 16 2.343 0,30 2,43 21,53 75,2140 71,4150 72,3100 74,6400 45.245,23 92,880 1,23 2375 328,20
Jul. 17 2.344 0,30 2,39 21,24 75,2530 71,4750 72,3200 74,6000 45.475,24 92,850 1,23 239,0 330,10
Jul. 20 2.386 0,32 2,46 21,17 75,5620 71,6550 72,3100 74,6000 45.682,99 92,850 1,23 240,0 331,70
Jul. 21 2.344 0,33 2,42 21,29 75,6410 71,7150 72,3100 74,6000 46.781,26 92,850 1,23 240,0 329,50
Jul. 22 2.273 0,34 2,36 21,33 75,6630 71,7750 72,3100 74,6000 48.634,09 95,415 1,26 2410 330,40
Jul. 23 2.224 0,34 2,39 22,13 75,8610 71,8350 72,3100 74,6000 48.408,27 95,415 1,26 241,0 333,20
Jul. 24 2.220 0,35 2,35 21,06 75,9160 71,8950 72,3100 74,6000 48.605,06 97,178 1,28 2450 332,60
Jul. 27 2.219 0,36 2,38 21,21 75,9990 72,0750 72,3100 74,6000 49.449,86 97,178 1,28 245,0 333,00
Jul. 28 2.253 0,36 2,33 21,72 76,1020 72,1350 72,3100 74,6000 48.934,44 97,990 1,29 243,0 329,60
Jul. 29 2.276 0,36 2,41 20,89 76,0560 72,1950 72,3100 74,6100 48.884,46 101,570 1,34 243,0 327,90
Jul. 30 2.276 0,34 2,45 21,47 76,2710 72,2550 72,3100 74,6000 49.405,75 101,570 1,33 243,0 327,90
Jul. 31 2.269 0,33 2,24 20,92 76,3860 72,3150 72,3150 74,6200 49.253,62 102,030 1,34 243,0 329,50
Ago. 3 2.119 0,35 2,45 21,04 76,6400 72,5150 74,5200 77,0900 52.504,21 102,030 1,33 243,0 329,80
Ago. 4 2.111 0,34 2,49 20,87 76,6940 72,5650 74,4200 77,0500 52.186,30 99,560 1,30 242,0 324,70
Ago. 5 2.027 0,34 2,42 22,62 76,8850 72,6150 74,3600 76,9500 50.994,43 99,130 1,29 242,0 324,10
Ago. 6 2.056 0,32 2,54 21,31 76,8900 72,6950 74,3200 76,9100 51.083,76 99,130 1,29 2410 323,60
Ago. 7 2.091 0,34 2,46 20,74 76,9080 72,7650 74,3200 76,9100 52.325,83 100,760 1,31 2410 319,80
Ago. 10 2.083 0,34 2,51 21,14 77,1320 72,9450 74,3100 76,9000 52.180,90 100,760 1,31 240,0 322,10
Ago. 11 2.093 0,34 2,52 21,76 77,1670 72,9950 74,3000 76,9100 50.998,50 101,750 1,32 2410 322,60
Ago. 12 2.108 0,34 2,51 20,92 77,3210 73,0450 74,2600 76,9100 48.970,53 101,570 131 2415 327,20
Ago. 13 2.102 0,32 2,46 20,96 77,4150 73,1050 74,2500 76,9000 49.626,79 101,570 1,31 245,0 333,40
Ago. 14 2.119 0,32 2,49 20,85 77,3940 73,1550 74,2000 76,8900 48.547,91 101,480 1,31 2455 332,00
Ago. 17 2.142 0,32 2,49 20,85 77,3940 73,1550 74,2000 76,8900 48.547,91 101,480 1,31 2455 332,00
Ago. 18 2.143 0,32 0,32 21,23 77,5430 73,3950 74,1900 76,8400 46.491,42 100,870 1,30 2478 335,10
Ago. 19 2.148 0,32 0,32 21,19 77,6980 73,4750 74,1800 76,8300 47.471,60 101,210 1,30 2478 335,30
Ago. 20 2.159 0,33 0,33 21,44 77,7650 73,5250 74,1800 76,7700 47.737,16 101,210 1,30 2478 331,80
Ago. 21 2.144 0,33 0,33 20,98 77,8020 73,5750 74,1700 76,7400 47.411,28 101,390 1,30 246,6 331,00
Ago. 24 2.144 0,33 0,33 21,62 77,9460 73,7250 74,1800 76,7300 46.736,74 101,390 1,30 2476 330,60
Ago. 25 2.142 0,33 0,33 21,33 77,9380 73,8050 74,1500 76,6300 46.579,29 101,360 1,30 2493 335,80
Ago. 26 2.144 0,34 0,34 21,00 77,9510 73,8550 74,1800 76,5200 45.831,70 100,030 1,28 251,0 337,90
Ago. 27 2.145 0,32 0,32 21,40 78,1270 73,9350 74,1700 76,4500 44.25491 100,030 1,28 2545 344,40
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CONTEXTO; Entrega N° 1.621; Agosto 31, 2020

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicién Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ ens$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
16-12-30 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
17-12-29 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
18-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
19-12-30 44,781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
A fin de
Nov.19 43.772 956.135 715.486 1.671.621 489.002 0 720.982 316.925 3.198.530
Dic.19 44781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
Ene.20 44.917 1.130.395 578.476 1.708.871 600.823 0 1.442.720 36.086 3.788.500
Feb.20 44,791 1.148.044 568.090 1.716.134 661.055 0 1.536.874 67.202 3.981.265
Mar.20 43.561 1.233.323 1.058.760 2.292.083 664.988 0 1.232.454 44515 4.234.040
Abr.20 43.568 1.374.204 492.924 1.867.128 726.395 0 1.153.969 839.026 4.586.518
May.20 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun.20 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul.20 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
2020
Jun. 29 43.201 1.561.643 640.741 2.202.384 743.197 0 1.635.760 700.455 5.281.796
Jun. 30 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul. 1 43.219 1.583.224 775.873 2.359.097 730.250 0 1.636.147 524.842 5.250.336
Jul. 2 43.203 1.594.131 783.343 2.377.474 734.064 0 1.659.834 539.698 5.311.070
Jul. 3 43.219 1.607.248 761.359 2.368.607 740.577 0 1.659.834 548.561 5.317.579
Jul. 6 43.253 1.616.763 757.004 2.373.767 732.417 0 1.659.834 546.547 5.312.565
Jul. 7 43.240 1.628.403 759.864 2.388.267 732.387 0 1.679.912 575.414 5.375.980
Jul. 8 43.246 1.641.294 629.627 2.270.921 732.670 0 1.660.904 714.824 5.379.319
Jul. 13 43.276 1.646.407 708.604 2.355.011 736.557 0 1.660.904 644.057 5.396.529
Jul. 14 43.307 1.648.417 690.535 2.338.952 740.305 0 1.668.300 660.428 5.407.985
Jul. 15 43.346 1.647.740 640.602 2.288.342 752.452 0 1.668.300 711.753 5.420.847
Jul. 16 43.356 1.645.985 622.742 2.268.727 762.642 0 1.668.321 730.910 5.430.600
Jul. 17 43.362 1.643.653 578.223 2.221.876 766.644 0 1.668.321 774.729 5.431.570
Jul. 20 43.389 1.641.424 616.957 2.258.381 765.169 0 1.668.321 741.769 5.433.640
Jul. 21 43.399 1.639.660 635.174 2.274.834 765.999 0 1.654.830 755.608 5.451.271
Jul. 22 43.379 1.638.664 643.915 2.282.579 762.761 0 1.654.830 748.730 5.448.900
Jul. 23 43.349 1.637.601 644.061 2.281.662 767.195 0 1.672.320 733.423 5.454.600
Jul. 24 43.360 1.639.450 623.505 2.262.955 772.416 0 1.672.320 751.515 5.459.206
Jul. 27 43.384 1.642.276 618.546 2.260.822 768.456 0 1.672.320 752.400 5.453.998
Jul. 28 43.433 1.643.701 637.501 2.281.202 765.107 0 1.638.868 781.851 5.467.028
Jul. 29 43.387 1.646.293 645.073 2.291.366 765.152 0 1.638.868 825.645 5.521.031
Jul. 30 43.340 1.652.094 733.952 2.386.046 775.261 0 1.625.298 744.790 5.531.395
Jul. 31 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
Ago. 3 43.348 1.660.482 846.492 2.506.974 781.946 0 1.625.298 590.255 5.504.473
Ago. 4 43.409 1.663.464 833.894 2.497.358 785.545 0 1.701.298 578.171 5.562.372
Ago. 5 43.374 1.665.535 789.035 2.454.570 779.310 0 1.701.298 614.082 5.549.260
Ago. 6 43.344 1.670.148 730.372 2.400.520 806.629 0 1.762.062 604.780 5.573.991
Ago. 7 43.303 1.672.714 671.517 2.344.231 818.471 0 1.762.062 656.987 5.581.751
Ago. 10 43.332 1.674.389 714.962 2.389.351 817.911 0 1.762.062 653.867 5.623.191
Ago. 11 43.302 1.673.662 675.208 2.348.870 830.417 0 1.796.116 665.206 5.640.609
Ago. 12 43.253 1.673.222 692.738 2.365.960 827.722 0 1.796.116 644.675 5.634.473
Ago. 13 43.207 1.672.143 632.001 2.304.144 828.705 0 1.823.919 620.586 5.577.354
Ago. 14 43.122 1.671.543 599.930 2.271.473 834.197 0 1.823.919 646.811 5.576.400
Ago. 18 43.160 1.671.098 613.777 2.284.875 823.842 0 1.804.740 702.978 5.616.435
Ago. 19 43.115 1.671.329 598.179 2.269.508 832.683 0 1.804.740 715.982 5.622.913
Ago. 20 43.092 1.669.323 610.931 2.280.254 836.833 0 1.821.833 690.693 5.629.613
Ago. 21 43.048 1.666.931 592.143 2.259.074 842.473 0 1.821.833 717.760 5.641.140
Ago. 24 43.047 1.665.427 598.721 2.264.148 845.128 0 1.821.833 713.769 5.644.878
Ago. 25 42.983 1.663.923 614.189 2.278.112 848.957 0 1.786.438 736.251 5.649.758
Ago. 26 42.962 1.662.958 603.185 2.266.143 844.911 0 1.786.438 742.809 5.640.301
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CONTEXTO; EntregaN°1.621; Agosto 31, 2020

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depdsitos en délares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. Cte. del
Circulante y délares Total Privado Pblico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico
x TC libre en pesos
Promedios
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196  249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896 5.738 1.017 428.517
2017 2.751.861 2.186.611 1.691.835 294.788 306.680 364.807 670.220 55.340 29.861 22.251 6.429 1.180 565.249
2018 3.975.709 3.310.254 2.428.446 355.469 425.818 507.983 1.053.017 86.158 31.361 22.276 7.686 1.399 665.456
2019 5.360.346 4.588.756 3.161.163 516.467  446.503 627.822 1.421.007 149.363 30.442 21.683 7.713 1.046 771.590
Nov.19 5.438.128 4.611.760 3.351.051 652.661 492.739 624.739 1.387.122 193.789 21.104 14.804 5.441 859 826.368
Dic.19 5.732.367 4.811.129 3.559.821 713.621 549.723 727.128 1.404.987 164.363 20.896 14.817 5.315 763 921.239
Ene.20 6.134.938 5.133.068 3.827.369 736.118 535.376 849.268 1.544.805 161.802 21.760 15.263 5.733 765 1.001.870
Feb.20 6.338.264 5.328.136 4.018.784 752.740  513.262 914.712 1.655.433 182.636 21.343 14.794 5.758 792  1.010.128
Mar.20 6.623.252 5.591.919 4.269.858 809.083  545.967 987.558 1.721.938 205.313 20.946 14.601 5.527 818  1.031.333
Abr.20 7.140.123 5.998.130 4.638.559 954.311 589.531 1.148.133 1.662.173 284.411 20.675 14577 4.954 1.144  1.141.993
May.20 7.547.689 6.298.197 4.960.474 1.039.759  626.593  1.201.765 1.800.450 291.907 19.754 13.655 5.125 974 1.249.492
Jun.20 8.031.413 6.701.622 5.355.894 1.101.086 670.118 1.251.752 2.016.089 316.849 19.352 13.296 5.154 903  1.329.791
Jul.20 8.479.229 7.045.953 5.653.437 1.119.874 665.802  1.359.859 2.139.211 368.691 19.483 13.397 5.165 920  1.433.276
2020
Jun. 29 8.352.072 6.970.808 5.613.311 1.161.760 705.390 1.336.589 2.058.657 350.915 19.284 13.276 5.087 921  1.381.264
Jun. 30 8.349.403 6.964.515 5.606.002 1.148.103  614.667 1.401.795  2.084.539 356.898 19.282 13.234 5.132 916  1.384.888
Jul. 1 8.346.639 6.955.859 5.586.387  1.123.477 600.945 1.435.683 2.090.088 336.194 19.421 13.350 5.156 915 1.390.780
Jul. 2 8.384.824 6.987.949 5.616.112 1.114.698 653.742  1.413.135 2.092.289 342.248 19.438 13.382 5.147 909  1.396.875
Jul. 3 8.399.832 6.997.806 5.623.673 1.107.701  618.963 1.453.069  2.102.001 341.939 19.454 13.316 5.246 892  1.402.026
Jul. 6 8.386.941 6.965.491 5.585.732 1.116.184 583.116  1.453.942 2.086.565 345.925 19.484 13.408 5.155 921  1.421.450
Jul. 7 8.416.272 6.993.471 5.612.897 1.103.148  606.199 1.454.123  2.105.551 343.876 19.479 13.423 5.124 932  1.422.801
Jul. 8 8.415.103 6.990.262 5.611.002 1.109.134 589.707  1.450.179 2.119.899 342.083 19.444 13.350 5.165 929 1.424.841
Jul. 13 8.389.463 6.947.173 5.561.329 1.121.095 630.616  1.345.253 2.088.709 375.656 19.455 13.391 5.075 989  1.442.290
Jul. 14 8.415.192 6.980.485 5.588.379  1.121.146 684.611 1.311.796 2.115.386 355.440 19.526 13.443 5.130 953  1.434.707
Jul. 15 8.442.435 7.012.080 5.618.802 1.117.137 722.858  1.295.333 2.138.128 345.346 19.526 13.434 5.174 918  1.430.355
Jul. 16 8.440.751 7.011.418 5.617.469 1.107.356 710.591  1.311.439 2.136.324 351.759 19.519 13.437 5.174 908  1.429.333
Jul. 17 8.470.392 7.038.670 5.639.976 1.115.852  659.363 1.329.280  2.143.695 391.786 19.569 13.464 5.191 914  1.431.722
Jul. 20 8.465.403 7.022.645 5.625.086 1.124.198 675.678  1.313.200 2.132.936 379.074 19.504 13.451 5.115 938  1.442.758
Jul. 21 8.503.625 7.063.192 5.662.670 1.116.032  702.221 1.303.889  2.159.771 380.757 19.529 13.412 5.191 926  1.440.433
Jul. 22 8.519.577 7.077.820 5.677.705 1.116.447 722.531 1.299.393 2.158.033 381.301 19.507 13.413 5.174 920  1.441.757
Jul. 23 8.518.318 7.075.631 5.676.357 1.112.335 723.949  1.292.697 2.169.136 378.240 19.479 13.396 5.170 913  1.442.687
Jul. 24 8.515.872 7.072.563 5.672.192 1.106.592  694.595 1.301.185  2.177.059 392.761 19.478 13.366 5.200 912  1.443.309
Jul. 27 8.528.041 7.076.609 5.674.029 1.119.855  701.228 1.303.636  2.163.969 385.341 19.460 13.366 5.169 925  1.451.432
Jul. 28 8.558.340 7.108.345 5.702.506  1.136.788 675.454  1.310.899 2.185.460 393.905 19.489 13.389 5.192 908  1.449.995
Jul. 29 8.617.937 7.166.550 5.762.068 1.140.085  713.610 1.340.425 2.176.533 391.415 19.454 13.383 5.172 899  1.451.387
Jul. 30 8.653.963 7.200.569 5.795.932 1.145.796  690.767 1.394.061  2.185.066 380.242 19.440 13.362 5.172 906  1.453.394
Jul. 31 8.674.886 7.220.429 5.811.877 1.142.304 621.097 1.444.421 2.196.840 407.215 19.478 13.406 5.179 893  1.454.457
Ago. 3 8.677.517 7.209.709 5.788.197 1.134.658  607.127 1.447.232  2.190.098 409.082 19.603 13.646 5.044 913  1.467.808
Ago. 4 8.716.819 7.250.536 5.821.731 1.138.727 652.058 1.393.717 2.220.066 417.163 19.690 13.618 5.161 911 1.466.283
Ago. 5 8.708.966 7.242.539 5.809.845 1.135.852 633.986  1.406.165 2.221.728 412.114 19.730 13.687 5.152 891  1.466.427
Ago. 6 8.702.147 7.233.639 5.795.587 1.111.879  631.718 1.420.734  2.233.083 398.173 19.782 13.735 5.164 883  1.468.508
Ago. 7 8.694.166 7.223.273 5.780.780  1.093.313 611.225 1.441.291 2.232.048 402.903 19.824 13.814 5.133 877 1.470.893
Ago. 10 8.682.640 7.202.398 5.755.096  1.086.855  634.633 1.366.277  2.254.421 412.910 19.841 13.821 5.147 873  1.480.242
Ago. 11 8.688.578 7.214.189 5.764.727  1.075.030 676.333  1.335.815 2.271.641 405.908 19.857 13.829 5.162 866  1.474.389
Ago. 12 8.731.475 7.258.774 5.808.612 1.094.159 712.400 1.338.382 2.250.701 412.970 19.853 13.844 5.153 856  1.472.701
Ago. 13 8.717.936 7.246.605 5.795.763  1.083.229  763.350 1.296.867  2.262.477 389.840 19.846 13.807 5.188 851  1.471.331
Ago. 14 8.695.627 7.226.248 5.777.194 1.094.178 710.613  1.298.364 2.279.125 394.914 19.808 13.756 5.220 832  1.469.379
Ago. 18 8.714.383 7.239.326 5.784.564 1.097.822 766.526  1.259.760 2.258.101 402.355 19.821 13.792 5.163 866  1.475.057
Ago. 19 8.756.888 7.288.015 5.832.843 1.104.153  774.106 1.248.247  2.269.980 436.357 19.805 13.760 5.184 861  1.468.873
Ago. 20 8.777.498 7.312.020 5.855.710  1.104.520 825.701  1.241.698 2.277.552 406.239 19.807 13.748 5.212 847  1.465.478
Ago. 21 8.795.561 7.332.681 5.876.264 1.093.734 848.168  1.228.176 2.295.173 411.013 19.795 13.738 5.222 835 1.462.880
Ago. 24 8.794.170 7.326.708 5.867.838 1.107.897  829.310 1.209.061  2.302.262 419.308 19.788 13.740 5.204 844  1.467.462
Ago. 25 8.819.831 7.355.570 5.894.083  1.089.344 837.846  1.214.579 2.327.431 424.883 19.802 13.745 5.221 836 1.464.261
Ago. 26 8.838.084 7.376.061 5.914.840 1.108.349  808.707 1.247.259  2.326.861 423.664 19.785 13.741 5.218 826  1.462.023
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CONTEXTO; Entrega N°1.621; Agosto 31, 2020

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdag Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2016 1,3901 1,3544 1,1068 108,66 6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26 16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45
2018 1,4158 1,3353 1,1812 11045  6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.31516  1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
Nov.19 1,3749 1,2883 1,1052 108,79 7,0193 4,158 4,75 191 27.803,80 8.471,16 23.257,74 1.469,04
Dic.19 1,3789 1,3111 1,1108 109,18 7,0183 4,109 4,75 1,90 28.182,70 8.719,10 23.660,21 1.481,45
Ene.20 1,3799 1,3073 1,1105 109,32 6,9283 4,144 4,75 1,84 28.882,18 9.228,79 23.653,74 1.557,91
Feb.20 1,3691 1,2965 1,0905 110,06 6,9989 4,345 4,75 1,68 28.563,65 9.402,51 23.215,97 1.593,47
Mar.20 1,3722 1,2381 1,1063 107,36 7,0181 4,883 3,73 0,96 22.637,42 7.772,21 18.863,95 1.593,10
Abr.20 1,3634 1,2412 1,0862 107,92 7,0745 5,312 3,25 1,08 23.313,24 8.286,10 19.233,94 1.691,26
May.20 1,3635 1,2299 1,0900 107,33 7,1041 5,637 3,25 0,63 24.280,27 9.116,08 20.411,27 1.719,64
Jun.20 1,3796 1,2522 1,1255 107,56 7,0872 5,183 3,25 0,43 26.062,27 9.839,97 22.486,93 1.736,43
Jul.20 1,3912 1,2668 1,1464 106,78 7,0128 5,278 3,25 0,34 26.361,55 10.487,16 22.548,79 1.846,47
2020
Jun. 26 1,3783 1,2413 1,1213 107,11 7,0986 5,462 3,25 0,36 25.015,55 9.757,22 22.512,08 1.771,29
Jun. 29 1,3798 1,2318 1,1284 107,22 7,0780 5,441 3,25 0,37 25.595,80 9.874,15 21.995,04 1.772,82
Jun. 30 1,3757 1,2271 1,1198 107,72 7,0681 5,475 3,25 0,37 25.812,88 10.058,77 22.288,14 1.780,96
Jul. 1 1,3771 1,2405 1,1200 107,69 7,0630 5,365 3,25 0,38 25.734,97 10.154,63 22.121,73 1.770,09
Jul. 2 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,37 25.827,36 10.207,63 22.145,96 1.775,38
Jul. 3 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,37 25.827,36 10.207,63 22.306,48 1.776,08
Jul. 6 1,3808 1,2507 1,1286 107,48 7,0631 5,302 3,25 0,36 26.287,03 10.433,65 22.714,44 1.784,68
Jul. 7 1,3813 1,2495 1,1290 107,32 7,0211 5,331 3,25 0,36 25.890,18 10.343,89 22.614,69 1.794,86
Jul. 8 1,3822 1,2533 1,1286 107,67 7,0176 5,348 3,25 0,35 26.067,28 10.492,50 22.438,65 1.808,89
Jul. 9 1,3855 1,2638 1,1342 107,28 6,9904 5,297 3,25 0,35 25.706,09 10.547,75 22.529,29 1.803,55
Jul. 10 1,3845 1,2614 1,1276 106,95 7,0081 5,343 3,25 0,35 26.075,30 10.617,44 22.290,81 1.801,75
Jul. 13 1,3855 1,2605 1,1329 106,83 7,0006 5,348 3,25 0,34 26.085,80 10.390,84 22.784,74 1.802,76
Jul. 14 1,3856 1,2521 1,1375 107,24 7,0169 5,428 3,25 0,34 26.642,59 10.488,58 22.587,01 1.809,36
Jul. 15 1,3904 1,2627 1,1444 107,28 6,9941 5,349 3,25 0,33 26.870,10 10.550,49 22.945,50 1.810,29
Jul. 16 1,3874 1,2532 1,1414 106,95 6,9980 5,355 3,25 0,34 26.734,71 10.473,83 22.770,36 1.797,16
Jul. 17 1,3889 1,2555 1,1428 107,26 6,9996 5,350 3,25 0,33 26.671,95 10.503,19 22.696,42 1.809,39
Jul. 20 1,3904 1,2604 1,1448 107,50 6,9895 5,363 3,25 0,34 26.680,87 10.767,09 22.717,48 1.817,77
Jul. 21 1,3905 1,2701 1,1443 107,22 6,9933 5,228 3,25 0,34 26.840,40 10.680,36 22.884,22 1.841,91
Jul. 22 1,3958 1,2694 1,1578 106,86 7,0032 5111 3,25 0,33 27.005,84 10.706,13 22.751,61 1.871,41
Jul. 23 1,3961 1,2713 1,1569 106,84 6,9961 5,164 3,25 0,33 26.652,33 10.461,42 22.751,61 1.887,44
Jul. 24 1,3966 1,2733 1,1608 106,79 7,0208 5214 3,25 0,32 26.469,89 10.363,18 22.751,61 1.902,02
Jul. 27 1,4049 1,2873 1,1760 105,82 7,0017 5,188 3,25 0,32 26.584,77 10.536,27 22.715,85 1.942,24
Jul. 28 1,4055 1,2881 11717 105,33 7,0076 5,177 3,25 0,32 26.379,28 10.402,09 22.657,38 1.958,43
Jul. 29 1,4068 1,2965 1,1725 104,94 6,9970 5,139 3,25 0,32 26.539,57 10.542,94 22.397,11 1.970,79
Jul. 30 1,4071 1,3014 1,1743 105,08 7,0014 5,183 3,25 0,31 26.313,65 10.587,81 22.339,23 1.956,64
Jul. 31 1,4131 1,3138 1,1848 104,55 6,9855 5,203 3,25 0,31 26.428,32 10.745,28 21.710,00 1.975,86
Ago. 3 1,4057 1,3014 1,1726 106,20 6,9758 5,307 3,25 0,30 26.664,40 10.902,80 22.195,38 1.976,98
Ago. 4 1,4074 1,3033 1,1765 106,12 6,9866 5,332 3,25 0,31 26.828,47 10.941,17 22.573,66 2.019,21
Ago. 5 1,4120 1,3124 1,1854 105,60 6,9514 5,275 3,25 0,30 27.201,52 10.998,40 22.514,85 2.038,12
Ago. 6 1,4128 1,3171 1,1843 105,53 6,9466 5,342 3,25 0,29 27.386,98 11.108,07 22.418,15 2.063,54
Ago. 7 1,4109 1,3077 1,1817 105,58 6,9605 5,422 3,25 0,31 27.433,48 11.010,98 22.329,94 2.035,55
Ago. 10 1,4068 1,3025 1,1763 105,89 6,9666 5,393 3,25 0,33 27.791,44 10.968,36 22.329,94 2.027,34
Ago. 11 1,4096 1,3089 1,1783 106,16 6,9528 5,428 3,25 0,34 27.686,91 10.782,82 22.750,24 1.911,89
Ago. 12 1,4079 1,3044 1,1771 106,60 6,9474 5,454 3,25 0,34 27.976,84 11.012,24 22.843,96 1.915,83
Ago. 13 1,4111 1,3101 1,1833 106,66 6,9439 5,379 3,25 0,34 27.896,72 11.042,50 23.249,61 1.953,71
Ago. 14 1,4097 1,3105 1,1813 106,96 6,9479 5,385 3,25 0,33 27.931,02 11.019,30 23.289,36 1.945,12
Ago. 17 1,4118 1,3087 1,1853 106,53 6,9410 5,449 3,25 0,32 27.844,91 11.129,73 23.096,75 1.985,30
Ago. 18 1,4156 1,3160 1,1906 105,75 6,9269 5,465 3,25 0,32 27.778,07 11.210,84 23.040,09 2.002,44
Ago. 19 1,4182 1,3219 1,1933 105,20 6,9176 5,490 3,25 0,30 27.692,88 11.146,46 23.110,61 1.928,98
Ago. 20 1,4126 1,3128 1,1850 106,09 6,9181 5,650 3,25 0,30 27.739,73 11.264,95 22.880,62 1.947,26
Ago. 21 1,4116 1,3152 1,1769 105,67 6,9111 5,606 3,25 0,31 27.930,33 11.311,80 22.920,30 1.940,48
Ago. 24 1,4127 1,3117 1,1847 105,79 6,9145 5,595 3,25 0,30 28.308,46 11.379,72 22.985,51 1.928,88
Ago. 25 1,4117 1,3129 1,1814 106,00 6,9106 5,599 3,25 0,31 28.248,44 11.466,47 23.296,77 1.928,18
Ago. 26 1,4122 1,3153 1,1789 106,45 6,8968 5,567 3,25 0,31 28.331,92 11.665,06 23.290,86 1.954,46
Ago. 27 1,4123 1,3189 1,1806 105,92 6,8757 5,595 3,25 0,31 28.492,27 11.625,34 23.208,86 1.929,54
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