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COMO LO VEO

SEMAFOROS

¢Cuénto tiempo falta para que el presidente de la
Nacién tome por la solapas a los miembros de su equipo
economico, y les diga que o le preparan algiin programa
que funcione, o los tirar4 por la ventana? Es lo que
todos estamos esperando, mientras dia tras dia seguimos
peleando la supervivencia individual.

CLAVES

+ Los rendimientos agricolas son el resultado de la
aplicacion de fertilizantes y maquinaria, insumos que
genera “el capitalismo”, no la “agricultura popular”.

¢+ Enésima extension de la cuarentena. Cada mes mas
deshilachada, tal como era de esperar. Pero los
argentinos convivimos con los peores numeros
sanitarios, desde que comenzaron las restricciones.

+ El PBI, ajustado por estacionalidad, en agosto pasado
se ubico 10,3% POR DEBAJO de febrero, pero 20,5%
POR ENCIMA de abril.

¢+ EEUU. Ya votaron mas de 50 M. de personas.
Elecciodn: el 3.XI.

ROJO

® Gustavo Grobocopatel también se radic6 en Uruguay.

AMARILLO

€]

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Por qué el presidente Fernandez, y el ministro
Guzman, se empefian en hablar de la devaluacion (para
negarla, obvio)?

Como lo veo

¢Cbémo se arma una politica econdmica consistente?
¢Frenazo del lado de la oferta?

Decélogo irrelevante

Etchevehere: familia, politica y economia

Aumentos del IPC y del IPM en la gestion Fernandez
Setiembre: mucho menor superavit

Isher Judge Ahluwalia
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“Ahorre un poquito cada vez y a fin de afio vera lo
poco que tiene”. Ernest Haskins.
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COMO LO VEO

“La méas grande empresa de apuestas de Estados Unidos nunca pudo ser
cooptada por el crimen organizado. Me refiero a la bolsa de valores. El crimen
organizado tampoco logré cooptar el mercado negro de divisas en los otros paises del
mundo. La razén es que dichos mercados funcionan demasiado bien”.

(Fuente: Schelling, T. C.: Choice and consequence, Harvard university press, 1984).

¢ Cuénto tiempo falta para que el presidente de la Nacion tome por la
solapas a los miembros de su equipo econémico, y les diga que o le
preparan algin programa que funcione, o los tirara por la ventana? Es lo
gue todos estamos esperando, mientras dia tras dia seguimos peleando la
supervivencia individual.

Gustavo Grobocopatel también migré a Uruguay

Un papel6n més.
Como en el caso de Marcos Galperin, titular de Mercado libre, alguien podria decir que

se produjo un traslado de personas, pero que la operatoria local sigue intacta. Puede ser, pero
nunca es exactamente igual; y como sefial, como digo, es un papelon.

¢Para qué sirve allanar las “cuevas”?



Es una barbaridad que, al tipo de cambio libre, uno tenga que cometer un delito tratando
de cambiar pesos por ddlares, o viceversa.

Encima, cada tanto la fuerza publica distrae parte de sus recursos, allanando alguna
“cueva”. Lo Unico que consigue es que quien quiera vender un dolar en el segmento blue del

mercado de cambios, conseguird menos pesos; y quien lo quiera comprar tendré que pagar mas
pesos. El aumento del margen es el mayor precio que se paga por el aumento del riesgo.

¢Y entonces?

Decir que ya falta menos es una perogrullada... importante.

Porque es cierto, pero no a todos les ayuda para encarar la lucha por la vida.

Pero esto no cambia la realidad, que para el decisor hoy tiene 2 componentes: el
individual, que cada uno conoce bien -aunque a veces el miedo lo paralice-, y el colectivo, que
depende de las decisiones presidenciales. Seguimos concentrados en lo primero, con el ojo bien
abierto esperando las decisiones de lo segundo.

iAnimo!
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¢COMO SE ARMA UNA POLITICA ECONOMICA CONSISTENTE?

La consistencia de una politica econémica es una condicion necesaria para su éxito.

Condicion necesaria quiere decir que sin consistencia, la politica econémica no puede
ser exitosa; aunque la consistencia no asegura el éxito, porque por ejemplo puede carecer de
respaldo politico.

Consistencia quiere decir que las distintas porciones de la politica econdmica generan
los mismos valores de las variables enddgenas. Ejemplo: si no hay méas remedio que duplicar la
oferta monetaria, y la demanda de dinero no la puede absorber, esto es inconsistente con el
mantenimiento del tipo de cambio, las tarifas y los precios congelados. Porque la porcion
monetaria de la politica econdmica tiene implicita una tasa de inflacion, bien diferente a las
politicas cambiaria, de precios, etc.

Pues bien, el responsable de la politica econdmica tiene que comenzar por identificar
aquella porcidén que tiene que cumplir “si o si”’. En Argentina 2020, gran candidata es la politica
fiscal, con el aumento del gasto publico y la recaudacion, que sufren el impacto de la
pandemia/cuarentena. La imposibilidad de financiar el agujero fiscal con reservas o deuda,
fuerza a la emision monetaria. Que ésta esté justificada por el coronavirus, no quiere decir que
no genere efectos.

La combinacion fisco-moneda tiene implicita una tasa de inflacion. Que podria ser
“infinita”, si la gente no estuviera dispuesta a aceptar la requerida emisiébn monetaria, para
mantenerla en sus bolsillos o en los bancos. Si éste fuera el caso, el ministro de economia
tendria que hablar con el presidente de la Nacion, para decirle que hay que bajar alguna porcion
del gasto publico, no por razones ideoldgicas sino por la imposibilidad de financiarlo.

Si no fuera infinita, pero ciertamente importante, hay que poner el resto de la politica
economica en sintonia con esto. Lo cual implica modificar los precios de los bienes, el tipo de
cambio, las tarifas publicas, etc., en consonancia.

Asi se arma una politica econdmica consistente.

iAnimo!
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¢FRENAZO POR EL LADO DE LA OFERTA?

Ajustado por estacionalidad, el Estimador Mensual de Actividad Econdmica (EMAE)
aument6 1,1% entre agosto y setiembre pasados, cayendo 11,6% entre setiembre de 2019 y de
2020. Siempre ajustado por estacionalidad, en agosto pasado el EMAE se ubic6 10,3% por
debajo del nivel de febrero (Gltimo mes completo, anterior al comienzo de la cuarentena), y
20,5% por encima del de abril (minimo de lo que va de 2020, porque “todo” estuvo cerrado).

A partir del pico inferior de abril, tal como era de esperar la recuperacion fue fuerte al
comienzo y mas suave con posterioridad. Pero hasta agosto continud (siempre en promedio,
que esconde heterogeneidades).

Pero estamos terminado octubre, y la toma de decisiones siempre es prospectiva. Por
eso la pregunta no es ¢qué dird el INDEC, dentro de 30 dias, cuando dé a conocer su estimacion
referida a setiembre?, sino que es: ¢coOmo sigue esto, de aqui en mas?

En los ultimos dias recogi testimonios de lo que esta ocurriendo, no tanto en el plano de
los consumidores finales, sino en el de los bienes intermedios. ¢Pueden las empresas seguir
comprando los insumos nacionales e importados, que necesitan para su produccion? ¢Pueden
las empresas recibir los productos gue ya pagaron, pero que todavia no habian retirado?
¢Existen firmas que, porque no saben qué es lo que va a ocurrir, “cerraron por vacaciones”,
exigen dolares en efectivo, o venden productos cobrando en otros -ejemplo: alambre, a pagar
con soja-?

Consultado con amigos y clientes de DEPABLOCONSULT, encontré de todo. Sigo
consiguiendo insumos nacionales e importados; sigo consiguiendo, pero “a otros precios”; no
me estan entregando mas insumos; tengo problemas para retirar de la otra fabrica, productos
que ya habia pagado, etc. Distintas facetas de una misma realidad: la lucha por la vida.

Una de las tragedias argentinas actuales seria que una empresa tuviera autorizacion para
operar, demanda de sus clientes, pero no pudiera completar la produccién porque no
consiguiera ddlares para pagar los insumos importados, porque el BCRA los necesita para
“mejores usos”. Veremos.

iAnimo!
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DECALOGO IRRELEVANTE

Ante un centenar de dirigentes empresarios y sindicales, el lunes pasado los ministros
Matias Kulfas y Claudio Moroni lanzaron el Consejo Econémico y Social.

Propusieron 10 “mandamientos”:

1) necesitamos exportar mas;

2) ningln sector productivo sobra: todos son importantes;

3) es falsa la antinomia entre mercado interno y mercado externo;

4) no hay futuro sin politicas productivas;

5) ninguna actividad productiva sera sustentable si no piensa la dimensién ambiental;
6) una macroeconomia estable ayuda al desarrollo productivo;

7) si no mejoramos la productividad, no bajaremos la pobreza ni la desigualdad;

8) una buena politica productiva debe reducir las brechas de género;

9) la apertura comercial no es un fin en si mismo, sino una herramienta que debe ser
utilizada de manera inteligente; y

10) toda politica de desarrollo productivo debe ser una politica de desarrollo regional.

Podria ponerme a elaborar sobre algunos de ellos, pero eso seria entrar en el juego. Este
anuncio tiene que ser juzgado a partir del hecho de que, en politica econdmica, la clave son los
instrumentos, es decir, las medidas concretas, no las expresiones de deseos. Encima este
decélogo va a ser sometido a la negociacion corporativa.

No perdamos tiempo.

iAnimo!
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ETCHEVEHERE: FAMILIA, POLITICA Y ECONOMIA

Lo que esta ocurriendo en un campo propiedad de la “familia Etchevehere”, sito en la
provincia de Entre Rios, merece ser analizado en diferentes planos.

El familiar-juridico, el politico y el econdmico.
Sobre los 2 primeros Contexto no tiene nada que decir; en cambio sobre el tercero si.

Dolores Etchevehere, hermana de Luis, y (segun ella) propietaria de una porcion del
campo, declaré que luego de leer la Enciclica Laudato si (Alabado seas), del Papa Francisco,
decidi6 que su tierra fuera explotada segun los dictados de la economia popular (estoy citando
de memoria, el concepto es exacto). Hablo con el abogado que la defiende en su disputa
familiar, Juan Grabois (sic), quien envi6 o inspiré que un conjunto de personas se instale en la
casa del campo, y encare la explotacion segin sus propios principios (esto Ultimo es un
agregado mio).

Aqui es donde esta newsletter tiene mucho que decir. Los numeros referidos a la
produccion agricola son por demas elocuentes. El promedio de la década de 1950 fue de 17,9
M. de toneladas; en la campafia 1974/75 subid a 22,7 M. (de manera que 2 décadas después,
apenas habia aumentado 27%); en la campafia 1980/81 subié a 35,7 M. (aumento de 57%, en
un gquinquenio); en la campafia 1989/1990 alcanz6 a 35,2 M. (estancamiento absoluto durante la
década de 1980); en la campafia 1999/00 se elevo a 64,9 M. (82% durante la década de 1990);
en la campania lleg6 a 2008/09, 96,9 M. y en la campafia 2016/2017 a 135,5 M.

Hablen con cualquier conocedor del sector, como el ingeniero Huergo, quien escribe en
Clarin, y le dira que si seguimos con tipos de cambio mdltiples, retenciones diferenciales a las
exportaciones, y encima encaramos la produccion agricola de manera artesanal, volveremos a
los 2 digitos (millones) de produccion agricola. Mal que le pese al Papa Francisco, la
investigacion en materia de fertilizantes, como el disefio y la produccion de maquinaria
agricola, en la préactica funciona sobre bases capitalistas.

Lo que le estd pasando a los Etchevehere, entonces, tiene que ver con las reyertas
familiares, la justicia, la politica, pero también con la produccion agricola. Y nada de esto es
chiste.

iAnimo!
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AUMENTOS DEL IPC Y DEL IPM EN LA GESTION FERNANDEZ

Por cuarto mes consecutivo, entre agosto y setiembre pasados el indice de precios
mayoristas, el “hermano menor” del indice de precios al consumidor, aumentd méas que éste.

El cuadro que acompafa estas lineas muestra la evolucion de ambos indices desde fines
de 2019. En la porcion superior aparecen en términos de variaciones mensuales, en la del medio
en términos de indices base diciembre de 2019 igual a 100, y en la inferior las correspondientes
variaciones equivalentes anuales.

Entre diciembre de 2019 y agosto de 2020 los niveles generales aumentaron
practicamente igual, pero porque el IPM recuperd el atraso inicial, que mostraba con respecto al
IPC.

Cuando se piensa para adelante, recuérdese que la evolucion del IPM esta mas ligada a
la modificacion de los tipos de cambio, que el IPC.

La desagregacion del aumento promedio del IPM, por tipo de producto, muestra que el
precio de la energia eléctrica no se modificd en absoluto, y que los precios de los productos
importados aumentaron por encima del promedio.

Precio es el nimero al cual se consiguen los productos. En otra porcién de esta entrega
de Contexto se analiza la cuestion del abastecimiento a nivel mayorista. Cuestion que obliga a
tomar “con pinzas” las estimaciones oficiales de los indices de precios. No estamos delante de
una cuestion de “dibujo”, sino de un tema metodoldgico.

jAnimo!
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PRECIOS AL CONSUMIDOR E INTERNOS AL POR MAYOR

IPC IPM  Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod.
Periodo  Nivel Nivel nivel Pri- Manu- Energia impor-
general general general marios ‘acturado: eléct.  tados
(variaciones mensuales, %)
Ene.20 1,9 15 1,6 1,7 1,6 0,3 0,1
Feb. 1,8 1,1 1,2 0,7 1,3 0,4 0,7
Mar. 3,6 1,0 0,9 -1,3 1,7 -0,3 1,4
Abr. 1,4 -1,3 -1,7 -9,5 0,8 -0,2 3,0
May. 15 0,4 0,2 -4,8 1,6 0,2 2,7
Jun. 2,0 3,7 3.8 9,3 2,3 0,6 2,6
Jul. 1,6 3,5 3,5 6,1 2,8 0,4 3,8
Ago. 2,8 4,1 4,1 7,4 3.2 -0,1 3,9
Set. 2,8 3,7 3,7 3,2 3,9 -0,4 3,5
(indices, dic.2019 = 100)
Dic,19 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Ene.20 10,9 1015 1016 101,7 1016 100,3 100,1
Feb. 103,7 102,6 102,8 102,4 1029 100,7 100,8
Mar. 107,5 103,6 103,7 101,1 104,7 100,4 1022
Abr. 109,0 102,3 102,0 91,5 1055 100,2 105,3
May. 110,6  102,7 102,2 87,1 10v,2 1004 108,1
Jun. 112,8 106,5 106,1 95,2 109,7 101,0 110,9
Jul. 1146 110,2 109,8 101,0 112,7 101,4 1151
Ago. 117,8 1148 1143 1085 1163 101,3 119,6
Set. 121,1 1190 1185 1119 1209 100,9 123,8
(variaciones equivalentes anuales, en %)
Set.20/dic.1 29,1 26,1 254 16,2 28,8 1,2 33,0
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SETIEMBRE: MUCHO MENOR SUPERAVIT

En setiembre pasado Argentina exportd mercaderias por valor de u$s 4.711 M., e
importo por valor de u$s 4.127 M., por lo cual tuvo un superavit comercial de u$s 584 M.

Con respecto a setiembre de 2019, el valor de las exportaciones cay6 18%, mientras que
el de las importaciones subi6 3,1%, de manera que la estrepitosa caida del superavit comercial
(habia sido de u$s 1.744 M., en setiembre de 2019), se debi6 a la reduccion de las ventas al
exterior, mucho mas que al aumento de las compras en el resto del mundo.

Uno de los cuadros que acompafia estas lineas, como de costumbre, pone esta
informacion en perspectiva. Obsérvese que Argentina registra superavit comercial desde
setiembre de 2018.

El otro cuadro desagrega las variaciones de los valores, en términos de cambios en los
precios, por una parte, y en los volumenes por la otra.

Entre setiembre de 2019 y de 2020 Argentina registrd una pequefiisima mejora de los
términos del intercambio, porque en promedio los precios en dolares de los productos de
exportacion cayeron 2%, y los de importacién 2,4%. Con significativas reducciones, tanto en
un caso como en el otro, en los productos energeéticos.

En cuanto a la desagregacion por tipo de producto, del lado de las exportaciones es
noticia la fuerte caida de la exportacion de productos primarios; mientras que del lado de las
importaciones, el aumento fue generalizado, excepto en productos energéticos.

La reduccion microscopica y transitoria de la retencion a las exportaciones de soja
“deberia” impactar en las exportaciones de octubre... aunque nadie espera esto. Los datos de
comercio externo siguen reflejando el enfoque “administrativo” con el cual el gobierno enfrenta
la restriccion externa.

iAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.629; Octubre 26, 2020

BALANCE COMERCIAL
Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex-| | taciones taciones
(millones de u$s) portac.) | [(var. anuales, en %)
2008 70.023,0 57.423,0 12.600,0 18,0 25,5 28,4 13,8
2009 55.668,0 38.780,0 16.888,0 30,3 -20,5 -32,5 34,0
2010 68.175,0 56.794,0 11.381,0 16,7 22,5 46,5 -32,6
2011 82.981,0 73.942,0 9.039,0 10,9 21,7 30,2 -20,6
2012 79.982,0 67.977,0 12.005,0 15,0 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964,0 74.443,0 1.521,0 2,0 -5,0 9,5 -87,3
2014 68.336,0 65.229,0 3.107,0 4,5 -10,0 -12,4 104,3
2015 56.789,0 59.759,0 -2.970,0 -5,2 -16,9 -8,4
2016 57.879,0 55.911,0 1.968,0 3,4 1,9 -6,4
2017 58.622,0 66.930,0 -8.308,0 -14,2 1,3 19,7
2018 61.781,0 65.482,0 -3.701,0 -6,0 54 -2,2
2019 65.116,0 49.124,0 15.992,0 24,6 54 -25,0
9m2019  47.960,0 38.461,0  9.499,0 19,8
9m2020 41.941,0 30.379,0 11.562,0 27,6 -12,6 -21,0 21,7
Ene.18 4.810,0 5.743,0 -933,0 -19,4 12,1 32,2
Feb. 4.304,0 5.196,0 -892,0 -20,7 104 26,2
Mar. 5.417,0  5.979,0 -562,0 -10,4 18,7 9,2
Abr. 5.216,0  6.106,0 -890,0 -17,1 7,2 22,8
May. 5.163,0 6.448,0 -1.285,0 -24,9 -6,0 6,3
Jun. 5.133,0 5.461,0 -328,0 -6,4 -0,4 -7,4
Jul. 54150 6.182,0 -767,0 -14,2 2,2 2,3
Ago. 5.202,0 6.3140 -1.112,0 -21,4 -1,2 0,0
Set. 5.037,0  4.700,0 337,0 6,7 -4,4 -21,2
Oct. 5.398,0 5.073,0 325,0 6,0 2,2 -18,3
Nov. 5.350,0 4.363,0 987,0 18,4 14,6 -29,2
Dic. 5.336,0 3.917,0 1.419,0 26,6 16,6 -27,0
Ene.19 4.585,0 4.212,0 373,0 8,1 -4,7 -26,7
Feb. 4.448,0  3.998,0 450,0 10,1 3.3 -23,1
Mar. 5.137,0 3.956,0 1.181,0 23,0 -5,2 -33,8
Abr. 5.337,0 4.172,0 1.165,0 21,8 2,3 -3.,7
May. 6.044,0 4.6450  1.399,0 23,1 17,1 -28,0
Jun. 5.239,0 4.171,0 1.068,0 20,4 2,1 -23,6
Jul. 5.856,0  4.905,0 951,0 16,2 8,1 -20,7
Ago. 5.568,0 4.400,0 1.168,0 21,0 7,0 -30,3
Set. 5.746,0 4.002,0 1.744,0 30,4 14,1 -14,9
Oct. 5.889,0 4.121,0 1.768,0 30,0 9,1 -18,8
Nov. 5.893,0 3.409,0 2.484,0 42,2 10,1 -21,9
Dic. 5.374,0 3.133,0 22410 41,7 0,7 -20,0
Ene.20 4.556,0 3.534,0 1.022,0 22,4 -0,6 -16,1
Feb. 4.324,0  3.1950 1.129,0 26,1 -2,8 -20,1
Mar. 4.333,0 3.1750 1.158,0 26,7 -15,7 -19,7
Abr. 4.329,0 2918,0 1.411,0 32,6 -18,9 -30,1
May. 5.061,0 3.168,0 1.893,0 37,4 -16,3 -31,8
Jun. 4.786,0 3.302,0 1.484,0 31,0 -8,6 -20,8
Jul. 4903,0 3.452,0 14510 29,6 -16,3 -29,6
Ago. 49380 3.508,0 1.430,0 29,0 -11,3 -20,3
Set. 4.711,0 4.127,0 584,0 12,4 -18,0 3.1]

10
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COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

(variaciones, en %)

Rubros y usos Set 2020/set 2019
valor precio cantidad
EXPORTACION -18,0 -2,0 -16,3
Productos primarios -29,8 1,0 -30,5
Manufacturas origen agropecuario -5,0 1,1 -6,0
Manufacturas origen industrial -19,4 -1,6 -18,1
Combustibles y energia -35,2 -32,1 -4,5
IMPORTACION 3.2 -2,4 5,7
Bienes de capital 9,4 -1,0 10,5
Bienes intermedios 12,6 0,1 12,5
Combustibles y lubricantes -30,0 -38,9 14,5
Piezas y accesorios bienes capital -13,2 -0,9 -12,4
Bienes de consumo 10,9 6,7 3,9
Vehiculos automotores de pasajeros 11,2 -5,3 17,4
Rubros y usos Set 2020/set 2019
valor precio cantidad
EXPORTACION -18,0 -2,0 -16,3
Manufacturas origen agropecuario -5,0 1,1 -6,0
Manufacturas origen industrial -19,4 -1,6 -18,1
Productos primarios -29,8 1,0 -30,5
Combustibles y energia -35,2 -32,1 -4,5
IMPORTACION 3,2 -2,4 5,7
Bienes intermedios 12,6 0,1 12,5
Vehiculos automotores de pasajeros 11,2 -5,3 17,4
Bienes de consumo 10,9 6,7 3,9
Bienes de capital 9,4 -1,0 10,5
Piezas y accesorios bienes capital -13,2 -0,9 -12,4
Combustibles y lubricantes -30,0 -38,9 14,5

11
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ISHER JUDGE AHLUWALIA

(1945 - 2020)

“Nacio en el seno de una familia Sikh, de clase media. Tuvo 10 hermanos, 9 de los
cuales fueron mujeres” (Wolf, 2020). “Ignorante de los apellidos que utilizan las familias Sikh,
pensé que ‘Judge” tenia que ver con algo legal; pero no. Judge, su apellido de soltera, que
conservo luego de casarse, es el anglicismo de “Jaj’” (Debroy, 2020).

Estudio en la Escuela de Economia de Dehli y en el MIT.

Estaba casada con el economista Montek Singh Ahluwalia. “Trabajando en el FMI
conoci6 a su marido, quien trabajaba en el Banco Mundial y mas tarde se convertiria en uno de
los més importantes funcionarios econémicos de su pais... Luego de su regreso a India, ambos
influyeron sobre la politica econémica. El, colaborando con Manmohan Singh, ella realizando
investigaciones” (Wolf, 2020).

“Varios matrimonios de economistas existieron, pero ninguno tan poderoso e influyente
como el de Isher y Montek. La nombro primero a ella porque a pesar de la persona que es
Montek, ella nunca fue eclipsada... Un dia él estaba dictando una conferencia e Isher estaba
sentada en la primera fila. Cuando alguien hizo una pregunta inconveniente, me dijo mi mujer:
“¢viste como él la mir6 a ella? Eso solo ocurre entre marido y mujer”” (Debroy, 2020).

Fue importantisima en el Consejo Indio para la investigacién de las relaciones
econdmicas internacionales (ICRIER). “Su contribucion mas importante consistio en
transformarlo en un centro de pensamiento internacionalmente reconocido y financieramente
autonomo” (Wolf, 2020).

“Yamini Aiyar, actual titular del Centro de investigaciones de politicas (CPR), dijo que
Isher fue la primera académica mujer en la institucion, en la década de 1980, y le abrio el
camino a toda una generacion” (NN, 2020).

En 2009 recibié el Premio Padma Bhushan, el tercer premio mas prestigioso que se le
otorga a los civiles.
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“Conocia personalmente a cada economista [hombre o mujer] que alguien pudiera
nombrar, de India y del resto del mundo” (Debroy, 2020).

¢Por qué nos acordamos de Ahluwalia? Porque “fue una de las mas importantes
economistas dedicadas a las politicas publicas, un icono para las profesionales, constructora de
instituciones, mujer de fe, patriota y persona de coraje... Sus logros fueron particularmente
valiosos porque desarrolld su carrera en una época en la cual el horizonte para las mujeres que
trabajaban en India, era limitado... Como reconocié en sus memorias, la cosa no fue fécil
porque ser madre es un trabajo a tiempo completo, y ser madre que trabaja son 2 trabajos a
tiempo completo’... Serd recordada por su personalidad luminosa y por sus logros. Fui
afortunado por haber sido su amigo durante casi medio siglo” (Wolf, 2020).

Es autora de Crecimiento industrial en India: estancamiento desde mediados de la
década de 1960, publicado en 1989; Productividad y crecimiento en el sector industrial indio,
publicado en 1991; Reformas econdmicas en India y desarrollo: ensayos en honor de
Manmohan Singh, con I. M. D. Little, publicado en 2012; Urbanizacién en India, con R.
Kanbur, R.y Mohanty, P. K., publicado en 2014; y Atravesando, una memoria, publicado en
2020. También en 2020 su marido public6 su autobiografia, titulada Detras de las bambalinas.

“Crecimiento... mostré claramente que el crecimiento industrial habia disminuido y que
esto se debia al excesivo control estatal. Las reformas que propicié llegaron a partir de 1991”
(Wolf, 2020).

Debroy, B. (2020): “Remembering the individual behind renowned economist Isher Judge
Ahluwalia”, www.livemint.com

NN (2020): “Noted economist, Padma Bhushan awardee Isher Judge Ahluwalia dies”,
Hinsutantimes, 27 de setiembre.

Wolf, M. (2020): “Isher Jurge Ahluwalia, economist, 1945-2020”, Financial times, 2 de
octubre.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.629; Octubre 26, 2020

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo  Tasas de Interés Ddlar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro
Fecha EMBI+ Caja P.fijo  bancos Libre BCRA Rofex* Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por ($ por ($ por ($ por Merval Merval por por neto en
(puntos ens ens$ en$ us$) us$) us$) us$) (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc.  Chicago
bésicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afin de afin de tina) tn) Itn)
3500 mes mes+1

Promedios
2016 482 0,02 2,05 29,11 15,0397 14,7803 14,8985 15,2285 14.466,49 14.025,28 27,077 1,80 262,1 363,1
2017 412 0,03 1,60 2552 16,8547 16,5585 16,7042 17,0012  22.708,07 21.762,82 30,316 1,80 251,8 358,5
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 30.311,57 28.589,51 38,569 1,39 276,5 342,1
2019 1.319 0,61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 34.407,30 30.312,54 65,387 1,33 236,6 326,8
Oct.19 2.097 0,57 4,61 70,92 61,3545 58,5099 60,4066 64,7869 32.050,67  27.893,50 69,646 1,13 2426 339,8
Nov.19 2.345 0,31 3,84 64,02 63,0202 59,7329 61,2290 66,3857 33.824,52  29.483,74 76,169 1,21 252,4 332,7
Dic.19 2.055 0,21 3,47 58,21 63,0080 59,8819 62,2271 65,7450 37.599,28 83,649 1,33 246,6 335,2
Ene.20 1.929 0,40 2,98 50,78 62,9826 60,0059 60,8331 62,8537 41.310,03 84,731 1,35 260,3 337,6
Feb.20 2.027 0,48 2,73 42,89 63,6214 61,3970 62,4222 65,1535 39.046,40 89,222 1,40 2450 326,1
Mar.20 3.400 0,43 2,37 38,51 65,3273 63,2427 64,6825 67,4587 28.432,12 92,259 1,41 2203 319,33
Abr.20 3.846 0,11 1,79 21,61 67,8003 65,7072 66,7359 69,3270 29.415,54 88,299 1,30 214,1 310,0
May.20 2.994 0,30 1,97 20,90 70,0305 67,7045 68,5557 70,9314 38.102,03 88,752 1,27 218,1 309,1
Jun.20 2.543 0,33 2,39 22,74 72,5191 69,5332 70,4711 72,6277 42.349,86 91,276 1,26 2251 318,8
Jul.20 2.338 0,32 2,38 21,43 75,2718 71,4280 72,3541 74,6809 45.230,67 95,352 1,27 237,4 3289
Ago.20 2.120 0,33 1,46 21,21 77,4832 73,2864 74,2480 76,7926 48.748,25 101,200 1,31 246,4 332,0
Sep.20 1.542 0,30 0,30 20,70 79,4301 75,1986 76,1984 78,7986 43.477,79 99,937 1,26 275,2 366,4
2020
Ago. 27 2.145 0,32 0,32 21,41 78,1270 73,9350 74,1700 76,4500 44.254,91 100,030 1,28 2545 344,40
Ago. 28 2.147 0,31 0,31 20,98 78,1760 73,9950 74,1725 76,4250 46.396,58 104,250 1,33 2545 349,30
Ago. 31 2.150 0,29 0,29 21,17 78,3620 74,1750 74,1750 76,4000 46.835,42 104,250 1,33 260,0 349,50
Sep. 1 2.154 0,29 0,29 20,81 78,4980 74,2450 76,3200 79,3500 46.545,52 101,360 1,29 260,0 350,90
Sep. 2 2.156 0,30 0,30 20,83 78,6260 74,3150 76,3000 79,3200 44.877,50 99,230 1,26 260,0 353,70
Sep. 3 2.163 0,29 0,29 21,28 78,6320 74,3750 76,2900 79,2100 44.800,06 99,230 1,26 260,5 356,00
Sep. 4 2.151 0,28 0,28 20,33 78,6380 74,4350 76,2700 79,1000 45.075,06 101,200 1,29 261,0 356,20
Sep. 7 2.147 0,29 0,29 20,66 78,9440 74,6450 76,2500 79,0700 45.691,04 101,200 1,28 2615 356,20
Sep. 8 2.150 0,30 0,30 21,14 79,0280 74,7050 76,1700 78,8800 45.481,76 101,280 1,28 262,0 357,50
Sep. 9 2.147 0,31 0,31 20,39 79,0450 74,7650 76,1800 78,8200 46.520,19 100,650 1,27 264,0 360,00
Sep. 10 1.104 0,30 0,30 20,54 79,0710 74,8350 76,1800 78,8000 46.868,47 100,650 1,27 264,0 361,90
Sep. 11 1.108 0,29 0,29 20,39 79,1310 74,9050 76,1800 78,8600 45.839,99 100,580 1,27 268,0 369,50
Sep. 14 1122 0,31 0,31 20,63 79,2440 75,1150 76,1800 78,8400 44.614,08 100,580 1,27 274,0 374,50
Sep. 15 1.119 0,31 0,31 20,81 79,3560 75,1850 76,1800 78,8200 44.628,42 99,960 1,26 272,7 364,30
Sep. 16 1.185 0,31 0,31 20,47 79,5520 75,2450 76,1800 78,7000 42.167,86 98,350 1,24 278,0 371,60
Sep. 17 1.236 0,31 0,31 20,50 79,5870 75,3150 76,1800 78,6500 39.799,89 98,350 1,24 282,0 377,90
Sep. 18 1.258 0,31 0,31 20,62 79,5940 75,3750 76,1600 78,5500 41.484,06 98,100 1,23 2885 383,40
Sep. 21 1.338 0,31 0,31 21,24 79,7110 75,5850 76,1700 78,5400 40.745,13 98,100 1,23 285,0 375,70
Sep. 22 1.357 0,31 0,31 21,02 79,8590 75,6450 76,1600 78,5300 40.944,49 99,130 1,24 288,0 374,70
Sep. 23 1.392 0,31 0,31 20,54 79,8910 75,7150 76,1700 78,5300 40.974,05 98,870 1,24 290,0 372,80
Sep. 24 1.356 0,30 0,30 20,58 79,9930 75,7750 76,1500 78,5600 41.875,66 98,870 1,24 290,0 367,40
Sep. 25 1.330 0,30 0,30 20,38 80,0480 75,8450 76,1700 78,6000 42.042,45 101,450 1,27 2845 368,40
Sep. 28 1.325 0,30 0,30 20,73 80,1550 76,0550 76,1800 78,6300 42.077,91 101,450 1,27 2845 366,10
Sep. 29 1.332 0,29 0,29 20,99 80,2350 76,1150 76,1700 78,6000 42.196,88 101,450 1,26 281,5 364,90
Sep. 30 1.300 0,27 0,27 20,62 80,6250 76,1750 76,1750 78,6100 41.260,86 98,570 1,22 294,0 376,10
Oct. 1 1.350 0,27 0,27 20,69 80,8040 76,2450 78,6500 81,9000 42.916,19 98,570 1,22 294,0 376,10
Oct. 2 1.350 0,31 0,31 22,40 82,4390 76,9450 79,3000 82,5800 43.654,37 99,400 1,21 305,0 375,10
Oct. 5 1.346 0,32 0,32 23,67 82,6390 77,0517 79,1000 82,3900 44.273,21 99,400 1,20 304,5 375,30
Oct. 6 1.377 0,33 0,33 23,90 82,7170 77,0800 79,0300 82,3000 44.438 41 99,900 1,21 310,0 383,60
Oct. 7 1.373 0,33 0,33 24,05 82,7210 77,0967 78,8600 81,9300 44.739,86 102,120 1,23 312,0 386,20
Oct. 8 1.366 0,30 0,30 24,38 82,7930 77,1033 78,7400 81,6500 45.482,18 102,120 1,23 313,0 385,80
Oct. 9 1.341 0,31 0,31 25,29 82,7380 77,1083 78,7200 81,9200 45.856,11 104,570 1,26 316,6 391,50
Oct. 12 1.343 0,31 0,31 25,29 82,7380 77,1083 78,7200 81,9200 45.856,11 104,570 1,26 316,6 391,50
Oct. 13 1.368 0,33 0,33 26,38 82,9250 77,4033 78,6700 81,8400 45.994,73 104,840 1,26 315,0 383,60
Oct. 14 1.402 0,34 0,34 26,43 82,9540 77,4217 78,6500 81,8300 47.295,27 106,500 1,28 315,0 388,10
Oct. 15 1.408 0,34 0,34 27,24 82,9930 77,4600 78,5500 81,8700 48.239,27 106,500 1,28 318,0 390,30
Oct. 16 1.396 0,44 0,44 28,80 83,2040 77,5317 78,4700 82,7500 49.024,08 103,830 1,25 3215 386,00
Oct. 19 1.435 0,47 0,47 29,50 83,2120 77,5767 78,3400 82,0000 49.162,13 103,830 1,25 325,5 387,50
Oct. 20 1.433 0,49 0,49 29,12 83,2720 77,6567 78,2700 81,7500 49.683,83 103,830 1,25 3298 391,40
Oct. 21 1.452 0,50 0,50 29,93 83,3160 77,7133 78,2700 82,0000 50.088,78 107,710 1,29 337,0 393,80
Oct. 22 1.442 0,50 0,50 30,44 83,7780 78,0467 78,2600 82,2500 51.671,56 107,710 1,29 346,0 395,40
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CONTEXTO; Entrega N° 1.629; Octubre 26, 2020

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicién Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en $ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
16-12-30 38.772 594.615 227.049 821.664 248.844 593.676 458 75.132 1.739.774
17-12-29 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
18-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
19-12-30 44,781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
A fin de
Oct.19 43.260 918.027 469.216 1.387.243 478.380 0 785.885 312.543 2.964.051
Nov.19 43.772 956.135 715.486 1.671.621 489.002 0 720.982 316.925 3.198.530
Dic.19 44.781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
Ene.20 44917 1.130.395 578.476 1.708.871 600.823 0 1.442.720 36.086 3.788.500
Feb.20 44,791 1.148.044 568.090 1.716.134 661.055 0 1.536.874 67.202 3.981.265
Mar.20 43.561 1.233.323 1.058.760 2.292.083 664.988 0 1.232.454 44.515 4.234.040
Abr.20 43.568 1.374.204 492.924 1.867.128 726.395 0 1.153.969 839.026 4.586.518
May.20 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun.20 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul.20 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
Ago.20 42.842 1.667.169 620.056 2.287.225 845914 0 1.804.159 659.979 5.597.277
Sep.20 41.379 1.677.555 716.140 2.393.695 913.735 0 1.790.609 715.960 5.813.999
2020
Ago. 27 42.896 1.663.082 617.104 2.280.186 851.770 0 1.804.159 717.893 5.654.008
Ago. 28 42.914 1.664.561 660.196 2.324.757 848.562 0 1.804.159 625.659 5.603.137
Ago. 31 42.842 1.667.169 620.056 2.287.225 845914 0 1.804.159 659.979 5.597.277
Sep. 1 42.700 1.667.454 691.752 2.359.206 850.850 0 1.782.063 603.728 5.595.847
Sep. 2 42.640 1.668.573 742.863 2.411.436 863.461 0 1.782.063 613.940 5.670.900
Sep. 3 42.613 1.673.356 711.352 2.384.708 872.101 0 1.803.860 619.326 5.679.995
Sep. 4 42.617 1.674.981 709.688 2.384.669 876.127 0 1.803.860 617.923 5.682.579
Sep. 7 42.643 1.676.722 633.685 2.310.407 881.391 0 1.803.860 690.316 5.685.974
Sep. 8 42.638 1.677.220 624.503 2.301.723 889.975 0 1.795.890 705.461 5.693.049
Sep. 9 42.570 1.676.991 609.765 2.286.756 899.735 0 1.795.890 709.298 5.691.679
Sep. 10 42.549 1.677.097 599.646 2.276.743 899.109 0 1.808.175 702.773 5.686.799
Sep. 11 42.452 1.676.610 604.677 2.281.287 905.507 0 1.808.175 699.714 5.694.683
Sep. 14 42.501 1.675.383 660.707 2.336.090 903.679 0 1.808.175 687.795 5.735.739
Sep. 15 42.495 1.673.910 613.129 2.287.039 908.463 0 1.792.080 758.166 5.745.748
Sep. 16 42.521 1.672.798 615.272 2.288.070 904.091 0 1.792.080 757.463 5.741.704
Sep. 17 42.473 1.671.203 643.178 2.314.381 915.488 0 1.825.368 703.769 5.759.006
Sep. 18 42.428 1.670.182 610.592 2.280.774 918.064 0 1.825.368 713.410 5.737.616
Sep. 21 42.248 1.670.278 675.799 2.346.077 921.611 0 1.825.368 689.896 5.782.952
Sep. 22 42.226 1.669.681 642.298 2.311.979 921.317 0 1.780.131 773.287 5.786.714
Sep. 23 42.177 1.669.205 608.850 2.278.055 933.644 0 1.780.131 808.094 5.799.924
Sep. 24 42.118 1.670.088 627.550 2.297.638 935.762 0 1.802.924 764.197 5.800.521
Sep. 25 41.970 1.670.788 583.284 2.254.072 940.845 0 1.802.924 800.061 5.797.902
Sep. 28 41.874 1.672.946 640.685 2.313.631 942.701 0 1.802.924 739.350 5.798.606
Sep. 29 41.751 1.675.403 619.889 2.295.292 936.640 0 1.790.609 779.049 5.801.590
Sep. 30 41.379 1.677.555 716.140 2.393.695 913.735 0 1.790.609 715.960 5.813.999
Oct. 1 41.369 1.684.617 904.354 2.588.971 919.560 0 1.746.174 563.663 5.818.368
Oct. 2 41.252 1.686.077 718.459 2.404.536 926.135 0 1.746.174 742574 5.819.419
Oct. 5 41.172 1.688.560 747.064 2.435.624 930.904 0 1.746.174 715.149 5.827.851
Oct. 6 41.129 1.691.075 761.799 2.452.874 933.189 0 1.668.727 807.037 5.861.827
Oct. 7 41.132 1.692.177 691.985 2.384.162 935.494 0 1.668.727 874.837 5.863.220
Oct. 8 41.092 1.698.322 657.514 2.355.836 933.038 0 1.693.287 794.738 5.776.899
Oct. 9 41.026 1.701.624 599.569 2.301.193 907.900 0 1.693.287 841.314 5.743.694
Oct. 13 40.837 1.702.543 638.021 2.340.564 913.156 0 1.671.385 842.406 5.767.511
Oct. 14 40.847 1.701.875 601.068 2.302.943 912.971 0 1.671.385 873.064 5.760.363
Oct. 15 40.777 1.700.589 609.984 2.310.573 922.705 0 1.702.042 833.435 5.768.755
Oct. 16 40.785 1.698.488 586.954 2.285.442 922.579 0 1.702.042 860.539 5.770.602
Oct. 19 40.794 1.696.674 597.355 2.294.029 920.648 0 1.702.042 868.280 5.784.999
Oct. 20 40.812 1.693.619 570.172 2.263.791 922.164 0 1.666.676 949.467 5.802.098
Oct. 21 40.800 1.690.462 573.374 2.263.836 913.528 0 1.666.676 951.311 5.795.351
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CONTEXTO; Entrega N° 1.629; Octubre 26, 2020

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depdsitos en délares Circulante
Dep6sitos Depésitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo Cta. Cte. del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico
x TC libre en pesos
Promedios
2016 2.019.889 1.591.372 1.343.521 231.196 249.373 257.292 562.407 43.253 16.651 9.896 5.738 1.017 428.517
2017 2.751.861 2.186.611 1.691.835 294.788  306.680 364.807 670.220 55.340 29.861 22.251 6.429 1.180 565.249
2018 3.975.709 3.310.254 2.428.446 355.469  425.818 507.983 1.053.017 86.158 31.361 22.276 7.686 1.399 665.456
2019 5.360.346 4.588.756 3.161.163 516.467 446.503 627.822 1.421.007 149.363 30.442 21.683 7.713 1.046 771.590
Oct.19 5.496.828 4.677.037 3.318.484 622.868  491.293 676.756 1.362.594 164.974 23.219 16.478 5.797 944 819.791
Nov.19 5.438.128 4.611.760 3.351.051 652.661 492.739 624.739 1.387.122 193.789 21.104 14.804 5.441 859 826.368
Dic.19 5.732.367 4.811.129 3.559.821 713.621 549.723 727.128 1.404.987 164.363 20.896 14.817 5.315 763 921.239
Ene.20 6.134.938 5.133.068 3.827.369 736.118  535.376 849.268 1.544.805 161.802 21.760 15.263 5.733 765 1.001.870
Feb.20 6.338.228 5.328.096 4.018.761 752.725 513.259 914.709 1.655.433 182.636 21.343 14.793 5.758 792  1.010.132
Mar.20 6.623.188 5.591.869 4.269.811 809.056 545.963 987.549 1.721.930 205.314 20.946 14.601 5.527 818 1.031.319
Abr.20 7.140.074 5.998.077 4.638.519 954.334 589.418  1.148.200 1.662.133 284.435 20.675 14.577 4.954 1.144  1.141.996
May.20 7.547.412 6.297.926 4.960.196 1.039.752  626.351 1.201.738 1.800.437 291.919 19.754 13.655 5.125 974 1.249.485
Jun.20 8.029.928 6.700.137 5.354.402  1.100.948 670.135 1.251.915 2.016.090 315.315 19.352 13.296 5.154 903  1.329.791
Jul.20 8.479.837 7.046.574 5.654.058  1.119.802 665.627 1.359.975 2.139.442 369.212 19.483 13.397 5.165 920  1.433.263
Ago.20 8.756.629 7.288.136 5.838.303  1.108.326 726.447  1.315.329 2.274.623 413.577 19.781 13.739 5.184 858  1.468.493
Sep.20 8.985.485 7.503.823 6.024.261 1.133.905  732.734 1.292.784  2.404.722 460.117 19.678 13.741 5.113 824  1.481.661
2020
Ago. 27 8.862.696 7.401.154 5.938.202 1.121.105 791.180 1.262.993 2.334.095 428.829 19.787 13.708 5.248 831 1.461.542
Ago. 28 8.870.508 7.408.503 5.949.988 1.139.494  743.839 1.303.500  2.338.093 425.062 19.711 13.632 5.253 826  1.462.005
Ago. 31 8.879.445 7.406.586 5.945.487  1.153.791 670.336  1.343.705 2.337.389 440.266 19.698 13.629 5221 848  1.472.859
Sep. 1 8.879.853 7.409.210 5.936.263  1.135.722 668.855  1.344.358 2.358.636 428.692 19.839 13.754 5.234 851  1.470.643
Sep. 2 8.937.746 7.466.442 5.987.276 1.135.132  728.871 1.338.495 2.356.104 428.674 19.904 13.813 5.239 852  1.471.304
Sep. 3 8.925.463 7.453.028 5.971.627 1.140.893  705.055 1.330.483  2.361.490 433.706 19.918 13.833 5.246 839  1.472.435
Sep. 4 8.924.606 7.449.834 5.966.717  1.111.069 686.975 1.375.089 2.365.416 428.168 19.925 13.866 5.220 839  1.474.772
Sep. 7 8.878.915 7.389.194 5.899.578  1.120.569 676.457  1.319.972 2.355.694 426.886 19.956 14.008 5.100 848  1.489.721
Sep. 8 8.875.459 7.388.429 5.894.628 1.114514 664.163 1.293.860  2.385.984 436.107 19.996 14.019 5.137 840  1.487.030
Sep. 9 8.873.576 7.388.735 5.889.846 1.112.532  663.905 1.288.671  2.390.365 434.373 20.048 14.079 5.134 835 1.484.841
Sep. 10 8.868.718 7.385.674 5.889.423  1.105.403 673.581  1.264.707 2.400.350 445.382 19.994 14.035 5.144 815  1.483.044
Sep. 11 8.922.726 7.441.507 5.945.055 1.110.678 723.256  1.269.297 2.402.054 439.770 19.978 14.036 5.130 812  1.481.219
Sep. 14 8.969.351 7.484.907 5.979.602 1.129.959  715.834 1.297.273  2.391.627 444,909 20.040 14.110 5.091 839  1.484.444
Sep. 15 8.983.755 7.502.950 5.998.724  1.129.531 716.532  1.285.823 2.413.540 453.298 20.007 14.071 5.105 831  1.480.805
Sep. 16 8.962.214 7.482.360 5.979.492  1.123.267 716.619 1.257.358 2.428.037 454.211 19.973 14.018 5.146 809 1.479.854
Sep. 17 9.033.418 7.553.167 6.050.633  1.134.034 730.762  1.265.997 2.418.635 501.205 19.950 14.023 5.104 823  1.480.251
Sep. 18 9.044.376 7.565.310 6.069.493 1.137.154  765.546 1.275.902  2.425.260 465.631 19.845 13.928 5.103 814  1.479.066
Sep. 21 9.069.695 7.584.484 6.090.320  1.148.730 811.947  1.246.991 2.406.944 475.708 19.768 13.886 5.056 826  1.485.211
Sep. 22 9.070.367 7.588.271 6.101.317  1.137.407 794999 1.247.823 2.440.624 480.464 19.657 13.767 5.072 818  1.482.096
Sep. 23 9.073.917 7.591.469 6.118.207  1.143.591 800.830  1.257.346 2.426.644 489.796 19.458 13.580 5.060 818  1.482.448
Sep. 24 9.061.387 7.577.971 6.122.712 1.153.768  795.039 1.257.901  2.432.563 483.441 19.205 13.342 5.059 804  1.483.416
Sep. 25 9.041.424 7.558.147 6.115.878  1.143.440 781.773  1.269.069 2.435.266 486.330 19.016 13.175 5.049 792  1.483.277
Sep. 28 9.078.273 7.589.360 6.147.966 1.162.025 783.443  1.275.007 2.428.198 499.293 18.952 13.117 5.015 820  1.488.913
Sep. 29 9.089.899 7.603.055 6.171.712  1.159.752 757.441 1.314.127 2.445.780 494.612 18.805 12.969 5.029 807  1.486.844
Sep. 30 9.115.522 7.630.611 6.207.281 1.156.735  758.273  1.365.692  2.434.671 491.910 18.685 12.878 5.015 792  1.484.911
Oct. 1 9.112.498 7.626.388 6.208.155  1.133.074 738.028  1.404.526 2.442.545 489.982 18.601 12.798 5.014 789  1.486.110
Oct. 2 9.104.925 7.615.617 6.192.827 1.129.412 720.691 1.407.526 2.437.309 497.889 18.491 12.723 4.987 781  1.489.308
Oct. 5 9.071.649 7.569.474 6.150.567 1.152.414 686.100 1.386.770 2.415.771 509.512 18.415 12.707 4.916 792  1.502.175
Oct. 6 9.116.065 7.614.094 6.201.295 1.131.501  710.521 1.413.163  2.437.040 509.070 18.329 12.605 4.938 786  1.501.971
Oct. 7 9.094.543 7.589.407 6.180.079  1.140.623 668.399  1.443.134 2.411.770 516.153 18.280 12.565 4.926 789  1.505.136
Oct. 8 9.039.467 7.531.629 6.126.884  1.123.308 706.857 1.381.493 2.421.116 494.110 18.219 12.502 4.933 784 1.507.838
Oct. 9 9.038.402 7.531.032 6.133.136  1.133.251  709.697 1.381.448  2.425.654 483.086 18.129 12.415 4.931 783  1.507.370
Oct. 13 9.014.209 7.501.737 6.102.285 1.142.374  756.323 1.330.761  2.396.186 476.641 18.080 12.409 4.877 794  1.512.472
Oct. 14 9.011.790 7.510.051 6.115.299  1.144.693 790.050 1.316.270 2.401.494 462.792 18.015 12.356 4.868 791 1.501.739
Oct. 15 9.034.767 7.539.578 6.149.248  1.160.147 802.718  1.299.755 2.421.457 465.171 17.949 12.291 4.869 789  1.495.189
Oct. 16 9.001.078 7.509.549 6.122.662 1.169.508  755.641 1.330.708  2.440.505 426.300 17.888 12.228 4.859 801  1.491.529
Oct. 19 9.080.847 7.590.539 6.207.036  1.207.965 757.379  1.352.143 2.415.380 474.169 17.834 12.267 4.741 826  1.490.308
Oct. 20 9.095.603 7.613.982 6.233.557  1.206.197 819.647 1.334.367 2.446.803 426.543 17.776 12.203 4.767 806  1.481.621
Oct. 21 9.104.152 7.625.707 6.252.280 1.210.477 835.753  1.333.204 2.442.323 430.523 17.673 12.120 4.755 798  1.478.445
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CONTEXTO; Entrega N° 1.629; Octubre 26, 2020

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2016 1,3901 1,3544 1,1068 108,66 6,5963 3,482 3,51 1,06 17.924,10 4.986,26 16.914,49 1.248,69
2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
Oct.19 1,3719 1,2633 1,1053 108,14 7,0927 4,085 4,98 1,96 26.736,80 8.079,28 22.216,90 1.492,94
Nov.19 1,3749 1,2883 1,1052 108,79 7,0193 4,158 4,75 1,91 27.803,80 8.471,16 23.257,74 1.469,04
Dic.19 1,3789 1,3111 1,1108 109,18 7,0183 4,109 4,75 1,90 28.182,70 8.719,10 23.660,21 1.481,45
Ene.20 1,3799 1,3073 1,1105 109,32 6,9283 4,144 4,75 1,84 28.882,18 9.228,79 23.653,74 1.557,91
Feb.20 1,3691 1,2965 1,0905 110,06 6,9989 4,345 4,75 1,68 28.563,65 9.402,51 23.215,97 1.593,47
Mar.20 1,3722 1,2381 1,1063 107,36 7,0181 4,883 3,73 0,96 22.637,42 7.772,21 18.863,95 1.593,10
Abr.20 1,3634 1,2412 1,0862 107,92 7,0745 5,312 3,25 1,08 23.313,24 8.286,10 19.233,94 1.691,26
May.20 1,3635 1,2299 1,0900 107,33 7,1041 5,637 3,25 0,63 24.280,27 9.116,08 20.411,27 1.719,64
Jun.20 1,3796 1,2522 1,1255 107,56 7,0872 5,183 3,25 0,43 26.062,27 9.839,97 22.486,93 1.736,43
Jul.20 1,3912 1,2668 1,1464 106,78 7,0128 5,278 3,25 0,34 26.361,55 10.487,16 22.548,79 1.846,47
Ago.20 1,4119 1,3130 1,1828 106,03 6,9293 5,461 3,25 0,31 27.821,37 11.212,29 22.873,71 1.969,77
Sep.20 1,4122 1,2983 1,1791 105,69 6,8111 5,396 3,25 0,28 27.751,57 11.098,86 23.311,80 1.923,19
2020
Ago. 27 1,4123 1,3189 1,1806 105,92 6,8757 5,595 3,25 0,31 28.492,27 11.625,34 23.208,86 1.929,54
Ago. 28 1,4184 1,3303 1,1915 106,65 6,8673 5,467 3,25 0,31 28.653,87 11.695,63 22.882,65 1.964,57
Ago. 31 1,4189 1,3308 1,1940 105,37 6,8561 5,471 3,25 0,30 28.430,05 11.775,46 23.139,76 1.967,80
Sep. 1 1,4235 1,3469 1,1987 105,87 6,8185 5,373 3,25 0,29 28.645,66 11.939,67 23.138,07 1.970,18
Sep. 2 1,4173 1,3364 1,1861 106,01 6,8259 5,373 3,25 0,29 29.100,50 12.056,44 23.247,15 1.942,92
Sep. 3 1,4138 1,3252 1,1813 106,23 6,8323 5,307 3,25 0,29 28.292,73 11.458,10 23.465,53 1.930,91
Sep. 4 1,4138 1,3252 1,1813 106,23 6,8323 5,307 3,25 0,29 28.133,31 11.313,14 23.205,43 1.925,77
Sep. 7 1,4138 1,3252 1,1813 106,23 6,8323 5,307 3,25 0,29 28.133,31 11.313,14 23.089,95 1.933,64
Sep. 8 1,4117 1,3062 1,1785 106,30 6,8311 5,369 3,25 0,30 27.500,89 10.847,69 23.274,13 1.932,03
Sep. 9 1,4090 1,2929 1,1773 105,95 6,8472 5,302 3,25 0,29 27.940,47 11.141,56 23.032,54 1.946,84
Sep. 10 1,4132 1,3021 1,1849 106,20 6,8415 5,293 3,25 0,28 27.534,58 10.919,59 23.235,47 1.946,09
Sep. 11 1,4123 1,2829 1,1854 106,15 6,8364 5,285 3,25 0,28 27.665,64 10.853,55 23.406,49 1.940,55
Sep. 14 1,4139 1,2879 1,1876 106,15 6,8297 5,298 3,25 0,27 27.993,33 11.056,65 23.559,30 1.956,86
Sep. 15 1,4166 1,2912 1,1892 105,68 6,7821 5,272 3,25 0,27 27.995,60 11.190,32 23.454,89 1.954,15
Sep. 16 1,4168 1,2966 1,1869 105,28 6,7630 5,253 3,25 0,27 28.032,38 11.050,47 23.475,53 1.959,26
Sep. 17 1,4140 1,2959 1,1797 105,05 6,7677 5,259 3,25 0,28 27.901,98 10.910,28 23.319,37 1.944,44
Sep. 18 1,4166 1,2982 1,1833 104,82 6,7596 5,288 3,25 0,28 27.657,42 10.793,28 23.360,30 1.953,77
Sep. 21 1,4133 1,2861 1,1787 105,07 6,7695 5,443 3,25 0,27 27.147,70 10.778,80 23.360,30 1.912,51
Sep. 22 1,4119 1,2857 1,1740 105,17 6,7958 5,432 3,25 0,27 27.288,18 10.963,04 23.360,30 1.900,21
Sep. 23 1,4078 1,2725 1,1692 105,13 6,7913 5,530 3,25 0,27 26.763,13 10.632,99 23.346,49 1.863,34
Sep. 24 1,4041 1,2754 1,1645 105,43 6,8213 5,571 3,25 0,27 26.815,44 10.672,27 23.087,82 1.868,07
Sep. 25 1,4035 1,2701 1,1634 105,53 6,8150 5,566 3,25 0,27 27.173,96 10.913,56 23.204,62 1.863,16
Sep. 28 1,4066 1,2902 1,1670 105,39 6,8239 5,585 3,25 0,27 27.584,06 11.117,53 23.511,62 1.881,48
Sep. 29 1,4073 1,2865 1,1702 105,47 6,8203 5,652 3,25 0,27 27.452,66 11.085,25 23.539,10 1.898,07
Sep. 30 1,4076 1,2832 1,1708 105,79 6,8086 5,640 3,25 0,26 27.781,70 11.167,51 23.185,12 1.885,82
Oct. 1 1,4105 1,2836 1,1752 105,54 6,8086 5,644 3,25 0,25 27.816,90 11.326,51 23.185,12 1.906,01
Oct. 2 1,4101 1,2911 1,1730 105,56 6,8086 5,646 3,25 0,24 27.682,81 11.075,02 23.029,90 1.907,81
Oct. 5 1,4119 1,2947 1,1768 105,58 6,8086 5,629 3,25 0,23 28.148,64 11.332,49 23.312,14 1.913,53
Oct. 6 1,4129 1,2935 1,1795 105,65 6,8086 5,520 3,25 0,24 27.772,76 11.154,60 23.433,73 1.878,18
Oct. 7 1,4112 1,2865 1,1770 105,65 6,8086 5,601 3,25 0,25 28.303,46 11.364,60 23.422,82 1.887,42
Oct. 8 1,4115 1,2901 1,1765 106,00 6,8086 5,619 3,25 0,25 28.425,51 11.420,98 23.647,07 1.893,82
Oct. 9 1,4146 1,2935 1,1795 105,96 6,7153 5,539 3,25 0,25 28.586,90 11.579,94 23.619,69 1.930,40
Oct. 12 1,4146 1,2935 1,1795 105,96 6,7153 5,539 3,25 0,24 28.837,52 11.876,26 23.558,69 1.922,72
Oct. 13 1,4147 1,3057 1,1787 105,37 6,7505 5,585 3,25 0,25 28.679,81 11.863,90 23.601,78 1.891,36
Oct. 14 1,4117 1,2951 1,1750 105,43 6,7393 5,567 3,25 0,25 28.514,00 11.768,73 23.626,73 1.901,52
Oct. 15 1,4115 1,2956 1,1698 105,24 6,7271 5,617 3,25 0,25 28.494,20 11.713,87 23.507,23 1.908,71
Oct. 16 1,4114 1,2889 1,1741 105,25 6,7013 5,617 3,25 0,26 28.606,31 11.671,56 23.410,63 1.903,76
Oct. 19 1,4146 1,2996 1,1785 105,39 6,7015 5,602 3,25 0,25 28.195,42 11.478,88 23.671,13 1.904,08
Oct. 20 1,4159 1,2955 1,1810 105,57 6,6838 5,582 3,25 0,25 28.308,79 11.516,49 23.567,04 1.906,95
Oct. 21 1,4202 1,3069 1,1852 105,23 6,6523 5,600 3,25 0,25 28.210,82 11.484,69 23.639,46 1.924,33
Oct. 22 1,4187 1,3102 1,1821 104,67 6,6660 5,581 3,25 0,25 28.363,66 11.506,01 23.474,27 1.904,11
Oct. 23 1,4196 1,3075 1,1856 104,72 6,6719 5,611 3,25 0,25 28.335,57 11.548,28 23.516,59 1.902,05
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