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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Como no soy productor agropecuario, me concentré
en la confesién de la vicejefa de gabinete, quien dijo
que el gobierno cuenta con “pocas herramientas”. ;Qué
hay que hacer, en esas circunstancias? Plantearse
objetivos modestos y evitar las declaraciones que
preocupan “de balde”. Veremos qué ocurre el miércoles
préximo.

CLAVES

+ Continué en dic.20 la recuperacion de la industria y la
construccion. La “economia” no estd parada, pero se
estd transformando. Veo cine, pero no voy al cine;
compro boligrafos, pero no en la libreria de la esquina.

¢+ LAN dejo de operar en Argentina. Quedamos “a
merced” de Aerolineas Argentinas.

¢+ ElI FMI no tiene ningln apuro por acordar con
Argentina. Nosotros... alguno. El club de Paris no exige
un acuerdo con el FMI, para reestructurar los pagos que
le debemos. Pero, ¢qué haran si no hay acuerdo? Nada.

ROJO
® ¢Qué tal posibilitar, en medio de un partido de fatbol,

que se pueda tocar la pelota con la mano? Es lo que
intenta hacer el oficialismo con las elecciones de 2021.

AMARILLO

©

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

La reunién del miércoles proximo, entre el Poder
Ejecutivo y representantes sindicales y empresarios,
¢tendra alguna sustancia o se limitara a fotos y discursos
de circunstancia? El equipo econdmico se tiene que
preparar bien, por si se da la primera alternativa.

Como lo veo

Todesca: “tenemos pocas herramientas”. ¢Y entonces?
Precios, salarios y el lecho de Procusto

Vallejos: la verdad, pero no toda la verdad

Fuerte aumento de recaudac.en ene.21, a pesar de IVA
Fuerte disminucién de suspensiones y despidos

Alfred Maizels
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COMO LO VEO

“Cuando llega el momento de adoptar decisiones, la teoria econdmica es so6lo
uno de los muchos insumos. Tiene que ser combinada con una idea de la factibilidad
politica y administrativa, y sobre todo tiene que incorporar las ventajas que surgen de
la experiencia y la observacidn, no basarse exclusivamente en la logica”.

(Fuente. Cairncross, A. K.: “From theory to policy making: economics as a
profession ”, Banca nazionale del lavoro guarterly review, 45, 180, marzo de 1992).

Como no soy productor agropecuario, me concentre en la confesion de
la vicejefa de gabinete, quien dijo que el gobierno cuenta con “pocas
herramientas”. ;Qué hay que hacer, en esas circunstancias? Plantearse
objetivos modestos y evitar las declaraciones que preocupan “de balde”.
Veremos qué ocurre el miércoles proximo.

29% en 9 meses, anualizado, da 40,4%

Los diarios del sdbado pasado destacaron que la paritaria bancaria habia acordado un
aumento salarial de 29%, incluyendo fotos del presidente de la Nacion y el secretario general
del gremio.

¢Seguro que fue de 29%? Bueno, por empezar, no fue por un afo sino por 9 meses (un
aumento de 29% en 9 meses, anualizado, da 40,4%); ademas de lo cual habra revisiones en
setiembre y noviembre de 2021.

Esto se entiende méas. Los gremialistas bancarios, a comienzos de 2021, no pueden
firmar un aumento de 29%, durante un afio, “a lo que venga”. ;Qué hara el resto de los



gremios? Ya dijeron que se sentaran a la mesa de negociaciones, sin topes. En el sector privado
la realidad también influye: me refiero a la oferta y demanda de productos y de trabajo.

Industria y construccion, continué la reactivacion en diciembre

Ajustada por estacionalidad, la produccion industrial aument6 0,9% entre noviembre y
diciembre pasados, y el nivel de diciembre de 2020 se ubicé 2,5% por encima del de febrero,
ultimo mes completo anterior al comienzo de la cuarentena.

También ajustado por estacionalidad, el Indicador Sintético de la Actividad de la
Construccion aumentd 4,3% entre noviembre y diciembre pasados, y el nivel de diciembre de
2020 se ubico 22,8% por encima del de febrero.

La realidad es heterogénea, pero estos numeros sugieren que, en este caso, las
comparaciones sirven para muy poco. La realidad de 2020 fue una fortisima caida en abril,
seguida por una notable recuperacion.

Menor inflacién en enero, segun FIEL

Cuando se hablaba de una tasa de inflaciéon mensual de 4% o 5%, segun la estimacién
de FIEL entre diciembre de 2020 y enero de 2021 en promedio los precios al consumidor
aumentaron 3,2% (34,4% entre enero de 2020 y de 2021).

¢Qué pas6? Que los precios de los productos “estacionales” no aumentaron nada; los
regulados subieron 1,6% Y la inflacion nicleo 4,1%. Entre enero de 2020 y de 2021 los precios
de los productos estacionales aumentaron en promedio 51,1%, los regulados 13,1% y la
inflacion nucleo 40,3%.

En una palabra: no hagamos una teoria de un solo numero. NoOtese que, en la
comparacion interanual, continua la fuerte distorsion de precios relativos.

Toquetear las elecciones de 2021, por el covid 19. Huummm...



¢Suspender las PASO, unificar la fecha de las primarias y las elecciones -;cémo se
hace?-, postergar las elecciones? Malabarismos ideados por el oficialismo, imaginando que a
través de estos malabarismos, pueden evitar la derrota en su primera eleccion de medo periodo.

¢Y entonces?

Arranque nada aburrido, el de 2021.

Hay para todos los gustos. Los pesimistas ven venir mas aumentos en los derechos de
exportacion; los optimistas registran que se siguidé recuperando el nivel de actividad
econdmica, luego del golpazo de abril de 2020.

Sobre la reunion del miércoles, entre el Poder Ejecutivo y representantes sindicales y
empresarios, no espero nada, aungue por naturaleza nunca descarto a priori una sorpresa
agradable. Pero aqui y ahora esto significa que el equipo econémico pondré sobre la mesa una
presentacion creible de que la tasa de inflacidn, en 2021, se acercara al 29%, namero con el
cual se construyd el presupuesto nacional. Flor de desafio técnico.

Veremos.

iAnimo!
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TODESCA: “TENEMOS POCAS HERRAMIENTAS”. ;Y ENTONCES?

Cecilia Todesca, vicejefa de gabinete, afirm0 que el gobierno tiene “pocas
herramientas” para defender la mesa de los argentinos; y cuando le preguntaron si podian
volver a aumentar las retenciones a las exportaciones, no lo descarto.

La entendible reaccion de los productores agropecuarios, via sus representantes, no se
hizo esperar. Cuestion sobre la cual volveré en un instante. Porque aqui me quiero detener en la
otra porcion de sus declaraciones.

Cuando Todesca dijo que el gobierno tiene pocas herramientas, le introdujo realismo a
las sefiales que nos envia el sector publico. De las actuales autoridades, asi como de algunos
entusiastas con el oficialismo, escuchamos barbaridades. Como que la inflacion argentina es
“importada”, que no existe ninguna relacion entre emision monetaria e inflacion, que hay que
reformar el sistema de salud, hay que dejar la etapa infeliz del capitalismo, etc.

Lo que tiene que hacer Todesca en particular, y el gobierno en general, es ser
congruente con la referida afirmacion. Porque guien tiene pocas herramientas tiene que
plantearse objetivos modestos. Para evitar la desilusion y el ridiculo, como esta ocurriendo con
la cuestion de las vacunas, la calidad de la carne vacuna que integra la lista de cortes populares,
etc.

Ademas de lo cual -claro que es mas facil proponerlo que lograrlo-, les tiene que decir a
algunos entusiastas del gobierno, que dejen de alimentar las dudas y las preocupaciones de los
ciudadanos, que ya bastantes problemas tenemos con los problemas. Error tipo I, error tipo Il,
cuando frente a una situacion voceros del oficialismo plantean 3 alternativas, uno tiende a basar
las decisiones recostandose en la peor de ellas.

Aqui corresponde incluir el prometido analisis referido a la entendible reaccion del
sector agropecuario. La politica econdmica nunca se da en el vacio. Este gobierno es “el
mismo” que en 2008 dictd la famosa resolucion ME 125, que pretendio fijar el nivel de la
retencion a la exportacién de soja, en funcidn del precio internacional del producto.



Como soy economista, en las declaraciones de Todesca le presté particular atencién a la
limitacion de herramientas; si me ganara la vida produciendo soja, maiz o ganado, concentraria
toda mi atencion en la probabilidad de que vuelvan a aumentar los derechos de exportacion.

Por lo cual, lo que aparece como una respuesta casi automatica (también los detectives
dicen, frente a un crimen, que “no hay que descartar ninguna hipotesis), que en condiciones
normales seria tomada como un comentario mas, en esta sensibilizada Argentina,
entendiblemente puso en guardia a la dirigencia agropecuaria.

jAnimo!
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PRECIOS, SALARIOS Y EL LECHO DE PROCUSTO

Salvo modificaciones o dilaciones de ultimo momento, para el miércoles préximo el
Poder Ejecutivo convocd a representantes de los asalariados y de los empresarios, para que los
aumentos de los salarios y de los precios sean congruentes con el 29%, la tasa de inflacion con
la cual se elabord el presupuesto nacional para 2021.

Ignoro si el evento serd en serio 0 en joda o, en términos mas finos, si tendra
fundamentos técnicos o se circunscribira a la consabida foto y los discursos de circunstancia.

¢Qué deberia ocurrir, en el primer caso? Que el tandem “Guzman-Pesce” deberia poner
sobre la mesa, suficientes elementos de juicio como para hacer creible que la politica fiscal y la
monetaria, son compatibles con el referido 29%.

Tarea cicldpea, a la luz de la actual tasa de inflacion, y de las implicancias, en términos
de ajustes de las tarifas publicas, gastos publicos derivados del covid 19, etc. No digo
imposible, pero harto dificil.

Perdén por la aclaracion, pero estamos en Argentina 2021. Quiero decir, el actual
gobierno tiene graves problemas de credibilidad, como para pensar que representantes obreros
y empresarios puedan adoptar compromisos que limiten los aumentos a la pauta incluida en el
presupuesto nacional. Esto, descontando una fundamentada presentacion de los ndmeros
fiscales y monetarios, no simplemente una declaracion referida a la necesidad de congruencia
de la politica econémica.

A caballo de las dificultades fiscales y monetarias hay que agregar la existencia de
economia informal, la experiencia que existe en materia de “maquillaje” de precios y salarios -
¢de cuanto fue, realmente, el aumento salarial de los bancarios?-, etc.

Como digo tarea ciclopea.

iAnimo!

En 2001 Pedro Pou, entonces presidente del BCRA, popularizé lo del lecho de Procusto,

cuando en aquel entonces se queria forzar que el valor de determinada variable estuviera en el
valor o el rango deseado por las autoridades. La imagen vuelve a estar presente.
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VALLEJOS, LA VERDAD PERO NO TODA LA VERDAD

Fernanda Vallejos estudio economia, se nota leyendo el articulo que el miércoles pasado
publicé en La Nacion, titulado “El Estado debe intervenir en el conflicto distributivo”.

Ademaés de lo cual es actualmente diputada de la Nacion, por lo cual sus afirmaciones
encuentran eco en el plano estrictamente politico.

Las lineas que siguen se ubican en el terreno exclusivamente profesional.

Vallejos, nacida en 1979, y que por consiguiente debe haber estudiado economia en la
segunda mitad de la década de 1990, reflota debates que se desarrollaron durante la década de
1960. Debates que, como estuvieron referidos a cuestiones empiricas, siempre hay que
actualizar. Fue lo que hice en un trabajo publicado el afio pasado -la referencia aparece al final
de estas lineas-, al que se puede acceder de manera libre.

Cuando enfatizo que Vallejos no dijo toda la verdad, quiero decir que -para que sirva
para tomar decisiones- su andlisis tiene que conectarse con un aqui y ahora. Considerando el
articulo publicado en LN como la “versién preliminar” de su andlisis -esto ocurre con
frecuencia, en el &mbito académico-, a continuacion consigno algunos puntos que deberian ser
tenidos en cuenta en la “version revisada”.

PRIMERO. Referido al titulo de la nota, ¢esta Vallejos insinuando que el Estado
argentino, en 2021, no esté interviniendo en el conflicto distributivo? Pregunto, porque a mi me
parece que estd recontrainterviniendo. Un pais que dedica ¥ partes del gasto del Estado
nacional, a “gastos sociales”, mas bien que interviene en el conflicto distributivo. La pregunta,
entonces, deberia ser: ¢debe intervenir mas, debe intervenir mejor? A lo cual hay que sumarle
la enorme cantidad de disposiciones que prohiben, obligan, regulan, etc., la actividad
econdmica, adoptadas con propdsitos redistributivos.

SEGUNDO. Explicar la actual tasa de inflacion de Argentina, cercana al 5% mensual,
como consecuencia de la “inflacion importada”, no suena muy serio que digamos. Si la actual
inflacion deriva de lo que estd ocurriendo en el Mundo, particularmente en el plano de las
commaodities, ¢por que los otros paises no tienen inflacion?



TERCERO. Si estan aumentando tanto los precios internacionales de las commodities,
¢por qué el Banco Central tiene que devaluar “tanto”? Lagos y Burundarena (1974) estimaron
el aumento de los precios en dolares de los productos de importacion y exportacion de
Argentina, verificado con anterioridad al Primer Shock Petrolero. Dato importante para
entender por qué en aquel entonces nuestro pais no devalud en funcion de la diferencia entre las
tasas de inflacion interna e internacional.

En una palabra: Argentina tiene conflictos distributivos (entre muchos otros), el Estado
ya estd interviniendo un montdén al respecto, y explicar la actual tasa de inflacion en la
Argentina actual, por un fendmeno de “inflacion importada”, es una barbaridad que tiene
peligrosas implicancias de politica econdémica.

jAnimo!

de Pablo, J. C. (2020) “Restriccion externa: mismo problema, 2 escenarios diferentes”,
Documento de trabajo CEMA, 760, octubre.

Lagos, M. y Burundarena, C. (1974): "indices de precios de importacion y exportacion”,
Indicadores de coyuntura, 104, octubre.
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FUERTE AUMENTO DE RECAUDACION EN ENE.21, A PESAR DEL IVA

Entre enero de 2020 y de 2021, la recaudacion impositiva, aduanera y previsional total
aumento 46,6%, bien por encima de la tasa de inflacion interanual.

Para entender lo que ocurrid, la desagregacion de la recaudacién total por tipo de
tributo, es méas importante que prestarle atencién a la evoluciéon del total.

Tal como muestran los 2 cuadros que acomparian estas lineas, el aumento total surgi6 de
modificaciones bien diferentes, segun los distintos gravdmenes.

En efecto, la recaudacion por bienes personales subié 550,3%, y la de derechos de
exportacion 231,2%. La primera grava un stock, la segunda -muy probablemente- refleja la
normalizacion de los envios al exterior, luego del paro portuario de diciembre de 2020 (;habra
vuelto el superavit comercial, en el mes que acaba de finalizar?).

Por el otro lado, la recaudacion de IVA (DGI) aument6 28,8%, y la de seguridad social
todavia menos (25,1% la de contribuciones patronales, 26,8% la de aportes personales).

En una palabra, en enero pasado las recaudaciones relacionadas con el nivel de
actividad econdmica, empleo, etc., dejaron bastante que desear.

iAnimo!
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RECAUDACION TRIBUTARIA. ENERO DE 2021. (1)

en millones de pesos

Concepto

Gamandas 143,545 96,142 1 166,BET [DOuay

Carancias DG BAITE RS A |k {ns)

Carancias DGA nans 7347 561 10,553 71
A FLIA-C 10,636 T 203585 141

VA DG 157,535 132,36 BE ekl F

Devluriones [-) 7,500 1883 983 &100 FED]

VA DGA ek S0 BAE TE B
Reintegros (-] 5500 851 A8 3000 g7
Imternos Coparticipados 1138 9,108 Gu.8 16,552 69
Ortros coparticipados 1605 1318 Hr 1487 na3
Derechos de Exportacan ™A3 FEL T FEI I BER 1803
Dereches de Importaddn y Tasa Estadistia 24,647 %415 iBg TARLE 14
Combustibles Total [2) 18,592 .34 B9 827 1
Bienes Personales LR BED Ee02 26290 {ra.5)y
‘Créditos y Débitos en O@. Cte. 4B1M L N A6EH 13
Impuesto PALLS. 8347 1181 [y 7495 i
Ortros impuestes (3] 3307 150 [&B1) 52 -t
Aportes Personales 71305 G0.943 %8 54,530 407
Contribuciones Patronalkes 0532 87381 FLA | Te 380 a3
Orbros ingresos Sequridad Sodal (&) 451 4351 P} AHRT 05
Otros SI0A () 33 1648 SEE 3194 (0.7
Subtotal DG 3B14E3 il £ 4I3R33 (5.5)
Subtotal DGA (5] 03142 100924 13 143155 413
Total DGI-DGA LRE LTS 36,58 GE L [ ]
Sistema Sequridad Social 1BE &L &L 026 247 B2B43 47
Total recursos tributarios TIL,860 517,284 46.6 679,641 137
Adminitradan Hadonal Er-in) 192 BB Ly 1M GLL 1w
Contribuciones Seguridad Social 179,724 1LL 56 A 06,75 418
Provindas (5] FECK = 166,292 403 QLB L {53y
Mo Presupuestarias (7) 63 [Es 4 B8 .0
] =il S CONAEMETaR, [Fox T1E S TECIUELANE [t i AE IV, £ PRl ESpetell B [0, WS TG OF el Seis,

o impuesta subee Fasies y kas ciacs provisiorakes de s Fuerzas Armadas y de Segaridad.

[ Zincuye Imp soher hﬁmﬂ.ﬂmﬂfﬁ]rﬁﬂjw al Corraermo dr Cars (Ley W' 15.565).

(3 Zincuye intesnos sfSequres, Adidonal 4 Ciganilios, Radiodfusion, Extr. Cine, Menoiribube inpesitive, Facidades Se Pago pendienies de destibucan
[ - Incheyz Monotribetn Preveional y regimenes, de negelarizacon para trabajadones ansnomees y menotsibutstes {Leyes no. 2AATE y T8,

[5 Zinciuye Dereches de Exportaan, Desethes de importacen, Tasa Extadertica e MR, Canancae, Intemes y (omibesfhies recaudados por DGA.

(5] - 567 de Coperticipadon nets (5656w Provincias + ¥ CABA Y Tiem del Fergal, 5736 ol 5,75 de s Personales,

0% dr Monotribute impesitiva, Wi (Provingas] y 00 {FINAW) de Combustible Ley 73966, 677% i Personabkes,
537 el 1% I neto de Reimiegros, y sema fja por Macto Fsal. inchrye ompersanién Comemen Fical 2 la Provina de Buenos Sises,

[ -Fanda Sobario de Reditrberién, Recarge al Comume de Gas [Ley W° 25.565), J0,58% [F. de infr. Tramsp, 43w [F. de infr_ Hidric) y 2.55% [Comp. Tramsp, Piblo) de Combustibles Ley 71366,
30 (F. de i Socio Urbana, 0 de infr. Eme, y fomers iursme] 604 el 0% NS5 del imp. Puik, Fac de Mage pendientrs, de distribudin y gasios AFLP.

=*- 7 Poereniaje mayor 2 100

i Cadiente enire mn nUTEM REgEi Y UNG ptv, ambos negatiar o deneminadar cem

----- - impesitiitlad de calular o porcentaje por falta de dots.

10



CONTEXTO; Entrega N° 1.644; Febrero 8, 2021.

RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL

Ene.21 Ene.20 Ene.21 Ene.21
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula-
do s/ total)
IVA DGI 157.595,0 122.376,0 20,4 20,4
Ganancias DGI 138.276,0 88.895,6 17,9 38,3
Contribuciones patronales 109.322,0 87.380,7 14,1 52,4
IVA DGA 82.737,0 50.202,6 10,7 63,1
Derechos de exportacion 79.423,0 23.979,3 734
Aportes personales 77.305,0 60.942,7 10,0 83,4
Créditos y débitos en c/c 48.171,0 35.776,2 6,2 89,7
Derechos de importacion 24.442,0 16.415,1 3,2 92,8
Combustibles - naftas 18.992,0 11.733,8 2,5 95,3
Internos coparticipados 17.738,0 9.107,6 2,3 97,6
Ganancias DGA 11.309,0 7.246,7 15 99,0
Impuesto PAIS 8.347,0 3.181,1 1,1 100,1
Bienes personales 5.652,0 869,2 0,7 100,8
Otros Seguridad Social 4.911,0 4.350,8 0,6 101,5
Otros impuestos 3.307,0 7.900,8 0,4 101,9
Otros coparticipados 1.605,0 1.318,5 0,2 102,1
Otros SIPA -3.273,0 -1.648,1 -0,4 101,7
Reintegros -5.500,0 -861,0 -0,7 101,0
IVA devoluciones -7.500,0 -1.883,0 -1,0 100,0
Totales 772.859,0 527.284,6
Ene.21 Ene.20 Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)

Derechos de exportacion 79.423,0 23.979,3 55.443,7 22,6 32,0
Ganancias DGI 138.276,0 88.895,6 49.380,4 20,1 52,1 55,5
IVA DGI 157.595,0  122.376,0 35.219,0 14,3 66,4
IVA DGA 82.737,0 50.202,6 32.534,4 13,2 79,7 64,8
Contribuciones patronales 109.322,0 87.380,7 21.941,3 8,9 88,6 25,1
Aportes personales 77.305,0 60.942,7 16.362,3 6,7 95,3 26,8
Créditos y débitos en c/c 48.171,0 35.776,2 12.394,8 5,0 100,3 34,6
Internos coparticipados 17.738,0 9.107,6 8.630,4 3,5 103,9 94,8
Derechos de importacion 24.442,0 16.415,1 8.026,9 3,3 107,1 48,9
Combustibles - naftas 18.992,0 11.733,8 7.258,2 3,0 110,1 61,9
Impuesto PAIS 8.347,0 3.181,1 5.165,9 2,1 112,2 162,4
Bienes personales 5.652,0 869,2 4.782,8 1,9 114,1
Ganancias DGA 11.309,0 7.246,7 4.062,3 1,7 115,8 56,1
Otros Seguridad Social 4.911,0 4.350,8 560,2 0,2 116,0 12,9
Otros coparticipados 1.605,0 1.318,5 286,5 0,1 116,1 21,7
Otros SIPA -3.273,0 -1.648,1 -1.624,9 -0,7 115,5 98,6
Otros impuestos 3.307,0 7.900,8 -4.593,8 -1,9 113,6 -58,1
Reintegros -5.500,0 -861,0 -4.639,0 -1,9 111,7 538,8
IVA devoluciones -7.500,0 -1.883,0 -5.617,0 -2,3 109,4 298,3
Totales 772.859,0  527.284,6 2455744
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FUERTE DISMINUCION EN SUSPENSIONES Y DESPIDOS

Segun Tendencias econémicas, en enero pasado tanto la cantidad de suspensiones como
la de despidos, fue insignificante.

El cuadro que acompafia estas lineas pone la informacién en perspectiva. Obsérvese que
el fortisimo ajuste se produjo en abril y mayo pasados, es decir, al comienzo de la
pandemia/cuarentena.

Todo lo cual es congruente con el hecho de que, en el plano productivo, Argentina “tocé
fondo” en abril de 2020, recuperandose desde entonces. La caida fue fenomenal, pero la
recuperacion también resulté significativa.

La realidad siempre es heterogénea, pero no nos pasemos al otro extremo. El comercio
que cerro definitivamente es una parte de la realidad, no es toda la realidad.

En este contexto, la prolongacion de la prohibicién de los despidos y la duplicacion de
las indemnizaciones -que, en el mejor de los casos, opera en la porcion formal de la economia-,
obedece mas a consideraciones politicas que a una realidad econémica.

iAnimo!
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DESPIDOS Y SUSPENSIONES
Fuente: Tendencias Economicas
(1986=100)
| Periodo Despidos  Suspensiones | | Periodo Despidos  Suspensiones
(promedios mensuales)
2008 96,9 1024,6
2009 568,8 956,4
2010 65,9 407,1
2011 25,7 179,9
2012 152,9 292,4
2013 52,1 68,6
2014 96,6 506,5
2015 82,8 350,4
2016 506,4 566,0
2017 353,8 174,2
2018 138,3 226,4
2019 177,4 410,6
2020 185,5 2040,2
1 m 2020 94,1 214,4 (variaciones, en %)
12 m 2021 36,7 36,3 [1m2021/1 m?2 -61,0 -83,1 |
Dic.18 38,9 146,9 (variaciones interanuales, en %)
Ene.19 61,1 74,9 Ene.19 -62,5 -0,3
Feb. 527,2 221,8 Feb. 349,4 168,5
Mar. 262,9 424,0 Mar. 532,0 698,5
Abr. 330,3 1.556,2 Abr. 518,5 606,1
May. 52,2 830,8 May. -43,1 423,5
Jun. 77,2 377,8 Jun. -41,4 181,1
Jul. 171,0 388,7 Jul. -41,6 151,1
Ago. 253,3 315,2 Ago. 0,9 -8,6
Set. 29,5 245,1 Set. -78,0 -45,4
Oct. 251,0 159,3 Oct. 186,9 -77,1
Nov. 81,2 312,12 Nowv. -68,4 55,6
Dic. 31,8 20,9 Dic. -18,3 -85,8
Ene.20 94,1 2144 Ene.20 54,0 186,2
Feb. 19,2 149,7 Feb. -96,4 -32,5
Mar. 38,1 51,7 Mar. -85,5 -87,8
Abr. 1.689,5 5.041,8 Abr. 411,5 2240
May. 8,1 16.726,2 May. -84,5 1913,3
Jun. 185,0 492,1 Jun. 139,6 30,3
Jul. 29,5 484,1 Jul. -82,7 24,5
Ago. 23,6 517,0 Ago. -90,7 64,0
Set. 41,8 231,3 Set. 41,7 -5,6
Oct. 15,6 43,1 Oct. -93,8 -72,9
Nov. 49,5 229,5 Nov. -39,0 -26,5
Dic. 31,6 301,1 Dic. -0,6 1340,7

Ene.21 36,7 36,3 [Ene.21 -61,0 -83,1]




CONTEXTO; Entrega N° 1.644; Febrero 8, 2021.

ALFRED MAIZELS

(1917 - 2006)

“Alf”, para los amigos, nacié en Whitechapel, Inglaterra. Fue el “tercer hijo de un
maestro sastre judio, que habia emigrado desde Polonia antes de la Primera Guerra Mundial”
(Rayment, 2006).

Estudid en la Escuela de Economia de Londres (LSE), donde se gradud con honores en
1937, obteniendo un premio en estadistica. Permanecio un par de afios en la LSE, trabajando
simultaneamente para Friedrich August von Hayek y Evan Durbin, “2 hombres brillantes que
ocupaban extremos opuestos en el plano politico. Lo cual contribuyé a generar en Maizels su
espiritu tolerante y su sentido del humor. Sus simpatias estaban inclinadas hacia Durbin”
(Rayment, 2006).

“A comienzos de 1941 se juntdé con Brian Reddaway y Durbin en la Secretaria de
Comercio, donde en corto tiempo disefiaron un esquema para racionar la vestimenta. El cual,
segun A. J. P. Taylor, fue el més exitoso de todos. La inteligencia inglesa le paso el esquema
que aplicaban los alemanes, capturado en una accion de guerra. ‘No estd mal, pero nosotros lo
podemos hacer mejor’, dijo Maizels” (Rayment, 2006).

“En 1950 se traslad6 a Ginebra, donde en la Comisién Econémica para Europa Gunnar
Myrdal estaba reclutando economistas de todo el continente y Estados Unidos. Su tarea
consistio en continuar un trabajo sobre la industria de la madera, que habia iniciado Walt
Whitman Rostov. Dicho andlisis continla en uso en la actualidad. Tenia un buen planteo
analitico, meticulosa atencion aplicada a la informacion disponible, y un enfoque pragmatico en
materia de medidas préacticas de politica econémica” (Rayment, 2006).

“Cuando regreso a la Secretaria de Comercio, la cuestion en boga era el posible impacto
de la industrializacién de los paises en vias de desarrollo (entonces, en buena medida, todavia
colonias), y la posicién de Inglaterra en la economia mundial. Lo cual generd su magistral
Crecimiento industrial y comercio mundial. Como consecuencia de este libro obtuvo el
doctorado por la LSE” (Rayment, 2006).

En 1968 se incorpor6 a la Conferencia de Naciones Unidas sobre Comercio y
Desarrollo (UNCTAD), dirigida por Raul Prebisch, de la cual se retiro en 1980. “Entre su
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estadia en UNCTAD vy su permanencia en el Instituto Mundial para la Investigacion de la
Economia del Desarrollo (WIDER), dependiente de Naciones Unidas, con sede en Helsinki, en
el University College de Londres lanz6 un programa de investigacion de 4 afios sobre la
relacion entre los paises desarrollados y en vias de desarrollo” (Jayawardena, 1993).

“Era una persona extremadamente modesta, que gener0 enorme respeto entre sus
colegas. Era confiable por parte de los ministros y diplomaticos, y fue muy influyente en la
secretaria general de la UN” (Rayment, 2006).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Maizels? “Concentro sus trabajos en 3
areas: fluctuacion del precio de las commodities, prescripciones minimas para una politica
internacional de commodities que podria ser acordada entre el Norte y el Sur, y analisis del
Nuevo Orden EconOmico Internacional” (Jayawardena, 1993).

“En la UNCTAD disefio el enfoque basico referido al Fondo Comun para estabilizar el
precio de las materias primas, una propuesta parecida a la formulada por Keynes en 1942. En
1968 ataco la idea neoclasica de que las fluctuaciones de los referidos precios no generaban
perjuicios en los paises en vias de desarrollo... El Fondo finalmente no fue creado... También
bosquejé y redact6 practicamente todos los discursos del secretario general, y su insistencia y
su solida argumentacion, asi como la evidencia empirica utilizada, influyeron sobre la labor de
cada division, dentro de la institucién” (Rayment, 2006).

Es autor de Crecimiento industrial y comercio mundial, publicado en 1963;
Exportaciones y crecimiento econémico en los paises en vias de desarrollo, publicado en 1968;
y Materias primas en crisis, publicado en 1992. Esta tltima obra “es la culminacion de la
dedicacion de toda una vida, y se transformd en el trabajo definitivo sobre la materia”
(Jayawardena, 1993).

Ninssanke y Hewitt (1993) editaron un libro de ensayos en su honor, “un tributo a su
exposicion sistematica de las debilidades del paradigma neoclasico”.

Jayawardena, L. (1993): “Alfred Maizels: an appreciation”, en Nissanke, M. y Hewitt, A.:
Economic crisis in developing countries: new perspectives on commodities, trade and finance:
essays in honor of Alfred Maizels, Pinter, 1993.

Nissanke, M. y Hewitt, A. (1993): Economic crisis in developing countries: new perspectives
on commodities, trade and finance: essays in honor of Alfred Maizels, Pinter.

Rayment, P. (2006): “Alfred Maizels”, Royal economic society newsletter, 135, octubre.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.644; Febrero 8, 2021

INDICADORES ECONOM ICOS DE ARGENTINA

Riesgo  Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais EncuestaBCRA _ Calle/ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha  EMBI+  Caja P.fijo  bancos Libre BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro 7a59d. tasafija ($ por ($ por ($por ($por liquidacion Merval Merval por por neto en
(puntos  en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc.  Chicago
bésicos) (mensual, %)  (anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) ftn) ftn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2017 411,72 0,03 1,60 25,52 16,85 16,56 16,70 17,00 16,63 17,18 22708,07  21762,82 30,32 180 251,83 35848
2018 549,60 0,26 2,71 48,67 28,77 28,12 28,58 29,55 28,27 28,72 3031157 28589,51 38,57 139 27651 342,05
2019 1318,77 0,61 401 67,14 50,04 48,26 49,46 52,33 53,24 5148 3440730  30312,54 65,39 133 23658 326,81
2020 224118 0,37 165 2948 74,33 70,68 71,75 74,59 117,76 122,86 4226509 100,32 135 26238 350,46
Ene.20 1928,78 0,40 298 50,78 62,98 60,01 60,83 62,85 81,04 76,57  41310,03 84,73 135 26026 337,65
Feb.20 2027,05 0,48 273 4288 63,62 61,40 62,42 65,15 82,85 7741 39046,40 89,22 140 24498 326,10
Mar.20 3399,86 0,43 2,37 38,51 65,33 63,24 64,68 67,46 87,13 82,09 28432,12 92,26 141 22035 319,26
Abr.20 3845,82 0,11 1,79 21,61 67,80 65,71 66,74 69,33 103,52 97,91 29415,54 88,30 130 21411 310,02
May .20 2993,90 0,30 1,97 20,90 70,03 67,70 68,56 70,93 117,75 125,76 38102,03 88,75 127 21814 309,15
Jun.20 2542,95 0,33 2,39 22,74 72,52 69,53 70,47 72,63 110,66 125,77 42349,86 91,28 126 22512 318,78
Jul.20 2338,04 0,32 2,38 21,43 75,27 71,43 72,35 74,68 114,89 130,78 45230,67 95,35 127 23737 32894
Ago.20 2119,86 0,33 1,46 21,21 77,48 73,29 74,25 76,79 128,49 133,81 48748,25 101,20 131 24640 332,00
Sep.20 1542,27 0,30 0,30 20,71 79,43 75,20 76,20 78,80 134,71 137,82 43477,79 99,94 126 27517 366,35
Oct.20 1407,00 041 041 27,28 83,12 71,55 78,60 82,25 160,23 17050  46860,46 105,26 127 32311 388,05
Nov.20 1376,48 0,55 055 32,29 85,46 79,91 81,30 85,30 148,43 160,48  51085,09 119,83 140 34615 420,33
Dic.20 1390,57 0,51 051 3324 88,23 82,68 84,05 88,34 142,75 15396  52767,77 145,98 165 33487 44441
Ene.21 1422,24 0,59 059 3467 91,40 85,88 87,17 90,84 146,76 15862  50334,23 149,21 163 33896 504,98
2020
Dic. 21 1369,00 0,48 048 3451 88,76 83,15 83,98 87,64 140,09 150,00  50159,86 160,61 181 33650 456,80
Dic. 22 1362,00 0,45 045 3356 88,80 83,25 84,02 87,74 140,77 152,00  50406,93 152,16 171 33750 458,30
Dic. 23 1361,00 0,46 0,46 33,59 88,92 83,36 84,05 87,75 140,49 159,00 51618,98 152,16 1,71 340,00 462,50
Dic. 24 1355,00 0,46 0,46 33,59 88,92 83,36 84,05 87,75 140,49 159,00 51618,98 152,16 1,71 340,00 462,50
Dic. 25 1355,00 0,46 0,46 3359 88,92 83,36 84,05 87,75 140,49 159,00 51618,98 152,16 1,71 340,00 462,50
Dic. 28 1362,00 0,50 0,50 33,36 89,24 83,91 84,12 87,81 140,52 164,00 50483,84 152,16 1,71 340,00 461,20
Dic. 29 1369,00 0,51 0,51 34,17 89,70 84,03 84,13 87,72 140,29 165,00 51320,14 149,45 1,67 340,00 476,00
Dic. 30 1372,00 0,51 0,51 34,17 89,87 84,15 84,15 87,60 140,33 166,00 51226,49 149,45 166 339,00 479,10
Dic. 31 1372,00 0,51 051 3417 89,87 84,15 84,15 87,60 140,33 166,00 5122649 149,45 166 339,00 483,30
2021
Ene. 1 1372,00 0,51 051 3417 89,87 84,15 84,15 87,60 140,33 166,00  51226,49 149,45 166 339,00 48370
Ene. 4 1400,00 0,53 053 3481 90,22 84,70 87,52 91,56 142,47 165,00  50730,86 145,88 162 339,00 496,10
Ene. 5 1417,00 0,54 054 3363 90,55 84,80 87,36 91,18 143,91 160,00  51594,73 149,64 165 339,00 501,70
Ene. 6 1376,00 0,56 0,56 34,04 90,55 84,90 87,26 90,96 144,75 160,00 51880,01 149,64 1,65 339,00 499,90
Ene. 7 1375,00 0,52 0,52 33,99 90,73 85,00 87,47 91,17 145,29 162,00 52500,54 148,31 1,63 34300 50550
Ene. 8 1385,00 0,52 0,52 34,44 90,79 85,11 87,40 91,15 145,25 161,00 51673,77 148,31 163 341,70 505,10
Ene. 11 1396,00 0,55 0,55 34,77 90,99 85,38 87,37 91,18 145,95 159,00 50967,48 154,12 169 34500 52250
Ene. 12 1415,00 0,56 0,56 34,85 91,07 85,47 87,29 91,09 145,13 159,00 51201,60 148,49 1,63 34500 51850
Ene. 13 1450,00 0,54 0,54 35,08 91,03 85,56 87,25 91,12 144,83 160,00 50961,21 148,49 1,63 350,00 527,80
Ene. 14 1461,00 0,58 058 3474 91,19 85,65 87,20 91,10 145,79 159,00  51084,99 148,25 163 351,00 520,60
Ene. 15 1450,00 0,60 060 3470 91,14 85,74 87,24 91,13 146,29 159,00  50500,83 148,25 163 35400 520,60
Ene. 18 1452,00 0,64 064 3484 91,31 86,07 87,31 91,35 147,30 159,00  50220,22 147,62 162 350,00 509,20
Ene. 19 143300 0,65 065 3506 91,77 86,20 87,29 91,04 147,88 158,02  50516,59 146,38 160 34400 503,20
Ene. 20 1421,00 0,65 065 3483 91,76 86,32 87,29 90,90 148,16 157,00  50224,53 146,38 160 341,00 503,50
Ene. 21 1441,00 0,63 0,63 34,89 91,91 86,43 87,29 90,78 148,88 156,00 48472,59 148,36 161 33500 482,00
Ene. 22 1421,00 0,61 0,61 34,90 92,00 86,55 87,32 90,78 148,80 156,00 48470,91 148,36 161 32500 49370
Ene. 25 1432,00 0,62 0,62 35,04 92,35 86,91 87,30 90,74 149,27 156,00 47469,96 148,36 161 32800 50350
Ene. 26 1433,00 0,64 0,64 34,99 92,40 87,02 87,29 90,72 149,72 156,00 49463,84 148,36 161 32850 505,10
Ene. 27 1448,00 0,64 0,64 34,85 92,44 87,12 87,29 90,72 150,16 154,00 49970,41 148,36 160 32800 497,20
Ene. 28 1441,00 0,61 0,61 34,94 92,58 87,22 87,29 90,70 150,65 154,00 49630,09 156,17 169 32500 50340
Ene. 29 144800 0,60 060 3460 92,70 87,30 87,30 90,61 151,24 15500  48257,14 156,17 168 32800 501,70
Feb. 1 1442,00 0,58 058 3477 92,99 87,61 90,36 94,41 150,99 153,00  49576,89 158,66 171 327,00 497,80
Feb. 2 1445,00 0,61 061 3473 93,06 87,70 90,29 94,15 151,46 153,00  49686,83 153,59 165 327,00 503,90
Feb. 3 1460,00 0,60 060 3492 92,96 87,81 90,26 94,10 152,01 15300  49857,55 153,59 165 330,00 504,30
Feb. 4 1461,00 0,55 055 34,70 93,19 87,91 90,23 94,08 152,27 150,00  50682,71 156,50 168 330,00 502,20
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CONTEXTO; Entrega N° 1.644; Febrero 8, 2021

ACTIVOSEN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria ~ en US$ en BCRA  LELIQ dde'18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
F7-12-29 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
Fig-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
¥i9-12-30 44781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 T47.344 431.248 3.609.749
0-12-31 39.410 1.897.825 572435  2.470.260 918.582 0 1.648.036 1141434  6.178.312
Afinde
Dic.19 44,781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
Ene.20 44,917 1.130.395 578.476 1.708.871 600.823 0 1.442.720 36.086 3.788.500
Feb.20 44,791 1.148.044 568.090 1.716.134 661.055 0 1.536.874 67.202 3.981.265
Mar.20 43.561 1.233.323 1.058.760 2.292.083 664.988 0 1.232.454 44,515 4.234.040
Abr.20 43.568 1.374.204 492.924 1.867.128 726.395 0 1.153.969 839.026 4.586.518
May.20 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun.20 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul.20 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
Ago.20 42.842 1.667.169 620.056 2.287.225 845.914 0 1.804.159 659.979 5.597.277
Sep.20 41.379 1.677.555 716.140 2.393.695 913.735 0 1.790.609 715.960 5.813.999
Oct.20 39.856 1.685.004 540.057 2.225.061 901.008 0 1.564.015 982.180 5.672.264
Nov.20 38.652 1.705.170 522.105 2.227.275 908.878 0 1.624.665 940.429 5.701.247
Dic.20 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
2020
Dic. 21 38.899 1.807.695 636.012 2.443.707 925.895 0 1.568.725 1.152.292 6.090.619
Dic. 22 39.009 1.834.267 644.396 2.478.663 919.957 0 1511.373 1.211.044 6.121.037
Dic. 23 39.216 1.858.376 544.419 2.402.795 912.724 0 1.583.461 1.220.889 6.119.869
Dic. 28 39.236 1.887.425 658.012 2.545.437 914.132 0 1.524.569 1.155.284 6.139.422
Dic. 29 39.281 1.897.746 683.898 2.581.644 915.547 0 1.448.479 1.203.397 6.149.067
Dic. 30 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
2021
Ene. 4 39.501 1.897.544 729.205 2.626.749 911.225 0 1.653.614 996.555 6.188.143
Ene. 5 39.540 1.894.407 724.878 2.619.285 914.311 0 1.677.749 983.665 6.195.010
Ene. 6 39.546 1.891.553 767.470 2.659.023 927.549 0 1.677.749 941.247 6.205.568
Ene. 7 39.556 1.888.402 795.589 2.683.991 933.639 0 1.663.604 931.637 6.212.871
Ene. 8 39.462 1.885.161 688.651 2.573.812 939.820 0 1.663.604 1.038.301 6.215.538
Ene. 11 39.605 1.881.753 713.186 2.594.939 942.148 0 1.663.604 1.031.642 6.232.333
Ene. 12 39.708 1.878.166 722.548 2.600.714 945.825 0 1.661.793 1.038.562 6.246.894
Ene. 13 39.765 1.874.086 784.478 2.658.564 946.820 0 1.661.793 985.335 6.252.512
Ene. 14 39.791 1.868.435 762.764 2.631.199 952.902 0 1.658.356 1.030.733 6.273.190
Ene. 15 39.808 1.863.034 736.546 2.599.580 956.798 0 1.658.356 1.067.132 6.281.866
Ene. 18 39.812 1.859.758 705.271 2.565.029 963.634 0 1.658.356 1.047.725 6.234.744
Ene. 19 39.779 1.854.589 715.944 2.570.533 965.473 0 1.642.668 1.062.860 6.241.534
Ene. 20 39.741 1.849.831 752.514 2.602.345 964.453 0 1.642.668 1.023.534 6.233.000
Ene. 21 39.757 1.845.722 760.694 2.606.416 966.281 0 1.703.678 961.803 6.238.178
Ene. 22 39.687 1.841.464 776.526 2.617.990 976.152 0 1.703.678 946.848 6.244.668
Ene. 25 39.690 1.839.233 783.544 2.622.777 980.364 0 1.703.678 942.105 6.248.924
Ene. 26 39.627 1.836.660 763.624 2.600.284 982.494 0 1.696.057 972.204 6.251.039
Ene. 27 39.450 1.835.096 728.447 2.563.543 986.346 0 1.696.057 1.006.737 6.252.683
Ene. 28 39.482 1.833.262 759.686 2.592.948 988.146 0 1.689.532 994.890 6.265.516
Ene. 29 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb. 1 39.460 1.831.140 773.238 2.604.378 1.004.247 0 1.689.532 965.922 6.264.079
Feb. 2 39.453 1.830.604 775.600 2.606.204 1.005.132 0 1.705.300 958.423 6.275.059
Feb. 3 39.473 1.830.768 779.977 2.610.745 1.007.832 0 1.705.300 955.152 6.279.029
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CONTEXTO; Entrega N° 1.644; Febrero 8, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Dep0sitos en pesos Dep0sitos en dolares Circulante
Depdsitos ~ Depdsitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Cajade Plazo Otros Cajade  Plazo  Cta Cte. del
Circulante y délares Total Privado  Pdblico  ahorro fijo Total ahorro fijo yotros  pblico

xTC libre €n pesos

Promedios
2017 2751861 2186611 1691835 294788 306.680  364.807  670.220 55340 29861  22.251 6.429 1180  565.249
2018 3975.709 3310254 2428446 355469 425818  507.983  1.053.017 86.158 31361  22.276 7.686 1399 665.456
2019 5360.346  4588.756 3161163  516.467 446503  627.822 1421.007  149.363 30442 21683 7.713 1.046 771590
2020 7973961  6.670.101 5290596 1038.730 670815 1203767 2034780 342505 19679  13.646 5.159 874 1.303.859
Ene.20 6.134.938 5133068 3827369  736.118 535376  849.268 1544.805  161.802 21760  15.263 5.733 765 1.001.870
Feb.20 6.338.221 5328096 4.018.761  752.725 513259 914709 1655433 182636 21343  14.793 5.758 792 1.010.125
Mar.20 6.623272 5591959  4.269.908  809.061 545963 987575 1721.993 205316 20946  14.601 5,527 818  1.031.313
Abr.20 7.140076 5998079  4.638521  954.339 580.418 1148200 1662.132 284434 20675 14577 4.954 1144 1.141.997
May.20 7547477 6297.984  4.960.253 1.030.859 626349 1201736 1.800.428  291.880  19.754  13.655 5.125 974 1.249.493
Jun.20 8.020.965  6.700.173 5354439 1100.903 670.081 1251952 2016.091 315411 19352 1329 5.154 903 1.329.792
Jul.20 8.480.020  7.046.757 5.654.242 1119.968 665.627 1359.992 2130442  369.212 19483 13397 5.165 920 1433262
Ago.20 8.756.819  7.288320 5838472 1108381 726472 1315329 2274599 413691 19782  13.739 5.184 859  1.468.499
Sep.20 8.985.499 7503895 6.024295 1133476 732460 1293.008 2404930 460421 19679 13741 5113 824 1.481.604
0Oct.20 0081.852 7595401 6.208.096 1.187.609 771730 1357511 2429.959  461.288  17.888  12.266 4.826 796 1.486.450
Nov.20 0068992  7.599.801  6.222220 1.250.740 799.150 1332433 2391735 448162 17234  11.833 4.635 766 1.469.191
Dic.20 9551691  8.012.241  6.524.702 1288430 887.121 1451190 2374794 523167 1799 12381 4.671 944 1.539.450
Ene.21 9927.347 8314717  6.711.789 1.269.766 851537 1481395 2558394  550.697 18646  12.902 4815 929 1612630

2020
Dic. 21 9712218 8134286 6.620.821 1298931 931008 1489.708 2361720 539454 18202 12525 4.685 992 1577932
Dic. 22 9723530 8128541 6614920 1283678 903537 1499.781 2.389.607 538317 18182 12437 4.761 984 1.594.989
Dic. 23 9829694 8218690 6.693.733 1282409 934.854 1510010 2430.007 536453 18294 12537 4.788 969  1.611.004
Dic. 28 9899513 8268907 6.706.344 1324158 946.180 1496.028 2375421 564557 18623  12.913 4.726 94 1.630.606
Dic. 29 90938821 8308280 6.729.114 1319602 952882 1510449 2412756 533425 18794  13.047 4.801 946 1630541
Dic. 30 10017462 8381813 6.780.116 1310442 905715 1603653 2437.032 532274 18928 13208 4793 927 1.635.649
2021

Ene. 4 9902326 8258300 6.658.678 1318.696 803.738 1575604 2423045 537595 18885 13182 4.726 977 1.644.026
Ene. 5 9870378 8231263 6.635135 1298.855 783513 1548283 2472499 531985 18823  13.094 4.787 942 1.639.115
Ene. 6 9863310 8224426 6.629518 1294004 753.131 1554146 2504896 523341 18785 13017 4.840 928 1.638.884
Ene. 7 9864179 8223813 6.630913 1271956 732365 1579503 2529.032 518057 18740  12.964 4.850 926 1.640.366
Ene. 8 9851545 8210684 6.619306 1252524 734662 1594664 2521318 516138 18699  12.941 4830 928 1.640.861
Ene. 11 9783296 8140154 6545458 1246621 753408 1.499.034 2502084 544311 18678  12.941 4.805 932 1.643.142
Ene. 12 9832162 8198790 6.603.928 1236511 849616 1462442 2530122 525237 18661  12.913 4.827 921 1633372
Ene. 13 9879583 8252549 6658232 1259234 899.156 1.449.828 2.526.603 523411 18635  12.864 4.848 923 1.627.034
Ene. 14 9912348 8290391 6.693.968 1260631 887.630 1491.265 2541242 513200 18640  12.881 4835 924 1.621.957
Ene. 15 9933297 8318393 6722522 1276134 845801 1495369 2571463 533755 18614  12.869 4822 923 1.614.904
Ene. 18 9891528 8278098 6675450 1243356 835719 1495165 2.560.944 540266 18621  12.891 4.783 947 1.613.430
Ene. 19 9041478  8337.285 6733509 1231781 842709 1478266 2.590.996  589.757  18.606  12.866 4.801 939 1.604.193
Ene. 20 9954765  8356.969 6.751417 1238279 899.104 1462.185 2.587.255 564594 18600  12.866 4.802 932 1.597.796
Ene. 21 9975115 8381406 6.774704 1239405 935903 1435524 2595263 568609 18590  12.840 4.826 924 1.593.709
Ene. 22 9960980 8371856  6.764.857 1243637 939.033 1.409.249 2610334 562604 18568  12.806 4834 928 1.589.124
Ene. 25 9981978 8392475 6.780.784 1276.056 946.937 1364581 2.610521 582689 18544  12.796 4.825 923 1.589.503
Ene. 26 9975214 8392451 6.778.373 1266860 944.873 1347295 2.636.757 582588 18548  12.791 4.839 918 1.582.763
Ene. 27 10022877 8443196 6.827.843 1304233 915873 1410469 2.607.958  589.310 18541 12814 4811 916 1.579.681
Ene. 28 10078058 8499416 6.879.802 1322375 911158 1440.077 2621288 584904 18570  12.848 4.808 914 1578642
Ene. 29 10072512 8492415 6.871.373 1314165 816413 1534956 2.624251 581588 18569  12.853 4.802 914 1.580.097
Feb. 1 10024417 8432844 6.803.128 1295791 798243 1509.285 2.643.034 556775 18603  12.879 4.798 926 1591573
Feb. 2 10022038 8431948 6.800.140 1290.033 792792 1493610 2649.726 573979 18606  12.874 4.807 925 1.590.090
Feb. 3 10028372 8438916 6.805.128 1295930 774554 1531158 2637971 565515 18607  13.016 4.678 913 1.589.456
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CONTEXTO; Entrega N° 1.644; Febrero 8, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
Ene.20 1,3799 1,3073 1,1105 109,32 6,9283 4,144 4,75 1,84 28.882,18 9.228,79 23.653,74 1.557,91
Feb.20 1,3691 1,2965 1,0905 110,06 6,9989 4,345 4,75 1,68 28.563,65 9.402,51 23.215,97 1.593,47
Mar.20 1,3722 1,2381 1,1063 107,36 7,0181 4,883 3,73 0,96 22.637,42 7.772,21 18.863,95 1.593,10
Abr.20 1,3634 1,2412 1,0862 107,92 7,0745 5,312 3,25 1,08 23.313,24 8.286,10 19.233,94 1.691,26
May.20 1,3635 1,2299 1,0900 107,33 7,1041 5,637 3,25 0,63 24.280,27 9.116,08 20.411,27 1.719,64
Jun.20 1,3796 1,2522 1,1255 107,56 7,0872 5,183 3,25 0,43 26.062,27 9.839,97 22.486,93 1.736,43
Jul.20 1,3912 1,2668 1,1464 106,78 7,0128 5,278 3,25 0,34 26.361,55  10.487,16 22.548,79 1.846,47
Ago.20 1,4119 1,3130 1,1828 106,03 6,9293 5,461 3,25 0,31 27.821,37 11.212,29 22.873,71 1.969,77
Sep.20 1,4122 1,2983 1,1791 105,69 6,8111 5,396 3,25 0,28 27.751,57  11.098,86 23.311,80 1.923,19
Oct.20 1,4140 1,2968 1,1775 105,26 6,7318 5,621 3,25 0,25 28.005,11 11.435,23 23.451,44 1.900,79
Nov.20 1,4220 1,3214 1,1836 104,41 6,6053 5,436 3,25 0,25 29.159,68  11.808,74 25.292,16 1.863,20
Dic.20 1,4383 1,3387 1,2152 103,82 6,5418 5,140 3,25 0,26 30.150,47  12.626,22 26.802,14 1.859,74
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 3,25 0,24 30.810,78 13.163,44 28.151,21 1.865,14
2020
Dic. 21 1,4371 1,3273 1,2173 103,38 6,5493 5,157 3,25 0,26 30.216,45  12.742,52 26.714,42 1.879,20
Dic. 22 1,4420 1,3406 1,2239 103,43 6,5490 5,147 3,25 0,26 30.01551  12.807,92 26.436,39 1.866,60
Dic. 23 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,26 30.129,83 12.771,11 26.524,79 1.874,70
Dic. 24 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,27 30.199,87 12.804,73 26.668,35 1.874,70
Dic. 25 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,27 30.199,87  12.804,73 26.656,61 1.874,70
Dic. 28 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,27 3040397  12.899,42 26.854,03 1.877,20
Dic. 29 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,26 30.335,67  12.850,22 27.568,15 1.879,70
Dic. 30 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,26 30.409,56  12.870,00 27.44417 1.891,00
Dic. 31 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,26 30.606,48  12.888,28 27.444,17 1.893,10
2021
Ene. 1 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,26 30.606,48  12.888,28 27.444,17 1.893,10
Ene. 4 1,4488 1,3670 1,2296 103,08 6,4682 5,162 3,25 0,26 30.223,89  12.698,45 27.258,38 1.944,70
Ene. 5 1,4480 1,3592 1,2271 103,14 6,4626 5,326 3,25 0,25 30.391,60  12.818,96 27.158,63 1.952,70
Ene. 6 1,4507 1,3648 1,2338 102,80 6,4548 5,318 3,25 0,25 30.829,40  12.740,79 27.055,94 1.906,90
Ene. 7 1,4453 1,3565 1,2276 102,99 6,4576 5,343 3,25 0,25 31.041,13  13.067,48 27.490,13 1.912,30
Ene. 8 1,4452 1,3591 1,2250 103,83 6,4674 5,368 3,25 0,25 31.097,97  13.201,98 28.139,03 1.834,10
Ene. 11 1,4402 1,3487 1,2163 103,83 6,4784 5,496 3,25 0,25 31.008,69  13.036,43 28.139,03 1.849,60
Ene. 12 1,4409 1,3588 1,2161 104,21 6,4615 5,463 3,25 0,25 31.068,69 13.072,43 28.164,34 1.842,90
Ene. 13 1,4422 1,3672 1,2166 103,67 6,4610 5,306 3,25 0,25 31.060,47  13.128,95 28.456,59 1.853,60
Ene. 14 1,4417 1,3649 1,2124 103,94 6,4652 5,261 3,25 0,25 30.991,52  13.112,64 28.698,26 1.850,30
Ene. 15 1,4404 1,3640 1,2123 103,83 6,4691 5,271 3,25 0,25 30.814,26  12.998,50 28.519,18 1.829,30
Ene. 18 1,4404 1,3640 1,2123 103,83 6,4691 5,271 3,25 0,24 30.814,26  12.998,50 28.242,21 1.829,30
Ene. 19 1,4399 1,3614 1,2132 104,00 6,4905 5,294 3,25 0,24 30.930,52  13.197,18 28.633,46 1.839,50
Ene. 20 1,4404 1,3676 1,2101 103,92 6,4655 5,303 3,25 0,24 31.188,38  13.457,25 28.523,26 1.865,90
Ene. 21 1,4425 1,3718 1,2158 103,53 6,4631 5,316 3,25 0,22 31.176,01  13.530,92 28.756,86 1.865,30
Ene. 22 1,4425 1,3669 1,2158 103,58 6,4750 5,429 3,25 0,24 30.996,98  13.543,06 28.631,45 1.855,70
Ene. 25 1,4418 1,3690 1,2152 103,82 6,4750 5,507 3,25 0,23 30.960,00 13.635,99 28.822,29 1.854,90
Ene. 26 1,4411 1,3673 1,2143 103,75 6,4772 5,386 3,25 0,23 30.937,04  13.626,07 28.546,18 1.850,70
Ene. 27 1,4405 1,3716 1,2114 103,68 6,4654 5,382 3,25 0,23 30.303,17  13.270,60 28.635,21 1.844,90
Ene. 28 1,4387 1,3645 1,2091 104,28 6,4835 5,428 3,25 0,22 30.603,36  13.337,16 28.197,42 1.844,90
Ene. 29 1,4408 1,3718 1,2136 104,48 6,4614 5,420 3,25 0,22 29.982,62  13.070,69 27.663,39 1.847,30
Feb. 1 1,4383 1,3710 1,2084 104,68 6,4604 5,460 3,25 0,22 30.211,91  13.403,39 28.091,05 1.860,80
Feb. 2 1,4359 1,3672 1,2044 104,90 6,4604 5,387 3,25 0,22 30.687,48  13.612,78 28.362,17 1.830,50
Feb. 3 1,4350 1,3631 1,2017 105,02 6,4584 5,342 3,25 0,22 30.72360  13.610,54 28.646,50 1.832,20
Feb. 4 1,4333 1,3603 1,1996 105,02 6,4599 5,390 3,25 0,22 31.055,86  13.777,74 28.341,95 1.788,90
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