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COMO LO VEO

SEMAFOROS

¢Cudl es la noticia, el avidon que se estrella o los
miles que llegan a destino? En economia lo mismo. “La
economia” no esta parada, aunque la realidad no golpea
a todos por igual, y las respuestas individuales tampoco
son las mismas. Enfurézcase con el vacunagate, pero no
se agote en la furia. El equipo econémico sigue
haciendo la plancha. ¢Cambios en la politica
econdmica? Primero tiene que aparecer el susto.
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+ Ajustado por estacionalidad, en diciembre pasado el
EMAE se ubicd 3% por debajo del nivel de febrero,
Gltimo mes completo anterior a la pandemia/cuarentena.
La caida fue profunda, la recuperacion también.

¢+ La realidad es heterogénea. La demanda global cayo
algo, pero sobre todo se transformé buena parte de
cémo trabajamos y como compramos. Y esto, en gran
medida, llegé para quedarse.

¢ La justicia conden6 a Lazaro Baez, sus hijos y otras
personas. ;Cémo sigue esto? La pregunta alude a la
dindmica de este juicio y a las repercusiones sobre
otros.

VERDE

© EIl déficit comercial de dic.2020 se debid al paro
portuario, no a un problema “estructural”. El precio
internacional de la soja volvi6 a ubicarse por encima de
los u$s 500 la tonelada.
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COMO LO VEO

“El 8 de setiembre de 1948 Leonor Acevedo de Borges y su hija Norah estaban
en la calle Florida con un grupo de amigas. Cantaron el Himno y repartieron panfletos
objetando la reforma de la Constitucion. Norah fue a parar a la carcel EI Buen Pastor
y Leonor a su casa, a cumplir arresto domiciliario. Dia y noche habia un vigilante en
la puerta de su casa. Leonor le hacia alcanzar un plato de sopa, el vigilante termind
siendo como de la casa. A Borges lo seguia un policia. Un dia el escritor le pidid
permiso para tomarse de su brazo, para cruzar una avenida. Desde esa tarde
caminaron juntos, como 2 amigos .

(Fuente: Vazquez, M. E.: Borges, esplendor y derrota, Tusquets, 1996).

¢ Cual es la noticia, el avion que se estrella o los miles que llegan a
destino? En economia lo mismo. “La economia” no esta parada, aunque
la realidad no golpea a todos por igual, y las respuestas individuales
tampoco son las mismas. Enfurézcase con el vacunagate, pero no se agote
en la furia. El equipo econémico sigue haciendo la plancha. ;Cambios en
la politica econémica? Primero tiene que aparecer el susto.

¢Por qué el presidente Fernandez le alquilo el avién a Messi?

¢Por qué el Estado argentino gasté u$s 150.000 en trasladar al presidente de la Nacion,
y a su pareja, hasta México, alquilandole el avion propiedad de Leo Messi, cuando tiene “a su
disposicién”, no sélo la flota presidencial sino también los aviones de Aerolineas Argentinas?

La pregunta es valida. Al considerar las referidas alternativas, hay que diferenciar la
flota presidencial de las maquinas que pertenecen a nuestra linea de bandera. ¢Ningun avién
disefiado para el citado vuelo internacional, integrante de la flota presidencial, funciona? No



estaria mal que se publicaran los datos. ¢;Cuanto sale, mensualmente, mantener una flota de
aviones que no funciona?

En el caso de los aviones de Aerolineas Argentinas, y mas alla de los antecedentes, las
referidas maquinas no deberian estar “a disposicion” del presidente de la Nacion. Este deberia
pagar por el servicio, pero; ¢cuanto?

El anélisis econdmico tiene la respuesta: el costo marginal, que NO -repito no- incluye
la amortizacion de la aeronave, NI -repito ni- los salarios de los pilotos, azafatas, etc., excepto
que haya remuneraciones adicionales por trabajar.

Me falta informacion, pero me resulta dificil pensar que, utilizando un avién de
Aerolineas, el referido viaje hubiera significado un costo marginal superior a u$s 150.000.

La condena a la familia Baez

Lazaro Baez y sus hijos acaban de ser condenados, por delitos relacionados con el
aumento de su patrimonio, aparentemente surgido de la obra publica durante los gobiernos de
Néstor Carlos y Cristina Fernandez de Kirchner.

En el plano judicial la causa seguira su curso durante afios, pero el fallo tiene que haber
provocado impacto, no solamente en los directamente acusados, sino también en quienes se
consideran involucrados en causas proximas. Por ejemplo, en la actual vicepresidenta de la
Nacion.

¢ Y entonces?

Estan llegando las vacunas, la actividad econdmica se siguié recuperando por o menos
hasta fines de 2020.

Estan vacunando poco y mal, la actividad econdmica continta por debajo de los niveles
previos a la pandemia/cuarentena.

Estoy describiendo la misma realidad, desde los angulos del vaso medio lleno 0 medio
vacio, respectivamente.




Elija la version que mas le plazca. Pero que la bronca no le afecte la mente.

jAnimo!

POSDATA. Hoy comienzo mis clases (virtuales) en la UDESA. No es lo mismo que clases
presenciales, pero es mucho mejor que nada. Mas de 130 chicas y muchachos, de 18 afios, que

residen en todo el pais. Mi curso -economia I- serd su primer contacto con la universidad.
iMaterial para trabajar no me va a faltar!, eso seguro. Gran desafio, que me encanta.
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¢.QUE DIRA HOY EL PRESIDENTE FERNANDEZ?

Hoy, delante de la Asamblea Legislativa, el presidente de la Nacion pronunciard un
discurso, para iniciar la version 2021 de las sesiones ordinarias de Poder Legislativo.

Leerd un discurso escrito, que no es lo mismo que contestar un reportaje, o efectuar una
declaracion “a boca de jarro”. Porque un discurso escrito se trabaja mientras se escribe, se lo
deja asentar, se lo muestra a otras personas, etc.

Lei que un presidente (si recuerdo bien, de Estados Unidos), cuando a la tarde escribia
una carta generada por la bronca, la dejaba sobre su escritorio, la releia a la mafiana siguiente, y
recién -a veces- la enviaba. Y -puede que esto sea fantasia- algin historiador publicé el
conjunto de cartas que el referido presidente nunca mando.

Todo esto quiere decir que en esta Argentina agrietada, angustiada, etc., al presidente de
la Nacion hoy se le presenta una oportunidad. La de dejar de echar lefia al fuego.

Las oportunidades se aprovechan o se desaprovechan. En horas mas, veremos.

No estamos al 10 de diciembre de 2019, estamos al 1 de marzo de 2021. Quiero decir, la
credibilidad en la palabra presidencial no tiene hoy el valor que tenia cuando comenzd su
mandato. Lo cual implica que por mas correcto que sea el texto que lea Alberto Angel
Fernandez, y por méas elocuente que sea la forma en la cual lo pronuncie, “no pondremos el
cuentakilometro en cero”.

Pero seria al menos un comienzo, que deberia ser continuado con medidas concretas,
tanto en el plano sanitario como en el econdmico, etc.; induciendo a la calma a la porcion mas
dialoguista de la oposicién. La otra, como en todo gobierno, tiene vida propia.

Hay mucho en juego, por eso a este discurso presidencial le debemos prestar particular
atencion.

iAnimo!
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VACUNAGATE: REALIDAD Y MEDIOS DE COMUNICACION

Pedirles a los medios de comunicacion “no oficialistas” que ignoren, subestimen o
disimulen el “vacunagate”, como se denomina al escandalo derivado del hecho de que algunos
compatriotas se vacunaron antes que otros, por ser funcionarios o amigos del poder, es no
entender como funcionan los medios de comunicacion.

Equivale a haberle pedido a la CNN, que ignorara los tweets que escribia, cada noche,
Donald Trump, mientras presidié Estados Unidos.

Los medios no pueden inventar la realidad, lo que pueden es amplificarla.

¢Cual es la mejor forma para “apagar este incendio”? es la pregunta que naturalmente
desvela al oficialismo.

Una primera respuesta obvia, consiste en prohibirle al periodismo ocuparse del tema.
Afortunadamente, es imposible. O clausurarlo, o estatizarlo. Toqguemos madera, pero hasta
ahora al oficialismo le resulté imposible.

Digresion 1. Entre las antoldgicas afirmaciones de Axel Kicillof, fuera de la esfera
econdmica, recuerdo la siguiente (en mis palabras): “los medios de comunicacién privados
responden a intereses, el Unico que puede informar de manera objetiva es el Estado”. ¢Se
imagina esto, en Argentina 2021? ;/Se imagina esto en Cuba, Venezuela, o en los Estados
Unidos durante la presidencia de Trump?

Lo que NO, repito NO, tiene que hacer el Poder Ejecutivo es descalificar al periodismo;
porque lo Unico que consigue es que se abroguele, y que busque mas antecedentes, para
alimentar los programas de radio y TV. Es, precisamente, lo que siguio haciendo hasta el
momento de escribirse estas lineas.

Lo que tiene que hacer es mostrar todos los datos, que -por lo que se sabe- sorprenderia
que no fueran espeluznantes, y jbancarsela! Porque, a la luz de lo que se ve de manera
cotidiana, no existe ninguna explicacion de aquellos que se vacunaron de manera indebida, que
justifique su conducta.



Digresion 2. Tocarle la cola a una mujer, contra su voluntad, siempre estuvo mal. S6lo
que durante mucho tiempo, la victima no tenia a donde concurrir, para protestar o denunciar al
varon que se habia mandado la macana.

Hasta que se destapd la olla, y por consiguiente -en terminologia econémica- no
solamente la ligé el "flujo", sino también el “stock”.

Placido Domingo y James Levine, para citar un par de casos conocidos en el ambito de
la musica clasica, son buenos ejemplos de lo que estoy diciendo (obvio que los muchachos
parece que hicieron algo mas que tocarle la cola a alguna diva, pero el principio es el mismo).
No me digan que no sabian que, amenazando con retrasar sus carreras artisticas, contra favores
sexuales, jno estaba haciendo algo mal! ;Qué corresponde decirles, més alla del plano judicial,
tanto a Placido como a James? Jodanse.

El vacunagate seguira produciendo efectos en el plano politico. Cabe esperar que, a raiz
del impacto que generd, mejore la aplicacion de las vacunas contra el covid 19, en base a
criterios mas razonables (personas directamente expuestas a enfermos, adultos mayores, etc.).

jAnimo!
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ACTIVIDAD: 2020/2019, NO SIRVE PARA ENTENDER

Segun el Estimador Mensual de Actividad Econémica (EMAE), entre 2019 y 2020 el
PBI cayd en Argentina 10%. Decimal mas o menos, el INDEC confirmara esto cuando, dentro
de un tiempo, publique las cuentas nacionales.

El dato es util en el plano politico, en las comparaciones internacionales, y también para
los futuros historiadores econdmicos. Pero no para entender qué fue lo que ocurrié durante el
afio pasado, con miras a conjeturar qué puede estar ocurriendo de aqui en mas.

Porque, en el plano econdmico, 2020 fue una gigantesca heterogeneidad.

El siguiente cuadro muestra la evolucion mensual del EMAE, ajustado por
estacionalidad. La primera columna numérica muestra el nivel absoluto, con base 100 en
febrero de 2020, Gltimo mes completo, anterior al comienzo de pandemia/cuarentena; la
segunda, las variaciones mensuales de la referida serie.

EMAE
Mes Nivel Variacién
(desestacio-  mensual
nalizado) (%)
Feb.20=100
Ene.20 100,6
Feb. 100,0
Mar. 89,5 -10,5
Abr. 74,3 -17,0
May. 81,4 9,5
Jun. 88,3 8,5
Jul. 90,3 2,3
Ago. 91,6 15
Set. 93,7 2,3
Oct. 94,8 1,2
Nov. 96,1 1,4
Dic. 97,0 1,0



El cuadro es elocuente. Notese la fortisima caida, en marzo y abril de 2020 (de 10,5% y
17%, respectivamente), seguida de la significativa recuperacion, de 9,5% en mayo y 8,5% en
junio.

Siempre que ajustado por estacionalidad, el PBI de diciembre de 2020 fue de s6lo 3%
inferior al nivel de febrero,

¢Cémo sigue esto, de aqui en adelante? pregunta cualquier decisor.

Primero, en el plano econémico el coronavirus no solamente afecto los niveles, sino que
también produjo modificaciones, algunas de las cuales llegaron para quedarse.

La cantidad de locales y oficinas cerradas o deshabitadas, en parte son un sintoma de la
crisis, en parte de que los argentinos hemos modificado la forma en que hacemos las cosas.
Acaba de autorizarse la apertura de los cines, tanto en CABA como en la provincia de Buenos
Aires. Importante, porque en los Gltimos meses “vi” cine, pero no fui al cine. De la misma
manera que compro papel para mi impresora, pero no voy personalmente a la libreria de la
esquina de mi casa.

La otra consideracion importante estd insinuada en la porcion final del cuadro que
forma parte de estas lineas. Porque, luego de una fuerte caida, al comienzo la recuperacion
también es significativa; pero el crecimiento después se va aplanando. Dependiendo de los
sectores, en Argentina 2021 esto puede deberse, no tanto a consideraciones de floja demanda,
cuanto a conseguir los insumos -particularmente los importados, pagados con délares oficiales-,
para seguir aumentando la produccion.

Ergo, ademas de la macro, importan cdmo se posiciona cada uno frente a los cambios
que se observan en la forma en la cual estamos haciendo las cosas, y también en poder seguir
consiguiendo los insumos requeridos por la produccion.

iAnimo!
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BALANZA COMERCIAL: ENE.2021, VOLVIO EL SUPERAVIT

En enero de 2021 Argentina exportd mercaderias por valor de u$s 4.912 M., e importo
por valor de u$s 3.844 M. Por lo cual tuvo un superavit comercial de u$s 1.068 M.

Sefal que el déficit comercial observado en diciembre de 2020, que como muestra la
porcion inferior de uno de los cuadros que acompafian estas lineas, interrumpio el superavit que
se venia observando desde setiembre de 2018, fue circunstancias (debido, principalmente, a un
paro portuario).

Entre enero de 2020 y de 2021, el valor de las exportaciones aumentd 7,3% y el de las
importaciones subi6 8,7%.

La desagregacion de la variacion de los valores, en términos de cambios en los precios
por una parte, y en las cantidades por la otra, muestra una notable mejora en los términos del
intercambio. En efecto, como aparece en el otro cuadro que acompafia estas lineas, entre enero
de 2020 y de 2021, en promedio los precios en dolares de las exportaciones aumentaron 10,7%,
y los de las importaciones 1,4%.

La desagregacion de los cambios en las cantidades exportadas e importadas, segun tipo
de bienes, también es relevante. Del lado de las exportaciones, nétese la fuerte disminucion de
las ventas al exterior de los productos primarios, y el notable aumento de las manufacturas de
origen agropecuario. Mientras que del lado de las importaciones resalta el fuerte aumento de las
importaciones de vehiculos automotores de pasajeros.

Todo esto es historia. ¢Qué ocurrira, de aqui en mas? El Poder Ejecutivo insiste con un
enfoque “administrativo” con respecto al mercado cambiario, y a la politica comercial externa.
En estas condiciones lo que puede haber son sorpresas, agradables o de las otras.

iAnimo!
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BALANCE COMERCIAL

Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex- taciones taciones
(millones de u$s) portac.) (var. anuales, en %)
2008 70.023,0 57.423,0 12.600,0 18,0 25,5 28,4 13,8
2009 55.668,0 38.780,0 30,3 205 325 340
2010 68.175,0 56.794,0 11.381,0 16,7 22,5 46,5 -32,6
2011 73.9420 9.0390 10,9 21,7 302  -206
2012 79.982,0 67.977,0 12.005,0 15,0 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964,0 74.443,0 1.521,0 2,0 -5,0 9,5 -87,3
2014 68.336,0 65.229,0  3.107,0 4,5 -10,0 -12,4 104,3
2015 56.789,0 59.759,0 | -2.970,0 -5,2 -16,9 -8,4
2016 57.879,0 55.911,0 | 1.968,0 34 1,9 -6,4
2017 58.622,0 66.930,0 | -8.308,0 -14,2 1,3 19,7
2018 61.781,0 65.482,0| -3.701,0 -6,0 54 -2,2
2019 65.116,0 49.124,0 | 15.992,0 24,6 54 -25,0
2020 54.884,0 42.354,0 12.530,0 22,8 -15,7 -13,8
Ene.18 4.810 5.743 -933 -19,4 12,1 32,2
Feb. 4.304 5.196 -892 -20,7 10,4 26,2
Mar. 5.417 5.979 -562 -10,4 18,7 9,2
Abr. 5.216 6.106 -890 -17,1 7,2 22,8
May. 5.163 6.448 -1.285 -24,9 -6,0 6,3
Jun. 5.133 5.461 -328 -6,4 -0,4 -7,4
Jul. 5.415 6.182 -767 -14,2 2,2 2,3
Ago. 5.202 6.314 -1.112 -21,4 -1,2 0,0
Set. 5.037 4.700 337 6,7 -4,4 -21,2
Oct. 5.398 5.073 325 6,0 2,2 -18,3
Nov. 5.350 4.363 987 18,4 14,6 -29,2
Dic. 5.336 3.917 1.419 26,6 16,6 -27,0
Ene.19 4.585 4.212 373 8,1 -4,7 -26,7
Feb. 4.448 3.998 450 10,1 3,3 -23,1
Mar. 5.137 3.956 1.181 23,0 -5,2 -33,8
Abr. 5.337 4,172 1.165 21,8 2,3 -31,7
May. 6.044 4.645 1.399 23,1 17,1 -28,0
Jun. 5.239 4.171 1.068 20,4 2,1 -23,6
Jul. 5.856 4.905 951 16,2 8,1 -20,7
Ago. 5.568 4.400 1.168 21,0 7,0 -30,3
Set. 5.746 4.002 1.744 30,4 14,1 -14,9
Oct. 5.889 4.121 1.768 30,0 9,1 -18,8
Nov. 5.893 3.409 2.484 42,2 10,1 -21,9
Dic. 5.374 3.133 2.241 41,7 0,7 -20,0
Ene.20 4.579 3.535 1.044 22,8 -0,1 -16,1
Feb. 4.378 3.191 1.187 27,1 -1,6 -20,2
Mar. 4.383 3.154 1.229 28,0 -14,7 -20,3
Abr. 4.349 2.894 1.455 33,5 -18,5 -30,6
May. 5.078 3.166 1.912 37,7 -16,0 -31,8
Jun. 4.786 3.299 1.487 31,1 -8,6 -20,9
Jul. 4.931 3.451 1.480 30,0 -15,8 -29,6
Ago. 4.955 3.508 1.447 29,2 -11,0 -20,3
Set. 4,727 4,129 598 12,7 -17,7 3,2
Oct. 4.674 4.004 670 14,3 -20,6 -2,8
Nov. 4.500 4.115 385 8,6 -23,6 20,7
Dic. 3.544 3.908 -364 -10,3 -34,1 24,7

Ene.21 4.912 3.844 1.068 21,7 7,3 8,7
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COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

(variaciones, en %)

Rubros y usos

Ene. 21/ene.20

valor precio cantidad
EXPORTACION 7,3 10,7 -3,1
Productos primarios -29,9 10,4 -36,5
Manufacturas origen agropecuario 49,4 18,2 26,4
Manufacturas origen industrial -1,5 3,3 -4,6
Combustibles y energia -1,4 -26,4 33,9
IMPORTACION 8,8 1,4 7,3
Bienes de capital 12,3 -1,3 13,8
Bienes intermedios 14,2 6,2 7,5
Combustibles y lubricantes -15,0 -16,6 1,9
Piezas y accesorios bienes capital 2,5 1,1 1,4
Bienes de consumo 3,9 6,1 -2,1
Vehiculos automotores de pasajeros 41,0 -8,5 54,1
Rubros y usos Ene. 21/ene.20
valor precio cantidad
EXPORTACION 7,3 10,7 -3,1
Manufacturas origen agropecuario 49,4 18,2 26,4
Combustibles y energia -1,4 -26,4 33,9
Manufacturas origen industrial -15 3,3 -4,6
Productos primarios -29,9 10,4 -36,5
IMPORTACION 8,8 1,4 7,3
Vehiculos automotores de pasajeros 41,0 -8,5 54,1
Bienes intermedios 14,2 6,2 7,5
Bienes de capital 12,3 -1,3 13,8
Bienes de consumo 3,9 6,1 -2,1
Piezas y accesorios bienes capital 2,5 1,1 1,4
Combustibles y lubricantes -15,0 -16,6 1,9
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A LA MEMORIA DE NESTOR MARIO RAPANELLI

Hay gente que piensa que Domingo Felipe Cavallo fue el primer ministro de economia
de Carlos Saul Menem. Peor aun, hay gente que piensa que Ludwig van Beethoven sélo
escribio la quinta sinfonia.

La realidad es que durante los 3.807 dias que duro su gestion, Menem fue acompafiado
por 5 ministros de economia y 8 presidentes del Banco Central.

Miguel Roig fue titular del equipo econémico durante los 6 dias que van del 9 al 14 -
ambos inclusive- de julio de 1989, Néstor Mario Rapanelli durante los 154 dias que van del 15
de julio al 15 de diciembre de 1989, Antonio Erman Gonzélez durante los 407 dias que van del
18 de diciembre de 1989 al 28 de enero de 1991, Domingo Felipe Cavallo durante los 2.006
dias que van del 29 de enero de 1991 al 26 de julio de 1996, y Roque Benjamin Fernandez
durante los 1.231 dias que van del 27 de julio de 1996 al 9 de diciembre de 1999.

Estas lineas fueron inspiradas por el reciente fallecimiento de Rapanelli, un ingeniero
nacido en Bahia Blanca, en 1929. Analicé en detalle su gestion en el capitulo 14 de de Pablo
(2005), y su version puede encontrarse en el reportaje que, ante alumnos de la UCA, le realicé
el 27 de abril de 2010 (de Pablo, 2011). En la misma fecha también entrevisté a Javier
Gonzaélez Fraga, entonces presidente del Banco Central.

Aqui y ahora solo cabe una apreciacién personal. Como parte de su estrategia
econdmica, Menem eligi6 a Roig, como ministro de economia de la Nacion. Roig, funcionario
del grupo Bunge y Born, fallecio 6 dias después de haber asumido el cargo.

El viernes en que se produjo su deceso, algunos colaboradores le sugirieron al
presidente Menem que con Roig ya habia cumplido con la idea de cambiar las expectativas de
los decisores econdmicos, y que ahora tenia las manos libres.

Menem no les hizo caso y redobl6 la apuesta con Bunge y Born. Asi fue como
Rapanelli lleg6 al ministerio de economia de la Nacion. Cargo que desempefio hasta mediados
de diciembre de 1989, cuando fue sucedido por Gonzalez.

No hay nada peor en la vida que no saber donde uno estd parado. Rapanelli, en el
ministerio, lo sabia. Esto habla muy bien de él, como tambien habla muy bien de él que no se
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quedo en el puesto a languidecer, cuando a partir de octubre de 1989 la coyuntura econdémica se
volvio a complicar (ejemplo: reaparecio la brecha entre los délares oficial y paralelo).

Lo conoci personalmente de pura casualidad: un viernes por la noche caminaba con mi
esposa por Recoleta, cuando lo vi aparecer, caminando como yo, con su mujer, sin custodia.
Nos saludamos vy, tal como era de esperar, comenzamos a hablar de lo que estaba ocurriendo
con la economia. Precisemos: yo me puse a hablar, alertando contra las cosas que estaba
viendo. Se comenz6 a reunir gente alrededor nuestro, y sospecho que fue porque me
reconocieron a mi, no a él. Todo muy cordial y civilizado. Tal como era de esperar, la seguimos
tomando un café en su despacho.

Lo destaco porque habla muy bien de él como persona; porque en la vida hay que
creérsela, pero no demasiado. Después lo traté a proposito de la escritura del capitulo titulado
“Menem”, en de Pablo (2005) y en el referido encuentro de la UCA.

Un verdadero sefior.

jAnimo!

de Pablo, J. C. (2005): La economia argentina durante la seqgunda mitad del siglo XX, La Ley.

de Pablo, J. C. (2011). Politica econdémica en condiciones extremas, Educa. Se puede consultar
en www.juancarlosdepablo.com.ar, escrito No. 631.
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.647; Marzo 1, 2021

ANTONIO GENOVESI

(1712 - 1769)

Académico y clérigo (fue ordenado sacerdote en 1736), Genovesi nacié en Salerno,
Italia.

Ensefid en la universidad de Néapoles. Metafisica, entre 1741 y 1754, ocupando la
primera catedra de economia, desde que fue creada en 1754, hasta su fallecimiento. Fue un
“gran profesor, y fundador de una distintiva escuela napolitana” (Blaug, 1999). “La segunda
catedra fue creada en Glasgow, a cargo de Adam Smith; la tercera en Aragdn, a cargo de
Lorenzo Normante; y la cuarta en Buenos Aires, a cargo de Pedro J. Agrelo” (Fernandez
Lopez, 2004).

Estaba “muy relacionado con Bartolomeo Intieri, quien lo indujo a seguir a Boggia 'y a
Ferdinando Galiani en sus estudios econdmicos” (Bertolini, 1987).

“Su carrera fue muy parecida a la de Adam Smith... La comparacion de ambas carreras apunta
a que el lluminismo Europeo surgi6 de preocupaciones compartidas” (Dal Degan, 2018).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Genovesi? “Segun Luigi Cossa, porque fue
‘el mas distinguido y mas moderado de los mercantilistas italianos’... Distinguia entre el
comercio util, que exportaba manufacturas e importaba materias primas, y el comercio ruinoso,
que hacia exactamente lo contrario. Al primero le otorgaba la libertad, para el segundo
recomendaba la prohibicion... En materia de poblacion, y siguiendo la moda de su época,
exageraba las ventajas del aumento poblacional, sugiriendo que el Estado indujera los
casamientos, otorgando privilegios y honores” (Bertolini, 1987). Ademas de lo cual, “marco el
comienzo del andlisis economico como una ciencia civil (politica) y moral, en lItalia” (Dal
Degan, 2018).

Ekelund y Hébert (2002) lo incluyen entre los proto neoclésicos italianos anteriores a
1870. “En Lezioni de commercio ossia de economia civile, publicado en 1765, presentd un
esquema integral de la economia del bienestar basado en la utilidad, y derivoé el valor a partir de
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la demanda, en base al concepto (aunque no utilizo el término) de la utilidad marginal”
(Ekelund y Hébert, 2002).

“No solamente fue un pensador profundo, sino también un investigador productivo...
No era un mercantilista” (Fernandez Ldpez, 2004). “Sus conferencias publicadas fueron
criticadas por falta de rigor y sistematizacion” (Blaug, 1999).

Bertolini, A. (1987): "Genovesi, Antonio"”, The new palgrave. A dictionary of economics,
Macmillan.

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

Dal Degan, F. (2018): “Antonio Genovesi and Italian economic thought: when etics matters in
economics”, European journal of the history of economic thought, 25, 4.

Ekelund, R. B. y Hébert, R. F. (2002): “Restrospectives: the origin of neoclassical economics”,
Journal of economic perspectives, 16, 3, verano.

Ferndndez Lopez, M. (2004): “Uneven development, enlightenment, and the emergence of
economics teaching”, Asociacion argentina de economia politica, noviembre.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.647; Marzo 1, 2021

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA  Calle./ Presente refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo  bancos Libre BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($por ($ por ($por ($por liquidacion Merval ~ Merval por por neto en
(puntos  en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($por ($por (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc. Chicago
bésicos)  (mensual, %) (anual, %) Com A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes +1
Promedios
2017 412 0,03 1,60 25,52 16,8547 165585 16,7042 17,0012 16,6348 17,1764 22.708,07 21.762,82 30,316 1,80 251,8 3585
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 281178 285838 29,5463 28,2687 28,7237 30.311,57 2858951 38,569 1,39 276,5 342,1
2019 1319 0,61 401 67,14 50,0366 482557 494570 52,3312 532356 514777 3440730 3031254 65387 133 2366 3268
2020 2241 0,37 1,65 29,48 743297 70,6818 71,7488 745872 117,7555  122,8597 4226509 #iDIV/0! 100,321 1,35 2624 350,5
Ene.20 1.929 0,40 2,98 50,78 62,9826 60,0059 60,8331 62,8537 81,0352 76,5652 41.310,03 84,731 1,35 260,3 337,6
Feb.20 2,027 0,48 2,73 42,88 636214 61,3970 62,4222 65,1535 82,8460 77,4125 39.046,40 89,222 1,40 245,0 326,1
Mar.20 3.400 0,43 237 351 653273 632427 64,6825 674587 87,1336 82,0909 2843212 92,259 141 2203 3193
Abr.20 3.846 0,11 179 21,61 67,8003 657072 66,7359 69,3270 1035164 97,9091 29.415,54 88,299 1,30 2141 310,0
May.20 2.994 0,30 1,97 20,90 70,0305 67,7045 685557 70,9314 117,7500  125,7619 38.102,03 88,752 127 2181 309,1
Jun.20 2.543 0,33 2,39 22,74 725191 695332 70,4711 72,6277 1106632  125,7727 42.349,86 91,276 1,26 2251 318,8
Jul.20 2.338 0,32 2,38 21,43 752718 71,4280 72,3541 74,6809 1148870  130,7826 45.230,67 95,352 127 2374 3289
Ago.20 2120 0,33 1,46 2121 774832 732864 742480 76,7926 1284890  133,8095 48.748,25 101,200 131 2464 3320
Sep.20 1.542 0,30 0,30 20,71 794301 751986 76,1984 78,7986  134,7127  137,8182 43.477,79 99,937 1,26 2752 366,4
Oct.20 1.407 0,41 041 27,28 831166 77,5483 785981 822491 1602332 1705000  46.860,46 105,264 127 3231 388,1
Nov.20 1.376 0,55 0,55 32,29 854642 799135 81,3008 853005 1484257 1604762  51.085,09 119,826 1,40 346,2 420,3
Dic.20 1.391 0,51 0,51 3324 88,2313 82,6803 84,0504 883400  142,7452 1539565  52.767,77 145,981 1,65 3349 4444
Ene.21 1422 0,59 059 3468 91,3976 858839 87,1654 90,8371 1467644 1586200  50.334,23 149,207 163 3390 5050
2021
Ene. 1 1372 0,51 0,51 34,17 89,8700 84,1450 84,1450 87,6000  140,3300 166,0000  51.226,49 149,450 1,66 3390 48370
Ene. 4 1400 0,53 0,53 34,81 90,2180 84,7033 87,5200 915600  142,4700 1650000  50.730,86 145,880 1,62 3390 496,10
Ene. 5 1417 0,54 0,54 33,63 90,5460 84,7967 87,3600 91,1800 1439100 160,0000  51.594,73 149,640 1,65 3390 501,70
Ene. 6 1376 0,56 0,56 34,04 90,5480 84,9033 87,2600 90,9600  144,7500 160,0000  51.880,01 149,640 1,65 3390 499,90
Ene. 7 1375 0,52 0,52 33,99 90,7260 850000 87,4700 91,1700 1452900 162,0000  52.500,54 148,310 163 3430 505,50
Ene. 8 138 0,52 0,52 34,44 90,7900 851050 87,4000 91,1500 1452500 161,0000 51.673,77 148,310 1,63 3417 505,10
Ene. 11 139% 0,55 0,55 34,77 90,9870 853783 87,3700 91,1800 1459500 159,0000  50.967,48 154,120 1,69 3450 522,50
Ene. 12 1415 0,56 0,56 34,85 91,0740 854650 87,2900 91,0900 1451300 159,0000  51.201,60 148,490 1,63 3450 51850
Ene. 13 1450 0,54 0,54 35,08 91,0310 855550 87,2500 91,1200  144,8300 160,0000  50.961,21 148,490 1,63 3500 527,80
Ene. 14 1461 0,58 0,58 34,74 91,1870 856450 87,2000 91,1000 1457943  159,0000  51.084,99 148,250 163 3510 520,60
Ene. 15 1450 0,60 0,60 34,70 91,1430 857350 87,2400 91,1300  146,2900  159,0000  50.500,83 148,250 1,63 3540 520,60
Ene. 18 1452 0,64 0,64 34,84 91,3090 86,0667 87,3100 91,3500  147,3000 159,0000  50.220,22 147,620 1,62 3500 509,20
Ene. 19 1433 0,65 0,65 35,06 91,7660 86,1967 87,2900 91,0400  147,8800 158,0161  50.516,59 146,380 1,60 3440 503,20
Ene. 20 1421 0,65 0,65 34,83 91,7640 86,3200 87,2900 90,9000  148,1600 157,0048  50.224,53 146,380 1,60 3410 50350
Ene. 21 1441 0,63 063 3489 919110 864283 87,2900 90,7800 1488800 156,0000  48.472,59 148,360 161 3350 482,00
Ene. 22 1421 0,61 0,61 34,90 92,0040 865467 87,3200 90,7800  148,8000 156,0000  48.470,91 148,360 1,61 3250 49370
Ene. 25 1432 0,62 0,62 35,04 92,3540 86,9117 87,3000 90,7400 1492700 156,0000  47.469,96 148,360 1,61 3280 50350
Ene. 26 1433 0,64 0,64 34,99 92,3950 87,0217 87,2900 90,7200  149,7200  156,0000  49.463,84 148,360 161 3285 505,10
Ene. 27 1448 0,64 0,64 34,85 92,4440 87,1233 87,2900 90,7200  150,1600  154,0000  49.970,41 148,360 1,60 3280 497,20
Ene. 28 1441 0,61 061 3494 925810 87,2167 87,2900 90,7000  150,6500  154,0000  49.630,09 156,170 169 3250 50340
Ene. 29 1448 0,60 0,60 34,63 92,7010 87,2983 87,2983 90,6100  151,2380 1550000  48.257,14 156,170 1,68 3280 501,70
Feb. 1 1442 0,58 0,58 34,78 92,9850 87,6050 90,3600 94,4100  150,9900 153,0000  49.576,89 158,660 171 3270 497,80
Feb. 2 1445 0,61 0,61 34,73 93,0620 87,7033 90,2900 94,1500  151,4600 153,0000  49.686,83 153,590 1,65 3270 50390
Feb. 3 1460 0,60 0,60 34,92 92,9620 87,8050 90,2600 94,1000  152,0100 153,0000  49.857,55 153,590 1,65 3300 504,30
Feb. 4 1461 0,55 055 3470 931890 87,9050 90,2300 94,0800 1522700  150,0000  50.682,71 156,500 168 3300 50220
Feb. 5 1446 0,54 0,54 34,65 933170 88,0050 90,2300 94,0900  147,1400 151,0000 51.052,73 156,500 1,68 3300 509,90
Feb. 8 1433 0,57 0,57 35,93 935670 88,1650 89,9600 935200  147,1400 151,0000 52.028,63 158,670 1,70 3340 51510
Feb. 9 1450 0,58 0,58 34,74 935800 882750 89,9400 934000 1523600 151,0000  52.266,75 155,600 1,66 3300 497,50
Feb. 10 1459 0,57 0,57 34,42 93,7260 88,3550 89,9100 935100  152,1400 152,0000  51.940,91 155,600 1,66 3250 502,50
Feb. 11 1462 0,59 059 3487 938660 884500 89,8100 92,9000 1521600 151,0000  51.654,56 157,330 168 3280 504,10
Feb. 12 1461 0,62 0,62 34,88 939520 885383 89,8000 929700  151,6100 150,0000  51.466,21 157,330 1,67 3285 504,10
Feb. 15 1461 0,62 0,62 34,88 939520 885383 89,8000 929700 1516100 150,0000  51.466,21 157,330 1,67 3285 508,80
Feb. 16 1461 0,62 0,62 34,88 939520 885383 89,8000 929700 1516100 150,0000  51.466,21 158,050 1,68 3285 50850
Feb. 17 1484 0,62 0,62 34,99 94,2310 889450 89,8000 92,8500  147,9300 1450000  52.386,59 158,050 1,68 3285 505,20
Feb. 18 1476 0,65 065 3517 942930 89,0450 89,8200 92,9100 1458200 148,0000  51.82691 161,560 171 3280 506,10
Feb. 19 1484 0,65 0,65 34,84 94,4020 89,1567 89,8000 92,8500  144,1900 148,0000  50.992,85 161,560 171 3280 50850
Feb. 22 1509 0,65 0,65 34,72 94,7680 89,4383 89,8000 929200 1425100 147,0000  49.268,42 165,790 1,75 3260 516,60
Feb. 23 1515 0,66 0,66 34,59 94,8260 89,5350 89,8100 929800 1434700 147,0000  47.856,68 166,680 1,76 3270 52320
Feb. 24 1502 0,66 0,66 35,11 95,0180 89,6383 89,8400 93,0700 1444600 1450000  49.606,67 166,680 1,75 3285 516,60
Feb. 25 1502 0,61 061 3510 950760 89,7533 89,8200 930400 1454300 1430000  48.920,68 169,560 178 3285 51640
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CONTEXTO; Entrega N° 1.647; Marzo 1, 2021

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicién Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
17-12-29 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
18-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
19-12-30 44,781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
A fin de
Ene.20 44917 1.130.395 578.476 1.708.871 600.823 0 1.442.720 36.086 3.788.500
Feb.20 44.791 1.148.044 568.090 1.716.134 661.055 0 1.536.874 67.202 3.981.265
Mar.20 43.561 1.233.323 1.058.760 2.292.083 664.988 0 1.232.454 44515 4.234.040
Abr.20 43.568 1.374.204 492.924 1.867.128 726.395 0 1.153.969 839.026 4.586.518
May .20 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun.20 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul.20 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
Ago.20 42.842 1.667.169 620.056 2.287.225 845.914 0 1.804.159 659.979 5.597.277
Sep.20 41.379 1.677.555 716.140 2.393.695 913.735 0 1.790.609 715.960 5.813.999
Oct.20 39.856 1.685.004 540.057 2.225.061 901.008 0 1.564.015 982.180 5.672.264
Nov.20 38.652 1.705.170 522.105 2.227.275 908.878 0 1.624.665 940.429 5.701.247
Dic.20 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
2021
Ene. 4 39.501 1.897.544 729.205 2.626.749 911.225 0 1.653.614 996.555 6.188.143
Ene. 5 39.540 1.894.407 724.878 2.619.285 914.311 0 1.677.749 983.665 6.195.010
Ene. 6 39.546 1.891.553 767.470 2.659.023 927.549 0 1.677.749 941.247 6.205.568
Ene. 7 39.556 1.888.402 795.589 2.683.991 933.639 0 1.663.604 931.637 6.212.871
Ene. 8 39.462 1.885.161 688.651 2.573.812 939.820 0 1.663.604 1.038.301 6.215.538
Ene. 11 39.605 1.881.753 713.186 2.594.939 942.148 0 1.663.604 1.031.642 6.232.333
Ene. 12 39.708 1.878.166 722.548 2.600.714 945.825 0 1.661.793 1.038.562 6.246.894
Ene. 13 39.765 1.874.086 784.478 2.658.564 946.820 0 1.661.793 985.335 6.252.512
Ene. 14 39.791 1.868.435 762.764 2.631.199 952.902 0 1.658.356 1.030.733 6.273.190
Ene. 15 39.808 1.863.034 736.546 2.599.580 956.798 0 1.658.356 1.067.132 6.281.866
Ene. 18 39.812 1.859.758 705.271 2.565.029 963.634 0 1.658.356 1.047.725 6.234.744
Ene. 19 39.779 1.854.589 715.944 2.570.533 965.473 0 1.642.668 1.062.860 6.241.534
Ene. 20 39.741 1.849.831 752.514 2.602.345 964.453 0 1.642.668 1.023.534 6.233.000
Ene. 21 39.757 1.845.722 760.694 2.606.416 966.281 0 1.703.678 961.803 6.238.178
Ene. 22 39.687 1.841.464 776.526 2.617.990 976.152 0 1.703.678 946.848 6.244.668
Ene. 25 39.690 1.839.233 783.544 2.622.777 980.364 0 1.703.678 942.105 6.248.924
Ene. 26 39.627 1.836.660 763.624 2.600.284 982.494 0 1.696.057 972.204 6.251.039
Ene. 27 39.450 1.835.096 728.447 2.563.543 986.346 0 1.696.057 1.006.737 6.252.683
Ene. 28 39.482 1.833.262 759.686 2.592.948 988.146 0 1.689.532 994.890 6.265.516
Ene. 29 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb. 1 39.460 1.831.140 773.238 2.604.378 1.004.247 0 1.689.532 965.922 6.264.079
Feb. 2 39.453 1.830.604 775.600 2.606.204 1.005.132 0 1.705.300 958.423 6.275.059
Feb. 3 39.473 1.830.768 779.977 2.610.745 1.007.832 0 1.705.300 955.152 6.279.029
Feb. 4 39.134 1.833.547 765.897 2.599.444 1.014.980 0 1.738.994 940.757 6.294.175
Feb. 5 39.174 1.834.388 751.992 2.586.380 1.013.687 0 1.738.994 878.916 6.217.977
Feb. 8 39.233 1.837.066 797.370 2.634.436 1.007.214 132 1.738.994 878.475 6.259.251
Feb. 9 39.270 1.839.612 748.805 2.588.417 1.005.951 386 1.755.613 919.400 6.269.766
Feb. 10 39.278 1.844.247 746.762 2.591.009 1.013.932 525 1.755.613 917.708 6.278.787
Feb. 11 39.359 1.849.994 692.909 2.542.903 1.016.425 1.387 1.802.453 934.459 6.297.627
Feb. 12 39.369 1.849.946 665.333 2.515.279 1.022.358 1.532 1.802.453 961.635 6.303.257
Feb. 17 39.399 1.849.399 905.219 2.754.618 1.031.834 1.594 1.757.648 784.942 6.330.636
Feb. 18 39.310 1.845.431 854.118 2.699.549 1.033.165 1.557 1.769.388 833.662 6.337.321
Feb. 19 39.425 1.838.509 871.919 2.710.428 1.034.620 1.707 1.769.388 825.691 6.341.834
Feb. 22 39.476 1.832.281 821.560 2.653.841 1.042.150 1.886 1.769.388 917.511 6.384.777
Feb. 23 39.498 1.826.420 730.035 2.556.455 1.044.766 1.956 1.738.850 1.057.514 6.399.540
Feb. 24 39.506 1.824.088 699.120 2.523.208 1.045.583 2.159 1.738.850 1.093.597 6.403.396
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CONTEXTO; Entrega N° 1.647; Marzo 1, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Dep6sitos en pesos Depositos en ddlares Circulante
Depdsitos Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo  Cta. Cte. del
Circulante y ddlares Total Privado  Publico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros piblico
xTC libre €n pesos
Promedios
2017 2.751.861 2.186.611  1.691.835  294.788 306.680  364.807 670.220 55.340 20861  22.251 6.429 1180  565.249
2018 3.975.709 3310.254 2428446 355469 425818  507.983  1.053.017 86.158 31361 22.276 7.686 1399 665456
2019 5.360.346 4588756  3.161.163 516467 446503  627.822  1.421.007 149.363 30442 21.683 7.713 1046 771590
2020 7.973.961 6.670.101 5290596 1.038.730 670.815 1.203.767 2.034780  342.505 19679  13.646 5.159 874  1.303.859
Ene.20 6.134.938 5133068 3.827.369  736.118 535376  849.268  1.544.805 161.802 21760  15.263 5.733 765 1.001.870
Feb.20 6.338.221 5328096  4.018.761 752725 513259 914709  1.655.433 182.636 21.343 14793 5.758 792 1.010.125
Mar.20 6.623.272 5591.959  4.269.908  809.061 545963  987.575 1.721.993  205.316 20.946  14.601 5.527 818 1.031.313
Abr.20 7.140.076 5998079  4.638.521  954.339 589418 1148200 1.662.132  284.434 20.675 14577 4954 1144 1141997
May.20 7.547.4771 6.297.984  4.960.253 1.039.859 626.349 1.201.736  1.800.428  291.880 19.754  13.655 5.125 974 1.249.493
Jun.20 8.029.965 6.700.173  5.354.439 1.100.903 670.081 1.251.952 2.016.091 315411 19.352  13.296 5.154 903  1.329.792
Jul.20 8.480.020 7.046.757  5.654.242 1.119.968 665.627 1.359.992 2.139.442  369.212 19483 13397 5.165 920 1433262
Ago.20 8.756.819 7288320 5838472 1.108.381 726472 1315329 2.274599  413.691 19.782 13739 5.184 859  1.468.499
Sep.20 8.985.499 7503895  6.024.295 1.133.476 732460 1293008 2.404.930  460.421 19679 13741 5113 824 1481604
Oct.20 9.081.852 7595401  6.208.09 1.187.609 771730 1357511 2.429.959  461.288 17.888  12.266 4.826 796  1.486.450
Nov.20 9.068.992 7.599.801  6.222.220 1.250.740 799.150 1332433  2.391.735  448.162 17.234  11.833 4635 766 1.469.191
Dic.20 9.551.691 8012241 6524702 1288430 887.121 1451190 2.374.794  523.167 17.996  12.381 4671 944 1.539.450
Ene.21 9.927.447 8314.838  6.711.928 1.269.860 851550 1481408 2.558.484  550.626 18646  12.902 4815 929 1612.609
2021
Ene. 4 9.902.326 8258300  6.658.678 1.318.696 803.738 1575604 2.423.045  537.595 18.885  13.182 4726 977 1.644.026
Ene. 5 9870378 8.231.263  6.635.135 1.298.855 783513 1548283 2472499  531.985 18.823  13.094 4787 942 1639.115
Ene. 6 9863310 8224426  6.629.518 1.294.004 753131 1554146 2.504.896  523.341 18.785  13.017 4.840 928 1.638.884
Ene. 7 9.864.179 8223813  6.630.913 1.271.956 732365 1579503 2.529.032  518.057 18.740  12.964 4.850 926  1.640.366
Ene. 8  9.851.545 8.210.684  6.619.306 1.252524 734.662 1594.664 2.521.318  516.138 18699  12.941 4.830 928  1.640.861
Ene. 11  9.783.296 8140.154  6.545.458 1.246.621 753408 1499.034  2.502.084  544.311 18678  12.941 4.805 932 1643142
Ene. 12 9832162 8198.790  6.603.928 1236511 849.616 1462442 2530122  525.237 18661 12913 4.827 921 1633372
Ene. 13  9.879.583 8252549  6.658.232 1.259.234 899.156 1449.828  2.526.603 523411 18635  12.864 4848 923 1.627.034
Ene. 14 9912348 8.290.391  6.693.968 1.260.631 887.630 1491.265 2.541.242  513.200 18640  12.881 4835 924 1621.957
Ene. 15 9933297 8318393  6.722.522 1.276.134 845801 1495369 2.571.463  533.755 18614  12.869 4822 923 1.614.904
Ene. 18  9.891.528 8278098  6.675450 1.243.356 835719 1495165 2.560.944  540.266 18621  12.891 4783 947 1613430
Ene. 19 9.941.478 8337.285  6.733.509 1.231.781 842709 1478266 2.590.996  589.757 18.606  12.866 4801 939  1.604.193
Ene. 20  9.954.765 8356.969  6.751.417 1.238.279 899.104 1462185 2.587.255  564.594 18.600  12.866 4.802 932 1597.796
Ene. 21  9.975.115 8381406  6.774.704 1239405 935903 1435524 2595263  568.609 18590  12.840 4826 924 1593.709
Ene. 22 9.960.980 8.371.856  6.764.857 1.243.637 939.033 1409.249  2.610.334  562.604 18568  12.806 4.834 928  1.589.124
Ene. 25  9.982.328 8392825  6.781.134 1276267 946.937 1.364.710 2.610.555  582.665 18544 12796 4825 923 1589.503
Ene. 26 9.975.234 8392470  6.778.566 1.266.964 944.873 1.347.425 2.636.724  582.580 18.546  12.792 4.837 917 1582764
Ene. 27 10.022.550 8.442.868  6.827.689 1304.177 915.865 1410479 2.608.201  588.967 18539 12814 4.809 916 1579.682
Ene. 28 10.078.774 8500.132  6.880.692 1.323.384 911158 1440.076 2.621.489  584.585 18568  12.848 4.806 914 1578642
Ene. 29 10.073.767 8.494.095  6.872.878 1.314.786 816.682 1534939 2.625.611  580.860 18571  12.857 4.800 914  1579.672
Feb. 1 10.023.882 8433059  6.803.431 1.296.067 798.292 1509.910 2.642.976  556.186 18.602  12.879 4797 926  1.590.823
Feb. 2 10.022.078 8432.827  6.801.107 1.289.771 793109 1493831 2.651.644  572.752 18605  12.874 4.807 924 1589.251
Feb. 3 10.030.605 8440.834  6.807.134 1.296.280 774545 1530.787  2.640.897  564.625 18606  13.016 4677 913 1589.771
Feb. 4 10.030.620 8438436  6.803.667 1.276.114 781.080 1546121 2.656.236  544.116 18597  13.004 4695 898 1592.184
Feb. 5 9991510 8393329  6.758.812 1.262.919 749.660 1531530 2.686.108  528.595 18573 12972 4711 890 1598.181
Feb. 8 9.942.890 8.332.368  6.692.058 1.278.904 754.686 1447.603  2.658.963  551.902 18605  13.019 4672 914 1610522
Feb. 9 9.944.035 8.340.518  6.694.454 1.265600 758.000 1432171 2.691.029  547.654 18.647  13.047 4699 901 1603517
Feb. 10  9.973.09%4 8374126  6.723.478 1270559 807.322 1404661 2.682.590  558.346 18682  13.094 4673 915 1598.968
Feb. 11  10.012525 8418296  6.761.893 1.276.051 833.851 1411291 2.688.254  552.446 18.727  13.140 4676 911 1594229
Feb. 12  10.027.011 8437.260  6.778.318 1.279.773  819.800 1416017 2.711.268  551.460 18.737  13.160 4670 907 1589.751
Feb. 17  10.006.103 8417.307  6.766.755 1.319.672 813929 1.389.866 2.661.509  581.779 18557  13.023 4,607 927  1588.796
Feb. 18 10.055.712 8479.531  6.822.849 1.302.721 808676 1400.044 2.696.029  615.379 18.605  13.046 4647 912 1576.181
Feb. 19  10.070.046 8499.421  6.840.661 1311.188 852343 1374630 2.715.058  587.442 18.605  13.019 4.643 943 1570.625
Feb. 22 10.098.901 8528.795  6.863.901 1.310.785 905.129 1333184 2.710.647  604.156 18.615  13.062 4639 914  1570.106
Feb. 23  10.150.526 8587.940 6920261 1312297 916.814 1.338376 2.741.245  611.529 18.626  13.056 4,657 913  1562.586
Feb. 24 10.168.479 8.608.477 6942101 1322703 900.104 1.353.186 2.751.067  615.041 18590  13.039 4,663 888  1.560.002
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CONTEXTO; Entrega N° 1.647; Marzo 1, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93  10.199,66 22.691,62 1.771,50
Ene.20 1,3799 1,3073 1,1105 109,32 6,9283 4,144 4,75 1,84 28.882,18 9.228,79 23.653,74 1.557,91
Feb.20 1,3691 1,2965 1,0905 110,06 6,9989 4,345 4,75 1,68 28.563,65 9.402,51 23.215,97 1.593,47
Mar.20 1,3722 1,2381 1,1063 107,36 7,0181 4,883 3,73 0,96 22.637,42 7.772,21 18.863,95 1.593,10
Abr.20 1,3634 1,2412 1,0862 107,92 7,0745 5,312 3,25 1,08 23.313,24 8.286,10 19.233,94 1.691,26
May .20 1,3635 1,2299 1,0900 107,33 7,1041 5,637 3,25 0,63 24.280,27 9.116,08 20.411,27  1.719,64
Jun.20 1,3796 1,2522 1,1255 107,56 7,0872 5,183 3,25 0,43 26.062,27 9.839,97 22.486,93 1.736,43
Jul.20 1,3912 1,2668 1,1464 106,78 7,0128 5,278 3,25 0,34 26.361,55  10.487,16 22.548,79 1.846,47
Ago.20 1,4119 1,3130 1,1828 106,03 6,9293 5,461 3,25 0,31 27.821,37  11.212,29 22.873,71 1.969,77
Sep.20 1,4122 1,2983 1,1791 105,69 6,8111 5,396 3,25 0,28 27.751,57 11.098,86 23.311,80 1.923,19
Oct.20 1,4140 1,2968 1,1775 105,26 6,7318 5,621 3,25 0,25 28.005,11 11.435,23 23.451,44 1.900,79
Nov.20 1,4220 1,3214 1,1836 104,41 6,6053 5,436 3,25 0,25 29.159,68 11.808,74 25.292,16 1.863,20
Dic.20 1,4383 1,3387 1,2152 103,82 6,5418 5,140 3,25 0,26 30.150,47  12.626,22 26.802,14  1.859,74
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 3,25 0,24 30.810,78 13.163,44 28.151,21 1.865,14
2021
Ene. 1 1,4403 1,3420 1,2166 103,63 6,5349 5,173 3,25 0,26 30.606,48 12.888,28 27.444,17 1.893,10
Ene. 4 1,4488 1,3670 1,2296 103,08 6,4682 5,162 3,25 0,26 30.223,89 12.698,45 27.258,38 1.944,70
Ene. 5 1,4480 1,3592 1,2271 103,14 6,4626 5,326 3,25 0,25 30.391,60 12.818,96 27.158,63 1.952,70
Ene. 6 1,4507 1,3648 1,2338 102,80 6,4548 5,318 3,25 0,25 30.829,40 12.740,79 27.055,94 1.906,90
Ene. 7 1,4453 1,3565 1,2276 102,99 6,4576 5,343 3,25 0,25 31.041,13 13.067,48 27.490,13 1.912,30
Ene. 8 1,4452 1,3591 1,2250 103,83 6,4674 5,368 3,25 0,25 31.097,97  13.201,98 28.139,03 1.834,10
Ene. 11 1,4402 1,3487 1,2163 103,83 6,4784 5,496 3,25 0,25 31.008,69  13.036,43 28.139,03 1.849,60
Ene. 12 1,4409 1,3588 1,2161 104,21 6,4615 5,463 3,25 0,25 31.068,69  13.072,43 28.164,34 1.842,90
Ene. 13 1,4422 1,3672 1,2166 103,67 6,4610 5,306 3,25 0,25 31.060,47 13.128,95 28.456,59 1.853,60
Ene. 14 1,4417 1,3649 1,2124 103,94 6,4652 5,261 3,25 0,25 30.991,52 13.112,64 28.698,26 1.850,30
Ene. 15 1,4404 1,3640 1,2123 103,83 6,4691 5,271 3,25 0,25 30.814,26 12.998,50 28.519,18 1.829,30
Ene. 18 1,4404 1,3640 1,2123 103,83 6,4691 5,271 3,25 0,24 30.814,26 12.998,50 28.242,21 1.829,30
Ene. 19 1,4399 1,3614 1,2132 104,00 6,4905 5,294 3,25 0,24 30.930,52  13.197,18 28.633,46 1.839,50
Ene. 20 1,4404 1,3676 1,2101 103,92 6,4655 5,303 3,25 0,24 31.188,38  13.457,25 28.523,26 1.865,90
Ene. 21 1,4425 1,3718 1,2158 103,53 6,4631 5,316 3,25 0,22 31.176,01  13.530,92 28.756,86 1.865,30
Ene. 22 1,4425 1,3669 1,2158 103,58 6,4750 5,429 3,25 0,24 30.996,98  13.543,06 28.631,45 1.855,70
Ene. 25 1,4418 1,3690 1,2152 103,82 6,4750 5,507 3,25 0,23 30.960,00 13.635,99 28.822,29 1.854,90
Ene. 26 1,4411 1,3673 1,2143 103,75 6,4772 5,386 3,25 0,23 30.937,04 13.626,07 28.546,18 1.850,70
Ene. 27 1,4405 1,3716 1,2114 103,68 6,4654 5,382 3,25 0,23 30.303,17 13.270,60 28.635,21 1.844,90
Ene. 28 1,4387 1,3645 1,2001 104,28 6,4835 5,428 3,25 0,22 30.603,36  13.337,16 28.197,42 1.844,90
Ene. 29 1,4408 1,3718 1,2136 104,48 6,4614 5,420 3,25 0,22 29.982,62 13.070,69 27.663,39 1.847,30
Feb. 1 1,4383 1,3710 1,2084 104,68 6,4604 5,460 3,25 0,22 30.211,91  13.403,39 28.091,05 1.860,80
Feb. 2 1,4359 1,3672 1,2044 104,90 6,4604 5,387 3,25 0,22 30.687,48  13.612,78 28.362,17 1.830,50
Feb. 3 1,4350 1,3631 1,2017 105,02 6,4584 5,342 3,25 0,22 30.723,60  13.610,54 28.646,50 1.832,20
Feb 4 1,4333 1,3603 1,1996 105,02 6,4599 5,390 3,25 0,22 31.055,86 13.777,74 28.341,95 1.788,90
Feb. 5 1,4333 1,3689 1,1983 105,54 6,4758 5,388 3,25 0,21 31.148,24 13.856,30 28.779,19 1.810,90
Feb. 8 1,4357 1,3683 1,2025 105,51 6,4573 5,366 3,25 0,21 31.385,76 13.987,64 29.388,50 1.831,90
Feb. 9 1,4411 1,3777 1,2104 104,92 6,4492 5,421 3,25 0,21 31.375,83 14.007,70 29.505,93 1.835,30
Feb. 10 1,4422 1,3835 1,2127 104,61 6,4377 5,402 3,25 0,21 31.347,80  13.972,53 29.562,93 1.840,60
Feb. 11 1,4424 1,3826 1,2147 104,61 6,4367 5,362 3,25 0,21 31.430,70  14.025,77 29.562,93 1.824,90
Feb. 12 1,4408 1,3783 1,2108 104,85 6,4441 5,381 3,25 0,20 31.458,40  14.095,47 29.520,07 1.821,60
Feb. 15 1,4408 1,3783 1,2108 104,85 6,4441 5,381 3,25 0,20 31.458,40 14.095,47 30.084,15 1.821,60
Feb. 16 1,4442 1,3925 1,2143 105,47 6,4441 5,368 3,25 0,20 31.522,75 14.047,50 30.467,75 1.797,20
Feb. 17 1,4383 1,3861 1,2060 106,15 6,4441 5,413 3,25 0,20 31.613,02 13.965,50 30.292,19 1.771,10
Feb. 18 1,4395 1,3943 1,2084 105,72 6,4666 5,423 3,25 0,20 31.493,34 13.865,36 30.236,09 1.773,40
Feb. 19 1,4429 1,3999 1,2139 105,71 6,4618 5,392 3,25 0,20 31.583,56  13.892,35 30.017,92 1.775,80
Feb. 22 1,4425 1,4022 1,2133 105,48 6,4683 5,504 3,25 0,20 31.521,69  13.533,05 30.156,03 1.806,70
Feb. 23 1,4440 1,4089 1,2143 105,48 6,4611 5,448 3,25 0,20 31.537,35  13.465,20 30.156,03 1.804,40
Feb. 24 1,4447 1,4136 1,2146 105,50 6,4598 5,418 3,25 0,20 31.961,86 13.597,97 29.671,70 1.796,40
Feb. 25 1,4467 1,4136 1,2225 106,05 6,4509 5,459 3,25 0,20 31.402,01 13.119,43 30.168,27 1.774,40
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