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COMO LO VEO

SEMAFOROS

¢Alguna mala noticia referida a la actualidad, en
C5N; alguna buena noticia referida a la actualidad, en
LN+? El puntapié inicial para reducir o aumentar la
grieta la tiene que dar el Ejecutivo, que la semana
pasada perdié més de una oportunidad al respecto. No
es facil hacer politica econémica en este contexto, mas
alla de las falencias del propio equipo econémico.

CLAVES

+ El viernes pasado, en pantalla partida, aparecieron los
disturbios en la provincia de Formosa, y el presidente de
la Nacidon, arengando a los integrantes del Consejo
Econdmico y Social, entidad que se ocupa del “mediano
y largo plazo”.

+ ;Seguro que el congelamiento de los alquileres, que
termina a fines de este mes, no volverd a ser
prorrogado?

¢+ EEUU. El Senado aprob6 estimulos fiscales. Esta
semana podrian convertirse en ley.

+ Brasil: 2020/2019, el PBI real cay6 4%.

ROJO

® La secretaria de comercio pretende que los
empresarios le muestren sus costos. jPero es que no los
saben!, porgue en esta vertiginosa Argentina no sirven
para tomar decisiones.

AMARILLO

® Segln FIEL, los precios al consumidor aumentaron
3,4% entre enero y febrero pasados. Pero porque los
“estacionales” subieron 6,1% y los regulados 2,2%.

VERDE

©

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Quién le presta atencion a la politica econémica, con
este desbarajuste politico-institucional, provocado por el
oficialismo?

Como lo veo

La grieta se sigue agrandando

Informar costos, nueva “herramienta” antiinflacionaria
¢QUué ocurrird con los alquileres, a partir de abril?
¢Por qué aumentd tanto la recaudacion?

Pocos despidos, ninguna suspension, en feb.2021
Edmund Burke
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COMO LO VEO

“Hay que acercar los trabajadores a los trabajos, no los trabajos a los
trabajadores”.

(Fuente: Sandilands, R. J.: The life and political economy of Lauchlin Currie, Duke
university press, 1990).

¢Alguna mala noticia referida a la actualidad, en C5N; alguna buena
noticia referida a la actualidad, en LN+? El puntapié inicial para reducir
0 aumentar la grieta la tiene que dar el Ejecutivo, que la semana pasada
perdi6 mas de una oportunidad al respecto. No es facil hacer politica
econdémica en este contexto, mas alla de las falencias del propio equipo
econémico.

Inflacién en febrero. Tasa y aumento de las distorsiones

Entre enero y febrero pasados, segun FIEL los precios al consumidor aumentaron 3,4%;
mientras que entre febrero de 2020 y de 2021, subieron 35,4%.

Como viene ocurriendo ultimamente, la desagregacion por tipo de bien es importante
para entender lo que pasé. Los precios de los denominados “bienes estacionales”, que yo
denominaria precios libres, aumentaron 6,1% (57,4%, en la comparacion interanual), los
regulados 2,2% (14,6% interanual), mientras que inflacion nicleo fue de 3,4% (40,3%
interanual).

Evitar el aumento de la tasa de inflacion, “pisando” algunos precios, aumenta la
distorsion de los precios relativos. Metiéndole presion al funcionario que tiene que



recomponerlos. ¢Seguro que el congelamiento de los alquileres, que ahora rige hasta fines de
marzo de 2021, no se va a volver a prorrogar? Esta cuestion se analiza en detalle en otra
porcion de esta entrega de Contexto.

Brasil: 2020/2019, el PBI real cay6 4%

No me canso de repetir que 2020, como unidad calendaria, no es un buen periodo para
el anélisis econémico. Porque el afio pasado fue muy heterogéneo.

Pero puede servir, en un primer analisis, para la comparacion internacional. Entre 2019
y 2020 en Brasil el PBI real cay6 4%, en Argentina 10%.

¢ Y entonces?

Como muchisimos argentinos, vivo esperando que me llegue el turno para vacunarme,
azorado con las sefiales que envia el Poder Ejecutivo y levantdndome todos los dias para
pelearla. Usted también, asi que lo comprendo y usted me comprende. No vale la pena
elaborar.

iAnimo!
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LA GRIETA SE SIGUE AGRANDANDO

¢Aprovechara Alberto Angel Fernandez, la oportunidad que se le presentara el 1 de
marzo de 2021, para achicar la grieta, cuando lea un discurso, inaugurando el periodo de
sesiones ordinarias del Congreso Nacional, luego las desafortunadas declaraciones que realizd
en México?, preguntd Contexto en su anterior entrega.

Lamentablemente, no la aproveché. Por el contrario, le echd mas lefia al fuego, como
dias después hizo la vicepresidenta de la Nacion, cuando tuvo que declarar en el juicio que le
hacen, por la venta de ddlares a futuro, por parte del Banco Central, a fines de 2015.

En este contexto de radicalizacion y negacion de los hechos, nadie se queda atras. A los
medios hegemonicos -segun la calificacion del oficialismo-, dada la dinamica del “vacunagate”
no les alcanzan 24 horas por dia para mostrar 1os nuevos casos que se van conociendo, asi
como sus implicancias politicas.

Digresion. La probabilidad de infectarse es muy parecida, en idénticas circunstancias, a
cualquier edad; pero mientras a los jévenes el covid 19 no los mata, a los gerontes, si. Esta es la
razon por la cual, fuera del personal de salud directamente expuesto a los infectados, el UNICO
criterio relevante de vacunacion tiene que ser LA EDAD DEL VACUNADO. Resultan
patéticas, por no decir otra cosa, las razones que esgrimen algunos “colados”, para explicar por
qué se adelantaron en la fila de la vacunacién.

El viernes pasado, la simultaneidad de lo que estaba ocurriendo en Formosa, con el
presidente de la Nacién arengando en Parque Norte a la multitud de convocados para una
reunién del Consejo Econémico y Social, mostré de manera dramética el momento politico que
estamos viviendo. Es dificil hacer politica econdmica, en estas condiciones. Encima de lo cual,
el equipo econdmico tampoco ayuda.

iAnimo!
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INFORMAR COSTOS, NUEVA “HERRAMIENTA” ANTIINFLACIONARIA

Paula Espafiol anuncié que la secretaria de comercio les exigira a las empresas que
informen sus costos, para frenar el aumento de los precios.

Si esta noticia se refiriera a otro pais, me provocaria risa; pero como se refiere a
Argentina 2021, me genera enorme preocupacion.

Primero voy a hablar de la realidad, y luego de la fantasia.

Un empresario, en nuestro pais, adopta 40 decisiones por dia; 30 de las cuales en la
vispera no sabia que las iba a tomar. Mafana, en funcién de nuevas circunstancias,
probablemente tendra que revisar por lo menos la mitad de las decisiones que adopte hoy.

No existe sistema de captacion de informacion relevante, que posibilite tener
estimaciones “on line” de “los costos”, para basar en ellos las decisiones.

En buen romance, en Argentina 2021 los empresarios no saben cuales son sus costos.

No porque sean brutos, sino porque no tiene sentido gastar energias en generar
informacidn que, en el actual contexto, pierde valor de manera inmediata.

Digresion. Guillermo Antonio Roberto Calvo habla de la racionalidad del denominado
“comportamiento de manada”. Imaginemos un mundo presencial. Termina un evento, al que
concurrieron 100 personas, cada una de las cuales sigue su vida. Se aproximan a la puerta de
salida, pensando algunos de ellos en caminar hacia la izquierda, otros hacia la derecha y otros
cruzar la calle. Pero cuando llegan a la puerta ven cientos de personas gque corren despavoridas,
de izquierda a derecha. ;Qué hacen los 100? Corren con ellos, y al otro dia compran un diario
para averiguar por qué corrieron. No tiene ningln sentido caminar para la izquierda, para
averiguar por qué los otros corren de izquierda a derecha.

Cada vez que alguien me pregunta por alguna estadistica publicada por el INDEC, y se
refiere a ella en tiempo presente, le recuerdo que se refiere a la prehistoria (15 dias, en el caso
de precios; mas de 20 en el de exportaciones e importaciones; un par de meses en el caso de



indicadores de produccion). No estoy sugiriendo cerrar el INDEC, sino entender cual puede ser
el uso de las estadisticas, para la toma de decisiones.

Ademas de lo cual existe un importante problema técnico. En los cursos basicos de
microeconomia, para explicarles a los alumnos el funcionamiento de las empresas, primero se
plantea el caso de un empresario individual, que tiene contacto directo con sus trabajadores, y
que elabora un solo producto. El responsable del funcionamiento de la empresa adopta sus
decisiones en base a la demanda y a los costos de ese Unico producto.

A medida que avanza en sus estudios, el alumno se familiariza con el funcionamiento de
empresas comandadas por ejecutivos, jefes, capataces, etc.; que producen mas de un producto
en mas de una planta.

Vamos a la préactica. ¢Cuéntos productos elabora y vende su empresa? ¢Cuantos
productos fabrica y venden Arcor, Bag6 o Grimoldi? Lo cual plantea el siguiente interrogante:
¢como se estiman los costos de cada producto, cuando se elaboran decenas o centenares de
productos?

Esto implica que, en el mejor de los casos, los empresarios cuentan con informacién
agregada de sus costos, no la referida a cada uno de los productos que fabrican y venden.

Los funcionarios piensan que los empresarios saben cuéles son los costos de
produccién, comercializacion, etc., de sus productos; y que si ellos contaran con dicha
informacion, podrian negociar mejor las autorizaciones de aumentos de precios, “herramienta”
antiinflacionaria importante en Argentina 2021.

Si éste fuera el caso, les sugeriria a los empresarios que cuando presentaran la
informacion, ordenaran los rubros de costos segin su importancia, de mayor a menor. Porque,
en muchisimos casos, el primer item seria... jimpuestos!

Pues bien, sigamos con la fantasia de que esa informacidn estuviera disponible. ;Qué le
diria el funcionario al empresario? Podria sugerirle como bajar los costos, cambiando de
proveedor, disminuyendo los desperdicios, etc. Lo cual equivaldria a ensefiarle a los taxistas a
buscar pasajeros, una fantasia. Pero también podria encontrar exagerado el margen de
beneficio, suponiendo que existiera, apelando al “corazon” del empresario, en el nombre de la
solidaridad. Ignorando, entre otras cosas, que las planillas Excel no registran los riesgos que
corrieron los empresarios, para generar los resultados que registran los nimeros.

Tengo que reiterar algo muy importante: ya bastantes problemas tenemos con los
problemas, para que los funcionarios nos obliguen a distraer energias.

iAnimo!
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¢QUE OCURRIRA CON LOS ALQUILERES, A PARTIR DE ABRIL?

El DNU 320, del 29 de marzo de 2020, congel6 el precio de los alquileres, y prohibio
los desalojos, hasta el 30 de setiembre de dicho afio; el DNU 766, del 24 de setiembre de 2020,
prorrogd la medida hasta el 31 de enero de 2021; y el DNU 66, del 30 de enero de 2021, la
volvié a prorrogar hasta el 31 de marzo del afio en curso.

Trascendio que las autoridades no dispondrian una nueva prérroga. ;Y entonces?

Vale la pena recordar lo que escribi en la entrega N° 1.599 de Contexto, que viera la luz
el 30 de marzo de 2020. Bajo un titulo por demas significativo: Congelar alquileres, una
peligrosa barrabasada.

En el momento de escribirse estas lineas (sdbado 28 de marzo, por la mafiana) todavia
no se dicté el DNU disponiendo, como anuncian los diarios, el congelamiento de los alquileres
por 180 dias, asi como la prohibicién de los desalojos. Lo mejor que puede pasar es que este
decreto no se dicte nunca, por lo que voy a explicar a continuacion.

En Argentina la indexacion esta prohibida. Ergo, un contrato de alquiler especifica un
monto nominal durante el primer afio, y otro (mayor) durante el segundo afio. De manera que
los alquileres -al contrario de muchas cuotas hipotecarias- no estan indexados.

¢Qué quiere decir congelar una variable que, durante un afio, por contrato, se mantiene
fija en términos nominales? AQUI ESTA LA PRIMERA BARRABASADA.

Todos los meses terminan algunos contratos y se firman otros. Los que vencen a fines
de marzo hace un afio que no modificaron el alquiler, en pesos, a pesar de que la tasa de
inflacion fue de alrededor de 50%. ¢A quién se le ocurre congelar este nimero tan bajo? Claro
que también esta quien renovO en febrero pasado, y en este caso el congelamiento es
redundante.

¢Quieren hacer las cosas bien? En marzo de 1967 Adalbert Krieger Vasena lanz6 un
programa economico que incluy6 congelamientos del tipo de cambio, las tarifas y los salarios.



En aquel momento las paritarias eran anuales, y se negociaban en diferentes momentos. Carlos
Maria Moyano Llerena invent6 una “tablita” elemental, pero muy importante, segun la cual el
ajuste salarial previo al lanzamiento del programa, dependia de cuando habia ocurrido el
anterior aumento de las remuneraciones.

Desalojos. ¢Se imagina, en diferentes ciudades de Argentina, que en las actuales
condiciones innumerable cantidad de camiones de mudanzas, comienzan a ir de aqui para alla,
trasladando a desalojados? HAY QUE TENER LA CABEZA MUY AFIEBRADA para emitir
un DNU para solucionar este no problema.

“Solo por 180 dias”. La historia argentina referida al congelamiento de los alquileres y
sus consecuencias, es una historia prolongada (dur6 mas de 3 décadas, a partir de Juan
Domingo Perdn) y todavia hoy estamos pagando los precios. ES FACIL CONGELAR, LA
CUESTION ES QUE NUNCA APARECEN LAS CIRCUNSTANCIAS PARA
DESCONGELAR... HASTA QUE TODO VUELA POR EL AIRE.

¢Por qué, en Argentina, coexisten tantas familias con problemas de vivienda, con
inmuebles vacios, que podrian darse en alquiler? POR INICIATIVAS COMO ESTA, ASI QUE
ESTA ES LA SEGUNDA BARRABASADA.

Los seres humanos, tanto en condiciones normales como extraordinarias, negociamos y
renegociamos. Un DNU congelando alquileres y prohibiendo desalojos, se ocupard de un
problema inexistente, y creara otros.

Si alguien tiene acceso al presidente de la Nacion, o a algunas de las personas que esta
trabajando sobre esta cuestion, por favor enviele estas lineas.

Volvamos al aqui y ahora.

Primero, esto de que no habra una nueva prérroga, lo quiero ver. No lo descarto, pero lo
quiero ver. Porque el dilema que enfrenta cualquier funcionario que dispuso, o heredd, un
congelamiento, es que la brecha que separa lo que esta ocurriendo, con lo que deberia estar
ocurriendo, es creciente, y por consiguiente crece la tentacion de volver a prorrogar. Veremos.

Dato importantisimo (proporcionado por una inmobiliaria). Aproximadamente
NOVENTA POR CIENTO de los inquilinos no aprovecho lo dispuesto por los decretos
mencionados en estas lineas, y siguié abonando segin lo pactado en el contrato; y algo
parecido ocurre con los deudores de las cuotas hipotecarias ajustadas por UVA. Es noticia el
avion gue se estrella, no los miles que aterrizan sin problemas; pero los funcionarios no deben
adoptar sus decisiones en base a las noticias. Insisto, veremos.

iAnimo!
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¢.POR QUE AUMENTO TANTO LA RECAUDACION?

Entre febrero de 2020 y de 2021, la recaudacién impositiva, aduanera y previsional total
aumento6 51,9%. Bien por encima de la tasa de inflacién interanual.

¢Quiénes son los “héroes”, y quiénes los “villanos”, en este aumento total?

Dado que el aumento de la recaudacion puede ser una buena o una mala noticia,
dependiendo de la perspectiva que se adopta, aclaro que en estas lineas estoy pensando en las
mayores y menores subas de la recaudacion, respectivamente.

La recaudacion por derechos de exportacion aumentd 205%, y por derechos de
importacion 82%, guarismos que muy probablemente se reflejaran en los datos de comercio
exterior, que se conoceran en la segunda quincena del mes en curso.

Ganancias (DGI) aumentd 55,7%, mientras que IVA (DGI) subi6 31,4%.

Por ultimo, contribuciones patronales aument6 27,6%, mientras que aportes personales
subio 27,2%.

En la interpretacion de los datos, como “sefiales” de lo que esta sucediendo con la
economia, el componente “extraordinario” de la recaudacion total es importante. No me refiero
a recaudaciones unicas, o derivadas de gravar stocks. Me refiero a comercio exterior, por una
parte, y a IVA -indicador de nivel de ventas- y a seguridad social, variable que se tiene en
cuenta para el reajuste de las jubilaciones, segun la nueva formula, por la otra.

IVA (DGI), contribuciones patronales y aportes personales, aumentaron mucho menos
que el promedio. Indicadores de lo que esta ocurriendo con nivel de actividad y empleo, en el
sector formal de la economia.

iAnimo!
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RECAUDACION TRIBUTARIA. FEBRERO DE 2021. (1)

en millones de pesos

Concepto
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RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL

Feb.21 Feb.20 Feb.21 Feb.21
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula-
do s/ total)
IVA DGI 139.813,0 106.414,1 19,5 19,5
Ganancias DGI 136.010,0 87.340,3 19,0 38,5
Contribuciones patronales 92.044,0 72.151,8 12,8 51,3
IVA DGA 75.830,0 39.773,2 10,6 61,9
Derechos de exportacion 64.434,0 21.099,8 9,0 70,9
Aportes personales 61.932,0 48.689,9 8,6 79,5
Créditos y débitos en c/c 45.790,0 35.248,8 6,4 85,9
Combustibles - naftas 25.074,0 15.713,1 3,5 89,4
Derechos de importacion 21.708,0 11.935,9 3,0 92,5
Bienes personales 21.125,0 5.185,3 2,9 95,4
Internos coparticipados 19.945,0 12.415,0 2,8 98,2
Ganancias DGA 10.907,0 5.776,0 1,5 99,7
Impuesto PAIS 5.987,0 7.537,2 0,8 100,5
Otros Seguridad Social 4.757,0 4.460,6 0,7 101,2
Otros impuestos 1.277,0 4.595,0 0,2 101,4
Otros coparticipados 1.205,0 897,4 0,2 101,6
Otros SIPA -2.843,0 -2.766,2 -0,4 101,2
IVA devoluciones -3.600,0 -4.190,0 -0,5 100,7
Reintegros -4.800,0 -584,0 -0,7 100,0
Totales 716.595,0 471.693,2
Feb.21 Feb.20 Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)

Ganancias DGI 136.010,0 87.340,3 48.669,7 19,9 32,0 55,7
Derechos de exportacion 64.434,0 21.099,8 43.334,2 17,7 49,7 205,4
IVA DGA 75.830,0 39.773,2 36.056,8 14,7 64,4 90,7
IVA DGI 139.813,0  106.414,1 33.398,9 13,6 78,1
Contribuciones patronales 92.044,0 72.151,8 19.892,2 8,1 86,2 27,6
Bienes personales 21.125,0 5.185,3 15.939,7 6,5 92,7
Aportes personales 61.932,0 48.689,9 13.242,1 5,4 98,1 27,2
Créditos y débitos en c/c 45.790,0 35.248,8 10.541,2 4,3 102,4 29,9
Derechos de importacion 217080  11.935,9 9.772,1 4,0 1064 81,9
Combustibles - naftas 25.074,0 15.713,1 9.360,9 3,8 110,2 59,6
Internos coparticipados 19.945,0 12.415,0 7.530,0 3,1 113,3 60,7
Ganancias DGA 10.907,0 5.776,0 5.131,0 2,1 115,4 88,8
IVA devoluciones -3.600,0 -4.190,0 590,0 0,2 115,6 -14,1
Otros coparticipados 1.205,0 897,4 307,6 0,1 115,7 34,3
Otros Seguridad Social 4.757,0 4.460,6 296,4 0,1 115,9 6,6
Otros SIPA -2.843,0 -2.766,2 -76,8 0,0 115,8 2,8
Impuesto PAIS 5.987,0 7.537,2 -1.550,2 -0,6 115,2 -20,6
Otros impuestos 1.277,0 4.595,0 -3.318,0 -1,4 113,8 -72,2
Reintegros -4.800,0 -584,0 -4.216,0 -1,7 1121 721,9

Totales 7165950  471.6932  244.901,8



CONTEXTO,; Entrega N° 1.648; Marzo 8, 2021.

POCOS DESPIDOS, NINGUNA SUSPENSION, EN FEB. 2021

Segun Tendencias econdmicas, entre febrero de 2020 y de 2021 la cantidad de despidos
aumento6 141%, y la de suspensiones disminuyé 100%.

Esto es cierto, pero no sirve para entender lo que ocurri6. Porque ambas variables
registran fuertes modificaciones mensuales, por lo que la interpretacion de las variaciones no
siempre resulta sencilla.

Por eso me permito sugerirle que dirija su mirada a la porcion inferior del cuadro que
acomparia estas lineas, y que le preste atencion a las columnas de la izquierda, las que muestran
los nimeros absolutos.

El mensaje es claro. Tanto en el caso de los despidos, como en el de las suspensiones, la
respuesta privada a la pandemia/cuarentena fue fulminante (abril y mayo de 2020), luego de lo
cual se produjeron algunas variaciones, pero mucho menos significativas.

Lo cual, no sorprendentemente, es congruente con la reactivacion econémica que se
viene produciendo desde mediados de 2020.

A la luz de esto, la prohibicion a despedir personal parece estar mas al servicio del show
politico que de una restriccion operativa. Excepto... A raiz de la pandemia/cuarentena, muchos
empresarios estan advirtiendo no sélo que les sobran metros cuadrados de oficina, sino también
personal. Ejemplo: alguien se contagia de coronavirus, deja de ir a la oficina o a la planta esa
persona y quienes estaban en contacto directo con €l (o ella), jy la operatoria no se resiente!
¢Qué significara esto sobre el futuro del empleo? Veremos.

iAnimo!
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.648; Marzo 8, 2021.

DESPIDOS Y SUSPENSIONES

Fuente: Tendencias Economicas

(1986=100)

| Periodo

Despidos

Suspensiones |

| Periodo Despidos

Suspensiones

(promedios mensuales)

2008 96,9 1024,6
2009 568,8 956,4
2010 65,9 407,1
2011 25,7 179,9
2012 152,9 292,4
2013 52,1 68,6
2014 96,6 506,5
2015 82,8 350,4
2016 506,4 566,0
2017 353,8 174,2
2018 138,3 226,4
2019 177,4 410,6
2020 185,5 2040,2
2 m 2020 56,7 182,1
2 m 2021 41,5 18,2
Dic.18 38,9 146,9
Ene.19 61,1 74,9
Feb. 527,2 221,8
Mar. 262,9 424,0
Abr. 330,3 1.556,2
May. 52,2 830,8
Jun. 77,2 377,8
Jul. 171,0 388,7
Ago. 253,3 315,2
Set. 29,5 245,1
Oct. 251,0 159,3
Nov. 81,2 312,1
Dic. 31,8 20,9
Ene.20 94,1 214,4
Feb. 19,2 149,7
Mar. 38,1 51,7
Abr. 1.689,5 5.041,8
May. 8,1 16.726,2
Jun. 185,0 492,1
Jul. 29,5 484,1
Ago. 23,6 517,0
Set. 41,8 231,3
Oct. 15,6 43,1
Nov. 49,5 229,5
Dic. 31,6 301,1
Ene.21 36,7 36,3
Feb. 46,3 -

(variaciones, en %)

[2 m 2021/2 m 2020 -26,7 -90,0 |
(variaciones interanuales, en %)

Ene.19 -62,5 -0,3
Feb. 349,4 168,5
Mar. 532,0 698,5
Abr. 518,5 606,1
May. -43,1 423,5
Jun. -41,4 181,1
Jul. -41,6 1511
Ago. 0,9 -8,6
Set. -78,0 -45,4
Oct. 186,9 -77,1
Nov. -68,4 55,6
Dic. -18,3 -85,8
Ene.20 54,0 186,2
Feb. -96,4 -32,5
Mar. -85,5 -87,8
Abr. 411,5 224,0
May. -84,5 1.913,3
Jun. 139,6 30,3
Jul. -82,7 24,5
Ago. -90,7 64,0
Set. 41,7 -5,6
Oct. -93,8 -72,9
Nov. -39,0 -26,5
Dic. -0,6 1340,7
Ene.21 -61,0 -83,1
Feb. 141,1 -100,0
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.648; Marzo 8, 2021.

EDMUND BURKE

(1729 - 1797)

Naci6 en Irlanda. Estudio en el Trinity College de Dublin.

“Al ingresar al Parlamento, en 1766, rapidamente adquirié reputacion como experto en
termas de comercio interior e internacional... Sus opiniones fueron consideradas demasiado
heterodoxas por parte de los comerciantes, quienes sostenian que "nada repugna mas a los
verdaderos principios de la industria y el comercio, que dejar un sector tan noble como el de los
productos de algodon, a merced de las manufacturas producidas en Francia y las islas Danesas”
(Barrington, 2019).

Fue biografiado por Robert Bisset.

¢Por qué los economistas nos acordamos de Burke? “Por ser [algo asi] como el
campeon de la defensa de la tradicién, la jerarquia, el privilegio y el prejuicio; tarea que encaré
de manera espléndida en su Reflexiones sobre la revolucién en Francia, que fuera publicado en
1790... Junto a lo cual fue un fuerte defensor de la economia de mercado capitalista”
(Macpherson, 1987). “Tenia una cabal comprensién de los principios centrales de la economia
politica, aunque no es facil saber como la habia adquirido... Fue el primero, entre los ingleses,
en predicar en favor del librecomercio” (Barrington, 2019).

“Su trabajo econémico mas importante es un panfleto publicado en 1800, de manera
postuma, titulado “Pensamientos y detalles sobre la escasez’”” (Barrington, 2019).

“Consideraba a la economia de mercado como parte del orden natural del universo, y
hasta como dispuesta por Dios... Se daba perfecta cuenta que dicho sistema econdmico,
impulsado por la avaricia del hombre, su deseo de acumulacién, y su amor por el lucro, podia
resultarles espantosamente duro a los trabajadores. Pero como escribid en Pensamientos y
detalles sobre la escasez, publicado en 1795, “seria pernicioso disturbar el curso natural de la
realidad e impedir, en algun grado, el funcionamiento de la gran rueda de la circulacion... El
trabajo es una mercancia como cualquier otra, cuyo precio sube y baja segun la demanda. Esto
esta en la naturaleza de las cosas’” (Macpherson, 1987).
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“Con Adam Smith se admiraban mutuamente. Probablemente se conocieron en 1759,
convirtiéndose en amigos cercanos” (Barrington, 2019). “Adam Smith dijo de él que “era el
unico hombre con el cual, a pesar de que no se habian comunicado, pensaban sobre algunas
cuestiones de manera exactamente igual’. Principalmente sobre la naturalidad y los beneficios
de la economia de mercado capitalista” (Macpherson, 1987).

“¢,Cémo conciliaba su pasion por la tradicion, con su preferencia por la economia
capitalista? Porque advertia que el funcionamiento de la economia de mercado capitalista
requeria el mantenimiento de un orden jerdrquico, y que la necesidad de dicho orden podia
conseguirse mejor manteniendo las tradiciones” (Macpherson, 1987).

Barrington, D. (2019): “Edmund Burke as an economist”, Econ journal watch, 16, 1, marzo.

Macpherson, C. B. (1987): "Burke, Edmund", The new palgrave. A dictionary of economics,
Macmillan.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.648; Marzo 8, 2021

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo  Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais EncuestaBCRA  Calle/ Presente refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha  EMBI+  Caja P.fijo  bancos Libre BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasafija ($ por ($por ($ por ($por liquidacion Merval Merval por por neto en
(puntos  en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc. ~ Chicago
bésicos)  (mensual, %)  (anual, %) Com.A afinde afinde us$) us$) tina) ftn) ftn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2018 550 0,26 2,711 4867 28,7679 28,1178 285838 29,5463 28,2687 28,7237 30.311,57  28.589,51 38,569 139 276,5 3421
2019 1.319 0,61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 494570 52,3312 53,2356 51,4777 34.407,30 30.312,54 65,387 133 236,6 3268
2020 2.241 0,37 1,65 29,48 743297 70,6818 71,7488 745872  117,7555  122,8597 4226509  #DIVIO! 100,321 1,35 2624 350,5
Feb.20 2.027 0,48 2,73 4288 636214 613970 624222 651535 82,8460 77,4125 39.046,40 89,222 1,40 2450 326,1
Mar.20 3.400 0,43 2,37 38,51 653273 63,2427 64,6825 67,4587 87,1336 82,0909 28.432,12 92,259 141 2203 3193
Abr.20 3.846 0,11 1,79 2161 67,8003 65,7072 66,7359 69,3270 1035164 97,9091 29.415,54 88,299 1,30 2141 310,0
May.20 2.994 0,30 197 20,90 70,0305 67,7045 68,5557 70,9314 117,7500 1257619 38.102,03 88,752 127 2181 309,1
Jun.20 2543 033 2,39 22,74 725191 69,5332 704711 72,6277 110,6632 1257727 42.349,86 91,276 1,26 2251 3188
Jul.20 2338 0,32 2,38 2143 752718 71,4280 723541 74,6809 1148870 130,7826  45.230,67 95,352 127 2314 3289
Ago.20 2.120 0,33 1,46 2121 77,4832 73,2864 742480 76,7926 128/4890 133,8095  48.748,25 101,200 131 2464 3320
Sep.20 1.542 0,30 030 2071 794301 751986 76,1984 78,7986 1347127 137,8182  43.477,79 99,937 126 2752 3664
Oct.20 1.407 041 041 27,28 831166 77,5483 78,5981 82,2491 160,332  170,5000  46.860,46 105,264 127 3231 3881
Nov.20 1.376 0,55 055 3229 854642 79,9135 81,3008 853005 1484257 1604762  51.085,09 119,826 140 3462 4203
Dic.20 1.391 051 0,51 33,24 88,2313 82,6803 84,0504 88,3400  142,7452 1539565  52.767,77 145,981 1,65 3349 4444
Ene.21 1.422 0,59 0,59 34,68 91,3976 858839 87,1654 90,8371  146,7644 158,6200  50.334,23 149,207 1,63 339,0 505,0
Feb.21 1.472 0,61 0,61 34,92 93,9921 88,6610 89,9453 933355 1485815 1491500  50.621,86 159,910 1,70 3285 508,2
2021
Ene. 25 1432 0,62 0,62 35,04 92,3540 86,9117 87,3000 90,7400  149,2700  156,0000  47.469,96 148,360 1,61 3280 503,50
Ene. 26 1433 0,64 0,64 34,99 92,3950 87,0217 87,2900 90,7200  149,7200  156,0000  49.463,84 148,360 161 3285 50510
Ene. 27 1448 0,64 0,64 34,85 92,4440 87,1233 87,2900 90,7200  150,1600  154,0000  49.970,41 148,360 1,60 3280 497,20
Ene. 28 1441 0,61 0,61 34,94 92,5810 87,2167 87,2900 90,7000  150,6500  154,0000  49.630,09 156,170 1,69 3250 503,40
Ene. 29 1448 0,60 0,60 34,63 92,7010 87,2983 87,2983 90,6100  151,2380 1550000  48.257,14 156,170 1,68 3280 501,70
Feb. 1 1442 0,58 0,58 34,78 92,9850 87,6050 90,3600 94,4100  150,9900  153,0000  49.576,89 158,660 171 3270 497,80
Feb. 2 1445 0,61 061 3473 930620 87,7033 90,2900 94,1500  151,4600  153,0000  49.686,83 153,590 165 3270 503,90
Feb. 3 1460 0,60 060 3492 92,9620 87,8050 90,2600 94,1000 152,000 153,0000  49.857,55 153,590 165 3300 504,30
Feb. 4 1461 0,55 055 3470 93,1890 87,9050 90,2300 94,0800  152,2700  150,0000  50.682,71 156,500 168 3300 502,20
Feb. 5 1446 0,54 0,54 34,65 93,3170 88,0050 90,2300 94,0900  147,1400 151,0000  51.052,73 156,500 1,68 3300 509,90
Feb. 8 1433 0,57 0,57 3593 93,5670 88,1650 89,9600 93,5200  147,1400 151,0000  52.028,63 158,670 1,70 3340 51510
Feb. 9 1450 0,58 0,58 34,74 93,5800 88,2750 89,9400 93,4000  152,3600 151,0000  52.266,75 155,600 1,66 3300 497,50
Feb. 10 1459 0,57 0,57 34,42 93,7260 88,3550 89,9100 93,5100  152,1400 152,0000  51.940,91 155,600 1,66 3250 502,50
Feb. 11 1462 0,59 0,59 34,87 93,8660 88,4500 89,8100 92,9000  152,1600 151,0000  51.654,56 157,330 1,68 3280 504,10
Feb. 12 1461 0,62 0,62 34,88 93,9520 88,5383 89,8000 92,9700  151,6100 150,0000  51.466,21 157,330 1,67 3285 504,10
Feh. 15 1461 0,62 062 3488 939520 88,5383 89,8000 92,9700  151,6100 150,0000  51.466,21 157,330 167 3285 508,80
Feb. 16 1461 0,62 062 3488 939520 88,5383 89,8000 92,9700  151,6100 150,0000  51.466,21 158,050 168 3285 508,50
Feh. 17 1484 0,62 062 34,99 94,2310 88,9450 89,8000 92,8500  147,9300 1450000  52.386,59 158,050 168 3285 50520
Feb. 18 1476 0,65 0,65 35,17 942930 89,0450 89,8200 92,9100 1458200 148,0000  51.826,91 161,560 171 3280 506,10
Feb. 19 1484 0,65 0,65 34,84 94,4020 89,1567 89,8000 92,8500  144,1900  148,0000  50.992,85 161,560 171 3280 508,50
Feb. 22 1509 0,65 0,65 34,72 94,7680 89,4383 89,8000 92,9200 1425100 147,0000  49.268,42 165,790 1,75 3260 516,60
Feb. 23 1515 0,66 0,66 34,59 94,8260 89,5350 89,8100 92,9800 1434700 147,0000  47.856,68 166,680 1,76 3270 52320
Feb. 24 1502 0,66 0,66 35,11 95,0180 89,6383 89,8400 93,0700 1444600 1450000  49.606,67 166,680 175 3285 516,60
Feb. 25 1502 0,61 0,61 35,10 95,0760 89,7533 89,8200 93,0400 1454300 143,0000  48.920,68 169,560 1,78 3285 516,40
Feb. 26 1517 0,59 0,59 35,46 951180 89,8250 89,8250 93,0200 1453200 1450000  48.432,27 169,560 1,78 3285 511,70
Mar. 1 1515 0,59 059 3567 954890 90,0850 92,8000 95,9000  146,3100 1450000  48.996,26 164,390 172 3260 519,60
Mar. 2 1544 0,64 064 3603 95,6680 90,1550 92,4800 95,3500  147,3100 1450000  48.127,32 161,580 169 3285 51840
Mar. 3 1554 0,61 0,61 35,99 95,6370 90,2233 924500 952500 1482800 1450000  47.325,06 161,580 1,69 3265 520,00
Mar. 4 1554 0,59 0,59 36,09 957510 90,2950 92,4100 951500  147,2500 1450000  47.808,21 162,960 1,70 3290 527,00
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CONTEXTO; Entrega N° 1.648; Marzo 8, 2021

ACTIVOSEN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA  LELIQ dde'18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
Fig-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
F9-12-30 44.781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
0-12-31 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Afinde
Feb.20 44.791 1.148.044 568.090 1.716.134 661.055 0 1.536.874 67.202 3.981.265
Mar.20 43561 1.233.323 1.058.760 2.292.083 664.988 0 1.232.454 44515 4.234.040
Abr.20 43.568 1.374.204 492.924 1.867.128 726.395 0 1.153.969 839.026 4.586.518
May.20 42.589 1.467.909 663.383 2.131.292 769.004 0 1.300.639 703.668 4.904.603
Jun.20 43.242 1.575.181 589.320 2.164.501 740.881 0 1.636.147 737.391 5.278.920
Jul.20 43.386 1.656.283 772.617 2.428.900 774.669 0 1.625.298 674.325 5.503.192
Ago.20 42.842 1.667.169 620.056 2.287.225 845.914 0 1.804.159 659.979 5.597.277
Sep.20 41.379 1.677.555 716.140 2.393.695 913.735 0 1.790.609 715.960 5.813.999
Oct.20 39.856 1.685.004 540.057 2.225.061 901.008 0 1.564.015 982.180 5.672.264
Nov.20 38.652 1.705.170 522.105 2.221.275 908.878 0 1.624.665 940.429 5.701.247
Dic.20 39.410 1.897.825 572435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb.21 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886 1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
2021
Ene. 25 39.690 1.839.233 783.544 2.622.777 980.364 0 1.703.678 942.105 6.248.924
Ene. 26 39.627 1.836.660 763.624 2.600.284 982.494 0 1.696.057 972.204 6.251.039
Ene. 27 39.450 1.835.096 728.447 2.563.543 986.346 0 1.696.057 1.006.737 6.252.683
Ene. 28 39.482 1.833.262 759.686 2.592.948 988.146 0 1.689.532 994.890 6.265.516
Ene. 29 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb. 1 39.460 1.831.140 773.238 2.604.378 1.004.247 0 1.689.532 965.922 6.264.079
Feb. 2 39.453 1.830.604 775.600 2.606.204 1.005.132 0 1.705.300 958.423 6.275.059
Feb. 3 39.473 1.830.768 779.977 2.610.745 1.007.832 0 1.705.300 955.152 6.279.029
Feb. 4 39.134 1.833.547 765.897 2.599.444 1.014.980 0 1.738.994 940.757 6.294.175
Feb. 5 39.174 1.834.388 751.992 2.586.380 1.013.687 0 1.738.994 878.916 6.217.977
Feb. 8 39.233 1.837.066 797.370 2.634.436 1.007.214 132 1.738.994 878.475 6.259.251
Feb. 9 39.270 1.839.612 748.805 2.588.417 1.005.951 386 1.755.613 919.400 6.269.766
Feb. 10 39.278 1.844.247 746.762 2.591.009 1.013.932 525 1.755.613 917.708 6.278.787
Feb. 11 39.359 1.849.994 692.909 2.542.903 1.016.425 1.387 1.802.453 934.459 6.297.627
Feb. 12 39.369 1.849.946 665.333 2.515.279 1.022.358 1.532 1.802.453 961.635 6.303.257
Feb. 17 39.399 1.849.399 905.219 2.754.618 1.031.834 1.5% 1.757.648 784.942 6.330.636
Feb. 18 39.310 1.845.431 854.118 2.699.549 1.033.165 1.557 1.769.388 833.662 6.337.321
Feb. 19 39.425 1.838.509 871.919 2.710.428 1.034.620 1.707 1.769.388 825.691 6.341.834
Feb. 22 39.476 1.832.281 821.560 2.653.841 1.042.150 1.886 1.769.388 917,511 6.384.777
Feb. 23 39.498 1.826.420 730.035 2.556.455 1.044.766 1.956 1.738.850 1.057.514 6.399.540
Feb. 24 39.506 1.824.088 699.120 2.523.208 1.045.583 2.159 1.738.850 1.093.597 6.403.396
Feb. 25 39.517 1.820.794 665.033 2.485.827 1.050.061 2478 1.760.938 1.117.053 6.416.357
Feb. 26 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886 1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
Mar. 1 39.617 1.818.776 693.697 2.512.473 1.060.723 3.240 1.760.938 1.104.208 6.441.582
Mar. 2 39.654 1.817.411 691.134 2.508.545 1.058.210 3731 1.784.399 1.090.751 6.445.636
Mar. 3 39.718 1.817.769 812.364 2.630.133 1.057.025 4178 1.784.399 1.010.419 6.486.154
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CONTEXTO; Entrega N° 1.648; Marzo 8, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depsitos en pesos Depdsitos en dolares Circulante
Depésitos  Depasitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade  Plazo  Cta. Cte. del

Circulante 'y ddlares Total Privado  Pdblico  ahorro fijo Total  ahorro fijo yotros  publico
xTC libre €n pesos

Promedios
2018 3975709 3310254 2428446 355469 425818  507.983  1.053.017 86.158 31361  22.276 7.686 1399 665.456
2019 5360.346 4588756 3.161.163 516467 446503  627.822 1421007 149363 30442  21.683 7713 1046 771590
2020 7974352 6670469 5290963 1038734 670813 1204.118 2.034780 342518 19679 13646 5.159 874 1.303.884
Feb.20 6.338.260 5328096 4018761 752725 513259 914709 1655433 182636 21343 14793 5758 792 1.010.164
Mar.20 6623319  5591.959  4.269.908  809.061 545963  987.575 1721993 205316  20.946 14601 5,527 818  1.031.360
Abr.20 7.140.126 5998079  4.638521 954339 589.418 1148200 1662132 284434 20675 14577 4,954 1144 1.142.047
May.20 7547488  6297.984  4.960.253 1.039.859 626349 1201.736 1.800428 291880  19.754 13655 5.125 974 1249504
Jun.20 8029974 6700173 5354439 1100903 670.081 1251952 2016091 315411 19352  13.296 5.154 903  1.329.801
Jul.20 8480.034  7.046.757 5654242 1119968 665.627 1359.992 2130442 369212 19483 13397 5.165 920 1433277
Ag.20 8.756.791  7.288292 5838444 1108381 726472 1315301 2274599 413691 19782 13739 5.184 859  1.468.499
Sep.20 8985511 7503895 6.024.295 1133476 732460 1293008 2404930 460421 19679 13741 5113 824 1481615
Oct.20 9081864 7595401  6.208.096 1.187.609 771730 1357.511 2429959 461288  17.888  12.266 4.826 796 1.486.462
Nov.20 9.069.199  7599.996 6222403 1250775 799.122 1332433 2391735 448338 17234  11.833 4,635 766 1.469.203
Dic.20 9556507  8.016987  6.520.448 1288437 887.121 1455929 2374794 523167 1799 12381 4671 944 1539520
Ene.21 9927323 8314850  6.711.939 1.269.847 851557 1481403 2558504 550629  18.646  12.902 4815 929 1612474
Feb.21 10.059.201 8475608  6.824.553 1.296.196 821.963 1435436 2694338 576620 18619  13.029 4,681 909 1583592

2021

Ene. 25 9982253 8392804 6781113 1276267 946937 1364.692 2.610551 582666 18544  12.7% 4.825 923 1589.449
Ene. 26 9975165 8392449 6778545 1266964 944873 1347404 2636721 582583 18546  12.792 4837 917 1582716
Ene. 27 10022451 8442846 6.827.667 1304177 915865 1410460 2.608.196 588969 18539  12.814 4.809 916  1579.605
Ene. 28 10078703 ~ 8500112  6.880.672 1323384 911158 1440056 2.621.488 584586 18568  12.848 4,806 914 1578591
Ene. 29 10073760 8494194  6.872.977 1314524 816811 1534939 2625811 580892 18571  12.857 4.800 914  1579.566
Feb. 1 10024959 8434127 6804411 1296119 798292 1510162 2643651  556.187  18.603  12.880 4797 926  1590.832
Feb. 2 10023183 8433923 6.802.115 1.289.832 793.109 1494097 2652322 572755 18606  12.875 4.807 924 1589.260
Feb. 3 10031787 8442004 6.808.216 1296410 774545 1531084 2641550 564627 18607  13.017 4677 913  1589.783
Feb. 4 10031.683 8430491 6804634 1276114 781080 1546419 2656902 544119 18598  13.005 4,695 898 1592192
Feb. 5 9992634 8394443  6.750.838 1.262.964 749.660 1531836 2.686.781 528597 18574 12973 4711 890 1598.191
Feb. 8 9943984 8333452 6.693.054 1278927 754686 1447.905 2.659.632 551904 18606  13.019 4672 915 1610532
Feb. 9 9945070 8341544 6.695480 1.265.648 758.000 1432467 2.691.707  547.658 18647  13.047 4,699 901 1.603.526
Feb. 10 9974252 8375271 6.724535 1270619 807.322 1404992 2683253 558349 18683  13.095 4673 915 1.598.981
Feb. 11 10013868 8419639 6.763147 1276335 833.851 1411585 2688928 552448 18728  13.141 4676 911  1594.229
Feb. 12 10029374 8439621 6.780.679 1.280.042 819.800 1416310 2713069 551458 18737  13.160 4,669 908  1.589.753
Feb. 17 10007535 8418719 6.768.078 1.319.828 813929 1390100 2.662.440  581.781 18558  13.023 4,607 928 1.588.816
Feb. 18 10.057.160 8480969  6.824.287 1.303.238 808.684 1400263 2.696.773 615329 18605  13.046 4,647 912 1576.191
Feb. 19 10073157 8502522 6.843762 1.312.055 852504 1374911 2717.238  587.054 18605  13.020 4,642 943 1.570.635
Feb. 22 10101.036 8530563 6.865.758 1.311.310 905425 1333515 2711483 604025 18614  13.062 4,639 913 1570473
Feb. 23 10151852 8588929 6.921.071 1313691 916849 1338285 2741490 610756 18628  13.058 4,658 912 1562923
Feb. 24 10.168.722 8608970  6.942.594 1323816 900.122 1352194 2.751.854 614608 18590  13.039 4,663 888  1.559.752
Feb. 25 10.229556 8671263  7.003557 1334620 909.708 1399.282 2.747.607 612340 18581  13.025 4674 882 1558293
Feb. 26 10.265802 8705501  7.036.732 1.319.958 817.776 1522434 2.751.396 625168 18578  13.038 4,659 881 1560.301
Mar. 1 10279767 8701214 7.026.083 1316677 794080 1569.760 2724635 620931 18595  13.079 4630 886 1578553
Mar. 2 10273510 8694463 7.016498 1312106 770412 1552118 2764915 616947 18612 13060 4,668 884  1579.047
Mar. 3 10310122 8731590  7.053527 1303778 781725 1585200 2770226 612598 18599  13.071 4,653 875 1578532
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CONTEXTO; Entrega N° 1.648; Marzo 8, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93  10.199,66 22.691,62 1.771,50
Feb.20 1,3691 1,2965 1,0905 110,06 6,9989 4,345 4,75 1,68 28.563,65 9.402,51 23.215,97 1.593,47
Mar.20 1,3722 1,2381 1,1063 107,36 7,0181 4,883 3,73 0,96 22.637,42 7.772,21 18.863,95 1.593,10
Abr.20 1,3634 1,2412 1,0862 107,92 7,0745 5,312 3,25 1,08 23.313,24 8.286,10 19.233,94 1.691,26
May.20 1,3635 1,2299 1,0900 107,33 7,1041 5,637 3,25 0,63 24.280,27 9.116,08 20.411,27 1.719,64
Jun.20 1,3796 1,2522 1,1255 107,56 7,0872 5,183 3,25 0,43 26.062,27 9.839,97 22.486,93 1.736,43
Jul.20 1,3912 1,2668 1,1464 106,78 7,0128 5,278 3,25 0,34 26.361,55  10.487,16 22.548,79 1.846,47
Ago.20 1,4119 1,3130 1,1828 106,03 6,9293 5,461 3,25 0,31 27.821,37  11.212,29 22.873,71 1.969,77
Sep.20 1,4122 1,2983 1,1791 105,69 6,8111 5,396 3,25 0,28 27.751,57  11.098,86 23.311,80 1.923,19
Oct.20 1,4140 1,2968 1,1775 105,26 6,7318 5,621 3,25 0,25 28.005,11  11.43523 23.451,44 1.900,79
Nov.20 1,4220 1,3214 1,1836 104,41 6,6053 5,436 3,25 0,25 29.159,68  11.808,74 25.292,16 1.863,20
Dic.20 1,4383 1,3387 1,2152 103,82 6,5418 5,140 3,25 0,26 30.150,47  12.626,22 26.802,14 1.859,74
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 3,25 0,24 30.810,78  13.163,44 28.151,21 1.865,14
Feb.21 1,4400 1,3851 1,2097 105,31 6,4553 5,412 3,25 0,21 31.292,60  13.756,20 29.498,87 1.806,34
2021
Ene. 25 1,4418 1,3690 1,2152 103,82 6,4750 5,507 3,25 0,23 30.960,00  13.635,99 28.822,29 1.854,90
Ene. 26 1,4411 1,3673 1,2143 103,75 6,4772 5,386 3,25 0,23 30.937,04  13.626,07 28.546,18 1.850,70
Ene. 27 1,4405 1,3716 1,2114 103,68 6,4654 5,382 3,25 0,23 30.303,17  13.270,60 28.635,21 1.844,90
Ene. 28 1,4387 1,3645 1,2091 104,28 6,4835 5,428 3,25 0,22 30.603,36  13.337,16 28.197,42 1.844,90
Ene. 29 1,4408 1,3718 1,2136 104,48 6,4614 5,420 3,25 0,22 29.982,62  13.070,69 27.663,39 1.847,30
Feb. 1 1,4383 1,3710 1,2084 104,68 6,4604 5,460 3,25 0,22 30.211,91  13.403,39 28.091,05 1.860,80
Feb. 2 1,4359 1,3672 1,2044 104,90 6,4604 5,387 3,25 0,22 30.687,48  13.612,78 28.362,17 1.830,50
Feb. 3 1,4350 1,3631 1,2017 105,02 6,4584 5,342 3,25 0,22 30.723,60  13.610,54 28.646,50 1.832,20
Feb. 4 1,4333 1,3603 1,1996 105,02 6,4599 5,390 3,25 0,22 31.055,86  13.777,74 28.341,95 1.788,90
Feb. 5 1,4333 1,3689 1,1983 105,54 6,4758 5,388 3,25 0,21 31.148,24  13.856,30 28.779,19 1.810,90
Feb. 8 1,4357 1,3683 1,2025 105,51 6,4573 5,366 3,25 0,21 31.385,76  13.987,64 29.388,50 1.831,90
Feb. 9 1,4411 1,3777 1,2104 104,92 6,4492 5,421 3,25 0,21 31.375,83 14.007,70 29.505,93 1.835,30
Feb. 10 1,4422 1,3835 1,2127 104,61 6,4377 5,402 3,25 0,21 31.347,80  13.972,53 29.562,93 1.840,60
Feb. 11 1,4424 1,3826 1,2147 104,61 6,4367 5,362 3,25 0,21 31.430,70  14.025,77 29.562,93 1.824,90
Feb. 12 1,4408 1,3783 1,2108 104,85 6,4441 5,381 3,25 0,20 31.458,40  14.095,47 29.520,07 1.821,60
Feb. 15 1,4408 1,3783 1,2108 104,85 6,4441 5,381 3,25 0,20 31.458,40  14.095,47 30.084,15 1.821,60
Feb. 16 1,4442 1,3925 1,2143 105,47 6,4441 5,368 3,25 0,20 31.522,75  14.047,50 30.467,75 1.797,20
Feb. 17 1,4383 1,3861 1,2060 106,15 6,4441 5,413 3,25 0,20 31.613,02  13.965,50 30.292,19 1.771,10
Feb. 18 1,4395 1,3943 1,2084 105,72 6,4666 5,423 3,25 0,20 31.493,34  13.865,36 30.236,09 1.773,40
Feb. 19 1,4429 1,3999 1,2139 105,71 6,4618 5,392 3,25 0,20 3158356  13.892,35 30.017,92 1.775,80
Feb. 22 1,4425 1,4022 1,2133 105,48 6,4683 5,504 3,25 0,20 31.521,69  13.533,05 30.156,03 1.806,70
Feb. 23 1,4440 1,4089 1,2143 105,48 6,4611 5,448 3,25 0,20 31.537,35  13.465,20 30.156,03 1.804,40
Feb. 24 1,4447 1,4136 1,2146 105,50 6,4598 5,418 3,25 0,20 31.961,86  13.597,97 29.671,70 1.796,40
Feb. 25 1,4467 1,4136 1,2225 106,05 6,4509 5,459 3,25 0,20 31.402,01  13.119,43 30.168,27 1.774,40
Feb. 26 1,4393 1,3925 12121 106,23 6,4664 5,530 3,25 0,20 30.932,37  13.192,35 28.966,01 1.728,10
Mar. 1 1,4367 1,3940 1,2053 106,48 6,4638 5,583 3,25 0,20 31.535,51  13.588,83 29.663,50 1.722,50
Mar. 2 1,4358 1,3927 1,2028 106,85 6,4731 5,684 3,25 0,21 31.391,52  13.358,79 29.408,17 1.733,10
Mar. 3 1,4372 1,3951 1,2048 106,85 6,4596 5,734 3,25 0,21 31.270,09  12.997,75 29.559,10 1.715,30
Mar. 4 1,4358 1,3941 1,2034 107,04 6,4686 5,600 3,25 0,20 31.508,80 12.918,21 28.930,11 1.700,20
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