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COMO LO VEO

SEMAFOROS

La profunda crisis politica domina todo lo demas,
incluyendo la politica econémica. Guzman, Kulfas,
Pesce; ¢donde miran en busca de pistas, para orientar su
accion concreta, dados los problemas que tienen que
resolver? En este limbo nos tenemos que desenvolver,
irremediablemente. Manteniendo abiertos los boliches o
equivalente, porque so6lo bajo circunstancias extremas y
transitorias, desabastecer “paga”.

CLAVES

+ Por el SIPRE, grandes empresas deberan informar
cantidades producidas y vendidas, y precios cobrados;
pero no costos. (Qué haradn los funcionarios de la
secretaria de comercio, con tan “valiosa” informacion?

¢+ Anote. 19.VI, cierre de listas de candidatos; 8.VIII,
PASO; y 24.X, eleccion de medio periodo. Recuerde
que en politica no hay incentivos a mostrar las cartas,
hasta que no haya mas remedio.

¢+ EEUU. FED anuncié que no aumenta las tasas de
interés que maneja. PBI en 2020 -3,5%; para 2021
esperan +6,5%.

ROJO

® Entre enero y febrero pasados, en promedio los
precios mayoristas aumentaron 6,1%; y entre feb.20 y
feb.21, 48%. En TODOS los rubros, excepto en energia.

AMARILLO

® Biden calificé a Putin como asesino.

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Cudndo me tocar4d vacunarme? Pregunto, con
fastidio, porque veo que, por derecha (aunque en base a
criterios méas que discutibles), algunas personas mucho
mas jovenes que yo, ya se vacunaron.

Como lo veo

Presidente Fernandez: a LA cosa
Elecciones 2021: 3 fechas claves

El SIPRE, nuevo desperdicio de energias
Inflacion: otra vez IPM subi6 més que IPC
EEUU. Estimulos: ¢no seran demasiados?
Patrick Colquhoun
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COMO LO VEO

“Si uno cree que hizo un trabajo que merece ser calificado con un 10, el
periodismo naturalmente lo evaluard con un 6. O, como decia Lyndon Johnson: “si
marfiana el presidente [de Estados Unidos] comienza a caminar sobre las aguas del rio
Potomac, la prensa dira que el presidente no sabe nadar’”.

(Fuente. Macri, M.: Primer tiempo, Planeta, 2021).

La profunda crisis politica domina todo lo demas, incluyendo la
politica econémica. Guzman, Kulfas, Pesce; ¢ddénde miran en busca de
pistas, para orientar su accion concreta, dados los problemas que tienen
que resolver? En este limbo nos tenemos que desenvolver,
irremediablemente. Manteniendo abiertos los boliches o equivalente,
porque sbélo bajo circunstancias extremas y transitorias, desabastecer
“paga”.

Preparandose para el “segundo tiempo”

Comencé a leer Primer tiempo (por eso la citada notable ocurrencia del presidente
Johnson). En breve incluiré el correspondiente analisis. Pero, en el plano econémico, me
apresuro a plantearle a Juntos por el Cambio, la meta de 2023: “2015, pero en serio”. Facil de
decir, pero indispensable. Tienen tiempo, chicas y muchachos, pero por las dudas comiencen a
prepararse.

¢ Y entonces?



¢Asi hasta 2023? Tiemblo al escribirlo, pero mi mente me dice que, si es cierto aquello
de que “los estilos no se cambian”, es un escenario cuya probabilidad no hay que descartar.
Porque resulta muy dificil recuperar la credibilidad, y maxime cuando ni siquiera se lo intenta.

Las elecciones de 2021 son cruciales (en Argentina, todas lo son). Una derrota del
oficialismo hara bien dificiles los Gltimos 2 afios de la presidencia de Alberto Angel Fernandez;
claro que una victoria generara otro tipo de problemas. Le recuerdo que el cepo cambiario fue
introducido en 2011, después del triunfo electoral de Cristina Fernandez de Kirchner.

Si, ya sé; faltan siglos para todo esto. Pero lo apunto porque sobre el dia a dia no hay
novedades, y usted ya sabe -no digo todo lo que tiene que saber- sino todo lo que se puede
saber.

iAnimo!
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PRESIDENTE FERNANDEZ: A LA COSA

Hace aproximadamente un siglo el filésofo espafiol José Ortega y Gasset nos aconsejo:
“Argentinos, a las cosas”.

Si se me permite actualizar la referida informacion, y redireccionarla, no es dificil
imaginar la siguiente version: “Presidente Fernandez: a la cosa”, en singular.

Porque lo que tiene que hacer hoy el presidente de los argentinos, es cancelar todas las
reuniones, postergar todas sus giras, dejar para mas adelante todas sus declaraciones, etc., para
focalizar todo su accionar, y el de sus colaboradores, en conseguir mas vacunas.

A su equipo de salud le tiene que ordenar que las busquen, a su equipo econémico que
haga “lugar” en el presupuesto, y en el mercado cambiario, para que aparezcan los pesos y los
dolares requeridos para conseguirlas, etc. Y ponerse, de manera obsesiva, al frente de la tarea.

Una sola excepcién a lo que acabo de decir. Tiene que usar la cadena nacional, pero
para hablarnos a los argentinos en los siguientes términos: “hasta ahora hemos sido unos
chambones. Estamos tratando de mejorar. {Me quiere castigar a mi? No vote a los candidatos
del oficialismo, en octubre préximo. Pero no deje de usar barbijo, alcohol en gel y distancia
social; porque las consecuencias de este comportamiento no me van a perjudicar a mi, pero si a
usted y a la gente con la cual interactia”.

¢Ocurrird? No tengo cémo saberlo, pero es la diferencia entre que el maximo
responsable del Poder Ejecutivo siga siendo parte del problema, o se convierta en parte de la
solucion.

iAnimo!
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ELECCIONES 2021: 3 FECHAS CLAVES

Este afio los argentinos renovaremos la mitad de la Camara de Diputados, y un tercio de
la de Senadores. En las 24 jurisdicciones se votara a diputados, en 8 (Catamarca, Chubut,
Cordoba, Corrientes, La Pampa, Mendoza, Santa Fe y Tucuman) se votara la totalidad de los
senadores que representan a dichas jurisdicciones.

Esta es la denominada eleccion de medio periodo, aludiendo a que no se vota a
presidente de la Nacién, cuyo mandato es de 4 afios.

La eleccion de 2021 tiene importancia en si misma, por el probable cambio en la
composicion de las Camaras, pero ademas porque es interpretada como plebiscito de la gestion
gubernamental, con miras a los comicios de 2023.

3 fechas claves: 19 de junio, cierre de listas de candidatos; 8 de agosto, PASQO: v 24 de
octubre, eleccién propiamente dicha.

El cierre de listas de candidatos es con mucha frecuencia dramatico, porque hay que
asignar X numero de plazas, entre la “varios X” cantidad de candidatos; y ademas hay que
determinar el orden que ocupara cada uno de ellos, en la boleta electoral. Porque dado que se
vota lista completa, el ordenamiento es crucial para determinar la probabilidad de ingresar al
Congreso.

Pues bien, en politica no existe ningn incentivo para “mostrar las cartas”, hasta que no
hay méas remedio. Por lo cual, si a usted de interesa la politica como tal, no le alcanzan las 24
horas del dia para seguir los dimes y diretes, por los diarios, las revistas, las radios y la TV.

Pero si no le interesa, dediquese a cualquier otra cosa hasta cada una de las fechas
mencionadas.

iAnimo!
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EL SIPRE, NUEVO DESPERDICIO DE ENERGIAS

La resolucion de la secretaria de comercio 237, dictada el 15 de marzo de 2021, creo el
Sistema informativo para la implementacion de politicas de reactivacion econémica (SIPRE).

Segln el cual, todas las empresas de los sectores de comercio y de la industria que
durante 2019 hayan vendido mas de la suma establecida por la resolucion 220, del 12 de abril
de 2019, deberan informar mensualmente lo siguiente:

Denominacién de cada producto.

Precio por unidad.

Cantidades producidas y vendidas

Denuncia, en caso de corresponder, de escasez, desabastecimiento o falta de entrega de
insumos o servicios necesarios para la produccién de los productos incluidos en la presente
medida.

Contrariamente a lo que afirmaron varios diarios, la Res. 237 NO (repito NO) les pide a
las empresas, que informen sus costos.

Comencemos por despejar el campo operatorio. Como expliqué mas de una vez, hubiera
sido una locura que la secretaria de comercio les hubiera pedido a los empresarios que
informaran sus costos, porque jellos no los tienen!

La informacion estadistica solicitada las empresas si la tienen. Es mas, ademas de
compilarla por razones internas, muy probablemente también la tuvieron que compilar, para
informérsela al INDEC, a la AFIP, etc. Dado el secreto estadistico y fiscal, no estoy diciendo
que la secretaria de comercio les pida dicha informacion, de manera directa, a los referidos
organismos. Digo que las empresas pueden hacer una copia, para el SIPRE.

Tengo dudas referidas a las ganas que tendran algunos empresarios, de “mandar al
frente” a los proveedores que les estan retaceando bienes. En cambio, probablemente escriban
con entusiasmo cuando no consigan insumos importados, porque el Banco Central no les esta
vendiendo suficientes divisas, al tipo de cambio oficial.



En una palabra, més papeleo (en version digital, pero el concepto es el mismo), al
servicio de no se sabe qué. Porque imaginemos que le llega toda esa informacion a la secretaria
de comercio. ;Qué hara con ella?

Por ejemplo: una heladeria produce 32 variedades de helados. ;Qué le preguntara el
funcionario al heladero; por qué hizo tantos kilos de dulce de leche granizado, y tantos de
frutilla al agua?

Antes de arremeter contra las empresas, los funcionarios deberian pensar que
desabastecer no es “negocio”: el negocio esta en abastecer, y tratar de ganar. Por lo cual el
desabastecimiento, como estrategia empresaria, es un fendmeno atipico y transitorio... excepto
que derive de alguna razén que esta fuera del control del empresario.

jAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.650; Marzo 22, 2021.

INFLACION: OTRA VEZ IPM SUBIO MAS QUE IPC

Entre enero y febrero pasado, en promedio los precios mayoristas aumentaron 6,1%,
mientras que entre febrero de 2020 y de 2021 subieron 48%. En ambos casos, bien por encima
del aumento promedio de los precios al consumidor.

Sigamos con los nimeros.

El siguiente cuadro muestra la evolucion de la tasa de inflacion, tanto a nivel precios al

consumidor como mayoristas, desde comienzos de 2020.

TASAS DE INFLACION, AL CONSUMIDOR Y MAYORISTA

Mes IPM
(variaciones
(mensuales, en %) mar.20 = 100)
Ene.20 1,9 15
Feb 1,8 1,1
Mar 3,6 1,0 100,0 100,0
Abr 1,4 -1,3 101,4 98,7
May 1,5 0,4 102,9 99,1
Jun 2,0 3,7 105,0 102,8
Jul 1,6 3,5 106,7 106,4
Ago 2,8 4,1 109,6 110,7
Sep 2,8 3,7 112,7 114,8
Oct 3,6 4,7 116,8 120,2
Nov 3,0 4,2 120,3 125,3
Dic 3,7 4,4 124,7 130,8
Ene.21 3,3 5,6 128,8 138,1
Feb 3,6 6,1] 133,5 146,5|

Desde mediados del afio pasado en promedio los precios mayoristas aumentaron mas
que los precios al consumidor; y la diferencia no fueron “moneditas”; a punto tal que mas que
compensé lo que habia ocurrido al comienzo de la pandemia/cuarentena. En efecto, entre marzo
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de 2020 y febrero de 2021, mientras los precios al consumidor aumentaron 33,5%, los precios
mayoristas subieron 46,5%.

Conjetura. Dado que la variacién de los precios mayoristas estd mas ligada a la
modificacion del tipo de cambio, que la de los precios al consumidor, se puede entender la
pretension del ministro Guzman, de devaluar mas lentamente, para contener la inflacion. Digo
se puede entender, pero no ignoro que sobre el tipo de cambio tienen influencia las
consideraciones comerciales, pero también las monetarias y fiscales.

¢Quiénes son los héroes, y quienes los villanos, en el aumento de los precios
mayoristas? El otro cuadro que acompanfia estas lineas ayuda a responder este interrogante.

Para evitar factores circunstanciales, sugiero prestarle atencién a la porcion inferior
derecha del cuadro, que muestra las variaciones interanuales del nivel general de los precios
mayoristas, y también la de sus componentes.

El mensaje es claro: no hay tal cosa como el impacto de la inflacion importada, la
“maldicién” del precio de los productos primarios de exportacion, etc. Porque las
modificaciones de los diferentes rubros son muy parecidas, con una excepcion: los precios de la
energia eléctrica, que frente a un aumento promedio de los precios mayoristas de 48%,
registraron una suma de 12,1%.

El Poder Ejecutivo insiste con un enfoque de la inflacion basado en el control selectivo
de algunos precios, los acuerdos de precios y salarios, etc. Asi nos va.

iAnimo!
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(variaciones mensuales, %)

PRECIOS INTERNOS AL POR MAYOR (IPIM)

(variaciones interanuales, %)

Nivel Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod. Nivel Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod.
Periodo general nivel Pri- Manu- Energia impor- |Periodc general  nivel Pri- Manu- Energia impor-
general marios ‘acturado: eléct. tados general marios ‘acturado: eléct. tados
Ene.19 0,6 0,8 -1,3 1,5 3,3 -2,4 Ene.19 66,6 65,2 64,6 65,9 50,9 79,0
Feb. 3,4 3,4 53 2,4 20,0 2,7 Feb. 64,4 62,8 58,8 64,3 68,8 76,2
Mar. 4,1 4,1 52 3,6 6,5 4,4 Mar. 67,9 66,5 65,6 66,6 79,9 78,3
Abr. 4,6 4,6 6,5 4,1 0,5 4,0 Abr. 72,6 70,9 72,6 70,3 79,0 85,2
May. 4,9 5,0 8,3 4,0 0,5 4,1 May. 68,4 67,9 68,5 67,6 78,9 67,2
Jun. 1,7 1,9 2,3 1,7 0,8 -1,1 Jun. 60,8 61,1 63,0 60,0 78,2 49,1
Jul. 0,1 0,2 -1,4 0,7 54 -1,8 Jul. 53,7 54,1 51,0 54,8 86,8 38,7
Ago. 11,2 9,9 4,3 12,1 1,7 28,2 Ago. 63,0 61,6 51,9 65,6 55,1 67,9
Set. 4,2 4,4 2,3 52 0,7 1,7 Set 46,4 46,4 31,6 51,9 52,0 37,5
Oct. 3,6 3,6 3.1 3.9 0,5 3,6 Oct. 47,2 46,4 32,7 51,6 47,1 46,7
Nov. 54 55 6,1 5,4 0,2 5,4 Nov. 55,0 54,1 46,5 57,0 47,3 56,6
Dic. 3,7 41 50 3,8 0,1 -0,4 Dic. 58,7 58,8 55,9 60,0 46,2 56,0
Ene.20 1,5 1,6 1,7 1,6 0,3 0,1 Ene.20 60,1 60,1 60,6 60,2 42,0 60,0
Feb. 1,1 1,2 0,7 1,3 0,4 0,7 Feb. 56,6 56,7 53,6 58,5 18,8 56,9
Mar. 1,0 0,9 -1,3 1,7 -0,3 1,4 Mar. 51,9 51,9 44,1 55,6 11,2 52,4
Abr. -1,3 -1,7 -9,5 0,8 -0,2 3,0 Abr. 43,3 42,7 22,5 50,6 10,4 50,9
May . 04 0,2 -4.,8 1,6 0,2 2,7 May. 37,2 36,2 7,7 47,2 10,1 48,9
Jun. 3,7 3,8 9,3 2,3 0,6 2,6 Jun. 39,9 38,7 15,0 48,0 9,9 54,5
Jul. 3,5 3,5 6,1 2,8 0,4 3,8 Jul. 44,6 43,3 23,8 51,1 4,7 63,3
Ago. 4,1 4,1 7,4 3,2 -0,1 3,9 Ago. 35,4 35,7 27,4 39,1 2,8 32,3
Set. 37 37 3.2 3,9 -0,4 3,5 Set. 34,7 34,8 28,6 37,4 1,7 34,7
Oct. 4,7 4,6 5,0 4,5 -0,1 5,6 Oct. 36,2 36,1 30,9 38,2 1,1 37,3
Nov. 4,2 4,1 3,8 4,2 0,2 5,2 Nov. 34,6 34,3 28,1 36,6 11 37,0
Dic. 4,4 4,4 7,2 37 0,2 3,9 Dic. 35,5 34,7 30,8 36,5 1,2 42,9
Ene.21 5,6 57 8,6 4,8 2,5 4,4 Ene.21 41,0 40,2 39,7 40,8 3,4 49,1
Feb. 6.1 6,0 8,0 53 8,8 7,4 Feb. 468 498 46,3 59,0
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EEUU. ESTIMULOS: ¢(NO SERAN DEMASIADOS?

El discurso inaugural del presidente Biden no me impresiond.
Pero esta mostrando ejecutividad en el cargo.

Esta vacunando “a lo loco”, consiguidé que el Congreso le aprobara un programa de
estimulo fiscal, y califico de asesino (sic) a Vladimir Putin.

Dejo esto tltimo de lado, a pesar de que me sorprendio.

En todos los paises del mundo vacunar “a lo loco” deberia ser prioridad absoluta. Biden
estd, en Estados Unidos, recuperando parte del tiempo que perdio su antecesor. Digresion: la
contraposicion con el caso argentino, y las lamentables explicaciones del presidente Fernandez,
es mas que notable.

Aqui me quiero detener en el programa de estimulo, que implica volcar a la economia
de Estados Unidos, alrededor de u$s 1,9 trillones (americanos), billones para nosotros, es decir,
u$s 1.900.000.000.000. u$s 1,2 b. de los cuales, llegaran a la manos de algun integrante del
sector privado, en 2021. Programas para desocupados, educativos, etc.

¢Cudl es la noticia? La preocupacion planteada por algunos analistas, que se preguntan
si no se le estara yendo la mano al nuevo presidente de Estados Unidos.

Entre 2019 y 2020, el PBI cay6 en Estados Unidos 3,5%; el equipo econdmico de Biden
busca que este afio aumente 6,5%. En particular, que la tasa de desocupaciéon siga
disminuyendo (esta alrededor de 6% de la fuerza laboral, todavia por encima del 4% que
registraba antes de la aparicion del coronavirus).

El FED decidié no aumentar las tasas de interés que maneja, a pesar del aumento de las
expectativas inflacionarias. Con ojos argentinos todo lo que esta ocurriendo en Estados Unidos
es risible; pero esto es divertimento, no analisis. Hasta hace poco el “problema” que existia en
dicho pais es que no se cumplia la meta de inflacion (de 2% anual), porque tanto las
expectativas como la realidad se ubicaban por debajo del referido niUmero. Ahora se ubican
levemente por encima.
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Los americanos se sacaron de encima la inflacion, hace aproximadamente 4 décadas. De
la mano de Paul Adolf Volcker, quien entonces presidia el FED. Dificilmente quieran volver a
ella. Pero -error tipo |, error tipo I1-, mejor estar atentos.

¢Cuan preocupados estan “los mercados”, a raiz de esto? Que opinen los expertos,
quienes saben dénde poner la lupa en la gigantesca cantidad de informacion referida al mundo
monetario, fiscal y financiero. No es mi caso. S6lo consigno que, por ahora al menos, no se esta
produciendo ningun corrimiento masivo hacia -por ejemplo- el oro, refugio de aquellos que no
creen en nada.

¢Quitara Biden el pie del acelerador, si advierte que se le fue mano? Esto es facil de
decir, porque cualquier programa de estimulos genera, no sélo expectativas sino también
intereses, para continuarlo y expandirlo. A comienzos de la década de 1960, durante la
presidencia de John Fitzgerald Kennedy, Estados Unidos implement6 un programa de estimulo
fiscal. Cuando a mediados de la referida década, las implicancias fiscales derivadas de la
escalada de la guerra de Vietnam, aconsejaban frenarlo, resulté muy dificil lograrlo.

La escalada inflacionaria de la década de 1960, mas el par de shocks petroleros
ocurridos durante la década de 1970, generaron la referida accion de Volcker, a fines de la
década de 1970.

jAnimo!
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PATRICK COLQUHOUN

(1745 - 1820)

Naci6 en Dundee, Escocia. “Su padre, funcionario publico, fallecié cuando Patrick tenia
16 afios, a raiz de lo cual éste ingres6 como aprendiz en una fabrica de tabaco en Virginia... En
1776 fundo su propia compafiia de tabaco” (Mills, 2004).

“A raiz de su exitosa carrera empresarial, entre 1782 y 1783 se convirtié en director
general de escuelas de Glasgow” (O’ Brien, 1987). “Fundd la camara de comercio local, y
promovidé muchos proyectos para desarrollar la industria en la zona” (Beer, 1933). En 1789 se
mudo a Londres, siendo magistrado entre 1792 y 1818” (O’ Brien, 1987).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Colquhoun? “Principalmente por su
estimacion del PBI y su distribucion, que incluy6 en Tratado sobre la poblacién, riqueza, poder
y recursos, del Imperio Britanico, publicado en 1814... Admitia que sus estimaciones eran solo
aproximaciones, basadas en cuidadosas consultas a documentos relevantes, como los
formularios del impuesto a las ganancias, las cifras de comercio exterior y otros documentos
oficiales. Estimo que la participacion de los asalariados en el PBI era de 20%. A partir de 1820
los criticos del régimen capitalista, y con posterioridad los socialistas, encontraron aqui el
material que necesitaban para demostrar que el sistema de propiedad privada estaba basado en
el despojo de los trabajadores pobres” (Beer, 1933). “También incluyd una historia de los
ingresos publicos, y material descriptivo sobre las colonias. El trabajo fue criticado por John
Ramsay Mc Culloch, quien tuvo una experiencia directa en tratar de construir datos estadisticos
referidos a la economia en su conjunto, para su Diccionario comercial. La estimacion de
Colquhoun, de que la quinta parte de la fuerza laboral, considerada improductiva, recibia la
tercera parte del PBI, fue muy citada” (O’ Brien, 1987).

“Durante la década de 1780 escribid un par de panfletos sobre los efectos econdmicos
negativos de la guerra con las colonias americanas, y 8 referidos a la industria del algodén”
(Mills, 2004).
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Es autor, ademas, de Tratado sobre la policia de la metropolis, publicado en 1795; Un
sistema educativo nuevo y apropiado para los trabajadores pobres, publicado en 1806; y
Tratado sobre la indigencia, que también viera la luz en 1806.

“Tratado sobre la policia... atrajo mucha atencion por haber mostrado la completa
incapacidad del anticuado sistema policial, para combatir el crimen” (Beer, 1933). “Un
sistema... Se basé en su propia experiencia de conduccion de una escuela en Westminster.
Como luego ocurriera con Thomas Chalmers, argumento a favor de la necesidad de aumentar
los estandares y las aspiraciones de los pobres, para luchar contra el vicio, mas que contra el
crecimiento demografico” (O’ Brien, 1987).

“Para ayudar a las clases bajas propuso la creacion de juntas de educacion, bancos de
ahorro y una tasa nacional de la pobreza, que seria determinada de manera uniforme” (Beer,
1933).

Beer, M. (1933): “Colquhoun, Patrick”, Encyclopedia of the social sciences, Macmillan.

Blaug, M. (1999): Who’s who in economics, Edward Elgar.

Mills, W. (2004): “Colquoun, Patrick”, en Rutherford, D.: The biographical dictionary of
british economists, Thoemmes Continuum.

O” Brien, D. P. (1987): "Colquhoun, Patrick", The new palgrave. A dictionary of economics,
Macmillan.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo  Tasas de Interés D4 lar Acciones Came Soja Soja
Pais Encuesta BCRA  Calle/  Presente refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha ~ EMBI+ Caja  P.fijo bancos  Libre BCRA  Rofex* con Indice Indice © (us$/ (us$  (us$
ahorro  7a59d. tasafip  ($por ($por  ($por  ($por liquidacion Merval ~ Merval por por neto  en
(puntos en$  en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($por ($por (Lider)  (Argen- kilo) kilo) retenc.  Chicago
basicos) (mensual, %) (anual, %) Com.A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes +1
Promedios
2017 412 0,03 1,60 25,52 168547 165585 16,7042 17,0012 166348 17,1764 2270807 21.762,82 30316 180 2518 3585
2018 550 0,26 271 48,67 287679 281178 285838 295463 28,2687 28,7237 30.311,57  28.589,51 3859 139 2165 3421
2019 1319 061 401 67,14 500366 482557 494570 523312 532356 514777 3440730 3031254 65387 133 2366 3268
2020 2241 037 165 2948 743297 706818 71,7488 745872  117,7555 122,8597  42.265,09 100321 1,35 2624 305
Sep20 152 030 030 2071 794301 751986 76,1984 78,7986 1347127 1378182 43471719 99937 126 2152 3664
Oct.20 1407 041 041 21,28 831166 77,5483 785981 822491 1602332 1705000  46.860,46 105264 127 3231 3881
Nov20 1376 055 05 3229 854642 799135 81,3008 853005 1484257 1604762  51.085,09 119826 1,40 62 4203
Dic.20 1391 051 0,51 33,24 882313 826803 84,0504 883400 1427452 1539565  52.767,77 145981 1,65 3349 4444
Ene2l 1422 059 059 3468 91,3976 858839 87,1654 908371 1467644 1586200  50.334,23 149207 1,63 3390
Feb2l 1472 061 061 3492 039921 886610 89,9453 933355 1485815 1491500  50.621,86 159910 1,70 3W/5 5077
2021
Feb. 1 1442 058 058 3478 92,9850 87,6050 90,3600 944100 150,9900 1530000  49.576,89 158660 1,71 3210 501,70
Febh. 2 1445 061 0,61 34,73 930620 87,7033 90,2900 941500 1514600 1530000  49.686,83 153590 1,65 3270 49780
Feb. 3 1460 060 060 3492 929620 87,8050 90,2600 94,1000 1520100 1530000  49.857,55 153500 1,65 3300 50390
Feb. 4 1461 055 0,55 34,70 931890 87,9050 90,2300 94,0800 1522700 150,0000  50.682,71 156500 1,68 3300 504,30
Feb. 5 1446 054 054 3465 933170 88,0050 90,2300 94,0900 147,1400 151,0000  51.05273 156,500 1,68 3300 50220
Feb. 8 1433 057 057 3% 935670 881650 89,9600 935200 147,1400 151,000  52.02863 158670 1,70 3340 50990
Feb. 9 1450 058 0,58 34,74 935800 882750 89,9400 934000 1523600 151,0000  52.266,75 155,600 1,66 3300 51510
Feb. 10 1459 057 057 3442 937260 883550 89,9100 935100 152,1400 1520000  51.94091 155600 1,66 350 49750
Feb. 11 1462 059 0,59 34,87 938660 884500 89,8100 929000 1521600 151,0000  51.654,56 157,330 1,68 3280 50250
Feb. 12 1461 062 062 3488 939520 885383 89,8000 929700 15,6100 1500000  51.466,21 157,330 1,67 3285 50410
Feb. 15 1461 062 062 3488 939520 885383 89,8000 929700 151,6100 1500000  51.466,21 157330 1,67 3285 50410
Feb. 16 1461 062 062 3488 939520 885383 89,8000 929700 1516100 1500000  51.466,21 158,050 1,68 3285 50880
Feb. 17 1484 062 062 3499 942310 889450 89,8000 928500 147,9300 1450000  52.386,59 158050 1,68 385 50850
Feb. 18 1476 065 0,65 35,17 942930 89,0450 89,8200 929100 1458200 1480000  51.826,91 161560 1,71 3280 50520
Feb. 19 1484 065 065 3484 944020 891567 89,8000 928500 1441900 1480000  50.992,85 161560 171 3280 5060
Feb. 22 1509 065 0,65 34,72 94,7680 89,4383 89,8000 929200 1425100 147,0000  49.26842 165790 1,75 3260 50850
Feb. 23 1515 066 066 3459 948260 895350 89,8100 929800 1434700 147,0000  47.856,68 166,680 1,76 3270 51660
Feb. 24 1502 066 066 3511 95,0180 896383 89,8400 930700 1444600 1450000  49.606,67 166680 1,75 3W/5 52320
Feb. 25 1502 061 0,61 35,10 950760 89,7533 80,8200 930400 1454300 1430000  48.920,68 169560 1,78 3285 516,60
Feb. 26 1517 059 059 3549 95,1180 89,8250 89,8250 930200 1453200 1450000 4843227 169560 1,78 3285 51640
Mar. 1 1515 059 0,59 35,68 954890 90,0850 92,8000 959000 1463100 1450000  48.996,26 164390 1,72 3260 511,70
Mar. 2 154 064 064 3603 956680 901550 924800 953500 147,3100 1450000  48.127.32 161,580 1,69 3285 51960
Mar. 3 1554 061 061 3599 95,6370 902233 924500 952500 1482800 1450000  47.325,06 161,580 1,69 3265 51840
Mar. 4 1554 059 0,59 36,07 95,7510 90,2950 92,4100 951500 1472500 1450000  47.808.21 162960 1,70 3290 520,00
Mar. 5 1503 057 057 3587 95,6850 903650 924400 951700 147,7300 1440000  47.242,26 162,960 1,70 30 527,00
Mar. 8 1604 061 0,61 35,86 959970 905817 92,4400 952200 147,7300 1440000  46.291,77 164220 171 3L5 52830
Mar. 9 1647 062 062 3640 96,0680 906517 924600 952800 1447300 1440000  46.476,01 164730 171 325 52960
Mar. 10 1650 064 064 364l 96,3080 907233 924700 953600 1489200 1430000  47.339,46 164730 171 3300 51870
Mar. 11 1631 061 061 3650 96,4480 90,7867 924300 953000 149,0800 1430000  48.360,72 166,720 1,73 3300 52010
Mar. 12 1603 062 062 3608 96,4940 908550 92,3700 952100 1487800 142,0000  49.070,98 166,720 173 3330 52020
Mar. 15 1573 057 0,57 36,03 96,6910 91,0667 92,3100 950800 1492500 1420000  50.458,30 163870 1,69 3330 521,60
Mar. 16 1551 064 064 3628 96,8070 91,1350 92,2200 94,8900 1492400 1430000  49.646,77 167,860 1,73 3330 52300
Mar. 17 1537 068 0,68 36,21 96,7560 91,2050 92,1900 948000 1494500 1440000  49.916,45 167,860 1,73 33%0 52090
Mar. 18 1535 069 069 3601 96,8250 912800 92,2200 94,7600 1496800 1440000 4859926 170480 176 3330 511,60
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CONTEXTO; Entrega N° 1.650; Marzo 22, 2021

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy  Letras/notas  Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en $en monetaria en US$en BCRA LELIQ dde '18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA ens$ ensg pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

f7-12-29 55.055 786.713 214.400 1.001.113 242.290 1.000.592 0 100.175 2.344.170
F8-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
"9-12-30 44.781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
A fin de
Sep.20 41.379 1.677.555 716.140 2.393.695 913.735 0 1.790.609 715.960 5.813.999
Oct.20 39.856 1.685.004 540.057 2.225.061 901.008 0 1.564.015 982.180 5.672.264
Nov.20 38.652 1.705.170 522.105 2.221.275 908.878 0 1.624.665 940.429 5.701.247
Dic.20 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb.21 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886 1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
2021
Feb. 1 39.460 1.831.140 773.238 2.604.378 1.004.247 0 1.689.532 965.922 6.264.079
Feb. 2 39.453 1.830.604 775.600 2.606.204 1.005.132 0 1.705.300 958.423 6.275.059
Feb. 3 39.473 1.830.768 779.977 2.610.745 1.007.832 0 1.705.300 955.152 6.279.029
Feb. 4 39.134 1.833.547 765.897 2.599.444 1.014.980 0 1.738.994 940.757 6.294.175
Feb. 5 39.174 1.834.388 751.992 2.586.380 1.013.687 0 1.738.994 878.916 6.217.977
Feb. 8 39.233 1.837.066 797.370 2.634.436 1.007.214 132 1.738.994 878.475 6.259.251
Feb. 9 39.270 1.839.612 748.805 2.588.417 1.005.951 386 1.755.613 919.400 6.269.766
Feb. 10 39.278 1.844.247 746.762 2.591.009 1.013.932 525 1.755.613 917.708 6.278.787
Feb. 11 39.359 1.849.994 692.909 2.542.903 1.016.425 1.387 1.802.453 934.459 6.297.627
Feb. 12 39.369 1.849.946 665.333 2.515.279 1.022.358 1532 1.802.453 961.635 6.303.257
Feb. 17 39.399 1.849.399 905.219 2.754.618 1.031.834 1.594 1.757.648 784.942 6.330.636
Feb. 18 39.310 1.845.431 854.118 2.699.549 1.033.165 1.557 1.769.388 833.662 6.337.321
Feb. 19 39.425 1.838.509 871.919 2.710.428 1.034.620 1.707 1.769.388 825.691 6.341.834
Feb. 22 39.476 1.832.281 821.560 2.653.841 1.042.150 1.886 1.769.388 917.511 6.384.777
Feb. 23 39.498 1.826.420 730.035 2.556.455 1.044.766 1.956 1.738.850 1.057.514 6.399.540
Feb. 24 39.506 1.824.088 699.120 2.523.208 1.045.583 2.159 1.738.850 1.093.597 6.403.396
Feb. 25 39.517 1.820.794 665.033 2.485.827 1.050.061 2478 1.760.938 1.117.053 6.416.357
Feb. 26 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886 1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
Mar 1 39.617 1.818.776 693.697 2.512.473 1.060.723 3.240 1.760.938 1.104.208 6.441.582
Mar 2 39.654 1.817.411 691.134 2.508.545 1.058.210 3.731 1.784.399 1.090.751 6.445.636
Mar. 3 39.718 1.817.769 812.364 2.630.133 1.057.025 4.178 1.784.399 1.010.419 6.486.154
Mar 4 39.784 1.821.536 816.959 2.638.495 1.054.869 4371 1.834.918 974.925 6.507.577
Mar 5 39.799 1.822.780 818.647 2.641.427 1.059.205 4.942 1.834.918 977.872 6.518.363
Mar. 8 39.729 1.823.365 773.507 2.596.872 1.063.185 5.443 1.834.918 1.022.693 6.523.111
Mar. 9 39.747 1.822.518 752.096 2.574.614 1.055.356 5.696 1.845.856 1.043.413 6.524.935
Mar. 10 39.750 1.822.737 812.059 2.634.796 1.057.335 5.931 1.845.856 1.047.611 6.591.529
Mar. 11 39.807 1.823.786 753.556 2.577.342 1.048.699 6.055 1.806.104 1.164.867 6.603.068
Mar. 12 39.823 1.822.987 726.942 2.549.929 1.051.749 6.427 1.806.104 1.203.231 6.617.441
Mar. 15 39.865 1.821.006 722.809 2.543.815 1.049.711 6.670 1.806.104 1.224.187 6.630.487
Mar. 16 39.881 1.817.387 642.369 2.459.756 1.044.793 6.937 1.854.521 1.275.317 6.641.324
Mar. 17 39.834 1.814.242 629.256 2.443.498 1.037.412 7.123 1.854.521 1.297.935 6.640.489
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CONTEXTO; Entrega N° 1.650; Marzo 22, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Dep0sitos en pesos Depdsitos en dolares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder

Fecha y €n pesos Cuenta corriente Cajade Plazo Otros Cajade  Plazo  Cta.Cte. del
Circulante y délares Total Privado  Pablico  ahorro fijo Total  ahorro fijo yotros  publico

XTClibre €N pesos

Promedios
2017 2751861 2186611 1691835 294783 306.680 364807  670.220 55340 29861  22.251 6.429 1180  565.249
2018 3975709 3310254 2428446 355469 425818  507.983  1.053.017 86.158 31361  22.276 7.686 1399  665.456
2019 5360346 4588756 3161163 516467 446503  627.822 1421007 149363 30442 21683 7.713 1046 771590
2020 7974352 6670469 5290963 1038734 670813 1204118 2034780 342518 19679 13646 5.159 874 1.303.884
Sep.20 8985511 7503895 6024295 1133476 732460 1293.008 2404930 460421 19679 13741 5113 824 1481615
Oct.20 0081864 7595401 620809 1.187.609 771730 1357511 2420959 461288  17.888  12.266 4826 796 1.486.462
Nov.20 9069199  7599.996 6222403 1250775 799.122 1332433 2391735 448338 17234 11833 4635 766 1.469.203
Dic.20 9556507  8016.987 6.529.448 1288437 887.121 1455929 2374794 523167 1799 12381 4671 944 1539520
Ene.21 9927780 8315175 6712277 1269850 851557 148L721 2558504 550646 18646  12.902 4815 929 1612605
Feb.21 10059455 8475824  6.824.788 1296512 821.868 1435344 2694446 576619 18619 13029 4681 909 1583631

2021

Feb. 1 10026173 8435341 6.805.625 1296844 798255 1510686 2643657  556.183 18603  12.880 4797 926 1.590.832
Feb. 2 10023183 8433923 6.802115 1289.832 793109 1494097 2652322 572755 18606  12.875 4807 924 1.589.260
Feb. 3 10031787 8442004 6.808216 1296410 774545 1531.084 2641550  564.627 18607 13017 4677 913  1.589.783
Feb. 4 10031683 8439491 6804634 1276114 781080 1546419 2656902 544119 18598  13.005 4.695 898 1592192
Feb. 5 9992634 8304443 6.759.838 1262964 749660 1531.836 2686.781 528597 18574 12973 4711 890 1598.191
Feb. 8 9043984 8333452 6.693054 1278927 754686 1447.905 2659632 551904 18606 13019 4672 915 1610532
Feb. 9 9945070 8341544 6.695480 1265648 758000 1432467 2691707 547658 18647 13047 4,699 901 1603526
Feb. 10 9974252 8375271 6724535 1270619 807.322 1404992 2683253 558349 18683  13.095 4673 915 1598981
Feb. 11 10013868 8419639 6763147 1276335 833851 1411585 2688928 552448 18728 13141 4676 911  1.594.229
Feb. 12 10029389 8439636 6.780.694 1280.042 819800 1416338 2713054 551460 18737 13160 4,669 908 1.589.753
Feb. 17 10007373 8418557 6.768005 1319.828 813929 1389.927 2662537  581.784 18557  13.023 4,606 928 1588816
Feb. 18 10056994  8480.803 6.824.121 1303238 808684 1400091 2696770 615338 18605  13.046 4647 912 1576191
Feb. 19 10073021 8502386 6.843626 1312055 852504 1374763 2717237  587.067 18605  13.020 4642 943 1570635
Feb. 22 10100892 8530419 6.865.614 1311847 904477 1333446 2711721 604123 18614 13061 4,640 913 1570473
Feb. 23 10153198 8590278 6922420 1315189 916904 1338096 2741469 610762 18628  13.059 4657 912 1562.920
Feb. 24 10169845 8610085 6943799 1324857 900297 1352053 2751980 614612 18589  13.039 4663 887  1.559.760
Feb. 25 10230528 8672234 7.004528 1335470 909.982 1399.134 2747616 612326 18581  13.025 4674 832 1558.204
Feb. 26 10266322 8705327 7.036.738 1320993 816547 1521274 2752903 625021 18576  13.038 4,658 830 1.560.995
Mar. 1 10281051 8702739 7.027.699 1317382 792573 1569.656 2726534 621554 18594  13.078 4630 886 1578312
Mar. 2 10.270.613 8693439 7015564 1311139 770430 1552311 2.765.535 616.149 18611  13.059 4.667 885 1577.174
Mar. 3 10312127 8733501  7.055.528 1303458 781483 1585722 2.772.415 612.450 18598  13.070 4654 874 1578626
Mar. 4 10346444 8763857 7.082925 1286777 773483 1625386 2782904 614375 18616  13.075 4,657 884 1582587
Mar. 5 10335775 8745563 7.058539 1268109 750.600 1646677 2784035 609118 18669  13.157 4632 880 1590212
Mar. 8 10279541 8673095 6981753 1288878 755502 1558032 2762066  617.275 18672  13.164 4632 876  1.606.446
Mar. 9 10255575 8653105 6959459 1271809 751.781 1530497 2792050 613322 18683 13125 4685 873 1602470
Mar. 10 10351331 8752369 7.059.200 1281638 849178 1519306 2.790.776 618302 18663  13.119 4675 869  1.598.962
Mar. 11 10393505 8797499 7.100.786 1296.782 892097 1484823 2.809.757  617.327 18689  13.146 4679 864  1.596.006
Mar. 12 10425006 8832416 7.135063 1328697 869923 1487.775 2827864 620804 18682 13135 4,690 857  1.592.590
Mar. 15 10392330 8800479 7.099.991 1368828 846807 1428303 2811033 645020 18673 13141 4,660 872 1591851
Mar. 16 10380702 8798787 7.095.838 1350.119 846118 1411548 2844607 643446 18686 13117 4.698 871 1581915
Mar. 17 10424242 8847988 7.146650 1348304 844840 1399039 2876437 678030 18654 13109 4,698 847 1576.254
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CONTEXTO; Entrega N° 1.650; Marzo 22, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2017 1,3813 1,2885 1,1299 112,13 6,7565 3,192 4,10 1,48 21.741,98 6.232,19 20.196,47 1.257,45
2018 1,4158 1,3353 1,1812 11045  6,6163 3,655 491 2,49 25.036,82 7.418,15 2231516  1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05  6,9096 3,946 528 232 26.377,39 7.927,04 21.696,28  1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78  6,9023 5,152 354 0,69 26.91893  10.199,66 2269162 177150
Sep.20 1,4122 1,2983 1,1791 10569  6,8111 5,396 325 028 27.751,57  11.098,86 23.311,80  1.923,19
Oct.20 1,4140 1,2968 11775 10526  6,7318 5,621 325 025 28.00511 1143523 2345144 1.900,79
Nov.20 1,4220 13214 1,183 10441  6,6053 5,436 325 025 29.159,68  11.808,74 25292,16  1.863,20
Dic.20 1,4383 1,3387 1,2152 103,82 6,5418 5,140 3,25 0,26 30.150,47  12.626,22 26.802,14 1.859,74
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 3,25 0,24 30.810,78  13.163,44 28.151,21 1.865,14
Feb.21 1,4400 1,3851 12097 10531  6,4553 5412 325 021 3129260  13.756,20 29.498,87  1.806,34
2021
Feb. 1 1,4383 1,3710 1,2084 104,68  6,4604 5,460 325 022 30.211,91  13.40339 28.091,05  1.860,80
Feb. 2 1,4359 1,3672 1,2044 104,90 6,4604 5,387 3,25 0,22 30.687,48  13.612,78 28.362,17 1.830,50
Feb. 3 1,4350 1,3631 1,2017 10502  6,4584 5,342 325 022 30.72360  13.610,54 28.64650  1.832,20
Feb. 4 1,4333 1,3603 11996 10502  6,4599 5,390 325 022 31.055,86  13.777,74 28.341,95  1.788,90
Feb. 5 1,4333 1,3689 1,1983 105,54 6,4758 5,388 3,25 0,21 31.148,24  13.856,30 28.779,19 1.810,90
Feb. 8 1,4357 1,3683 12025 10551  6,4573 5,366 325 021 31.38576  13.987,64 29.38850  1.831,90
Feb. 9 1,4411 1,3777 12104 104,92  6,4492 5421 325 021 31.375,83  14.007,70 29.50593  1.835,30
Feb. 10 1,4422 1,3835 1,2127 104,61 6,4377 5,402 3,25 0,21 31.347,80  13.972,53 29.562,93 1.840,60
Feb. 11 1,4424 1,3826 12147 10461 64367 5,362 325 021 31.430,70  14.025,77 29.562,93  1.824,90
Feb. 12 1,4408 1,3783 12108 104,85 64441 5,381 325 020 3145840  14.09547 29.520,07  1.821,60
Feb. 15 1,4408 1,3783 12108 104,85 64441 5,381 325 020 3145840  14.09547 30.084,15  1.821,60
Feb. 16 1,4442 1,3925 12143 10547 64441 5,368 325 020 31.522,75  14.047,50 30.467,75  1.797,20
Feb. 17 1,4383 1,3861 1,2060 106,15  6,4441 5413 325 020 3161302  13.965,50 30.292,19  1.771,10
Feb. 18 1,4395 1,3943 1,2084 10572  6,4666 5423 325 020 3149334  13.865,36 30.236,09  1.77340
Feb. 19 1,4429 1,3999 12139 10571  6,4618 5,392 325 020 3158356  13.892,35 30.017,92 177580
Feb. 22 1,4425 1,4022 1,2133 105,48 6,4683 5,504 3,25 0,20 31.521,69  13.533,05 30.156,03 1.806,70
Feb. 23 1,4440 1,4089 12143 10548 64611 5,448 325 020 31.537,35  13.465,20 30.156,03  1.804,40
Feb. 24 1,4447 1,4136 12146 10550  6,4598 5418 325 020 31.961,86  13.597,97 29.671,70  1.796,40
Feb. 25 1,4467 1,4136 1,2225 106,05 6,4509 5,459 3,25 0,20 31.402,01  13.119,43 30.168,27 1.774,40
Feb. 26 1,4393 1,3925 12121 106,23  6,4664 5,530 325 020 30.932,37  13.192,35 28.966,01  1.728,10
Mar. 1 1,4367 1,3940 12053 106,48 64638 5,583 325 020 3153551  13.588,83 29.66350  1.722,50
Mar. 2 1,4358 1,3927 1,2028 106,85 6,4731 5,684 3,25 0,21 31.391,52  13.358,79 29.408,17 1.733,10
Mar. 3 1,4372 1,3951 12048 106,85  6,4596 5734 325 021 3127009  12.997,75 29.559,10  1.715,30
Mar. 4 1,4358 1,3941 12034 107,04  6,4686 5,600 325 020 3150880 1291821 28.930,11  1.700,20
Mar. 5 1,4289 1,3816 1,1938 107,88 6,4761 5,686 3,25 0,20 31.496,30  12.920,15 28.864,32 1.698,00
Mar. 8 1,4254 1,3834 1,1866 108,35  6,5236 5734 325 020 31.802,44  12.609,16 28.74325  1677,70
Mar. 9 1,4275 1,3872 1,1894 109,11  6,5201 5,839 325 019 31.832,74  13.073,83 29.027,94  1.716,60
Mar. 10 1,4269 1,3869 1,1892 108,81 6,5077 5,744 3,25 0,19 32.297,02  13.068,83 29.036,56 1.721,50
Mar. 11 1,4316 1,3956 11969 10851  6,4961 5,588 325 019 3248559  13.398,67 29.21164  1.722,30
Mar. 12 1,4282 1,3887 1,1933 108,75  6,4993 5,563 325 019 3277864  13.319,87 29.717,83  1.719,50
Mar. 15 1,4285 1,3909 1,1920 109,05  6,5051 5,629 325 020 32.95346  13.459,71 29.766,97  1.728,90
Mar. 16 1,4294 1,3864 11926 109,19  6,5022 5,584 325 020 32.82595 1347157 29.921,09  1.730,60
Mar. 17 1,4272 1,3897 1,1907 109,13 6,5026 5,657 3,25 0,20 33.015,37  13.525,20 29.914,33 1.726,80
Mar. 18 1,4297 1,3955 1,1912 10896  6,5025 5,547 325 020 32.862,30  13.116,17 30.216,75  1.732,20
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