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La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO

SEMAFOROS

Desde el punto de vista decisorio la pregunta es la
siguiente: 9 dias de mayores restricciones, ¢seran
suficientes para producir los resultados deseados en
materia sanitaria (que, en concreto, no esta claro cuéles
son)? Porque si no lo fueran e independientemente de lo
que dispuso el DNU 334/21, seguiremos con éstas o
mayores aun restricciones.

CLAVES

¢+ Entre febrero y marzo pasados, ajustado por
estacionalidad, el Estimador Mensual de Actividad
Econdmica (proxy del PBI) cay6 0,2%. Para entender lo
que ocurrié es mas importante que prestarle atencién a
que, entre mar2020 y mar2021, creci6 11,4%.

¢+ En los 12 meses que culminaron en abril de 2021, el
IPC aumento 44%, el costo de la construccion 55% y el
IPM 61,3%.

+ Si la liquidacion de divisas de los exportadores sigue
aumentando, deberiamos esperar que el BCRA afloje la
venta de divisas para comprar insumos y equipos.

ROJO

AMARILLO

® ¢Podria algun experto creible explicar qué resultados
concretos cabe esperar, como consecuencia de las
mayores restricciones que se estan aplicando; y sobre
todo qué cabria esperar si la situacion sanitaria
continuara agravandose?

VERDE

©

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢En qué se parecen el Poder Ejecutivo Nacional y el
gremio de los camioneros? En que mientras estan
negociando, para que “lo pienses mejor” te bloguean la
operatoria con acciones directas.

Como lo veo

Covid: pocas vacunas, mas restricciones

Export. de carne vacuna: ;Qué dispuso el gobierno?
Bitcoins, govcoins, etc.

Abril: mayores export. de toda clase de mercaderias
Precios mayoristas suben mucho + que al consumidor
Harold Thayer Davis
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“El defensor [de futbol] italiano Tardelli es
responsable de mas cicatrices que los cirujanos del
hospital Harefield”. Jimmy Greaves.
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.654; Mayo 24, 2021.

COMO LO VEO

“En finanzas publicas tendemos a felicitar al jockey por los méritos que en
realidad le pertenecen a su caballo .

(Fuente: Schumpeter, J. A.: History of economic analysis, Oxford university press,
1954).

Desde el punto de vista decisorio la pregunta es la siguiente: 9 dias de
mayores restricciones, ¢seran suficientes para producir los resultados
deseados en materia sanitaria (que, en concreto, no esta claro cuales
son)? Porgue si no lo fueran e independientemente de lo que dispuso el
DNU 334/21, seguiremos con estas o mayores aun restricciones.

Compra de vacunas, ¢quién esta a cargo?

Segun Clarin, Argentina pagé 54% de las vacunas que compro, pero que hasta ahora
solo recibid el 25%; y que la principal dificultad se presenta con la AstraZeneca.

Como argentino que esta esperando la segunda dosis, tengo derecho a preguntar: ;quién

es el “craneo” que esta a cargo de estas adquisiciones? Me banco las mayores restricciones,
pero no olvido que son un subproducto de la reducida velocidad con la cual se esta vacunando.

El precio del bitcoin oscila, el de la soja también



Cada vez que tengo que pronosticar el valor de una variable, la primera cosa que hago
es graficar la evolucion de los valores pasados de dicha variable. Y en ausencia de informacién
especifica, nunca ignoro “la regresion hacia la media”. Un ejemplo de esto, que esta fuera de la
economia: los hijos de los super inteligentes no son tan inteligentes como sus padres; los hijos
de los sUper brutos son menos brutos que sus padres.

Esto viene a cuento, a propdsito del precio internacional de la soja. Nadie sabe cuél sera
dicho precio dentro de, digamos, un par de meses. Pero dado que el precio actual esta bien por
encima del promedio de, digamos, los Gltimos afios, hay que tener buenas razones para NO
vender ya.

¢Y entonces?

Los periodistas me preguntan por la luz “al final del tanel”, cuando arribariamos a un
contexto menos incierto, con esperanza, entusiasmos para nuestros hijos o nietos, etc.

Estamos en el medio de una flor de tormenta, respondo, asi que por favor no nos
distraigamos. Ojala 9 dias sean suficientes, porque de lo contrario habrd que extender las
nuevas restricciones, como ocurrid varias veces durante 2020.

No es para suicidarnos, sino -como explica el cuento, que contiene el mensaje que Jesus
les dijo a sus discipulos- para no ahogarse en un lago hay que tener fe, pero ademas hay que
caminar por las piedras.

iAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

COVID: POCAS VACUNAS, MAS RESTRICCIONES

El jueves 20 de mayo pasado, por cadena nacional, el presidente Alberto Fernandez
adelantd lo que dispuso el DNU 334, dictado el 21 de mayo de 2021.

Un comentario sobre el discurso, antes de concentrarme en la sustancia del asunto.

iCémo me hubiera gustado que, al comienzo de su alocucion, el presidente hubiera
dicho “qué de macanas el gobierno a mi cargo se mando6 para conseguir vacunas™! Porque me
hubiera dado la impresion de que él y yo estamos viviendo en el mismo pais.

Vamos a la sustancia.

Lei en Clarin, el sdbado pasado, que Argentina pagé 54% de las vacunas que compro,
pero que hasta ahora solo recibio el 25%; y que la principal dificultad se presenta con la
AstraZeneca.

La falta de vacunas explica la necesidad de aumentar las restricciones, pero esto de que
el sistema de salud esta al borde del colapso, no es joda.

No estar de acuerdo con el aumento de las restricciones, porque el presidente no
consiguié mas vacunas, es una tonteria mayuscula. Lo Gnico que tenemos que hacer al respecto
es hablar mal de la mama del primer mandatario, con parientes y amigos (por teléfono, por
supuesto) y en noviembre proximo votar a la oposicién.

Pero en el aqui y ahora, lamentablemente, hay que aumentar las restricciones.

Cada uno leyo el DNU 334, primero y principal, buscando como lo afecta en lo
individual, al respecto no tengo nada que decir. Pero como siempre miro las cuestiones desde
los procesos decisorios, me surgen algunas preguntas:

PRIMERA. {Me puede explicar algun experto en coronavirus, cual es la relacion entre
cada una de las restricciones y la reduccion del nimero de contagios, utilizacion de las camas y
personal de terapia intensiva, etc.? Las decisiones son politicas, y las tuvo que adoptar el
presidente. Pero él es abogado y yo soy economista, de manera que de esto sabemos poco.



La pregunta es legitima, porque si hay que restringir se restringe, pero como las
restricciones son costosas, no se trata de restringir porque si. ¢Qué tal si, por ejemplo, Fernan
Quiros, un médico al que siempre escucho con atencion, explicara esto?

SEGUNDA. 9 dias, ¢no es poco tiempo para que las mayores restricciones generen los
resultados esperados? Si, como dicen algunos expertos, lo que ocurre en determinados dias sélo
tiene consecuencias a lo largo de varias semanas, ¢seguro que, como dispone el DNU 334,
luego de 9 dias vamos a volver a la situacion anterior? Digresion para quienes no lo leyeron: el
aumento de las restricciones rige entre el 22 y el 30 de mayo de 2021, y entre el 5y el 6 de
junio proximos; mientras que la vigencia general del decreto llegaré hasta el 11 de junio.

TERCERA. (Existe el mecanismo operativo, por el cual se implementaran en tiempo y
forma las nuevas medidas de ayuda?

CUARTA. (Predicaran las autoridades con el ejemplo?

Como dije, con las vacunas lo que paso, pasO. La pregunta es qué estan haciendo
AHORA las autoridades, para evitar que siga pasando.

iAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

EXPORTACIONES DE CARNE VACUNA: ;(QUE DISPUSO EL GOBIERNO?

En su articulo 1, la resolucién conjunta 3, dictada el pasado 19 de mayo por los
ministerios de desarrollo productivo y de agricultura, ganaderia y pesca, dispuso “suspender
durante 30 dias la aprobacion de solicitudes de declaraciones juradas de operaciones de
exportacion de carne vacuna”.

Digresion. A diferencia de lo que afirman los medios de comunicacion, no se
prohibieron las exportaciones de carne, sino que se suspendi0 la aprobacion de nuevas
operaciones. No es lo mismo.

Cuando durante la presidencia de Néstor Carlos Kirchner y el “reinado” de Guillermo
Moreno al frente de la secretaria de comercio, se dispuso algo similar, en aquel entonces jse
bajaron de algunos barcos, containers llenos de carne, que estaban listos para zarpar al exterior!
Como ironizé Sigmund Freud cuando se enter6 de que los nazis estaban quemando sus libros,
“antes quemaban a los autores de los libros”.

La produccion y exportacion de carne vacuna es un continuo, de manera que -segun la
resolucion 3- no deberia afectar a las operaciones que habian sido autorizadas. Digo no deberia,
porque vivimos en Argentina, y me pregunto si cuando llegue al puerto un embarque
autorizado, los funcionarios de la Aduana lo dejaran pasar; si el barco seguira estando listo, etc.

Que la resolucién 3 no afecte lo que estd en proceso, no quiere decir que no produzca
graves consecuencias. Porque los importadores no realizaran nuevas compras en nuestro pais,
hasta que esto se aclare; porque reconquistar mercados perdidos por estos avatares, nunca €s
facil ni répido; y porque -contrariamente a lo que piensan algunos funcionarios, que dictan
disposiciones sin tener conocimiento de la realidad-, los diferentes cortes en que se despieza un
vacuno, suelen tener destinos distintos.

Tengo entendido que miembros del equipo econémico estaban negociando con el sector,
y fueron sorprendidos por esta noticia, propuesta por alguien que no forma parte del referido
equipo. ¢Cuanto se parece esto al estilo negociador del gremio de los camioneros, que mientras
negocian, cruzan un camion a la entrada y salida de la fabrica en litigio? Lamentablemente, un
monton.

iAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

BITCOINS, GOVCOINS, ETC.

¢Como puede considerarse reserva de valor a un objeto cuyo precio, en doélares, oscila
20% a lo largo de un dia?, pregunta mi tia Carlota. Ocurrid con el bitcoin, la semana pasada.

El lector sabe que Contexto no es afecto a los misterios, y cada vez que se acerca a
alguien que explica la operatoria del bitcoin en particular, o de las criptomonedas en general,
las dudas se le convierten en certezas. Cada uno con sus ahorros que haga lo que prefiera, pero
hay que tener mucha pasion por el riesgo, para asignar a alguna criptomoneda, una porcion
importante de la riqueza financiera personal.

Ahora bien, en la edicion fechada 8-14 de mayo de 2021, la tapa del semanario The
economist tiene una sola palabra: govcoins, es decir, criptomonedas emitidas por los bancos
centrales.

El titulo de tapa es el que corresponde al primer editorial. Leo que 50 paises estan
pensando en que sus bancos centrales las emitan.

No tengo mas remedio que leer la noticia con ojos argentinos. ¢Por qué el BCRA va a
ser mas creible, con la emisién de su criptomoneda, que con la emision de Lebacs, Leligs, etc.?

No quiero hacerle perder mas tiempo. Pertenezco a la generacion que se cri pensando
que el ascenso econdmico y social debe surgir del esfuerzo, el ahorro, la focalizacion de las
energias en lo que uno sabe hacer y se preparo, etc. Por lo cual miro con una mezcla de fastidio
y preocupacién, todo tipo de “creatividad™ que carece de bases reales, que le genera fabulosas
ganancias a unos pocos, a costa de quienes, como se creen mas piolas que el resto de la
humanidad, compran buzones pensando que siempre encontrardn otra persona a la cual le
podran vender, a mayor precio.

iAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

ABRIL: MAYORES EXPORTACIONES DE TODA CLASE DE MERCADERIAS

En abril pasado Argentina exportdé mercaderias por valor de u$s 6.143 M., e importd por
valor de u$s 4.673 M., generando un superavit comercial de u$s 1.470 M.

Con respecto a abril de 2020, el valor de las exportaciones aumentd 41,3%, y el de las
importaciones 61,5%.

La novedad esta en las exportaciones. En efecto, como surge claramente de la porcion
inferior de uno de los cuadros que acompafian estas lineas, hacia mucho que el valor mensual
de las exportaciones no comenzaba con “6”. La variacion interanual del valor de las
importaciones es mayor aun, pero en este caso tiene que ver con el colapso de las compras al
exterior registrado en 2020, durante un mes de cierre total.

¢A quién debemos felicitar, por este logro exportador? El otro cuadro que acomparfia
estas lineas ayuda a responder este interrogante. Entre abril de 2020 y de 2021, aumentd el
valor de toda clase de mercaderias exportadas, excepto combustibles y energia. Nétese el efecto
precio, en el caso de los productos primarios; no asi en el de los productos industriales.

Del lado de las importaciones, todo subid; pero como la comparacion es contra abril de
2021, aqui no hay novedades.

En este panorama externo aparece la resolucién conjunta, dictada por los ministerios de
desarrollo productivo y de agricultura, ganaderia y pesca, suspendiendo durante 30 dias la
aprobacion de solicitudes de declaraciones juradas de operaciones de exportacion de carne, que
se analiza en otra porcién de esta entrega de Contexto.

iAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

BALANCE COMERCIAL
Expor- Impor- Saldo Saldo Expor-  Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex-| | taciones taciones
(millones de u$s) portac.) | |(var. anuales, en %)
2008 70.023 57.423 12.600 18,0 25,5 28,4 13,8
2009 55.668  38.780 30,3 -20,5 32,5 34,0
2010 68.175 56.794 11.381 16,7 22,5 46,5 -32,6
2011 73.942 9.039 10,9 21,7 30,2  -20,6
2012 79.982 67.977 12.005 15,0 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964 74.443 1.521 2,0 -5,0 9,5 -87,3
2014 68.336 65.229 3.107 4,5 -10,0 -12,4 104,3
2015 56.789 59.759 -2.970 -5,2 -16,9 -8,4
2016 57.879 55.911 1.968 3,4 1,9 -6,4
2017 58.622 66.930 -8.308 -14,2 1,3 19,7
2018 61.781 65.482 -3.701 -6,0 54 -2,2
2019 65.116 49.124 15.992 24,6 54 -25,0
2020 54.884 42.354 12.530 22,8 -15,7 -13,8
4m2020 17.689 12.774 4.915 27,8
4m2021 21.550 17.550 4.000 18,6 21,8 37,4
Ene.18 4.810 5.743 -933 -19,4 12,1 32,2
Feb. 4.304 5.196 -892 -20,7 10,4 26,2
Mar. 5.417 5.979 -562 -10,4 18,7 9,2
Abr. 5.216 6.106 -890 -17,1 7,2 22,8
May. 5.163 6.448 -1.285 -24,9 -6,0 6,3
Jun. 5.133 5.461 -328 -6,4 -0,4 -7,4
Jul. 5.415 6.182 -767 -14,2 2,2 2,3
Ago. 5.202 6.314 -1.112 -21,4 -1,2 0,0
Set. 5.037 4.700 337 6,7 -4,4 -21,2
Oct. 5.398 5.073 325 6,0 2,2 -18,3
Nov. 5.350 4.363 987 18,4 14,6 -29,2
Dic. 5.336 3.917 1.419 26,6 16,6 -27,0
Ene.19 4.585 4.212 373 8,1 -4,7 -26,7
Feb. 4.448 3.998 450 10,1 3,3 -23,1
Mar. 5.137 3.956 1.181 23,0 -5,2 -33,8
Abr. 5.337 4.172 1.165 21,8 23 -31,7
May. 6.044 4.645 1.399 23,1 17,1 -28,0
Jun. 5.239 4.171 1.068 20,4 2,1 -23,6
Jul. 5.856 4.905 951 16,2 8,1 -20,7
Ago. 5.568 4.400 1.168 21,0 7,0 -30,3
Set. 5.746 4.002 1.744 30,4 14,1 -14,9
Oct. 5.889 4.121 1.768 30,0 9,1 -18,8
Nov. 5.893 3.409 2.484 42,2 10,1 -21,9
Dic. 5.374 3.133 2.241 41,7 0,7 -20,0
Ene.20 4.579 3.535 1.044 22,8 -0,1 -16,1
Feb. 4.378 3.191 1.187 27,1 -1,6 -20,2
Mar. 4.383 3.154 1.229 28,0 -14,7 -20,3
Abr. 4.349 2.894 1.455 335 -18,5 -30,6
May. 5.078 3.166 1.912 37,7 -16,0 -31,8
Jun. 4.786 3.299 1.487 35,1 -8,6 -20,9
Jul. 4.931 3.451 1.480 30,0 -15,8 -29,6
Ago. 4.955 3.508 1.447 29,2 -11,0 -20,3
Set. 4.727 4.129 598 12,7 -17,7 3,2
Oct. 4.674 4.004 670 14,3 -20,6 -2,8
Nov. 4.500 4.115 385 8,6 -23,6 20,7
Dic. 3.544 3.908 -364 -10,3 -34,1 24,7
Ene.21 4.912 3.844 1.068 21,7 7,3 8,7
Feb. 4.775 3.713 1.062 22,2 9,1 16,4
Mar. 5.720 5.320 400 7,0 30,5 68,7
Abr. 6.143 4.673 1.470 23,9 41,3 61,5




CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

(variaciones, en %)

Rubros y usos

Abr. 21/abr.20

valor precio cantidad
EXPORTACION 41,4 25,2 12,9
Productos primarios 16,8 22,0 -4,3
Manufacturas origen agropecuario 57,7 29,4 21,9
Manufacturas origen industrial 79,3 1,0 77,5
Combustibles y energia -26,2 107,9 -64,5
IMPORTACION 61,5 5,8 52,6
Bienes de capital 66,8 -4,0 73,7
Bienes intermedios 57,2 26,7 24,1
Combustibles y lubricantes 38,7 7,7 28,8
Piezas y accesorios bienes capital 90,3 -2,9 96,0
Bienes de consumo 34,8 0,4 34,3
Vehiculos automotores de pasajeros 80,9 -10,3 101,7
Rubros y usos Abr. 21/abr.20
valor precio cantidad
EXPORTACION 41,4 25,2 12,9
Manufacturas origen industrial 79,3 1,0 77,5
Manufacturas origen agropecuario 57,7 29,4 21,9
Productos primarios 16,8 22,0 -4,3
Combustibles y energia -26,2 107,9 -64,5
IMPORTACION 61,5 5,8 52,6
Piezas y accesorios bienes capital 90,3 -2,9 96,0
Vehiculos automotores de pasajeros 80,9 -10,3 101,7
Bienes de capital 66,8 -4,0 73,7
Bienes intermedios 57,2 26,7 24,1
Combustibles y lubricantes 38,7 7,7 28,8
Bienes de consumo 34,8 0,4 34,3




CONTEXTO,; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

PRECIOS MAYORISTAS SUBEN MUCHO MAS QUE AL CONSUMIDOR

La evolucién de los precios mayoristas recibe mucho menor atencion que la de los
precios al consumidor. Pero en Argentina 2021 aquellos han vuelto a ser noticia.

Porque entre marzo y abril de 2021, en promedio, los precios mayoristas aumentaron
4,8%, y entre abril de 2020 y de 2021 subieron 61,6%. En ambos casos, bien por encima de la
tasa de inflacion medida a nivel consumidor.

Uno de los cuadros que acompafia estas lineas compara la evolucién de los niveles
generales del IPC y del IPM, desde que comenzd la pandemia/cuarentena. Notese que en los 3
primeros meses del impacto del coronavirus, el IPC aumentd mas que el IPM, y que con
posterioridad esto se revirtio.

La ultima columna del cuadro muestra esto con claridad. La relacion entre el IPC vy el
IPM, ambos con base marzo de 2020 = 100, muestra que el frenazo inicial fue menor en el IPC
que en el IPM (por eso la relacion fue superior a 1), pero que esto comenzo a revertirse a partir
de agosto de 2020. También muestra que el proceso fue gradual y sostenido, es decir, no
ocurrié de ningun salto en alguno de los indices.

Como es bien sabido, el aumento del tipo de cambio impacta méas sobre los precios
mayoristas que sobre los precios al consumidor. ¢Sera que el Banco Central esta devaluando el
peso, a mayor ritmo que la inflacion a nivel consumidor? Si, pero... Si, porque desde marzo de
2020 hasta nuestros dias, tipo de cambio oficial subié 54%. Pero, porque en los Ultimos meses
el menor aumento del tipo de cambio oficial esta siendo utilizado como ancla antiinflacionaria.

El otro cuadro que acomparia estas lineas desagrega el aumento promedio, por tipo de
productos. La porcion derecha del cuadro muestra que el precio de los productos primarios
aument6 mas que el promedio, mientras que el de la energia subié apreciablemente menos. Lo
primero tiene que ver con lo que esta ocurriendo con el precio internacional de algunos de
nuestros productos de exportacion, lo segundo con la politica tarifaria.

iAnimo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

PRECIOS INTERNOS AL POR MAYOR (IPIM)

(variaciones mensuales, %)

(variaciones interanuales, %)

Nivel Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod. Nivel Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod. Na Prod.
Periodo general nivel Pri- Manu- Energia impor- | Periodo general nivel Pri- Manu- Energia impor-
general marios ‘acturado: eléct.  tados general marios ‘acturado: eléct. tados
Ene.19 0,6 0.8 -1,3 15 3,3 -2,4 Ene.19 66,6 65,2 64,6 65,9 50,9 79,0
Feb. 34 34 53 2,4 20,0 2,7 Feb. 64,4 62,8 58,8 64,3 68,8 76,2
Mar. 4,1 4,1 5.2 3,6 6,5 4,4 Mar. 67,9 66,5 65,6 66,6 79,9 78,3
Abr. 4,6 4,6 6,5 4,1 0,5 4,0 Abr. 72,6 70,9 72,6 70,3 79,0 85,2
May. 49 50 8,3 4,0 0,5 4,1 May. 68,4 67,9 68,5 67,6 78,9 67,2
Jun. 1,7 1,9 2,3 1,7 0,8 -1,1 Jun. 60,8 61,1 63,0 60,0 78,2 49,1
Jul. 0,1 0,2 -1,4 0,7 54 -1,8 Jul. 53,7 54,1 51,0 54,8 86,8 38,7
Ago. 11,2 9,9 4,3 12,1 1,7 28,2 Ago. 63,0 61,6 51,9 65,6 55,1 67,9
Set. 4,2 4,4 2,3 5,2 0,7 1,7 Set. 46,4 46,4 31,6 51,9 52,0 37,5
Oct. 3,6 3,6 31 3,9 0,5 3,6 Oct. 47,2 46,4 32,7 51,6 47,1 46,7
Nov. 54 5,5 6,1 54 0,2 5,4 Nov. 55,0 54,1 46,5 57,0 47,3 56,6
Dic. 3,7 4,1 5,0 3,8 0,1 -0,4 Dic. 58,7 58,8 55,9 60,0 46,2 56,0
Ene.20 1,5 1,6 1,7 1,6 0,3 0,1 Ene.20 60,1 60,1 60,6 60,2 42,0 60,0
Feb. 1,1 1,2 0,7 1,3 04 0,7 Feb. 56,6 56,7 53,6 58,5 18,8 56,9
Mar. 1,0 0,9 -1,3 1,7 -0,3 1,4 Mar. 51,9 51,9 44,1 55,6 11,2 52,4
Abr. -1,3 -1,7 -9,5 0,8 -0,2 3,0 Abr. 43,3 42,7 22,5 50,6 10,4 50,9
May. 0,4 0,2 -4,8 1,6 0,2 2,7 May. 37,2 36,2 7,7 47,2 10,1 48,9
Jun. 3.7 3.8 9,3 2,3 0,6 2,6 Jun. 39,9 38,7 15,0 48,0 9,9 54,5
Jul. 3,5 3,5 6,1 2,8 04 3,8 Jul. 44,6 43,3 23,8 51,1 4,7 63,3
Ago. 4,1 4,1 7,4 3.2 -0,1 3,9 Ago. 35,4 35,7 27,4 39,1 2,8 32,3
Set. 3,7 3,7 3,2 3,9 -0,4 3,5 Set. 34,7 34,8 28,6 37,4 1,7 34,7
Oct. 47 4,6 5,0 4,5 -0,1 5,6 Oct. 36,2 36,1 30,9 38,2 11 37,3
Nov. 4,2 4,1 3,8 4,2 0,2 5,2 Now. 34,6 34,3 28,1 36,6 1,1 37,0
Dic. 4,4 4,4 7,2 37 0,2 3,9 Dic. 35,5 34,7 30,8 36,5 1,2 42,9
Ene.21 5,6 57 8,6 4,8 2,5 4,4 Ene.21 41,0 40,2 39,7 40,8 34 49,1
Feb. 6,1 6,0 8,0 53 8,8 7,4 Feb. 48,0 46,8 49,8 46,3 12,1 59,0
Mar. 3,9 3,8 1,4 4,5 11,6 5 Mar. 52,2 51,0 53,9 50,4 25,5 64,6
Abr. 4,8 5,0 4,9 4,9 8,9 2,5 Abr. 61,6 61,3 78,4 56,5 36,9 63,8 |
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CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

INFLACION AL CONSUMIDOR Y MAYORISTA

Mes IPC IPM IPC IPM IPC/IPM
(variaciones mensuales, (indices, mar.20=100)
en %)
Ene.20 1,9 1,5
Feb 1,8 11
Mar 3,6 1,0 100,0 100,0
Abr 1,4 -1,3 101,4 98,7 1,03
May 1,5 0,4 102,9 99,1 1,04
Jun 2,0 3,7 105,0 102,8 1,02
Jul 1,6 3,5 106,7 106,4 1,00
Ago 2,8 4,1 109,6 110,7 0,99
Sep 2,8 3,7 112,7 114,8 0,98
Oct 3,6 4,7 116,8 120,2 0,97
Nov 3,0 4,2 120,3 125,3 0,96
Dic 3,7 4,4 124,7 130,8 0,95
Ene.21 3,3 5,6 128,8 138,1 0,93
Feb 3,6 6,1 133,5 146,5 0,91
Mar 5,2 3,9 140,4 152,2 0,92
Abr 4,1 4,8 146,2 159,5 0,92
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CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021.

HAROLD THAYER DAVIS

(1892 - 1974)

Nacié en Beatrice, Nebraska, Estados Unidos.

Estudié matematicas en el Colorado College y en el Harvard College, doctorandose en
la universidad de Wisconsin, en 1926.

Entre 1920 y 1923 ensefié matematicas en Wisconsin, y entre 1923 y 1937 en Indiana
University. Luego de lo cual pas6 a la universidad Northwestern, donde trabajo hasta que se
retird en 1955. Entre 1961 y 1969 fue profesor de matematicas en la universidad Trinity.

Fue editor asociado de Econometrica durante los primeros 26 afios de existencia de la
revista. Entre 1931 y 1960 trabajé como consultor de investigaciones en la Comision Cowles.

En 1962 publico su autobiografia, titulada Las aventuras de un ultracrepidario.

¢Por qué los economistas nos acordamos de Davis? “Su nombre es poco conocido entre
los actuales econometristas, a pesar de sus multiples contribuciones pioneras... De hecho, es
improbable que yo hubiera escrito esto, si no hubiera encontrado muchas citas de sus trabajos,
en los libros escritos por Gerhard Tintner, en 1952, y Oskar Lange, en 1959... Aunque Siguio
siendo miembro de la Comisién Cowles, y editor asociado de Econometrica, parece haber
tenido poca influencia en la direccién que, luego de 1941, tomé el eje principal de la
econometria... Davis tuvo la desgracia de publicar sus libros 3 afios antes de que Trygve
Haavelmo introdujera El enfoque probabilistico en econometria, reemplazando el
procedimiento tradicional, basado en los métodos estadisticos” (Farebrother, 1999).

“Sus 2 publicaciones mas importantes son Analisis de las series de tiempo y La teoria
de la econometria, ambos publicados en 1941... Analisis... fue un tratado que analizaba series
temporales, en particular analisis armonico, de correlacién serial, de tendencias y de
periodograma; mientras que La teoria... contiene una inusual mezcla de economia matematica,
analisis econdémico estadistico, estadistica econdmica, matematica actuarial y analisis de series
de tiempo. Hoy no seria considerado un libro de econometria” (Farebrother, 1999). “Analisis...
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es un clasico en investigacion estadistica de series de tiempo, dedicado principalmente al
referido analisis, asi como a la verificacién de distintas teorias del ciclo econdmico” (Tarascio,
1997).

“Su principal contribucidn a la investigacion de los ciclos econdmicos es su analisis del
ciclo de 50 afios, en la que conecto a los ciclos en los que se declaran guerras, con los ciclos
econdmicos. Su analisis comienza distinguiendo guerras mayores y menores. Como los
conflictos bélicos demandan recursos, clasifico a las guerras segun el impacto inflacionario que
provocaron, desarrollando un indice de precios mayoristas (para medir “la intensidad de la
guerra’)... Encontr6 que las guerras mayores ocurren cada 50 afios, durante la fase de
expansion del ciclo largo. El impacto econdmico de dichas guerras continla ejerciendo
influencia sobre el ciclo, més alla de su finalizacién, en un proceso que, para un mejor analisis,
desagregé en 6 fases... Segun Davis, la mayoria de las guerras se deben a rivalidades
nacionales generadas por la disminucion del comercio internacional. Aunque la Segunda
Guerra Mundial constituye una anomalia, porque comenzO durante la porcidn recesiva del
ciclo, la Guerra de Vietnam, que ocurrié medio siglo después de la Primera Guerra Mundial,
parece seguir sus prondsticos” (Tarascio, 1997).

“Sugirié que si habia una conexién entre la ionizacion y la salud, entonces la teoria de
los ciclos basada en las manchas solares, debida a William Stanley Jevons, podria ser
rehabilitada, junto con las teorias basadas en consideraciones psicologicas” (Morgan, 1990).

Farebrother, R. W. (1999): “A memoir on the life of Harold Thayer Davis”, The Manchester
School, 67, 4, setiembre.

Morgan, M. S. (1990): The history of econometric ideas, Cambridge university press.

Tarascio, V. J. (1997): “Davis, Harold Thayer”, en Glasner, D.: Business cycles and
depressions. An encyclopedia, Garland Publishing.

14



CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA  Calle/ Presente refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Libre BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro  7a59d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($por liquidacion Merval Merval por por neto en
(puntos  en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($por (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc. Chicago
basicos)  (mensual, %) (anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes +1
Promedios
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 28,2687 28,7237 30.311,57 28.589,51 38,569 139 2765 3421
2019 1.319 0,61 4,01 67,14 50,0366 ~ 48,2557 49,4570 52,3312 53,2356 51,4777 34.407,30 30.312,54 65,387 133 236,6 326,8
2020 2241 0,37 1,65 29,48 743297 70,6818 71,7488 745872  117,7555  122,8597 42.265,09 100,321 1,35 2624 350,5
Nov.20 1.376 0,55 055 3229 854642 799135 81,3008 853005 1484257 1604762  51.085,09 119,826 140 3462 4203
Dic.20 1.391 051 051 3324 88,2313 82,6803 84,0504 88,3400  142,7452 1539565  52.767,77 145,981 165 3349 4444
Ene.21 1422 0,59 059 34,68 91,3976 858839 87,1654 90,8371  146,7644 1586200  50.334,23 149,207 163 3390 5041
Feb.21 1472 0,61 061 3492 939921 88,6610 89,9453 93,3355 1485815  149,1500  50.621,86 159,910 1,70 3285 507,7
Mar.21 1570 0,61 061 36,08 96,6640 91,0912 922893 94,9696  147,9900 1432609  48.159,24 167,099 1,73 3308 5199
Abr.21 1.583 0,56 056 3642 98,4489 92,7840 937080 96,3368 1515223 1454545  48.383,35 177,746 181 3154 5386
2021
Abr. 1 158 0,55 055 36,05 97,6850 91,9850 91,9850 94,1900  147,1600  141,0000  47.982,39 172,060 1,76 3345 527,90
Abr. 2 1588 0,55 055 36,05 97,6850 91,9850 91,9850 94,1900  147,1600  141,0000  47.982,39 172,060 1,76 3345 527,90
Abr. 5 1593 053 053 3590 98,1030 92,2367 94,1800 96,5800  147,9600  140,0000  48.597,71 171,800 1,75 3300 51910
Abr. 6 1598 053 053 3627 98,1000 92,2867 94,2000 96,7000 1485100  140,0000  50.328,34 170,160 1,73 3280 521,30
Abr. 7 1609 0,49 049 3644 98,1930 92,3350 94,1700 96,6900 1489400  139,0000  50.128,19 170,160 1,73 3270 517,60
Abr. 8 1601 0,49 049 3634 98,1960 92,3867 94,2100 96,7600 1494000  140,0000  49.630,56 171,480 1,75 3290 520,00
Abr. 9 1618 0,48 048 3649 98,2100 924350 942500 96,9000  149,8600  140,0000  48.845,99 171,480 1,75 2095 51550
Abr. 12 1578 0,50 050 36,98 98,3140 925817 94,2400 97,0000  150,5500  141,0000  48.109,61 172,400 1,75 2080 507,80
Abr. 13 1586 0,50 050 3684 98,3300 92,6283 94,1200 97,0000  150,7600  142,0000  47.679,06 180,080 183 2105 510,60
Abr. 14 1570 0,53 0,53 36,68 98,3150 92,6767 93,9300 96,8500 151,1900  143,0000  47.299,01 180,080 183 2094 518,10
Abr. 15 1607 0,52 0,52 36,67 98,4740 92,7250 93,9800 96,8200 151,6200  143,0000  47.093,25 175,470 1,78 3320 521,10
Abr. 16 1596 0,53 0,53 36,31 98,5190 92,7767 93,9700 96,8600 151,9800 142,0000  47.664,35 175,470 178 3350 526,00
Abr. 19 1590 0,59 0,59 36,58 98,5920 92,9267 93,8300 96,8000 152,4400 143,0000  48.026,29 179,060 182 3400 532,70
Abr. 20  1.593 0,60 0,60 36,53 98,5940 92,9750 93,7800 96,5900 153,0000 143,0000  46.894,48 181,970 185 3430 540,90
Abr. 21 1599 0,61 0,61 36,41 98,6100 93,0250 93,7100 96,3500 153,2000 143,0000  47.616,53 181,970 185 3480 550,20
Abr. 22 1583 0,62 0,62 36,52 98,6350 93,0750 93,6600 96,2500 152,0100  147,0000  47.122,62 184,610 187 3480 563,70
Abr. 23 1578 0,61 0,61 36,54 98,7760 93,1250 93,6000 96,1500 153,1500  152,0000  47.374,47 184,610 187 346,7 565,80
Abr. 26 1561 0,59 0,59 36,45 98,8850 932750 93,5500 96,0700 153,6700  158,0000  47.931,27 188,640 191 350,0 576,50
Abr. 27 1542 0,63 0,63 36,72 98,8850 93,3350 93,5600 96,1300 154,7800 161,0000  48.962,16 183,930 1,86 3480 569,50
Abr. 28 1546 0,62 0,62 36,07 98,9100 934167 93,5600 96,3300 155,0900 157,0000  50.043,81 183,930 1,86 346,0 572,40
Abr. 29 1555 0,59 0,59 36,09 98,9670 935000 93,5500 96,1100 155,4200  154,0000  50.065,20 179,500 181 342,0 566,80
Abr. 30 1555 0,57 0,57 36,21 98,8980 935550 93,5550 96,0900 155,6400  150,0000  49.056,10 179,500 182 3400 577,30
May. 3 1556 0,58 0,58 36,35 99,2090 936750 96,0200 98,8800 156,2400  153,0000  48.872,51 178,790 1,80 3355 573,30
May. 4 1559 0,60 0,60 36,41 99,2970 93,7150 95,9000 98,7800 156,6300  153,0000  48.655,51 185,340 187 3390 579,50
May. 5 1568 0,57 0,57 36,51 99,3290 93,7550 95,7700 98,6200 157,0500  151,0000  49.152,27 185,340 187 3440 581,30
May. 6 1585 0,52 0,52 36,11 99,3380 93,7950 95,6400 98,4000 157,5200  151,0000  49.389,34 178,740 1,80 350,0 589,90
May. 7 1577 0,54 0,54 35,80 99,4250 93,8350 956200 98,3400 158,6800  151,0000  51.419,49 178,740 1,80 360,0 595,60
May. 10 1594 0,55 0,55 35,82 99,5010 939250 954300 97,9500 158,4700  152,0000  51.750,27 179,540 1,80 3575 59530
May. 11 1601 0,59 0,59 35,54 99,5020 93,9550 952500 97,7300 157,9300 151,0000  51.093,99 175,000 1,76 3600 601,70
May. 12 1606 0,60 0,60 35,62 99,5100 939850 952200 97,6300 158,3600  152,0000  51.020,21 175,000 1,76 3650 610,10
May. 13 1595 0,60 0,60 3571 99,5100 94,0150 952900 97,7300 158,6700  151,0000  52.625,93 182,300 183 350,0 592,40
May. 14 1564 0,61 0,61 35,63 99,5090 94,0450 953200 97,7700 159,5900  152,0000  54.850,06 182,300 183 350,0 589,30
May. 17 1517 0,66 0,66 3581 99,6400 94,1350 95,1500 97,5100 159,6600  153,0000  56.094,99 181,170 182 3510 58330
May. 18 1508 0,67 0,67 35,93 99,6400 94,1650 95,1000 97,4200 159,6600  156,0000  56.078,55 188,250 1,89 3500 57850
May. 19 1525 0,68 0,68 36,05 99,6950 94,2100 95,0800 97,4600 161,1700  156,0000  55.990,02 3420 56520
May. 20 1535 0,68 068 3598 99,7080 94,2450 950300 97,4300  161,8700 156,0000  57.109,44 3420 56340
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CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy  Letras/notas  Posicion Pasivos
divisas Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha monetaria en$en monetaria  en US$en BCRA  LELIQdde'18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ ensg pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

18-12-28 65.806 859.536 549.441 1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
19-12-30 44,781 1.153.405 741.976 1.895.381 535.776 0 747.344 431.248 3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
A finde
Nov.20 38.652 1.705.170 522.105 2.221.275 908.878 0 1.624.665 940.429 5.701.247
Dic.20 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239 2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb.21 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886 1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
Mar.21 39.593 1.827.988 604.307 2.432.295 1.031.992 8.056 1.768.459 1.504.964 6.745.767
Abr.21 40.263 1.795.749 574.366 2.370.115 985.805 12.144 2.036.078 1.503.845 6.907.987
2021
Abr. 5 39.645 1.828.452 1.033.935 2.862.387 1.036.297 9.872 1.768.459 1.101.580 6.778.596
Abr. 6 39.709 1.826.258 975.195 2.801.453 1.024.597 9.666 1.846.682 1.101.987 6.784.385
Abr. 7 39.751 1.823.843 971.761 2.795.604 1.023.420 9.679 1.846.682 1.117.591 6.792.975
Abr. 8 39.801 1.820.471 820.372 2.640.843 1.018.705 10.054 1.870.834 1.265.497 6.805.933
Abr. 9 39.850 1.817.734 712.495 2.530.229 1.014.154 9.909 1.870.834 1.389.416 6.814.541
Abr. 12 39.922 1.815.352 769.704 2.585.056 1.011.736 9.930 1.870.834 1.348.495 6.826.050
Abr. 13 39.998 1.811.743 758.446 2.570.189 1.003.376 10.117 1.898.407 1.358.797 6.840.886
Abr. 14 40.020 1.807.348 723.323 2.530.671 1.000.371 10.179 1.898.407 1.402.801 6.842.429
Abr. 15 40.070 1.803.539 707.920 2.511.459 1.000.676 10.429 1.961.603 1.364.463 6.848.629
Abr. 16 40.078 1.798.730 605.624 2.404.354 1.003.346 10.562 1.961.603 1.433.537 6.813.402
Abr. 19 40.146 1.795.367 698.499 2.493.866 995.080 10.939 1.961.603 1.395.581 6.857.068
Abr. 20 40.187 1.790.663 699.469 2.490.132 991.219 11.229 1.967.893 1.408.968 6.869.441
Abr. 21 40.208 1.786.982 705.308 2.492.290 983.022 11.527 1.967.893 1.414.181 6.868.913
Abr. 22 40.220 1.785.279 717.821 2.503.100 980.236 11.861 1.948.296 1.435.667 6.879.160
Abr. 23 40.257 1.782.282 686.640 2.468.922 981.304 11.719 1.948.296 1.356.955 6.767.197
Abr. 26 40.271 1.779.820 707.524 2.487.344 978.084 11.709 1.948.296 1.347.092 6.772.525
Abr. 27 40.330 1.779.045 703.709 2.482.754 977.334 12.334 1.930.645 1.388.758 6.791.825
Abr. 28 40.339 1.780.818 709.383 2.490.201 983.450 12.417 1.930.645 1.441.904 6.858.617
Abr. 29 40.357 1.790.023 616.757 2.406.780 982.652 12.113 2.036.078 1.427.206 6.864.829
Abr. 30 40.263 1.795.749 574.366 2.370.115 985.805 12.144 2.036.078 1.503.845 6.907.987
May. 3 40.360 1.798.720 695.175 2.493.895 980.222 12.388 2.036.078 1.391.961 6.914.544
May. 4 40.433 1.802.965 726.108 2.529.073 977.584 12.184 2.019.813 1.399.707 6.938.361
May. 5 40.493 1.805.143 725.283 2.530.426 976.935 12.348 2.019.813 1.412.814 6.952.335
May. 6 40.300 1.825.840 710.032 2.535.872 968.123 12.807 2.030.711 1.424.479 6.971.992
May. 7 40.454 1.828.414 660.970 2.489.384 963.702 13.819 2.030.711 1.424.733 6.922.349
May. 10 40.616 1.831.370 671.207 2.502.577 964.285 14.275 2.030.711 1.439.451 6.951.300
May. 11 40.762 1.831.131 713.888 2.545.019 969.123 13.917 2.019.656 1.431.911 6.979.626
May. 12 40.880 1.831.246 707.460 2.538.706 970.789 14.524 2.019.656 1.461.049 7.004.724
May. 13 40.947 1.836.547 709.876 2.546.423 965.500 13.967 1.982.707 1.514.221 7.022.818
May. 14 41.002 1.835.694 689.910 2.525.604 952.688 13.836 1.982.707 1.571.624 7.046.459
May. 17 41.266 1.832.912 652.631 2.485.543 961.174 13.716 1.982.707 1.631.877 7.075.018
May. 18 41.376 1.830.126 676.330 2.506.456 955.350 13.487 1.976.941 1.637.721 7.089.956
May. 19 41.483 1.828.956 696.133 2.525.089 964.736 13.109 1.976.941 1.623.736 7.103.612
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CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depésitos en pesos Depésitos en ddlares Circulante
Depositos Depésitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Caja de Plazo  Cta. Cte. del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico

XTC libre en pesos

Promedios
2018 3.975.709 3.310.254  2.428.446 355.469 425.818 507.983  1.053.017 86.158 31.361 22.276 7.686 1.399 665.456
2019 5.360.346 4.588.756  3.161.163 516.467 446.503 627.822  1.421.007 149.363 30.442 21.683 7.713 1.046 771.590
2020 7.974.265 6.670.379  5.290.870 1.038.730 670.794 1.204.105 2.034.775 342.466 19.679 13.646 5.159 874  1.303.886
Nov.20 9.069.291 7.600.086  6.222.493 1.250.769 799.122 1.332.498  2.391.798 448.306 17.234 11.833 4.635 766  1.469.205
Dic.20 9.555.426 8.015.872  6.528.296 1.288.357 887.036 1.455.678  2.374.653 522.573 17.997 12.381 4.671 945  1.539.554
Ene.21 9.926.663 8.314.065 6.711.168 1.269.873 851.361 1.481.419 2558526 549.989 18.646 12.902 4.815 929 1.612.598
Feb.21 10.055.053 8471351  6.820.311 1.296.654 822.010 1430477  2.694.498 576.673 18.619 13.029 4.681 909 1.583.702
Mar.21 10.410.487 8.831.275  7.130.193 1.340.972 855.675 1.455.762  2.832.917 644.867 18.679 13.161 4.655 863 1.579.212
Abr.21 10.802.325 0231208  7.488503 1405203 981344 1414532 3000142  687.283 18766  13.233 4.663 870 1571117

2021

Abr. 5 10.632.223 9.052.779  7.323.433 1.432.798 854.268 1.495.075 2.872.711 668.581 18.749 13.330 4.551 868 1.579.444
Abr. 6 10.637.226 9.062.455  7.331.157 1.423.951 843944 1486103 2.930.335 646.824 18.760 13.284 4.618 858 1574771
Abr. 7 10.676.429 9.097.899  7.363.386 1.409.915 852.786 1.538.351  2.926.914 635.420 18.785 13.340 4.596 849  1.578.530
Abr. 8  10.693.992 9.108.471  7.369.846 1.403.183 842396 1.541.249  2.946.080 636.938 18.819 13311 4.653 855  1.585.521
Abr. 9 10.671.160 9.085.174  7.342.682 1.378.277 855345 1.490.823  2.964.268 653.969 18.851 13313 4.641 897  1.585.986
Abr. 12 10.646.655 9.059.278  7.321.519 1.377.036 928336  1.402.763  2.947.562 665.822 18.770 13.258 4.630 882 1.587.377
Abr. 13 10.678.742 9101249  7.361.226 1.372.606 969.524 1.356.341  2.985.984 676.771 18.785 13.253 4.648 884 1.577.493
Abr. 14 10.762.566 9.187.004  7.446.628 1.412.091 955713 1415885  2.982.269 680.670 18.779 13.226 4.666 887 1.575.562
Abr. 15 10.737.200 9.164.932  7.423.186 1.406.265 921.035 1.415.098 2.998.604 682.184 18.784 13234 4.671 879 1.572.268
Abr. 16  10.652.894 9.084.114  7.342.603 1.364.965 857.935 1388232  3.025.205 706.266 18.771 13.210 4.690 871 1.568.780
Abr. 19 10.817.081 9.247.888  7.504.118 1.400.306 966.245 1.388.294  3.011.410 737.863 18.765 13.222 4.665 878 1.569.193
Abr. 20  10.853.065 9.291.080  7.547.148 1.395.348 1.037.503 1.361.349  3.037.902 715.046 18.757 13.206 4.676 875 1.561.985
Abr. 21 10.882.304 0.321.446  7.577.785 1401.072 1.084.132 1365073 3.028.794 698.714 18.744 13.168 4.701 875 1.560.858
Abr. 22 10.920.554 9.350.537  7.616.428 1417262 1.099.231 1.364.822 3.034.884 700.229 18.728 13.156 4.705 867 1.561.017
Abr. 23 10.867.509 9.308.273  7.563483 1.377.017 1.103.963 1.319.484  3.056.555 706.464 18.736 13.170 4.715 851 1.559.236
Abr. 26 10.879.968 9.316.314  7.569.367 1412621 1.101.054 1.299.158 3.031.710 724.824 18.729 13.175 4.684 870 1.563.654
Abr. 27 10.924.648 9.363.524  7.614.706 1405173 1.092.855 1.326.013 3.061.907 728.758 18.737 13172 4.698 867 1.561.124
Abr. 28 10.993.482 9431236  7.681.915 1436448 1134537 1354520 3.043.150 713.260 18.726 13.182 4.674 870 1.562.246
Abr. 29  11.031.023 9.465.856  7.710.674 1449396 1.086.054 1432168 3.053.695 689.361 18.772 13.217 4.690 865 1.565.167
Abr. 30 11.087.770 9.515.647  7.758.778 1428323 1.040.027 1549.831  3.062.892 677.705 18.779 13.230 4.696 853 1572123
May. 3 11.025.803 9.429.907  7.667.037 1.405.072 980.417 1.532.797  3.074.388 674.363 18.819 13.258 4.705 856  1.595.896
May. 4 11.040.443 9442306  7.678.965 1.394.968 974.938 1.530.731  3.092.019 686.309 18.816 13.253 4.726 837 1.598.137
May. 5 11.068.173 9.462.955  7.698.298 1.415.860 935244 1.600.126  3.066.467 680.601 18.822 13.290 4.692 840 1.605.218
May. 6 11.075.075 9454910  7.691.376 1.395542 939.124 1.621.224  3.077.744 657.742 18.802 13.267 4.697 838  1.620.165
May. 7 11041811 9418238  7.651.325 1.374.874 894.760 1.616.839  3.097.831 667.021 18.830 13.284 4.712 834 1.623573
May. 10 10.973.792 9.335.319  7.559.479 1.375.129 930.947 1.497.727  3.055.792 699.884 18.907 13.390 4.671 846  1.638.473
May. 11  11.044.332 9414199  7.636.101 1.371485 1.026.285 1.463.568  3.090.500 684.263 18.925 13.391 4.695 839 1.630.133
May. 12  11.075.035 9450489  7.671.447 1397471 1.040.522 1462122 3.081.181 690.151 18.929 13.370 4.716 843  1.624.546
May. 13 11.134.429 9513517  7.731.369 1.408.705 1.053.921 1481570 3.100.054 687.119 18.956 13.399 4.718 839 1.620.912
May. 14  11.165.903 9.544.461  7.767.857 1422036 1.025228 1515992 3.117.072 687.529 18.891 13.349 4.722 820 1.621.442
May. 17 11.146.316 9.519.781  7.741.665 1.437.745 1.010.055 1.484.495 3.107.974 701.396 18.889 13.353 4.706 830 1.626.535
May. 18 11.217.957 9.599.081  7.820.116 1441932 1.028482 1.460.630 3.131.263 757.809 18.892 13341 4717 834 1.618.876
May. 19 11.236.894 9.620.245  7.839.582 1457854 1.103.344 1453128 3.124.880 700.376 18.901 13.355 4.716 830 1.616.649

17



CONTEXTO; Entrega N° 1.659; Mayo 24, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2018 1,4158 1,3353 11812 11045  6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 2231516  1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05  6,9096 3,946 5,28 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28  1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,416 106,78  6,9023 5,152 354 0,69 26.918,93  10.199,66 22.691,62  1.771,50
Nov.20 1,4220 1,3214 11836 10441  6,6053 5,436 325 0,25 29.159,68  11.808,74 25292,16  1.863,20
Dic.20 1,4383 1,3387 12152 10382  6,5418 5,140 3,25 0,26 30.150,47  12.626,22 26.802,14  1.859,74
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 3,25 0,24 30.810,78  13.163,44 28.151,21 1.865,14
Feb.21 1,4400 1,3851 12097 10531  6,4553 5412 325 0,21 31.292,60  13.756,20 29.498,87  1.806,34
Mar.21 1,4274 1,3857 1,1899 10865  6,5094 5,646 3,25 0,20 32.398,71  13.177,28 2931530  1.719,53
Abr.21 1,4290 1,3840 11959 109,11  6,5210 5,565 325 0,21 33.773,74  13.881,33 29.398,84  1.757,09
2021
Abr. 1 14166 1,3775 1,1746 110,79 6,5714 5,684 3,25 0,21 33.153,21  13.480,11 29.388,87 1.713,80
Abr. 2 14183 1,3822 1,1760 110,63 6,5614 5,677 3,25 0,21 3315321  13.480,11 29.854,00 1.713,80
Abr. 5 14184 1,3823 11761 11058  6,5610 5,657 325 021 33527,19  13.705,59 30.089,25  1.727,00
Abr. 6 14208 1,3831 11812 11028  6,5472 5,626 325 0,20 33430,24  13.698,38 29.696,63  1.741,50
Abr. 7 14250 1,3816 1,1884 109,77  6,5418 5,586 3,25 0,21 33.446,26  13.688,84 29.730,79  1.740,10
Abr. 8 14232 1,3742 1,1873 109,83  6,5485 5,581 3,25 0,21 3350357 13.829,31 29.708,98  1.756,80
Abr. 9 14234 1,3716 1,1888 109,28  6,5581 5,644 3,25 0,21 33.800,60  13.900,19 29.768,06  1.743,30
Abr. 12 1,4255 1,3763 11904 109,73  6,5539 5,658 325 021 3374540  13.850,00 2953873  1.731,20
Abr. 13 14245 1,3733 11896 10956  6,5494 5,706 325 0,22 33677,27  13.996,10 29.751,61  1.746,20
Abr. 14 14279 1,3758 1,1964 10882  6,5380 5,693 3,25 0,22 3373089 13.857,84 29.620,99  1.734,90
Abr. 15 1,4286 1,3764 1,1970 108,88  6,5330 5,623 325 0,22 34.03599  14.038,76 29.642,69  1.76540
Abr. 16 1,4301 1,3789 1,1986 10885  6,5203 5,632 3,25 0,22 34.200,67  14.052,34 29.683,37  1.779,00
Abr. 19 11,4343 1,3920 12035 10863  6,5070 5574 3,25 0,22 34.077,63  13.914,77 29.685,37  1.769,40
Abr. 20 14349 1,3971 12051 10819  6,4948 5,526 325 0,22 33821,30  13.786,27 29.100,38  1.777,30
Abr. 21 14334 1,3935 12007 108,07  6,4959 5,532 325 0,22 34.137,31  13.950,22 2850855  1.792,30
Abr. 22 14350 1,3900 12046 108,03  6,4866 5,496 3,25 0,21 3381590 1381841 29.188,17  1.781,20
Abr. 23 14353 1,3889 1,2066 107,90 6,4945 5,478 3,25 0,20 34.043,49 14.016,81 29.020,63 1.777,00
Abr. 26 14371 1,3901 1,2085 107,88 6,4872 5,456 3,25 0,20 33.981,57 14.138,78 29.126,23 1.779,20
Abr. 27 1,4363 1,3911 12088 10825  6,4838 5,442 325 021 3398493  14.090,22 28.991,89  1.778,00
Abr. 28 14346 1,3866 12070 10892  6,4861 5,400 325 0,21 33.820,38  14.051,03 29.053,97  1.773,20
Abr. 29 14377 1,3943 12129 10868  6,4676 5,366 3,25 0,21 34.060,36  14.082,55 28.812,63  1.768,10
Abr. 30 11,4360 1,3912 1,2082 108,95 6,4754 5,403 3,25 0,20 33.874,85  13.962,68 28.812,63 1.767,30
May. 31,4337 1,3912 1,2044 108,95 6,4754 5,408 3,25 0,20 3411323  13.895,12 28.812,63 1.791,40
May. 4 14319 1,3879 12021 10895 64754 5,450 325 021 34.133,03  13.633,50 2881263  1.77580
May. 5 14326 1,3914 12005 10895 64754 5,387 325 0,20 3423034  13.852,43 2881263  1.784,10
May. 6 14337 1,3878 12060 109,30  6,4759 5,289 325 0,20 3454853  13.632,84 29.331,37  1.815,50
May. 7 14358 1,3912 12059 109,13  6,4618 5,221 3,25 0,19 34.800,95 13.764,63 29.357,82  1.83L,10
May. 10 14424 1,4098 1,2169 108,86 6,4279 5,222 3,25 0,19 34.742,82  13.401,86 29.518,34 1.837,50
May. 11  1,4420 1,4126 12170 10890  6,4267 5,240 3,25 0,19 34.269,16  13.389,43 28.60859  1.83590
May. 12 14404 1,4143 12118 10885 64414 5,235 325 0,19 33587,66 ~ 13.031,68 2814751  1.822,60
May. 13 1,4359 1,4023 12081 10961  6,4536 5,281 325 0,19 34.021,45  13.124,99 27.448,01  1.823,80
May. 14 1,4387 1,4072 12123 10960 64315 5,269 3,25 0,19 34.382,13  13.429,98 28.084,47  1.837,90
May. 17 14411 1,4096 12143 10943  6,4397 5,275 3,25 0,19 34.327,79  13.379,05 27.82483  1.867,50
May. 18 14441 1,4191 12222 10920 64274 5,258 325 0,18 34.060,66 ~ 13.303,64 28.406,84  1.867,80
May. 19 14434 1,4163 12212 10899 64313 5,282 325 0,18 33.896,04 13.299,74 28.04445  1.881,30
May. 20 14427 1,4131 12203 109,23  6,4350 5,290 325 0,18 34.084,15 1353574 28.09825  1.881,80
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