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COMO LO VEO

SEMAFOROS

¢Estamos en estanflacion? La pregunta vale, por los
datos referidos a la tasa de inflacion y al nivel de
actividad econémica. Si el gobierno quisiera resolver el
problema emitiendo, para aumentar la demanda
agregada, puede complicar el problema, particularmente
en los sectores donde los problemas son de oferta, por
ejemplo, falta de insumos importados.

CLAVES

+ Luego de la fortisima caida del PBI, cuando en abril y
mayo de 2020 todo estuvo cerrado, se registr6 una
significativa recuperacion... hasta fines de dicho afio.
En lo que va de 2021 (al menos hasta mayo) se produjo
una lenta declinacion.

+ JXC sigue elaborando su propuesta electoral. Ignoro
qué estd pasando en la “cocina”, el menl se insinla
como atractivo.

+ En materia de politica comercial internacional, para
Brasil y Uruguay, Argentina es un lastre. ;Comenzaran
el Urexit y el Brasexit?

ROJO

® Estamos a dias de llegar a 100.000 muertos por covid
19. Sin segunda dosis de Sputnik V a la vista.

AMARILLO

® (Y si la carta donde un general boliviano le agradece
al entonces presidente Mauricio Macri, el envio de
material bélico, fuera falsa? Como bien se dijo, antes de
pedir disculpas hay que investigar.

VERDE

©

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

El magistral pase que posibilité que Di Maria le diera
el triunfo a Argentina, el sabado pasado, lo hizo De
Paul. ;Sera pariente mio? Yo, por las dudas, me lo
atribuyo.

Como lo veo

¢Cudl es el problema, Diamand o Cristina?
Economia de las obras sociales y de las prepagas
Contraccidn en industria y construccion, en mayo 21
¢ Qué pasa cuando los socios piensan muy diferente?
¢ Qué tiene de década el periodo 1964-74?

Juergen Bernhard Donges
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COMO LO VEO

“2 0 3 dias después de la victoria de [Carlos Saul] Menem, José Luis Manzano
reclamd que se fueran del gobierno los ultimos restos del “sourrouillismo™. Nos
miramos con Mario Vicens y Ricardo Carciofi, y nos dijimos: “ésta es nuestra
oportunidad, rajemos”. Cuando recuerdo mi paso por la funcién publica, una de las
cosas de las que mas me arrepiento es de esa huida final. Todavia hoy esa escapada me
averglienza. Jesls [Rodriguez, sucesor de Juan Carlos Pugliese] se sinti6 muy dolido
por nuestra huida. Cuando uno esta en un equipo, lo que no existe es la renuncia. La
renuncia es un acto de soberbia .

(Fuente: Gerchunoff, P.y Hora, R.: La moneda en el aire, Siglo XXI, 2021).

¢Estamos en estanflacion? La pregunta vale, por los datos referidos a
la tasa de inflacion y al nivel de actividad econdmica. Si el gobierno
quisiera resolver el problema emitiendo, para aumentar la demanda
agregada, puede complicar el problema, particularmente en los sectores
donde los problemas son de oferta, por ejemplo, falta de insumos
importados.

JxC adelanta el anuncio de algunas candidaturas

En politica no hay ningun incentivo a mostrar las cartas hasta el altimo momento. Lo
cual, en el caso de las candidaturas, quiere decir 24 de julio préximo.

JXC es un contraejemplo... parcial. Patricia Bullrich y Elisa Carri0 declinaron ser
candidatas, en tanto que Maria Eugenia Vidal anuncid la suya por CABA.

Comenzo a correrse el velo, dentro de 12 dias se completara el panorama.



¢Y entonces?

Mire si Bolsonaro y Fernandez hubieran jugado la suerte del Mercosur al partido que el
sabado pasado jugaron Argentina y Brasil en el Maracana.

La realidad es algo mas complicada. Como supongo que lo esta experimentando Martin
Guzman, quien habra navegado en gondola con Kristalina Georgieva, durante la reunion del G
20 que se desarrolla en Venecia, pero de ahi a llegar a un acuerdo. ..

La cuestion no es si el gobierno modificara en algo la politica econdmica antes de las
elecciones, sino qué harad si_no tuviera mas remedio que hacer algo. No tiene ninguna
capacidad de respuesta, asi que mejor que no se les plantee el desafio.

jAnimo!
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¢CUAL ES EL PROBLEMA, DIAMAND O CRISTINA?

El 5 de julio de 2021, en su programa de television, Carlos Pagni dijo que Cristina
Ferndndez de Kirchner estaba leyendo Doctrinas econdmicas, desarrollo e independencia
(Paidds, 1963), una obra escrita por Marcelo Diamand.

A raiz de lo cual circulé un par de documentos. La biografia que escribi sobre Diamand,
publicada en Contexto (entrega N° 1.073, del 2 de marzo de 2010), que se puede encontrar
como biografia 1150 en www.juancarlosdepablo.com.ar, asi como una monografia donde
actualicé, a 2020, la cuestion de la restriccion externa, como se la conocia en la década de 1960
(de Pablo, J. C.: “Restriccion externa: mismo problema, 2 escenarios diferentes”, Documento
de trabajo CEMA, 760, octubre de 2020, de libre acceso en la UCEMA).

Después de explicar el niucleo de la tesis de Diamand, derivada de su idea de la
“estructura productiva desequilibrada”, mostré que hoy estamos en un mundo muy diferente.
Porque existe el capital financiero, porque el valor de las exportaciones dej6 de tener un techo,
porque los argentinos tenemos muchos dolares... fuera de las garras de los gobiernos de turno,
etc.

El problema, entonces, es que la ex presidenta esta leyendo un libro que no es aplicable
a nuestra realidad actual, a menos que se lo replantee de manera apropiada. Es mas, sospecho
que a Cristina Fernandez de Kirchner lo que méas le gusta es la visién conspirativa planteada
por Diamand, sobre el FMI y sus aliados locales, en la porcién final del libro. Tesis sobre la
cual, con Marcelo, tuvimos fuertes discusiones.

¢Vale la pena leer hoy el Ensayo sobre la poblacion, de Thomas Robert Malthus? Si,
como pieza historica, no como guia de politicas publicas. Con Doctrinas econdmicas..., pasa lo
mismo. Pero el problema no es de Diamand, sino de quien le acercd el libro a la vicepresidenta
de la Nacion; y resulta que en esta sensibilizada argentina algunos colegas mios no hacen esta
distincion y se la agarran con Marcelo.

iAnimo!


http://www.juancarlosdepablo.com.ar/
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ECONOMIA DE LAS OBRAS SOCIALES Y DE LAS PREPAGAS

El decreto 438, dictado el 6 de julio pasado, dispuso que los asalariados sélo podran
cambiar de obra social una vez por afio, y que quienes ingresen a trabajar, tendran que aportar -
y utilizar los servicios- de la obra social a la que pertenece el sindicato que le corresponde al
sector en el que labora, antes de ejercer la opcion de cambio.

En el plano politico esto se califico como una conquista de los dirigentes de la CGT, y
un deterioro del bienestar de los asalariados.

Mas alla de la politica, analicé en que consiste la reforma y cual es su importancia, aqui
y ahora.

El decreto 438/21 dice modificar el decreto 504, dictado el 12 de mayo de 1998,
reglamentario de la ley 23.660, dictada en j1988!; pero tanto en la frecuencia con la cual el
asalariado puede cambiar de obra social, como en la permanencia al ingreso, dicen exactamente
o mismo.

Lo cual me hace sospechar que, entre el decreto 504/98 y el decreto 438/21, hubo otro
decreto flexibilizando lo dispuesto en 1998. Si asi fuera, lo que hizo el decreto 438/21 fue
restablecer lo que se habia dispuesto en 1998.

Un caso que escuché. El sindicato al cual pertenece nuestro personal no tiene una obra
social razonable. Por lo cual, desde su ingreso, era redireccionado a otra que si funciona.
Ahora, durante un afio los ingresantes deberan atenderse en una obra social que no funciona (o,
muy probablemente, habra duplicacién de costos, porque se hara el aporte pero el empleador le
buscara alguna vuelta, para que el nuevo personal esté cubierto).

Ergo, el decreto restablece un “curro” para las arcas de los sindicatos cuyas obras
sociales, como no funcionan, no ocasionan gastos. Entendible, entonces, la queja empresarial y
de la porcidn de la medicina prepaga, que prestaba esos servicios.



La ocasion es propicia para analizar, de manera sintética, la economia de las obras
sociales y las de las empresas de medicina prepaga.

Imaginemos que me acerco a una empresa que presta el servicio de medicina prepaga,
pretendiendo contratar sus servicios. Supongo que alguien constatara mi edad, mi estado de
salud, mis antecedentes médicos, etc., le sumara los costos administrativos, la ganancia y un
componente “por si las moscas”, y me dira: “adelante, Juan Carlos, si pagas tanto”.

El ingreso de la obra social no depende del identikit sanitario del afiliado, sino de una
proporcion de su ingreso. Los cuales pueden ser bien diferentes. Claro que, por aplicacion de la
ley de los grandes nimeros, los sanos subsidiaran a los enfermos. Pero este principio se aplica a
una empresa con miles de asalariados, que se aproxima a una obra social, 0 a una empresa de
medicina prepaga; pero no a los traspasos individuales.

¢Cuan bueno es su seguro del auto? El mio lo voy a averiguar cuando tenga un
percance. ;Y si con la salud ocurriera lo mismo? Digo: ¢nos la pasamos comparando cuotas y
calidad de la prestacion de los servicios, mientras estamos sanos, o solo lo sabemos cuando nos
enfermamos?

Si esto fuera asi, los traslados de unas obras sociales a otras estan sesgados. Los
enfermos de las obras sociales que no funcionan se traspasan a las que si funcionan... jy las
funden! ;Tienen esto en cuenta quienes hablan maravillas de la posibilidad de la libre
movilidad individual entre las obras sociales?

Junto a lo cual esta la cuestion de la economia de las empresas de medicina prepaga,
entidades que me la paso defendiendo frente a los embates del oficialismo.

El sentido de estas lineas consiste en complementar la discusion que se plante6 en el
plano estrictamente politico.

jAnimo!
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CONTRACCION EN INDUSTRIA Y CONSTRUCCION, EN MAYO 2021

Segun el INDEC, ajustada por estacionalidad, la produccion industrial cayé 5% entre
abril y mayo pasados, en tanto que la actividad de la construccion disminuyé 3%, durante el
mismo periodo.

Como en mayo de 2020 “todo” estaba paralizado, las variaciones interanuales muestran
fuertes aumentos (de 30,2% y 70,9%, respectivamente).

Estamos en julio, de manera que estos datos pertenecen a la prehistoria.
Pero sefialan algo muy importante: que la fuerte recuperacion observada durante el
segundo semestre de 2020, luego de la fortisima caida verificada durante el segundo trimestre

de dicho afio, se freno en lo que va del afio en curso. Al menos durante los primeros 5 meses.

jAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.666; Julio 12, 2021.

¢QUE PASA CUANDO LOS SOCIOS PIENSAN MUY DIFERENTE?

En un edificio de departamentos, el color con que se pinta el comedor del 8 A es una
decision individual (en todo caso, familiar); mientras que el color con que se pinta el hall de
entrada es una decision colectiva.

Como se sabe, Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay son los miembros fundadores del
Mercosur; y como también se sabe, en materia de politica comercial internacional Brasil y
Uruguay, y muy probablemente Paraguay, quieren hacer cosas muy diferentes que Argentina.

La semana pasada, en reunion de presidentes, los integrantes del Mercosur se volvieron
a “encontrar”. ;Cudnto falta para que comiencen el Urexit y el Brasexit?

Imposible saberlo, pero es obvio que la tensidn es creciente, y no hay miras de que la
grieta se vaya a achicar, al menos durante el actual gobierno argentino.

Muy probablemente el reglamento del Mercosur contiene un procedimiento para los
paises que deseen desvincularse del organismo; pero también muy probablemente fue
redactado pensando que nunca habria de ocurrir, y por consiguiente debe ser bastante poco
preciso. Algo parecido ocurrié con la Unidén Europea, por lo cual el Brexit demoré afios de
prolongadas negociaciones, antes de encauzar el proceso.

iAnimo!
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¢QUE TIENE DE DECADA EL PERIODO 1964-74?

Juan Carlos de Pablo?!

Respuesta idiota: que dura 10 afos.

Respuesta aparentemente inteligente: periodo durante el cual el PBI real crecio de
manera ininterrumpida (en Argentina una excepcion, durante la segunda mitad del siglo XX), a
velocidades muy superiores a la tasa de crecimiento de largo plazo.

¢Por que califico a esta respuesta como aparentemente inteligente? Por las
interpretaciones que algunos economistas derivan del referido hecho estadistico.

Esta monografia estd dividida en 2 secciones. En la primera presento los numeros,
mientras que en la segunda planteo una interpretacion mas cercana a la realidad, dados los
contextos politico y econémico del periodo en consideracion.

1. LOS NUMEROS

El cuadro 1 muestra las tasas anuales de variacion del PBI real, entre 1964 y 1974.

! Titular de DEPABLOCONSULT. Profesor en la UCEMA y en la UDESA. Miembro titular de la Academia
Nacional de Ciencias Econémicas. depablo43@hotmail.com



Entre 1964 y 1974 el PBI real crecidé 5% equivalente CUADRO 1
anual y, como dije, en ningun afio cayé en términos PBI
absolutos. Algunos aumentos fueron muy significativos Indice, Variac.
(1964, 1965 y 1969); otros muy pequefiitos (1966 y 1972); el | Afio 1963 = anuales,
resto razonables (1967, 1968, 1970, 1971, 1973 y 1974). 100 em %
1963 100,0
Pues bien, siempre en el plano estadistico cabe 1964 110,3 10,3
preguntar: ¢qué ocurrié en “las puntas” de la década? No sea 1965 120,4 9,2
cosa que pensemos que Argentina habia encontrado una 1966 121,2 0,6
senda de crecimiento a largo plazo de su PBI, a un ritmo de 1967 124.4 2.6
5% anual, estropeada por el Proceso de Reorganizacion 1968 129,7 4,3
Nacional. 1969 140,8 8,5
1970 148,4 5,4
Para responder este interrogante, el cuadro 2 les 1971 153,9 3,7
agrega, a los afos incluidos en el cuadro 1, un par de afios 1972 156,9 1,9
antes y otro tanto después (la simetria de la extension no se 1973 162,3 34
debe a razones formales o de comodidad, como se vera de 1974 171,6 57
inmediato). (variacion
1964-74 equivalente 50
anual, en %)
CUADRO 2 Lo primero
PBI que salta a la vista es que la tasa de crecimiento
Indice, Variac. | anualizada dejé de ser 5%, para convertirse en 3,3%.
Afo 1963 = anuales, | Una diferencia sustancial. (Coémo se explica esta
100 em % | importante diferencia?
1961 104,1
1962 102,4 -1,6 Por el comportamiento en las puntas del periodo.
1963 100,0 -2.4| La de la izquierda incorpora el hecho de que la
1964 110,3 10,3 | recuperacion economica experimentada a partir de 1964,
1965 120,4 9,2 | aparecio luego de la recesion de 1962-63, por lo que -
1966 121,2 0,6/| como periodo de origen de una estimacion de la tasa de
1967 1244 26| crecimiento del PBI de largo plazo- el calculo deberia
1968 129,7 4,3| comenzar en 1961, el pico de la anterior recuperacion.
1969 140,8 8,5
1970 1484 54 Digresion 1. Igual comentario merece el analisis
1971 153,9 3,7 | de la evolucion del PBI durante la presidencia de Néstor
1972 156,9 1,9| Carlos Kirchner. Afirmar que entre 2003 y 2007
1973 162,3 3,4| Argentina crecio “a tasas chinas” es cierto en el plano
1974 171,6 5,7 | aritmeético, pero para el analisis corresponde arrancar el
1975 170,9 -0,4| calculo en 1998, otra vez el pico de la anterior
1976 170,2 -0,4 | recuperacion. Pues bien, entre 1998 y 2007 el PBI
(variacion crecio 2,9% equivalente anual.
1961-76 equivalente 3,3
anual, en %)
La punta de la derecha incorpora el ultimo afio




entero del gobierno presidido por Maria Estela Martinez de Perdn, y el primero de Jorge Rafael
Videla. Que muestra estancamiento del PBI en dichos afios. La idea es que lo que ocurrid en
Argentina, a partir de mediados de 1975, en el corto plazo tuvo un componente “end6geno” con
respecto a la politica econdmica puesta en practica desde mediados de 1973.

Todo esto pertenece al plano exclusivamente numérico, pasemos ahora al de la
sustancia.

2. CONTEXTO POLITICO, AUTORIDADES Y POLITICAS ECONOMICAS

El cuadro 3 muestra los presidentes de la Nacidn, y sus correspondientes ministros de
economia, durante el periodo en consideracion.

En el plano institucional, hubo gobiernos civiles (1964-66, y 1973-74) y militares
(1966-73). Ademas de lo cual, y como surge del cuadro 3, la presidencia de la Nacion fue
ocupada por 8 personas, Y la titularidad del equipo econémico por 122,

Dado esto, dificilmente pueda pensarse que la evolucion del PBI analizada en la seccion
anterior, haya surgido de una unica conduccion politica o enfoque econdémico.

En el plano puramente politico, ¢qué tuvieron en comun los presidentes Illia, Ongania,
Levingston, Lanusse, Campora, Lastiri, Per6n y Martinez de Per6n?

En cuanto al enfoque econdmico, y simplificando al maximo3, durante la presidencia de
Illia la politica econdmica expansiva en el plano local se apoy6 en un aumento basicamente
exo6geno del valor de las exportaciones (“en los paises en vias de desarrollo el keynesianismo
bien entendido comienza por aumentar las exportaciones”, afirmo Schydlowsky en 1968), pero
habia consenso en que, para 1966, la estrategia estaba agotada y dicho afio seria de
estancamiento.

Durante la presidencia de Ongania, y particularmente durante la gestion ministerial de
Krieger Vasena, hubo crecimiento econémico, no simple recuperacion, porque ocurrié a partir
del méximo que habia heredado de la época de lllia; mientras que durante las presidencias de
Levingston y Lanusse, la gestibn econdmica se encuadré en un contexto de creciente
desconfianza politica, ante la impresion de que el gobierno militar tenia los dias contados.

Por ultimo, la gestion econdémica durante las presidencias de Campora-Lastiri-Perdn-
Martinez de Peron, en un contexto de crisis econdmica internacional, como consecuencia del
Primer Shock Petrolero, y de debilidad politica local, a partir del fallecimiento de Perén,

2 Generalmente los presidentes de la Nacién trabajaron con mas de un ministro de economia. Gelbard se destaca
por haber trabajado con 4 presidentes consecutivos (Cdmpora, Lastiri, Perén y Martinez de Perén).

3 de Pablo (2005) analiza en detalle la politica y la economia del periodo.
10



CUADRO 3

PRESIDENTES DE LA NACION MINISTROS DE ECONOMIA
Desde Hasta Dias Desde Hasta Dias
Apellido y nombre seguidos Apellido y nombre seguidos
Dia Mes Afio Dia Mes Afio enel Dia Mes Afio Dia Mes Afio enel
cargo cargo
[llia, Arturo Humberto 2 10 1963 27 6 1966 990  Blanco, Eugenio Antonio 2 10 1963 5 8 1964 299
Pugliese, Juan Carlos 19 8 1964 27 6 1966 677
Ongania, Juan Carlos 28 6 1966 8 6 1970 1442 Salimei, Jorge Néstor 29 6 1966 2 1 1967 188
Krieger Vasena, Adalbert 3 1 1%7 10 6 199 890
Dagnino Pastore, José Marfa 1 6 1969 17 6 1970 373
Levingston, Roberto Marcelo 18 6 1970 22 3 19711 278 Moyano Llerena, Carlos Maria 18 6 1970 15 10 1970 120
Ferrer, Aldo 26 10 1970 28 5 1971 215
Lanusse, Alejandro Agustin 23 3 9711 24 5 1973 794 Quilici, Juan Alberto Francisco 1 6 1971 10 10 1971 132
Licciardo, Cayetano Antonio 11 10 1971 12 10 1972 367
Wehbe, Jorge H. 13 10 1972 24 5 1973 224
Campora, Héctor José 25 5 1973 12 71973 49  Gelbard, José Ber 25 5 1973 20 10 1974 514
Lastiri, Ratl Alberto 13 701973 11 10 1973 9
Perdn, Juan Domingo 2 10 1973 % 6 1974 262
Martinez de Perdn, Maria Estela 1 701974 23 3 1976 632  GAmez Morales, Alfredo 21 10 1974 1 6 1975 224
Rodrigo, Celestino 2 6 1975 19 7 1975 48
Bonanni, Pedro José 22 71975 1 8 1975 21
Cafiero, Antonio Francisco 14 8 1975 2 2 1976 173
Mondelli, Emilio 3 2 1976 23 3 1976 50
Videla, Jorge Rafael 29 3 1976 28 3 191 1826  Martinez de Hoz, José Alfredo 29 3 1976 28 3 1981 1826
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ocurrido el 1 de julio de 1974, busco la redistribucion de los ingresos via el control directo de
precios, enfoque que acumula desequilibrios, los cuales estallaron... fuera de la “década” 1964-
74.

Por todo lo cual, s6lo en un sentido numérico el periodo 1964-74 fue una década; dato
importante para una correcta interpretacion del periodo.

de Pablo, J. C. (2005): La economia argentina durante la sequnda mitad del siglo XX, La Ley.

Schydlowsky, D. M. (1968): "Las politicas de empleo a corto plazo en las economias semi-
industrializadas", Econdmica, 14, 3, setiembre-diciembre.

12
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JUERGEN BERNHARD DONGES

(1940 - 2021)

Naci6 en Sevilla, Espafia.

Estudid en la universidad de Saarbriicken

Enseno en la universidad de Colonia.

Fue vicepresidente del Instituto de la economia mundial, en Kiel.

“A la cabeza del Consejo de expertos economicos, se hicieron las reformas necesarias
que permitieron que Alemania rompiera los corsés econdmicos que impedian que la
productividad creciera” (Santacruz, 2021).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Donges? Porque “se ha marchado de este
mundo de la misma forma como fue en vida: discreto, sin estridencias, serio y riguroso.
Combinaba el rigor con la fina ironia. S6lo bastaba una breve conversacion para darse cuenta
de que no estabas ante un economista que te dice lo que quieres oir, ni tampoco aquello que
més amigos le podia generar. Un economista no esta para esas cosas... Era uno de los escasos
exponentes que quedaban del mas puro y sentido estricto de la “economia politica”: la
interseccion entre la economia, el papel del Estado y el ejercicio de la politica” (Santacruz,
2021).

“Fue muy importante en la construccion de la Union europea. Durante afos, una parte
sustancial de los papeles econémicos que llegaban desde Alemania a los despachos relevantes,
tanto del sector publico como del privado, tenian 2 sellos inconfundibles: el del Instituto IFO, y
el del Instituto de politica econdémica de la universidad de Colonia” (Santacruz, 2021).

Es autor de EI tipo de cambio trotting (o crawling) en Brasil, publicado en 1971;
Proteccion vy estructura industrial en la economia de Alemania Occidental, con R. Fels y otros,
publicado en 1973; Politicas industriales para el desarrollo de Indonesia, con B. Steche y F.
Wolter, publicado en 1974; La industrializacion en Espafia, que viera la luz en 1976; Comercio
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exterior y politicas de desarrollo, publicado en 1981; La segunda expansion de la Comunidad
Europea, con K. W. Schatz, ed., publicado en 1982; La desregulacion de la economia alemana,
publicado en 1992; La transformacion en Alemania, también publicado en 1992; Alemania en
la economia mundial, publicado en 1995; y El rol de los estados en la economia globalizada,
con A. Freytag y otros, publicado en 1998.

“Al comienzo de mi carrera me concentré en la verificacion de teorias alternativas de
comercio y desarrollo, con énfasis en los paises en vias de desarrollo. Luego pasé al analisis del
impacto de las politicas econdmicas sobre el crecimiento, la asignacion de los recursos, el
comercio internacional y la inversion extranjera. Ultimamente dirigi mi atenciéon a los
problemas de la integracion de la comunidad europea, los problemas actuales de la economia
alemana, y el crecimiento de Espafia desde una perspectiva comparativa” (Donges en Blaug,
1999).

Blaug, M. (1999): Whos who in economics, Edward Elgar.

Santacruz Cano, J. (2021): “Juergen B. Donges: un sabio econdmico de los que ya no quedan”,
El economista, 27 de junio.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Doélar Acciones Carne Soja  Soja
Pais EncuestaBCRA Calle./  Presente refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha EMBKH Caja P.fijo bancos Libre  BCRA Rofex* con Indice  Indice $ (us$/  (us$  (us$
ahorro 7a59d. tasafija  ($por  ($por ($por  ($por liquidacion Menal  Menal por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($por  ($por (Lider)  (Argen-  kilo) kilo)  retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com.A afinde afinde  us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes+1l
Promedios
2018 550 0,26 2,71 4867 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 28,2687 28,7237 30.311,57 28.589,51 38,569 1,39 2765 3421
2019 1319 061 401 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 53,2356 51,4777 34.407,30 30.312,54 65,387 1,33 2366 3268
2020 2241 0,37 1,65 29,48 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 117,7555 122,8597 42.265,09 #DIV/0! 100,321 1,35 2624 3505
Ene.21 1422 059 059 3467 91,3976 85,8839 87,1654 90,8371 146,7644 158,6200 50.334,23 149,207 1,63 3390 5041
Feb.21 1472 061 0,61 3492 93,9921 88,6610 89,9453 93,3355 148,5815 149,1500 50.621,86 159,910 1,70 3285 507,7
Mar.21 1570 061 061 36,07 96,6640 91,0912 92,2893 94,9696 147,9900 143,2609 48.159,24 167,099 1,73 3308 5199
Abr.21 1583 056 056 3641 98,4489 92,7840 93,7080 96,3368 1515223 145,4545 48.383,35 177,746 1,81 3154 5386
May.2l 1549 061 061 3591 99,6368 94,1212 952245 97,7362 160,4310 153,8571 54.064,22 180,876 182 3467 5771
Jn2l 1515 059 059 3583 1006229 952601 96,3853 98,7095 165,1423 162,0909 65.569,26 177,000 1,76 32,9 5374
2021
May. 21 1536 064 064 3603 99,7130 94,2767 94,9600 97,3500 162,8700 155,0000 56.221,87 342,0 560,80
May. 24 1534 064 064 3603 99,7130 94,2767 94,9600 97,3500 162,8700 155,0000 56.221,87 342,0 559,50
May. 25 1527 064 064 36,03 99,7130 94,2767 94,9600 97,3500 162,8700 155,0000 56.221,87 342,0 558,50
May. 26 1519 063 063 3565 99,9560 94,4850 94,8100 97,1800 163,8300 157,0000 56.598,95 338,0 552,50
May. 27 1508 061 061 36,04 100,0230 94,5250 94,7800 97,1500 164,5300 157,0000 57.499,49 341,0 564,80
May. 28 1508 059 059 3540 100,3500 94,5650 94,7400 97,0900 164,8600 157,0000 59.212,97 340,0 562,40
May. 31 1509 057 057 3646 100,0920 94,6850 94,6850 97,3400 165,7200 157,0000 59.268,94 339,0 562,40
Jun. 1 1501 055 055 3615 100,2280 94,7350 97,0700 99,5400 166,3300 155,0000 61.095,96 341,0 569,00
Jun. 2 1480 061 061 3611 100,2550 94,7750 96,9000 99,4300 167,0500 156,0000 62.659,51 191,210 1,91 340,0 574,10
Jun. 3 1498 058 058 3592 100,2630 94,8150 96,7900 99,2300 166,6500 156,0000 64.303,06 187,270 1,87 3375 569,30
Jun. 4 1510 056 056 3574 100,2760 94,8600 96,7700 99,1600 166,2000 157,0000 66.190,06 187,270 1,87 3380 581,90
Jun. 7 1506 058 058 3554 100,3660 94,9750 96,7000 99,0100 165,9100 157,0000 68.151,14 183,420 1,83 337,0 573,30
Jun. 8 1494 059 059 3590 100,3740 95,0150 96,6300 98,9000 165,6300 156,0000 66.390,28 174,580 1,74 3375 580,60
Jun. 9 1463 060 060 3581 100,3600 95,0550 96,5700 98,8600 165,3900 156,0000 68.104,99 174,580 1,74 3350 574,10
Jun. 10 1475 060 060 3568 100,3690 95,0967 96,5700 98,8600 165,0300 157,0000 68.144,63 172,840 1,72 336,0 567,30
Jun. 11 1469 058 058 3574 100,3920 95,1350 96,5800 98,8400 164,7600 158,0000 66.093,97 172,840 1,72 330,0 554,30
Jun. 14 1480 0,60 0,60 36,34 1005340 95,2550 96,5000 98,7400 164,3900 158,0000 66.836,83 178,460 1,78 3230 541,00
Jun. 15 1488 060 060 3540 100,6650 95,2850 96,4400 98,7200 164,2500 160,0000 67.005,83 176,810 1,76  322,0 538,60
Jun. 16 1476 062 062 3588 100,6170 95,3150 96,3700 98,6600 164,0800 163,0000 67.575,54 176,810 1,76 3180 532,20
Jun. 17 1493 0,60 0,60 3589 100,7050 95,3517 96,3600 98,6100 164,0300 163,0000 66.440,20 174,310 1,73 3035 488,60
Jun. 18 1507 058 058 3577 100,7140 95,3817 96,3000 98,5600 165,0100 164,0000 65.136,00 174,310 1,73 312,0 513,00
Jun. 21 1502 058 058 3577 100,7140 95,3817 96,3000 98,5600 164,0200 164,0000 65.136,00 180,160 1,79 3120 519,90
Jun. 22 1535 059 059 3641 100,6940 95,4967 96,1400 98,3900 163,9800 165,0000 65.901,62 179,170 1,78 3105 512,40
Jun. 23 1534 061 061 3566 100,8850 955300 96,0700 98,3900 163,9700 166,0000 66.089,94 179,170 1,78 309,0 508,90
Jun. 24 1551 060 060 3575 100,8910 955583 96,0100 98,3800 163,9400 170,0000 66.933,06 176,480 1,75 310,0 503,90
Jun. 25 1582 0,63 0,63 3562 100,9890 955900 96,0300 98,4200 166,0400 174,0000 65.133,47 176,480 1,75 310,0 488,60
Jun. 28 1587 059 059 3572 101,1040 95,6833 958600 98,1700 164,8600 173,0000 63.857,61 168,140 1,66 3125 498,60
Jun. 29 1600 056 056 3570 101,1380 95,7050 95,7900 98,1400 165,6900 170,0000 62.972,04 166,340 1,64 310,0 499,60
Jun. 30 1596 050 050 3584 101,1700 95,7267 95,7267 98,0400 165,9200 168,0000 62.371,95 166,340 1,64 320,0 532,80
Jul. 1 1584 048 048 3594 101,1930 95,7667 97,7500 100,2800 166,4100 169,0000 62.059,97 166,800 1,65 3245 531,60
Jul. 2 1588 052 052 3567 101,1930 0,0000 97,6600 100,1600 170,4600 170,0000 63.330,37 166,800 1,65 3280 53340
Jul. 5 1591 050 050 3571 101,2770 0,0000 97,6000 100,0400 166,6000 171,0000 64.848,56 172,170 1,70 3280 533,40
Jul. 6 1606 047 047 3576 101,3260 0,0000 97,5000 99,8500 166,8200 171,0000 63.562,99 163,490 1,61 3185 501,10
Jul. 7 1604 048 048 3571 101,3400 10,0000 97,5300 99,8600 167,0400 172,0000 63.383,23 163,490 1,61 321,0 509,50
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CONTEXTO; Entrega N° 1.666; Julio 12, 2021

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria  en$en  monetaria en US$ en BCRA  LELIQ dde '1¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

"8-12-28 65.806 859.536 549.441  1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
F9-12-30 44781 | 1.153.405  741.976 1.895.381  535.776 0  747.344  431.248 3.609.749
20-12-31 39.410 | 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1648.036 1.141.434 6.178.312
Afinde
Ene.21 39.515 | 1.831.071 650.239  2.481.310 999.238 0 1689532 1085173 6.255.253
Feb.21 39.518 | 1.819.502 589.384  2.408.886  1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
Mar.21 39.593 | 1.827.988 604.307 2.432.295 1.031.992 8.056 1.768.459 1.504.964 6.745.767
Abr.21 40.263 | 1.795.749 574.366  2.370.115 985.805 12.144  2.036.078 1.503.845 6.907.987
May.21 41.872 1.861.372 655.825 2.517.197 956.610 12,209 1.927.177 1.740.927 7.154.120
Jun.21 42.437 | 2.016.618 718.939  2.735.557  1.023.339 10.815 1.962.061 1.691.587 7.423.359
2021
May. 21 41591 | 1.832.097 671.733  2.503.830 969.562 12,712 1.984.746 1.709.311 7.180.161
May. 26 41.715 | 1.836.687 840.664 2.677.351 952.866 12.558 1.965.029 1.583.291 7.191.094
May. 27 41785 | 1.857.214 806.705 2.663.919 957.316 12.475 1.927.177 1.641.739 7.202.626
May. 28 41.888 | 1.859.064 776.384  2.635.448 955.062 12.433  1.927.177 1.617.068 7.147.189
May. 31 41.872 | 1.861.372 655.825  2.517.197 956.610 12.209 1.927.177 1.740.927 7.154.120
Jun. 1 41,964 | 1.864.928 620.425  2.485.353 966.206 12.268 1.865.133 1.850.485 7.179.445
Jun. 2 42.066 | 1.865.895 798.712  2.664.607 974.191 12.176  1.865.133 1.674.998 7.191.104
Jun. 3 42.122 | 1.878.138 757.695 2.635.833 986.168 11.919 1.992.244 1.592.015 7.218.179
Jun. 4 42,202 | 1.884.103 725.222  2.609.325 990.150 11,712 1.992.244 1.615.584 7.219.014
Jun. 7 42.292 | 1.885.932 767.926  2.653.858 997.045 12.300 1.992.244 1.568.136  7.223.583
Jun. 8 42.430 | 1.895.502 705.122  2.600.624  1.003.868 12.307 1.953.391 1.687.983 7.258.173
Jun. 9 42.618 | 1.897.066 748.839  2.645.905 1.010.031 12.264 1.953.391 1.711.869 7.333.460
Jun. 10 42.658 | 1.915.307 741.969 2.657.276  1.022.627 12.234 2.011.739 1.640.176  7.344.052
Jun. 11 42.697 | 1.916.811 699.083 2.615.894  1.028.756 11.976  2.011.739 1.537.818 7.206.183
Jun. 14 42.720 | 1.917.930 755.664 2.673.594  1.025.407 11.790 2.011.739 1.491.414 7.213.945
Jun. 15 42,665 | 1.932.290 784.706 2.716.996  1.031.507 11.426  1.997.164 1.475.659 7.232.752
Jun. 16 42,692 | 1.933.271 776.338  2.709.609  1.025.209 11.260 1.997.164 1.494.417 7.237.659
Jun. 17 42.397 | 1.950.523 769.750 2.720.273  1.026.915 11.236 2.004.832 1.475.055 7.238.310
Jun. 18 42.407 | 1.951.719 789.277  2.740.996  1.033.236 11.926 2.004.832 1.442.995 7.233.984
Jun. 22 42.376 | 1.969.929 922.217 2.892.146 1.032.811 11.681 1.966.968 1.344.335 7.247.941
Jun. 23 42.402 | 1.969.016 847.284 2.816.300 1.031.636 11575 1.966.968 1.423.773  7.250.252
Jun. 24 42.414 | 1.987.363 851.936  2.839.299  1.033.200 11.402 1.958.210 1.421.102 7.263.213
Jun. 25 42.420 | 1.990.279 879.622 2.869.901 1.031.217 11.341 1.958.210 1.442.133 7.312.802
Jun. 28 42.420 | 1.992.108 737.240 2.729.348  1.035.447 11.436  1.958.210 1.584.628  7.319.070
Jun. 29 42.366 | 2.013.800 714.606  2.728.406  1.037.765 11.240 1.962.061 1.629.408 7.368.879
Jun. 30 42.437 | 2.016.618 718.939 2.735.557  1.023.339 10.815 1.962.061 1.691.587 7.423.359
Jul. 1 42,494 | 2.040.822 775.257  2.816.079  1.026.551 10.460 1.893.591 1.696.698  7.443.378
Jul. 2 42.641 | 2.042.913 726.978 2.769.891  1.022.519 10.306 1.893.591 1.755.851 7.452.158
Jul. 5 42.678 | 2.055.291 707.131 2.762.422  1.023.065 9.964 1.893.591 1.771.498 7.460.541
Jul. 6 42,727 | 2.072.508 737.962 2.810.470 1.029.815 10.169 1.972.247 1.734.021 7.556.721
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CONTEXTO; Entrega N° 1.666; Julio 12, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depoésitos en ddlares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante  y ddlares Total Privado  Plblico  ahorro fijo Total  ahorro fijo  yotros plblico
x TC libre en pesos
Promedios
2018 3975709 3.310.254 2.428.446 355.469 425.818 507.983 1.053.017 86.158 31.361 22.276 7.686  1.399 665.456
2019 5.360.346  4.588.756 3.161.163 516.467 446.503 627.822 1.421.007 149.363 30442 21.683 7.713 1046 771.590
2020 7.974.265 6.670.379 5.290.870 1.038.730  670.794 1.204.105 2.034.775 342466 19.679 13.646  5.159 874 1.303.886
Ene.21 9.926.790 8.314.182 6.711.302 1.269.998 851.364 1.481.420 2.558.526 549.992 18.645 12.902  4.815 929 1.612.608
Feb.21 ~ 10.054.988 8.471.279 6.820.249 1.296.715 822.038 1.430.336 2.694.471 576.688 18.619 13.029  4.681 909 1.583.708
Mar21  10.410.699 8.831.476 7.130.410 1.340.956 855.595 1.455.880 2.833.035 644.935 18.679 13.161  4.655 863 1.579.223
Abr21  10.802.664 9.231.978 7.489.179 1405362 981.169 1414.512 3.000.211 687.926 18.767 13.234  4.663 870 1.570.687
May.21  11.189.299 9.569.507 7.787.050 1.433.652 1.035.612 1.512.388 3.103.125 702272 18.941 13392  4.703 845 1.619.791
Jun21  11.617.340 9.895.150 8.077.705 1.493.206 1.008.491 1.632.426 3.156.730 786.850 19.080 13491  4.704 884 1.722.190
2021
May. 17 11.146.588 9.521.683 7.740.084 1.436.135 1.010.710 1.482.230 3.109.314 701.695 18.926 13.392  4.705 829 1.624.905
May. 18 11.220.845 9.603.033 7.820.584 1.440.431 1.028.584 1.462.672 3.131.678 757.219 18929 13380 4.716 833 1.617.812
May. 19 11.241.818 9.627.125 7.842.976 1.456.259 1.103.362 1.454.914 3.128.712 699.729 18.938 13.394 4715 829 1.614.693
May. 20 11.268.234 9.652.821 7.865.182 1.462.481 1.115.935 1442917 3.145.498 698.351 18.968 13.425 4717 826 1.615.413
May. 21 11.341.119 9.722.965 7.929.162 1462.801 1.149.769 1461.128 3.144.030 711.434 19.027 13472 4710 845 1.618.154
May. 26 11.359.275 9.736.664 7.938.142 1.517.521 1.111515 1.456.897 3.103.085 749.124 19.035 13.490  4.684 861 1.622.611
May. 27 11.431.392 9.811.924 8.011.317 1.499.155 1.165.379 1.483.351 3.124.190 739.242 19.049 13503  4.696 850 1.619.468
May. 28 11.447.673 9.825.808 8.020.278 1.487.379 1.127.473 1551.888 3.122.227 731311 19.093 13.478  4.692 923 1.621.865
May. 31 11.474.370 9.834.349 8.032.493 1.527.725 1.061.575 1.608.028 3.094.116 741.049 19.030 13.480  4.676 874 1.640.021
Jun. 1 11488174 9.844.170 8.040.321 1.492.419 1.000.745 1.666.554 3.133.745 746.858 19.041 13464  4.709 868 1.644.004
Jun. 2 11.490.032 9.835.012 8.030.686 1.487.808 1.000.238 1.676.042 3.135.148 731.450 19.038 13464 4.715 859 1.655.020
Jun. 3 11473091 9.806.539 7.998.701 1494.126 921.851 1676.564 3.163.492 742.668 19.067 13467  4.737 863 1.666.552
Jun. 4 11471501 9.796.467 7.984.072 1454.236 910.346 1757.442 3.149.621 712.427 19.106 13502 4.740 864 1.675.124
Jun. 7 11.404.276 9.701.537 7.886.185 1462.771 882.852 1.685.019 3.127.013 728530 19.114 13547  4.692 875 1.702.739
Jun. 8 11.415569 9.710.462 7.891.400 1459.012 904.462 1.646.009 3.158.433 723484 19.145 13555 4.723 867 1.705.107
Jun. 9 11.481.824 9.775.489 7.957.277 1462.970 963.149 1659.496 3.139.750 731.912 19.128 13567  4.6% 867 1.706.335
Jun. 10 11.520.286 9.806.946 7.977.856 1472.054 986.667 1.610.479 3.158.615 750.041 19.234 13610 4.712 912 1.713.340
Jun. 11 11.509.489 9.795.941 7.968.588 1.450.466 1.030.022 1569.410 3.165.314 753.376 19.208 13.606  4.698 904 1.713.548
Jun. 14 11527.811 9.803.913 7.984.447 1471.284 1.040.499 1580.503 3.136.128 756.033 19.101 13553  4.638 910 1.723.898
Jun. 15 11.560.025 9.836.909 8.017.918 1507.364 1.019.879 1565.044 3.153.958 771.673 19.090 13510 4.677 903 1.723.116
Jun. 16 11.532.295 9.811.324 7.992.142 1478.212 1.008.524 1577.336 3.149.328 778742 19.086 13516  4.672 898 1.720.971
Jun. 17 11.612.851 9.885.136 8.075.456 1.497.304 993.275 1569.262 3.159.009 856.606 18.979 13406  4.686 887 1.727.715
Jun. 18 11.661.178 9.932.032 8.117.109 1475.249 1.098.055 1556.009 3.169.315 818.481 19.028 13414  4.719 895 1.729.146
Jun. 22 11.675.692 9.927.763 8.110.270 1511.136 1.081.699 1516.253 3.148.338 852.844 19.032 13425  4.695 912 1.747.929
Jun. 23 11.708.473  9.959.506 8.141.092 1.491.578 1.084.445 1.550.025 3.170.350 844.694 19.035 13.431  4.708 896 1.748.967
Jun. 24 11743297 9.987.146 8.167.238 1505.110 1.066.958 1552.786 3.195.866 846.518 19.045 13430 4.732 883 1.756.151
Jun. 25 11.827.802 10.068.203 8.247.883 1.513.245 1.088.990 1.612.302 3.184.064 849.282 19.043 13444 4722 877 1.759.599
Jun. 28 11.861.878 10.084.825 8.261.197 1552.522 1.050.459 1641.769 3.152.382 864.065 19.059 13474  4.697 888 1.777.053
Jun. 29 11.955.357 10.176.668 8.351.382 1.560.657 1.071.850 1.719.017 3.173.346 826.512 19.072 13482 4.717 873 1.778.689
Jun. 30 12.043.148 10.252.163 8.430.580 1.557.806 973.354 1.893.633 3.168.123 837.664 19.029 13448 4711 870 1.790.985
Jul. 1 12.000.739 10.197.190 8.374.175 1.508.665 941.965 1.934.480 3.189.807 799.258 19.036 13.441 4.724 871 1.803.549
Jul. 2 12.041.742 10.222.428 8.397.916 1.486.870 924.936 1.951.479 3.213.370 821.261 19.046 13413 4757 876 1.819.314
Jul. 5 11994596 10.143.807 8.314.130 1.508.838 874.055 1.923.334 3178923 828980 19.081 13.514  4.668 899 1.850.789
Jul. 6 12.109.534 10.250.610 8.420.105 1.479.904 967.701 1.962.084 3.208.809 801.607 19.084 13.463  4.631 990 1.858.924
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CONTEXTO; Entrega N° 1.666; Julio 12, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 491 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 528 2,32 26.377,39 7.927,04  21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 3,25 0,24 30.810,78 13.163,44 28.151,21 1.865,14
Feb.21 1,4400 1,3851 1,2097 105,31 6,4553 5,412 3,25 0,21 31.292,60 13.756,20 29.498,87 1.806,34
Mar.21 1,4274 1,3857 1,1899 108,65 6,5094 5,646 3,25 0,20 32.398,71 13.177,28 29.315,30 1.719,53
Abr.21 1,4290 1,3840 1,1959 109,11 6,5210 5,565 325 0,21 33.773,74 13.881,33  29.398,84 1.757,09
May.21 1,4407 1,4076 1,2148 109,10 6,4321 5,294 3,25 0,19 34.288,55 13.547,93  28.559,31 1.853,11
Jun.21 1,4355 1,4030 1,2047 110,11 16,4234 5,039 3,25 0,16 34.291,27 14.097,87 28.943,23 1.834,12
2021
May. 17 1,4411 1,4096 1,2143 109,43 6,4397 5,275 3,25 0,19 34.327,79 13.379,05 27.824,83 1.867,50
May. 18  1,4441 1,4191 1,2222 109,20 6,4274 5,258 3,25 0,18 34.060,66 13.303,64 28.406,84 1.867,80
May. 19 1,4434 1,4163 1,2212 108,99 6,4313 5,282 3,25 0,18 33.896,04 13.299,74  28.044,45 1.881,30
May. 20 1,4427 1,4131 1,2203 109,23 16,4350 5,290 3,25 0,18 34.084,15 13.535,74 28.098,25 1.881,80
May. 21  1,4450 1,4217 1,2188 108,86 6,4352 5,282 3,25 0,18 34.207,84 13.470,99 28.317,83 1.876,70
May. 24 11,4438 1,4127 1,2212 108,97 6,4306 5,306 3,25 0,18 34.393,98 13.661,17 28.364,61 1.884,60
May. 25 1,4461 1,4159 1,2264 108,83 6,4062 5,314 3,25 0,18 34.312,46 13.657,17  28.553,98 1.898,10
May. 26  1,4464 1,4173 1,2229 108,80 6,3937 5,316 3,25 0,17 34.323,05 13.738,00 28.642,19 1.901,30
May. 27  1,4447 1,4125 1,2198 109,20 6,3764 5,283 3,25 0,17 34.464,64 13.736,28  28.549,01 1.895,70
May. 28  1,4447 1,4125 1,2198 109,20 6,3764 5,283 3,25 0,17 34.579,83 13.784,13  29.149,41 1.902,50
May. 31  1,4447 1,4125 1,2198 109,20 6,3764 5,283 3,25 0,17 34.579,83 13.784,13  28.860,08 1.902,50
Jun. 11,4450 1,4181 1,2225 109,40 6,3723 5,163 3,25 0,17 34.575,31 13.736,48 28.814,34 1.902,90
Jun. 21,4423 1,4124 1,2186 109,62 6,3886 5,114 3,25 0,17 34.600,38 13.756,33  28.946,14 1.907,50
Jun. 3 1,4433 1,4180 1,2187 109,61 6,3961 5,111 3,25 0,16 34.577,04 13.614,51 29.058,11 1.871,20
Jun. 41,4388 1,4118 1,2117 110,25 6,4069 5,066 3,25 0,16 34.756,39 13.814,49 28.941,52 1.889,80
Jun. 71,4420 1,4149 1,2162 109,55 6,3946 5,049 3,25 0,16 34.630,24 13.881,72  29.019,24 1.896,80
Jun. 8  1,4428 1,4144 1,2182 109,40 6,3943 5,048 325 0,15 34.599,82 13.924,91 28.963,56 1.892,20
Jun. 9 11,4439 1,4174 1,2195 109,45 16,3929 5,053 3,25 0,16 34.447,14 13.911,75 28.860,80 1.893,20
Jun. 10  1,4422 1,4096 1,2174 109,62 6,3901 5,063 3,25 0,15 34.466,24 14.020,33  28.958,56 1.894,20
Jun. 11 14421 1,4160 1,2125 109,40 6,3890 5,118 3,25 0,15 34.479,60 14.069,42  28.948,73 1.877,40
Jun. 14 1,4397 1,4108 1,2112 109,77 16,3996 5,127 325 0,15 34.393,75 14.174,14 29.161,80 1.864,00
Jun. 15 1,4392 1,4085 1,2108 110,08 6,4017 5,129 3,25 0,15 34.299,33 14.072,86  29.441,30 1.854,50
Jun. 16  1,4397 1,4117 1,2124 110,10 6,3973 5,020 3,25 0,15 34.033,67 14.039,68 29.291,01 1.859,50
Jun. 17 1,4293 1,3947 1,1937 110,68 6,4289 5,035 3,25 0,16 33.823,45 14.161,35 29.018,33 1.773,80
Jun. 18  1,4287 1,3902 1,1898 110,29 6,4424 5,031 325 0,16 33.290,08 14.030,38 28.964,08 1.767,90
Jun. 21 14271 1,3879 1,1891 110,23 6,4677 5,037 3,25 0,16 33.876,97 14.141,48 28.010,93 1.781,80
Jun. 22 1,4265 1,3882 1,1894 110,38 6,4725 5,017 3,25 0,16 33.945,58 14.253,27  28.884,13 1.776,30
Jun. 23 1,4286 1,3966 1,1951 110,75 6,4801 4,951 3,25 0,16 33.874,24 14.271,73  28.874,89 1.782,30
Jun. 24 1,4289 1,3937 1,1936 111,06 6,4755 4,927 3,25 0,17 34.196,82 14.369,71  28.875,23 1.775,60
Jun. 25 11,4289 1,3901 1,1950 110,98 6,4515 4,920 3,25 0,17 34.463,89 14.375,74  29.066,18 1.776,60
Jun. 28 11,4286 1,3911 1,1910 110,69 6,4568 4,941 3,25 0,17 34.283,27 14.500,51 29.048,02 1.779,60
Jun. 29  1,4268 1,3839 1,1888 110,52 6,4562 4,944 3,25 0,16 34.292,29 14.528,34 28.812,61 1.762,80
Jun. 30 1,4264 1,3863 1,1884 110,50 6,4589 5,002 3,25 0,16 34.502,51 14.503,95 28.791,53 1.770,80
Jul. 11,4239 1,3791 1,1884 111,09 6,4625 5,005 3,25 0,16 34.633,53 14.522,38  28.707,04 1.775,90
Jul. 21,4239 1,3791 1,1884 111,09 6,4625 5,005 3,25 0,16 34.786,35 14.639,32 28.783,28 1.782,60
Jul. 5 11,4239 1,3791 1,1884 111,09 6,4625 5,005 325 0,16 34.786,35 14.639,32 28.598,19 1.782,60
Jul. 6 11,4242 1,3848 1,1838 110,86 6,4599 5,164 3,25 0,17 34.577,37 14.663,64 28.643,21 1.793,50
Jul. 71,4232 1,3824 1,1831 110,50 6,4651 5,232 3,25 0,16 34.681,79 14.665,06 28.366,95 1.801,50
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