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COMO LO VEO

SEMAFOROS

El sdbado proximo sabremos, a ciencia cierta, “quien
es quien” en las listas de candidatos, con vistas a las
PASO de setiembre y a las elecciones de noviembre.
Elecciones cuya importancia, como bien se dice, va
mucho mas alla de la renovacién parcial del Congreso.
Pero no nos agotaremos en ello, porque también
tenemos que seguir viviendo, es decir, vendiendo,
produciendo, cobrando, pagando, etc.

CLAVES

¢ Después de cambiar la formula de ajuste a las
jubilaciones y pensiones, “para mejorar la situacion de
la clase pasiva”, ahora el Poder Ejecutivo esta pensando
en un bono de $ 5.000, para pagar en ago.21.

¢+ En la negociacion con el FMI, tengamos siempre
presente la distancia que existe entre los comunicados y
la sustancia. Ninguna de las partes tiene incentivos para
terminar rapidamente la negociacion.

¢ Se viene un fuerte aumento de las cuotas de la
medicina prepaga, porque acumula 3 modificaciones
paulatinas que deberian haber ocurrido.

ROJO

AMARILLO

® Los precios al consumidor aumentaron 0,9% entre
mayo Yy junio pasados; y 5,4% entre jun.20 y jun.21... en
Estados Unidos. En dicho pais suenan algunos gritos de
alarma, pero mas bien aislados. La mayoria confia en el
FED y en la Tesoreria. Los argentinos decimos: error
tipo I, error tipo 11, no se confien.

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Qué estard pasando HOY con la actividad
econémica? Pregunto porque los dGltimos datos
publicados corresponden a mayo de 2021.

Como lo veo

100.000 muertos. Simbolo y sustancia

Economistas, diputados y senadores

La tasa de inflacion, a merced de precios estacionales
Inflacion fuera de control... en Estados Unidos
Steven G. Horwitz
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DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN
HUMOROUS OUOTATIONS”

“Ya deberiamos tener el socialismo, pero para los
socialistas”. George Bernard Shaw.
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COMO LO VEO

“Una mafana en la que Fidel [Castro] se acercé a saludarnos a los
periodistas, quise saber por qué no lo habia visto fumar habanos durante su gira por
Chile. ¢Se lo prohibieron los médicos, comandante? No, pero no lo hago mas porque
Cuba necesita aumentar sus exportaciones, y el tabaco es muy importante para
conseguir divisas”.

(Fuente: Llamas de Madariaga, E.: Serds periodista, edicion del autor, 2020).

El sabado préximo sabremos, a ciencia cierta, “quien es quien” en las
listas de candidatos, con vistas a las PASO de setiembre y a las elecciones
de noviembre. Elecciones cuya importancia, como bien se dice, va mucho
mas alla de la renovacién parcial del Congreso. Pero no nos agotaremos
en ello, porque también tenemos que seguir viviendo, es decir, vendiendo,
produciendo, cobrando, pagando, etc.

Se viene el cierre de listas

El 24 de julio de 2021 es la fecha limite para anunciar e inscribir las listas de
candidatos, con vistas a las elecciones de noviembre proximo (en setiembre, las PASO).

Ya falta poco. Mensaje para los ansiosos: Contexto sostiene que en esta materia no hay
ningun incentivo para “mostrar las cartas” antes de que sea absolutamente necesario.

JXC me arruind (parcialmente) el enunciado, porque ya sabemos que tanto Patricia
Bullrich, como Elisa Carrié y Jorge Macri, no seran candidatos, y que la lista de CABA sera
presidida por Maria Eugenia Vidal y Martin Tetaz. No importa, igual los voy a votar.



En el momento de escribir esta porcion de la newsletter, las incognitas que subsisten son
importantes. Por ejemplo, en la provincia de Buenos Aires.

Calma, entonces, sélo restan 5 dias.

¢Y entonces?

Recuerde lo que dijo Otto Bismarck: “nunca se miente tanto como antes de una
eleccion, durante una guerra o después de una caceria”. Ergo, préstele alguna atencion a la
campafia, pero no mas.

Pero no subestime la importancia de la eleccion de medio periodo, que es mucho mayor
que la de renovar la mitad de la Camara de Diputados y un tercio de la de Senadores. Como
fue, en su momento, la de Alfonsin en 1985y la de Menem en 1991.

Es sabido, pero hay que reiterarlo. La vida de cada uno de nosotros, ciertamente la de
los lectores de Contexto, no se agota en la macropolitica y en la macroeconomia. Porque
también tenemos que prestarle atencion al dia a dia individual. Pero sobre esto no tengo nada
que agregar, porque cada uno sabe mas que los demas (como les digo a mis alumnos, cuando
pontifican: “vos le vas a ensefiar a un tachero a buscar pasajeros”).

iAnimo!
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100.000 MUERTOS POR COVID. SIMBOLO Y SUSTANCIA

El miércoles pasado el nimero de fallecidos por coronavirus llegd en Argentina a
100.000.

Las ediciones de Clarin y La Nacion del jueves 15 dieron la noticia, en tapas de color
negro, al tiempo que los periodistas que trabajan en medios opositores recordaban una
declaracion del presidente Alberto Angel Fernandez, de que él preferia no sé qué caida del PBI,
a precisamente 100.000 muertos.

Quien afirma que el délar, o el Dow Jones, superaron la “barrera” de tantos pesos, o de
tantos puntos, no ayuda a entender. Como quien sostiene que determinada variable supero
determinado “techo” o “piso”.

Lo mismo ocurre con el covid 19. Desde el punto de vista de la sustancia, la cuestion
relevante es la velocidad con la cual sigue actuando el virus, en cualquiera de sus cepas, por
una parte, y el ritmo de vacunacion por la otra.

Sobre lo primero, no tengo nada que aportar; sobre lo segundo, queda para los
historiadores lo que ocurrié hasta ahora; y para los votantes en noviembre proximo, la
evaluacion del gobierno en la materia; porque para la toma de decisiones lo que importa es lo
que puede ocurrir de aqui en mas. Pues bien, pareceria que la vacunacion esta tomando ritmo y
que el fantasma del colapso del sistema de salud se esta alejando. Ojala continle asi.

jAnimo!
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ECONOMISTAS, DIPUTADOS Y SENADORES

Es dificil imaginar lo que tiene que ocurrir para que Martin Tetaz, si ocupa el segundo
lugar en la lista de candidatos a diputados por Juntos por el Cambio en CABA, no ingrese a la
Cémara de Diputados a partir del 10 de diciembre préximo.

Luciano Laspina en Diputados, y Martin Lousteau en Senadores, son otros ejemplos
actuales de legisladores con formacidén econémica. En el pasado sobresale el caso de Federico
Pinedo.

¢Cuan frecuente, o infrecuente, es la presencia de personas con formacién econémica,
en los Parlamentos? El cuadro que aparece al final de estas lineas, ayuda a contestar este
interrogante.

Identifiqué a 124 personas que cumplen los requisitos. NoOtese que las ordené por pais
de nacimiento, y dentro de cada pais por abecedario. Sobresalen los casos de Inglaterra (29
personas), Francia (15), Italia (13), Espafia y Argentina (10 cada uno) y Alemania (9) y, por la
negativa, el de Estados Unidos (3 personas). Entre los mas conocidos corresponde citar al
francés Claude Frederic Bastiat y al inglés David Ricardo.

En Argentina, entre los fallecidos, ademés de Pinedo figura Pedro Olaechea y Alcorta,
conocido dentro de la profesion por haber sido el primer presidente de la Academia Nacional de
Ciencias Econdmicas.

¢Qué importancia tiene la profesion de un diputado o senador, sobre su contribucién
como legislador? Mas precisamente; ¢es un activo, 0 un pasivo, que la persona que ingresa a la
Camara de Diputados, o la de Senadores, haya estudiado medicina, astronomia, ciencia politica
0 economia?

Solemos asignarle demasiada importancia a la profesion de las personas. Es mas, el dia
que choque con mi auto, los diarios dirdn que “choco el economista de Pablo”, cuando deberian
decir “chocd Juan Carlos de Pablo, y anda a saber en qué estaba pensando”.



Los economistas recibimos un buen entrenamiento profesional, pero también lo reciben
quienes estudiaron otras disciplinas. La cuestion es que hacemos con el referido entrenamiento.
Y, como el lector sabe, de la misma facultad de ciencias econdmicas salen todo tipo de
economistas.

Ergo, lo que cabe esperar de cualquier diputado o senador, en todo caso, es cOmo pone
todo su saber, el de la facultad y el de su experiencia profesional y personal, al servicio del rol
que le toca ocupar.

Lo cual quiere decir, probablemente primero y principal, mostrar coraje. La
responsabilidad profesional nos obliga a decir cosas nada simpaticas; a los economistas, a los
médicos y a los dentistas.

No espero que, como diputado o senador, un economista actle publicamente como lo
hago yo, que soy analista profesional. Si espero que, dentro de su agrupacion, como en las
comisiones, sefiale errores, evite catastrofes, etc. Lo cual, en Argentina 2021, esto no es poco.

iAnimo!
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ECONOMISTAS, MIEMBROS DEL PARLAMENTO

Ndmeros 1 a700
Ndmeros 701 en adelante
"0" preparada, no publicada a(in

incluida en Economia al alcance de todos, La Ley, 2006
se puede consultar en www.juancarlosdepablo.com.ar

Ndmero Apellido Nombres Oriundo de Nacid Murio  Vivio
1497 Dietzel Carl August Alemania 1829 1884 55
0o Hermann Friedrich Benedict Wilhelm, von Alemania 1795 1868 73
728 Hildebrand Bruno Alemania 1812 1878 66
1326 Knies Karl Gustav Adolf Alemania 1821 1898 77
1050 Paasche Hermann Alemania 1851 1925 74
0o Rau Karl Heinrich Alemania 1792 1870 78
0 Rodbertus Johann Karl Alemania 1805 1875 70
0 Schaffle Albert Eberhard Friedrich Alemania 1831 1904 73
0 Wunderlich Frieda Selma Alemania 1884 1965 81
Cawvallo Domingo Felipe Argentina 1946
Laspina Luciano Andrés Argentina 1972
Lavagna Marco Argentina 1974
Lousteau Martin Argentina 1970
Lozano Claudio Radl Argentina 1956
1305 Olaecheay Alcorta Pedro Argentina 1853 1938 85
229 Pinedo Federico Argentina 1895 1971 76
Remes Lenicov Jorge Luis Argentina 1948
Rodriguez JesUs Argentina 1955
Sturzenegger Federico Adolfo Argentina 1966
627 Hall Robert Lowe Australia 1901 1988 87
1317 Auspitz Rudolf Austria 1837 1906 69
729 Hilferding Rudolf Austria 1877 1941 64
o Philippovich von Philippsberg  Eugen Austria 1858 1917 59
758 Sax Emil Austria 1845 1927 82
239 Wieser Friedrich Freiherr, von Austria 1851 1926 75
Coene Luc Bélgica 1947 2017 70
o Denis Héctor A. Bélgica 1842 1913 71
Guerra Severino Sérgio Estelita Brasil 1947 2014 67
Perry Rubio Guillermo Colombia 1945 2019 74
Tamayo Fernando Colombia 1950 2018 68
o Birck Laurits Vilhelm Dinamarca 1871 1933 62
o Wulff Julius Dinamarca 1852 1924 72
0 Brougham Henry Peter Escocia 1778 1868 90
o Horner Francis Escocia 1778 1817 39
1043 Lauderdale James Maitland, conde de Escocia 1759 1839 80
879 Wilson James Escocia 1805 1860 55
o Figuerola Laureano Espafia 1816 1903 87
1118 Fuentes Quintana Enrique Espafia 1924 2007 83
Gamir Casares Luis Espafia 1942
734 Lluchi Martin Ernest Espafia 1937 2000 63

1668 Muns i Albuixech

Joaquim Espafia 1935 2015 80
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ECONOMISTAS, MIEMBROS DEL PARLAMENTO

Ndmeros 1 a700
Ndmeros 701 en adelante
"0" preparada, no publicada a(in

incluida en Economia al alcance de todos, La Ley, 2006
se puede consultar en www.juancarlosdepablo.com.ar

Ndmero Apellido Nombres Oriundo de Nacid Murio  Vivio
Punset i Casals Eduard Espafia 1936 2019 83
1406 Sampedro Saez José Luis Espafia 1917 2013 96
Schwartz Girén Pedro Espafia 1935
Tamames Gomez Ramén Espafia 1933
Zumalacarregui Prat José Maria Espafia 1889 1956 67
o Calhoun John Caldwell Estados Unidos 1782 1850 68
104 Douglas Paul Howard Estados Unidos 1892 1976 84
o Patman John William Wright Estados Unidos 1893 1976 83
3 Bastiat Claude Frederic Francia 1801 1850 49
o Boyd Walter Francia 1754 1837 83
Casals i Couturier Muriel Francia 1945 2016 71
714 Chevalier Michel Francia 1806 1879 73
416 Condorcet Marie J. A. N. C, marqués de Francia 1743 1794 51
o Destutt de Tracy Antoine Louis Claude Francia 1754 1836 82
513 Dupont de Nemours Pierre Samuel Francia 1739 1817 78
o Garnier Clement Joseph Francia 1813 1891 78
o Garnier Germain Francia 1754 1821 67
0 Graslin Jean Joseph Louis Francia 1727 1790 63
o Landry Michel Auguste Adolphe Francia 1874 1956 82
852 Mercier de la Riviere Pierre Paul Francia 1720 1793 73
748 Poincare Raymond Francia 1860 1934 74
1057 Say Jean Baptiste Leon Francia 1826 1896 70
0 Waldegrave James Francia 1684 1741 57
o Dalton Edward Hugh John Neale Gales 1887 1962 75
Constantinou Floros Grecia 1952 2018 66
o Dorp Elisabeth Caroline van Holanda 1872 1945 73
114 Kaldor Nicholas Hungria 1908 1986 78
408 Beveridge William Henry India 1879 1963 84
0 Sengupta Arjun Kumar India 1937 2010 73
604 Attwood Thomas Inglaterra 1783 1856 73
0 Bacon Francis Inglaterra 1561 1626 65
804 Barbon Nicholas Inglaterra 1637 1698 61
o Cayley Edward Stillingfleet Inglaterra 1802 1862 60
716 Cobden Richard Inglaterra 1804 1865 61
o Crosland Charles Anthony Raven Inglaterra 1918 1977 59
1683 Davenant Charles Inglaterra 1656 1714 58
1266 Drummond Henry Inglaterra 1786 1860 74
1433 o Durbin Evan Frank Mottram Inglaterra 1906 1948 42
824 Fawcett Henry Inglaterra 1833 1884 51
0 Gaitskell Hugh Todd Naylor Inglaterra 1906 1963 57
Galt Alexander Tilloch Inglaterra 1817 1893 76
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ECONOMISTAS, MIEMBROS DEL PARLAMENTO

NUmeros 1a700
NUmeros 701 en adelante

"0" preparada, no publicada ain
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Ndmero Apellido Nombres Oriundo de Nacid Murio  Vivio
o Goschen George Joachim Inglaterra 1831 1907 76
0 Hales John Inglaterra 15167 1572 567
0 Hewins William Albert Samuel Inglaterra 1865 1931 66
0 Huskisson William Inglaterra 1770 1830 60
113 Kahn Richard Ferdinand Inglaterra 1905 1989 84
850 Loyd Samuel Jones Inglaterra 1796 1883 87
1824 Peston Maurice Harry Inglaterra 1931 2016 85
328 Petty William Inglaterra 1623 1687 64
o Pryme George Inglaterra 1781 1868 87
30 Ricardo David Inglaterra 1772 1823 51
0 Rogers James Edwin Thorold Inglaterra 1823 1890 67
1059 Scrope George Julius Poulett Inglaterra 1797 1876 79
0 Thompson Thomas Perronet Inglaterra 1783 1869 86
130 Thornton Henry Inglaterra 1760 1815 55
1385 Wilson James Harold Inglaterra 1916 1995 79
0 Young Arthur Inglaterra 1741 1820 79
o Bright John Inglaterra 1811 1889 78
0 Hearn William Edward Irlanda 1826 1888 62
o Parnell Henry Brooke Irlanda 1776 1842 66
448 Torrens Robert Irlanda 1780 1864 84
Whitaker Thomas Kenneth Irlanda 1916 2017 101
Dell' Aringa Carlo Italia 1940 2018 78
420 Einaudi Luigi Italia 1874 1961 87
1751 Fanfani Amintore Italia 1908 1999 91
1459 Graziani Augusto Italia 1933 2014 81
1524 Lombardini Siro Italia 1924 2013 89
736 Loria Achille Italia 1857 1943 86
o Napoleoni Claudio Italia 1924 1988 64
227 Pantaleoni Maffeo Italia 1857 1924 67
0 Rossi Pellegrino Luigi Edoardo Italia 1787 1848 61
Spaventa Luigi Italia 1934 2013 79
Targetti Ferdinando Italia 1945 2011 66
o Valeriani Luigi Molinari Italia 1758 1828 70
557 Viti De Marco Antonio, De Italia 1858 1943 85
o Roma Carlos Morato Portugal 1798 1862 64
1132 Gaidar Yegor Timurovich Rusia 1956 2009 53
Pochinok Alexander Petrovich Rusia 1958 2014 56
o Struwe Peter Bernhardovich Rusia 1870 1944 74
1104 Burenstam Linder Hans Martin Staffan Suecia 1931 2000 69
225 Myrdal Gunnar Suecia 1898 1987 89
226 Ohlin Bertil Gotthard Suecia 1899 1979 80
Abreu José Antonio Venezuela 1939 2018 79
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LA TASA DE INFLACION, A MERCED DE LOS PRECIOS ESTACIONALES

Segun INDEC, en GBA -es decir, CABA mas los suburbios de la Capital Federal-, en
promedio los precios al consumidor aumentaron 3,1% entre mayo y junio pasados, y 48,4%
entre junio de 2020 y de 2021. En los 6 primeros meses del afio los precios al consumidor
subieron 24,9% (56,1% equivalente anual).

La porcion inferior del cuadro que acompafia estas lineas muestra 2 cosas: 1) la
sistematica reduccion de la tasa de inflacion mensual, a partir de marzo pasado; y 2) la
diferencia, en las estimaciones mensuales, entre INDEC y FIEL, que tal como era de esperar se
compensan a medida que aumenta el periodo de comparacion.

En efecto, tanto en mayo como en junio pasados, segun FIEL en promedio los precios al
consumidor aumentaron mas de un punto porcentual méas que segin INDEC; pero la variacion
durante el primer semestre fue muy similar.

El INDEC no dibuja, la diferencia entre su estimaciéon y la de FIEL se ubica en el
comportamiento de los denominados precios estacionales, o precios libres. Entre mayo y junio
mientras segun el INDEC aumentaron 0,8%, segun FIEL subieron 11,1%. Insisto, esto no es
dibujo sino metodologia. No es facil compilar la informacion, cuando no se hacen encuestas
presenciales.

La buena noticia de junio es que la referida reduccién de la tasa de inflacion, no se
debio a que “pisaron” los precios regulados, que en promedio subieron 2,8%.

No hay politica antiinflacionaria, hay “toqueteos” en precios especificos. El resultado es
lo que documenta el cuadro adjunto.

iAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.667; Julio 19, 2021.

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA
GBA Nacion GBA Nacion
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.18 1,6 1,8 1,9 2,0 2,5 1,6 254 250 27,3 236 242 258
Feb 2,6 2,4 2,5 2,4 2,4 26 256 254 27,4 243 248 26,3
Mar 2,5 2,3 2,3 19 2,2 2,1 25,7 25,4 26,8 24,0 24,6 25,3
Abr 2,6 2,7 2,9 2,5 2,9 3,0 25,7 25,5 28,0 24,2 25,8 26,4
May 1,9 2,1 1,9 2,7 2,8 23 264 26,2 284 257 275 27,0
Jun 3,9 3,7 3,2 3,2 3,9 37 295 29,3 30,9 279 31,0 298
Jul 2,8 31 2,7 2,7 2,3 2,7 30,9 31,1 31,7 28,9 31,3 30,9
Ago 4,1 3,9 3,8 41 3,9 37 343 343 348 321 344 337
Sep 6,6 6,5 54 54 5,6 6,0 40,4 404 39,2 372 398 394
Oct 51 54 5,5 4,8 51 5,3 45,6 45,8 44,7 41,9 45,2 44,7
Nov 2,9 3,2 2,6 3,1 2,7 2,8 48,1 48,4 46,4 44,3 47,3 46,8
Dic 2,8 2,6 3,6 2,2 2,9 2,4 47,2 47,6 45,7 43,9 47,1 45,5
Ene.19 2,8 2,9 2,5 2,9 2,5 3,8 48,9 49,2 46,5 451 47,1 48,7
Feb 3,8 3,8 3,3 3,5 2,1 3,4 50,7 51,3 47,7 46,7 46,7 49,8
Mar 4,8 4,7 4,2 3,7 4,4 4,0 54,1 54,8 50,4 49,3 49,8 52,6
Abr 3,2 3,4 3,7 4,0 3,7 3,7 550 559 51,6 515 50,9 537
May 3,0 31 3,2 3,1 2,4 3,1 56,6 57,4 53,5 52,1 50,4 54,9
Jun 2,6 2,7 2,3 2,5 3,4 2,8 54,7 55,9 52,2 51,0 49,7 53,5
Jul 2,1 2,2 2,5 2,3 2,1 22 536 54,5 51,9 504 49,3 528
Ago 3,9 4,0 3,5 4,0 3,7 34 533 54,7 51,5 50,3 49,1 523
Sep 5,8 59 4,7 49 50 50 52,2 538 50,5 49,6 48,3 50,9
Oct 3,2 3,3 3,8 4,0 3,9 2,8 49,4 50,7 48,0 48,4 46,6 47,3
Nov 4,1 43 3,8 41 3,5 40 51,2 523 49,8 499 47,8 49,0
Dic 3,8 3,7 3,8 4.4 4,0 35 526 54,0 50,0 53,1 49,3 50,6
Ene.20 1,9 2,3 3,5 3,5 3,2 24 51,3 531 515 54,0 50,3 48,6
Feb 1,8 2,0 2,7 1,7 1,8 1,8 48,4 504 50,6 51,3 49,9 46,3
Mar 3,6 3,3 2,0 2,5 2,8 2,7 46,7 48,4 47,5 49,6 47,7 445
Abr 1,4 15 1,3 1,8 1,4 2,0 44,1 45,7 44,0 46,4 44,3 42,1
May 1,5 15 1,3 1,4 1,6 1,0 42,0 43,4 41,4 44,0 43,2 39,2
Jun 2,0 2,2 1,3 15 1,7 1,4 41,2 42,7 40,0 42,6 40,9 37,3
Jul 1,6 1,9 1,4 2,3 1,4 1,6 40,5 423 385 426 398 365
Ago 2,8 2,7 2,6 2,8 2,6 24 390 405 37,3 410 383 352
Sep 2,8 2,8 2,6 2,7 2,8 2,2 35,1 36,4 34,5 38,0 354 31,6
Oct 3,6 3,8 3,4 3,8 3,4 25 356 371 340 37,7 34,7 31,2
Nov 3,0 3,2 3,7 3,0 3,2 31 342 356 339 363 343 301
Dic 3,7 4,0 4,5 3,9 4,5 38 34,0 36,0 34,8 356 350 304
Ene.21 3,3 4,0 3,2 4.8 4,4 3,8 35,9 38,3 34,4 37,3 36,5 32,2
Feb 3,6 3,6 3,4 3,2 3,6 29 383 405 353 393 389 336
Mar 5,2 4,8 4,4 4,0 4,2 3,9 40,4 42,5 38,5 41,4 40,8 35,2
Abr 4,1 4,1 3,9 4,0 3,7 4,0 44,2 46,1 42,1 44.4 44,0 37,9
May 3,4 3,3 4,7 3,7 3,3 3,6 46,9 48,7 46,8 47,7 46,4 41,4
Jun 3,1 3,2 4,5 31 48,4 50,2 51,5 50,0
Jun.21/dic.20
variacioneas, en % 24,9 253 26,6 25,1
variaciones anualizadas, en % 56,1 57,0 60,4 56,4

10
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INFLACION FUERA DE CONTROL... EN ESTADOS UNIDOS

Entre mayo y junio pasados, tanto con como sin ajustar por estacionalidad, en promedio
los precios al consumidor aumentaron 0,9%; en tanto que entre junio de 2020 y de 2021,
subieron 5,4%.

El cuadro que acompafa estas lineas pone esta informacion en perspectiva. En la
porcién inferior aparece la evolucion de lo que va del afio en curso. Obsérvese que el aumento
de la tasa mensual de inflacion es sistematico, arrancando de 0,4% en enero, y llegando al
referido 0,9% en junio.

No te calentés, Juan Carlitos, que el FED vy la Tesoreria de Estados Unidos saben lo que
hacen. Me caliento cuando miro los numeros, y me recaliento cuando escucho lo que acabo de
sintetizar al comienzo de este parrafo.

De repente tienen razon quienes afirman que se trata de un fendmeno concentrado en
pocos bienes, y de naturaleza transitoria. Pero si yo tuviera una responsabilidad ejecutiva en el
gobierno de Estados Unidos, a quienes dicen eso les preguntaria, y les repreguntaria, ;,como lo
saben?, y también contrataria a algun argentino para que nos ilustre al respecto.

En materia de inflacion los argentinos sabemos casi todo. Sabemos como iniciar un
proceso inflacionario, como imprimirle velocidad, y coémo detener la inflacion de un dia para el
otro. Lo Unico que no sabemos es cdmo mantener en el tiempo los éxitos iniciales de los
programas antiinflacionarios.

De manera que no les podemos dar catedra a los americanos, sobre como frenar la
inflacion de manera permanente, pero en funcion de nuestra historia tenemos una sensibilidad
especial para diagnosticar de qué se trata.

iAnimo!
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PRECIOS AL CONSUMIDOR,
EN ESTADOS UNIDOS

Periodo Variac. Variac.
mens, % anual, %
Ene.18 0,6 2,1
Feb. 0,4 2,2
Mar. 0,2 2,4
Abr. 0,4 2,5
May. 0,4 2,8
Jun. 0,2 2,9
Jul. 0,0 2,9
Ago. 0,0 2,7
Set. 0,1 2,3
Oct. 0,2 25
Nov. -0,4 2,1
Dic. -0,3 1,9
Ene.19 0,2 15
Feb. 0,4 15
Mar. 0,6 1,8
Abr. 0,5 2,0
May. 0,2 1,8
Jun. 0,0 1,6
Jul. 0,2 1,8
Ago. 0,0 1,8
Set. 0,1 1,7
Oct. 0,2 1,7
Nov. 0,0 2,1
Dic. -0,1 2,3
Ene.20 0,4 2,5
Feb. 0,3 2,3
Mar. -0,2 1,5
Abr. -0,7 0,4
May. 0,0 0,1
Jun. 0,5 0,7
Jul. 0,5 1,0
Ago. 0,3 1,3
Set. 0,2 14
Oct. 0,0 1,2
Nov. -0,1 1,2
Dic. 0,1 1,4
Ene.21 0,4 14
Feb. 0,5 17
Mar. 0,7 2,6
Abr. 0,8 4,2
May. 0,8 50
Jun. 0,9 54
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CONTEXTO; Entrega N° 1.667; Julio 19, 2021

STEVEN G. HORWITZ

(1964 - 2021)

Nacié en Detroit, Michigan, Estados Unidos. Estaba casado, tenia 2 hijas, y era de
religion judia.

Estudio en las universidades de Michigan y Georg Mason, de Virginia. “Me converti en
un libertario a los 16 afios y probablemente el segundo o tercer libro que lei fue Hacia una
nueva libertad, de [Murray Newton] Rothbard... Mientras estudiaba en la universidad de
Michigan pensé que debia aprender algo de economia, con el fin de defender mejor mi
perspectiva libertaria” (Horwitz, 2011).

Ensefio en la universidad St. Lawrence, ubicada en Canton, Nueva York, y en la Ball
State University, sita en Muncie, Indiana.

¢Por qué los economistas nos acordamos de Horwitz? Porque “fue un buen mentor y un
notable amigo... Utilizaba de manera sabia los medios de comunicacion” (Carden, 2021).

Es autor de Evolucién monetaria, banca libre y orden econémico, publicado en 1992;
Microfundamentos y macroeconomia: una perspectiva austriaca, publicado en 2000; La
moderna familia de Hayek: liberalismo clésico y la evolucidn de las instituciones sociales, que
viera la luz en 2015; y Analisis econémico austriaco: una introduccion, publicado en 2020.

“Lo que me inici6 en la economia austriaca fue su defensa del mercado... El hecho de
que los austriacos se basaran en otras disciplinas y parecieran comprender mejor la forma en
que la economia era parte de una amplia conversacion cientifica social y las humanidades, era
muy atractivo para mi también” (Horwitz, 2011).

“Al final del dia toda la economia es microeconomia. Hay problemas y preguntas

macroecondmicas, pero las soluciones y respuestas son solo microeconémicas” (Horwitz,
2011).
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“Hay soOlo 2 formas generales de imaginar una mejora del mundo: cambiar a las
personas o tomarlas como vienen y cambiar las instituciones” (Horwitz, 2011).

“La Reserva Federal es erronea, como institucion, de principio al fin... La FED no
puede ser “arreglada’... El oro es el camino a seguir... La banca central nunca es mejor que una
solucién de segundo mejor al problema de lograr la estabilizacién macroecondmica. El camino
ideal para evitar la inflacion, la deflacion y los ciclos econdmicos, pasa por eliminar el Banco
Central. EI mejor mundo posible es aquel en el que los bancos centrales no existen” (Horwitz,
2011).

“No voto, a pesar de que mis objeciones a votar disminuyen cuanto mas local es una
eleccién y més cuando se trata de un referéndum en lugar de una eleccion de varios candidatos.
Votar no sirve de mucho, sobre todo cuando los 2 principales partidos de Estados Unidos tienen
mucho més en comin que diferencias” (Horwitz, 2011).

“A raiz de las respuestas publicas y privadas a las consecuencias del huracan Katrina,
afirmd que la respuesta a los desastres es demasiado importante como para no dejarla en manos
de los mercados. Analizo en particular el comportamiento de Walmart y la Cruz Roja” (Carden,
2021).

Carden, A. (2021): “In memoriam: Steven G. Horwitz”, www.forbes.com, 27 de junio.

Horwitz, S. G. (2011): “Microfundamentos, teoria monetaria y banca libre”, en Ravier, A. O.:
La escuela austriaca por dentro, Union editorial, volumen I. La entrevista original fue realizada
por Ariel Goldring y Bevan Sabo, y ampliada mas tarde por Ravier.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.667; Julio 19, 2021

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja  Soja
Pais Encuesta BCRA Calle./  Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Libre BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/ (us$  (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($por  ($por ($ por liquidacion Merval Menval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider)  (Argen-  kilo) kilo)  retenc. Chicago|
basicos) (mensual, %) anual, %) Com.A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 28,2687 28,7237 30.311,57 28.589,51 38,569 1,39 2765 3421
2019 1319 061 401 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 53,2356 51,4777 34.407,30 30.312,54 65,387 1,33 2366 3268
2020 2.241 0,37 1,65 29,48 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 117,7555 122,8597 42.265,09 #DIV/0! 100,321 1,35 262,4 3505
Ene.21 1422 059 059 3467 91,3976 85,8839 87,1654 90,8371 146,7644 158,6200 50.334,23 149,207 1,63 3390 504,1
Feb.21 1472 061 061 3492 93,9921 88,6610 89,9453 93,3355 148,5815 149,1500 50.621,86 159,910 1,70 3285 507,7
Mar.21 1.570 0,61 0,61 36,07 96,6640 91,0912 92,2893 94,9696 147,9900 143,2609 48.159,24 167,099 1,73 330,8 519,9
Abr.21 1.583 0,56 0,56 36,41 98,4489 92,7840 93,7080 96,3368 151,5223 145,4545 48.383,35 177,746 1,81 3154 538,6
May.21 1.549 0,61 0,61 3591 99,6368 94,1212 952245 97,7362 160,4310 153,8571 54.064,22 180,876 1,82 346,7 5771
Jun.21 1.515 0,59 0,59 3583 100,6229 95,2601 96,3853 98,7095 165,1423 162,0909 65.569,26 177,000 1,76 3229 5374
2021
Jun. 1 1501 0,55 0,55 36,15 100,2280 94,7350 97,0700 99,5400 166,3300 155,0000 61.095,96 341,0 569,00
Jun. 2 1480 0,61 0,61 36,11 100,2550 94,7750 96,9000 99,4300 167,0500 156,0000 62.659,51 191,210 1,91 340,0 574,10
Jun. 3 1498 0,58 0,58 3592 100,2630 94,8150 96,7900 99,2300 166,6500 156,0000 64.303,06 187,270 1,87 337,5 569,30
Jun. 4 1510 056 056 3574 100,2760 94,8600 96,7700 99,1600 166,2000 157,0000 66.190,06 187,270 1,87 338,0 581,90
Jun. 7 1506 058 058 3554 100,3660 94,9750 96,7000 99,0100 165,9100 157,0000 68.151,14 183,420 1,83 337,0 573,30
Jun. 8 1494 0,59 0,59 3590 100,3740 95,0150 96,6300 98,9000 165,6300 156,0000 66.390,28 174,580 1,74 337,5 580,60
Jun. 9 1463 0,60 0,60 3581 100,3600 95,0550 96,5700 98,8600 165,3900 156,0000 68.104,99 174,580 1,74 3350 574,10
Jun. 10 1.475 0,60 0,60 3568 100,3690 95,0967 96,5700 98,8600 165,0300 157,0000 68.144,63 172,840 1,72 336,0 567,30
Jun. 11 1.469 0,58 0,58 3574 100,3920 95,1350 96,5800 98,8400 164,7600 158,0000 66.093,97 172,840 1,72 330,0 554,30
Jun. 14 1.480 0,60 0,60 36,34 100,5340 95,2550 96,5000 98,7400 164,3900 158,0000 66.836,83 178,460 1,78 323,0 541,00
Jun. 15 1488 0,60 0,60 3540 100,6650 95,2850 96,4400 98,7200 164,2500 160,0000 67.005,83 176,810 1,76  322,0 538,60
Jun. 16 1.476 062 062 3588 100,6170 953150 96,3700 98,6600 164,0800 163,0000 67.575,54 176,810 1,76  318,0 532,20
Jun. 17 1493 060 060 3589 100,7050 95,3517 96,3600 98,6100 164,0300 163,0000 66.440,20 174,310 1,73 3035 488,60
Jun. 18 1.507 0,58 0,58 35,77 100,7140 95,3817 96,3000 98,5600 165,0100 164,0000 65.136,00 174,310 1,73 312,0 513,00
Jun. 21 1.502 0,58 0,58 3577 100,7140 95,3817 96,3000 98,5600 164,0200 164,0000 65.136,00 180,160 1,79 312,0 519,90
Jun. 22 1535 0,59 0,59 36,41 100,6940 95,4967 96,1400 98,3900 163,9800 165,0000 65.901,62 179,170 1,78 310,5 512,40
Jun. 23 1534 0,61 0,61 3566 100,8850 95,5300 96,0700 98,3900 163,9700 166,0000 66.089,94 179,170 1,78 309,0 508,90
Jun. 24 1551 0,60 0,60 3575 100,8910 95,5583 96,0100 98,3800 163,9400 170,0000 66.933,06 176,480 1,75 310,0 503,90
Jun. 25 1582 063 063 3562 100,9890 955900 96,0300 98,4200 166,0400 174,0000 65.133,47 176,480 1,75 310,0 488,60
Jun. 28 1587 059 059 3572 101,1040 95,6833 958600 98,1700 164,8600 173,0000 63.857,61 168,140 1,66 3125 498,60
Jun. 29 1.600 0,56 0,56 3570 101,1380 95,7050 95,7900 98,1400 165,6900 170,0000 62.972,04 166,340 1,64 310,0 499,60
Jun. 30 1.596 0,50 0,50 35,79 101,1700 95,7267 95,7267 98,0400 165,9200 168,0000 62.371,95 166,340 1,64 320,0 532,80
Jul. 1 1584 0,48 0,48 3594 101,1930 95,7667 97,7500 100,2800 166,4100 169,0000 62.059,97 166,800 1,65 3245 531,60
Jul. 2 1588 0,52 0,52 3567 101,1930 95,7950 97,6600 100,1600 170,4600 170,0000 63.330,37 166,800 1,65 328,0 533,40
Jul. 5 1591 0,50 0,50 3570 101,2770 95,8900 97,6000 100,0400 166,6000 171,0000 64.848,56 172,170 1,70  328,0 533,40
Jul. 6 1606 047 047 3576 101,3260 95,9183 97,5000 99,8500 166,8200 171,0000 63.562,99 163,490 1,61 3185 501,10
Jul. 7 1604 048 048 3571 101,3400 95,9483 97,5300 99,8600 167,0400 172,0000 63.383,23 163,490 1,61 321,0 509,50
Jul. 8 1612 0,49 0,49 3571 101,3470 95,9767 97,5000 99,8400 167,2600 174,0000 62.371,58 163,490 1,61 323,0 510,80
Jul. 9 1612 0,49 0,49 3571 101,3470 95,9767 97,5000 99,8400 167,2600 174,0000 62.371,58 163,490 1,61 323,0 51590
Jul. 12 1.585 0,52 0,52 3555 101,4180 96,0950 97,3000 99,6400 166,7300 179,0000 64.215,26 170,240 1,68 328,0 526,40
Jul. 13 1.581 0,53 0,53 3582 101,4820 96,1250 97,3000 99,5600 166,2400 176,0000 64.374,74 170,680 1,68 333,0 52840
Jul. 14 1581 0,53 0,53 3589 101,6270 96,1550 97,2900 99,5600 166,2400 177,0000 63.959,30 170,680 1,68 3350 539,30
Ju. 15 1592 054 054 3577 101,6430 96,1850 97,2400 99,4500 166,2000 178,0000 63.484,55 171,440 1,69 3355 531,90
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CONTEXTO; Entrega N° 1.667; Julio 19, 2021

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion  corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA  LELIQ dde '1¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

fig-12-28 65.806 859.536 549.441  1.408.977 537.338 0 709.470 17.155 2.672.940
19-12-30 44,781 1.153.405 741.976  1.895.381 535.776 0 747.344 431.248  3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
A fin de
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239  2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb.21 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886  1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
Mar.21 39.593 1.827.988 604.307 2.432.295 1.031.992 8.056 1.768.459 1.504.964 6.745.767
Abr.21 40.263 1.795.749 574.366  2.370.115 985.805 12.144 2.036.078 1.503.845 6.907.987
May.21 41.872 1.861.372 655.825  2.517.197 956.610 12,209 1.927.177 1.740.927 7.154.120
Jun.21 42.437 2.016.618 718.939 2.735.557  1.023.339 10.815 1.962.061 1.691.587  7.423.359
2021
Jun. 1 41.964 1.864.928 620.425  2.485.353 966.206 12.268 1.865.133 1.850.485 7.179.445
Jun. 2 42.066 1.865.895 798.712  2.664.607 974.191 12,176  1.865.133 1.674.998 7.191.104
Jun. 3 42.122 1.878.138 757.695  2.635.833 986.168 11.919 1.992.244 1.592.015 7.218.179
Jun. 4 42.202 1.884.103 725.222  2.609.325 990.150 11.712  1.992.244 1.615.584 7.219.014
Jun. 7 42.292 1.885.932 767.926  2.653.858 997.045 12.300 1.992.244 1.568.136 7.223.583
Jun. 8 42.430 1.895.502 705.122 2.600.624  1.003.868 12.307 1.953.391 1.687.983  7.258.173
Jun. 9 42.618 1.897.066 748.839 2.645.905 1.010.031 12,264 1.953.391 1.711.869 7.333.460
Jun. 10 42.658 1.915.307 741.969 2.657.276 1.022.627 12,234 2.011.739 1.640.176  7.344.052
Jun. 11 42.697 1.916.811 699.083 2.615.894  1.028.756 11.976 2.011.739 1.537.818 7.206.183
Jun. 14 42.720 1.917.930 755.664 2.673.594  1.025.407 11.790 2.011.739 1.491.414 7.213.945
Jun. 15 42.665 1.932.290 784.706  2.716.996  1.031.507 11.426  1.997.164 1.475.659 7.232.752
Jun. 16 42.692 1.933.271 776.338  2.709.609  1.025.209 11.260 1.997.164 1.494.417 7.237.659
Jun. 17 42.397 1.950.523 769.750 2.720.273  1.026.915 11.236  2.004.832 1.475.055 7.238.310
Jun. 18 42.407 1.951.719 789.277  2.740.996 1.033.236 11.926 2.004.832 1.442.995 7.233.984
Jun. 22 42.376 1.969.929 922.217 2.892.146  1.032.811 11.681 1.966.968 1.344.335 7.247.941
Jun. 23 42.402 1.969.016 847.284 2.816.300 1.031.636 11.575 1.966.968 1.423.773  7.250.252
Jun. 24 42.414 1.987.363 851.936 2.839.299 1.033.200 11.402 1.958.210 1.421.102 7.263.213
Jun. 25 42.420 1.990.279 879.622  2.869.901 1.031.217 11.341  1.958.210 1.442.133 7.312.802
Jun. 28 42.420 1.992.108 737.240 2.729.348 1.035.447 11.436  1.958.210 1.584.628 7.319.070
Jun. 29 42.366 2.013.800 714.606 2.728.406 1.037.765 11.240 1.962.061 1.629.408 7.368.879
Jun. 30 42.437 2.016.618 718.939 2.735.557 1.023.339 10.815 1.962.061 1.691.587  7.423.359
Jul. 1 42.494 2.040.822 775.257 2.816.079  1.026.551 10.460 1.893.591 1.696.698 7.443.378
Jul. 2 42.641 2.042.913 726.978 2.769.891 1.022.519 10.306  1.893.591 1.755.851  7.452.158
Jul. 5 42.678 2.055.291 707.131 2.762.422  1.023.065 9.964 1.893.591 1.771.498 7.460.541
Jul. 6 42.727 2.072.508 737.962 2.810.470 1.029.815 10.169 1.972.247 1.734.021  7.556.721
Jul. 7 42.759 2.091.031 747.146  2.838.177 1.033.673 10.540 1.972.247 1.709.051 7.563.688
Jul. 8 42.750 2.102.765 667.803 2.770.568 1.049.421 10.304 1.977.355 1.732.074  7.539.722
Jul. 12 42.845 2.107.289 868.758 2.976.047 1.042.079 10.156 1.977.355 1.577.760 7.583.397
Jul. 13 42.925 2.110.395 831.833 2.942.228 1.028.277 10.095 1.975.015 1.641.298 7.596.913
Jul. 14 42.964 2.107.377 872.731  2.980.108 1.029.419 9.764 1.975.015 1.608.324 7.602.630
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CONTEXTO; Entrega N° 1.667; Julio 19, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depositos en ddlares Circulante
Depositos  Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Cajade Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante  y ddlares Total Privado ~ Publico  ahorro fijo Total  ahorro fijo y otros plblico
x TC libre en pesos
Promedios
2018 3975709 3.310.254 2.428.446 355.469 425818 507.983 1.053.017  86.158 31.361 22.276 7.686  1.399 665.456
2019 5.360.346  4.588.756 3.161.163 516.467 446.503 627.822 1.421.007 149.363 30.442 21.683 7.713  1.046 771.590
2020 7.974.265 6.670.379 5.290.870 1.038.730  670.794 1.204.105 2.034.775 342.466 19.679 13.646  5.159 874  1.303.886
Ene.21 9.926.790 8.314.182 6.711.302 1.269.998 851.364 1.481.420 2.558526 549.992 18.645 12.902 4.815 929  1.612.608
Feb.21 ~ 10.054.988 8.471.279 6.820.249 1.296.715 822.038 1.430.336 2.694.471 576.688 18.619 13.029  4.681 909  1.583.708
Mar2l  10.410.699 8.831.476 7.130.410 1.340.956 855.595 1.455.889 2.833.035 644.935 18.679 13.161  4.655 863  1.579.223
Abr21  10.802.665 9.231.978 7.489.179 1.405.362 981.169 1414512 3.000.211 687.926 18.767 13.234  4.663 870  1.570.688
May.21  11.189.111 9.569.507 7.787.050 1.433.652 1.035.612 1.512.388 3.103.125 702.272 18.941 13392  4.703 845  1.619.604
Jun2l  11.617.345 9.895.151 8.077.715 1.493.348 1.008.337 1.632.429 3.156.752 786.848 19.080 13.491  4.704 884  1.722.1%4
2021
Jun. 1 11488174 9.844.170 8.040.321 1.492.419 1.000.745 1.666.554 3.133.745 746.858 19.041 13.464  4.709 868  1.644.004
Jun. 2 11.490.032 9.835.012 8.030.686 1.487.808 1.000.238 1.676.042 3.135.148 731450 19.038 13.464 4.715 859  1.655.020
Jun. 3 11473091 9.806.539 7.998.701 1.494.126 921.851 1676.564 3.163.492 742.668 19.067 13.467  4.737 863  1.666.552
Jun. 4 11471591 9.796.467 7.984.072 1.454.236 910.346 1.757.442 3.149.621 712427 19.106 13.502  4.740 864  1.675.124
Jun. 7 11404276 9.701.537 7.886.185 1.462.771 882.852 1.685.019 3.127.013 728530 19.114 13547  4.692 875  1.702.739
Jun. 8 11415569 9.710.462 7.891.400 1.459.012 904.462 1.646.009 3.158.433 723.484 19.145 13555 4.723 867  1.705.107
Jun. 9 11.481.824 9.775.489 7.957.277 1.462.970 963.149 1.659.496 3.139.750 731912 19.128 13.567  4.6%4 867  1.706.335
Jun. 10 11.520.286 9.806.946 7.977.856 1.472.054 986.667 1.610.479 3.158.615 750.041 19.234 13.610 4.712 912 1.713.340
Jun. 11 11.509.489 9.795.941 7.968.588 1.450.466 1.030.022 1.569.410 3.165.314 753.376 19.208 13.606  4.698 904  1.713.548
Jun. 14 11527.826 9.803.928 7.984.462 1.471.284 1.040.499 1580.503 3.136.143 756.033 19.101 13.553  4.638 910  1.723.898
Jun. 15 11.560.049 9.836.933 8.017.942 1507.364 1.019.879 1565.044 3.153.983 771.672 19.090 13.510  4.677 903  1.723.116
Jun. 16 11.532.329 9.811.358 7.992.176 1.478.212 1.008.524 1577.336 3.149.362 778.742 19.086 13.516  4.672 898  1.720.971
Jun. 17 11.612.893 9.885.178 8.075.498 1.497.304 993.275 1569.262 3.159.051 856.606 18.979 13.406  4.686 887  1.727.715
Jun. 18 11.661.229 9.932.083 8.117.160 1.475.249 1.098.055 1.556.009 3.169.365 818.482 19.028 13.414  4.719 895  1.729.146
Jun. 22 11.675.763 9.927.834 8.110.341 1511.136 1.081.699 1516.253 3.148.409 852.844 19.032 13.425 4.695 912 1.747.929
Jun. 23 11.708552 9.959.585 8.141.171 1.491.578 1.084.445 1550.025 3.170.429 844.694 19.035 13.431  4.708 896  1.748.967
Jun. 24 11743382 9.987.231 8.167.323 1505.110 1.066.958 1.552.786 3.195.951 846.518 19.045 13.430 4.732 883  1.756.151
Jun. 25 11.827.898 10.068.299 8.247.979 1513.245 1.088.990 1.612.302 3.184.161 849.281 19.043 13.444 4722 877  1.759.599
Jun. 28 11.861.861 10.084.805 8.261.273 1.552.596 1.050.459 1.641.769 3.152.385 864.064 19.058 13.474  4.697 887  1.777.056
Jun. 29 11.955.289 10.176.596 8.351.310 1.560.685 1.071.850 1.719.011 3.173.247 826517 19.072 13.482  4.717 873  1.778.693
Jun. 30 12.042.837 10.251.778 8.430.290 1.560.685 970.122 1.893.695 3.168.172 837.616 19.028 13.447 4711 870  1.791.059
Jul. 1 12.001.272 10.197.795 8.374.876 1.509.686 941.921 1.934.556 3.189.765 798.948 19.035 13441  4.723 871  1.803.477
Jul. 2 12.041.825 10.222.550 8.398.038 1.487.601 924.932 1.951.508 3.213.235 820.762 19.046 13413  4.756 877  1.819.275
Jul. 5 11.995.556 10.145.006 8.315.233 1.509.846  874.041 1.923.471 3.179.276 828599 19.082 13.514  4.668 900  1.850.550
Jul. 6 12.111.219 10.252.484 8.421.979 1.481.801 966.891 1.962.204 3.210.520 800.563 19.084 13.463  4.632 989  1.858.735
Jul. 7 12.096.040 10.222.779 8.390.358 1.490.923  936.947 1.969.225 3.194.047 799.216 19.098 13.486  4.722 890  1.873.261
Jul. 8 12.040.911 10.164.319 8.327.613 1.474.732 883.785 1.938.290 3.225.766 805.040 19.137 13521 4721 895  1.876.592
Jul. 12 11.968.950 10.071.821 8.231.890 1.483.342 942.750 1.803.279 3.171.310 831209 19.147 13571  4.673 903  1.897.129
Jul. 13 12.037.896 10.150.768 8.307.956 1.497.740 1.039.083 1.754.979 3.215.496 800.658 19.171 13.585  4.702 884  1.887.128
Jul. 14 12.087.886 10.205.655 8.361.017 1.532.819 1.061.047 1.742.440 3.217.337 807.374 19.184 13.605  4.699 880  1.882.231
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CONTEXTO; Entrega N° 1.667; Julio 19, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 16,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 528 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 16,4717 5344 325 0,24 30.810,78 13.163,44 28.151,21 1.865,14
Feb.21 1,4400 1,3851 1,2097 105,31 6,4553 5,412 325 021 31.292,60 13.756,20 29.498,87 1.806,34
Mar.21 1,4274 1,3857 1,1899 108,65 6,5094 5,646 325 0,20 32.398,71 13.177,28  29.315,30 1.719,53
Abr.21 1,4290 1,3840 1,1959 109,11 6,5210 5,565 325 021 33.773,74 13.881,33 29.398,84 1.757,09
May.21 1,4407 1,4076 1,2148 109,10 6,4321 5294 3,25 0,19 34.288,55 13.547,93  28.559,31 1.853,11
Jun.21 1,4355 1,4030 1,2047 110,11 6,4234 5,039 325 0,16 34.291,27 14.097,87  28.943,23 1.834,12
2021
Jun. 11,4450 1,4181 1,2225 109,40 6,3723 5,163 3,25 0,17 34.575,31 13.736,48 28.814,34 1.902,90
Jun. 21,4423 1,4124 1,2186 109,62 6,388 5,114 3,25 0,17 34.600,38 13.756,33  28.946,14 1.907,50
Jun. 31,4433 1,4180 1,2187 109,61 6,3961 5,111 3,25 0,16 34.577,04 13.614,51 29.058,11 1.871,20
Jun. 41,4388 1,4118 1,2117 110,25 16,4069 5,066 3,25 0,16 34.756,39 13.814,49 28.941,52 1.889,80
Jun. 71,4420 1,4149 1,2162 109,55 6,3946 5,049 3,25 0,16 34.630,24 13.881,72  29.019,24 1.896,80
Jun. 8  1,4428 1,4144 1,2182 109,40 6,3943 5,048 3,25 0,15 34.599,82 13.924,91 28.963,56 1.892,20
Jun. 9  1,4439 1,4174 1,2195 109,45 6,3929 5,053 3,25 0,16 34.447,14 13.911,75 28.860,80 1.893,20
Jun. 10  1,4422 1,4096 1,2174 109,62 6,3901 5,063 325 0,15 34.466,24 14.020,33  28.958,56 1.894,20
Jun. 11 1,4421 1,4160 1,2125 109,40 6,3890 5,118 325 0,15 34.479,60 14.069,42  28.948,73 1.877,40
Jun. 14 1,4397 1,4108 1,2112 109,77 6,3996 5,127 3,25 0,15 34.393,75 14.174,14  29.161,80 1.864,00
Jun. 15  1,4392 1,4085 1,2108 110,08 6,4017 5,129 325 0,15 34.299,33 14.072,86  29.441,30 1.854,50
Jun. 16  1,4397 1,4117 1,2124 110,10 16,3973 5,020 325 0,15 34.033,67 14.039,68 29.291,01 1.859,50
Jun. 17  1,4293 1,3947 1,1937 110,68 6,4289 5,035 325 0,16 33.823,45 14.161,35 29.018,33 1.773,80
Jun. 18  1,4287 1,3902 1,1898 110,29 6,4424 5,031 3,25 0,16 33.290,08 14.030,38  28.964,08 1.767,90
Jun. 21 1,4271 1,3879 1,1891 110,23 6,4677 5,037 3,25 0,16 33.876,97 14.141,48  28.010,93 1.781,80
Jun. 22 1,4265 1,3882 1,1894 110,38 6,4725 5,017 3,25 0,16 33.945,58 14.253,27 28.884,13 1.776,30
Jun. 23 1,4286 1,3966 1,1951 110,75 16,4801 4,951 3,25 0,16 33.874,24 14.271,73  28.874,89 1.782,30
Jun. 24 1,4289 1,3937 1,1936 111,06 6,4755 4,927 3,25 0,17 34.196,82 14.369,71  28.875,23 1.775,60
Jun. 25 1,4289 1,3901 1,1950 110,98 6,4515 4,920 3,25 0,17 34.463,89 14.375,74  29.066,18 1.776,60
Jun. 28 1,4286 1,3911 1,1910 110,69 6,4568 4,941 3,25 0,17 34.283,27 14.500,51 29.048,02 1.779,60
Jun. 29  1,4268 1,3839 1,1888 110,52 6,4562 4,944 3,25 0,16 34.292,29 14.528,34 28.812,61 1.762,80
Jun. 30 1,4264 1,3863 1,1884 110,50 6,4589 5,002 325 0,16 34.502,51 14.503,95 28.791,53 1.770,80
Jul. 1 11,4239 1,3791 1,1884 111,09 6,4625 5,005 325 0,16 34.633,53 14.522,38 28.707,04 1.775,90
Jul. 21,4239 1,3791 1,1884 111,09 6,4625 5,005 325 0,16 34.786,35 14.639,32  28.783,28 1.782,60
Jul. 5 11,4239 1,3791 1,1884 111,09 6,4625 5,005 325 0,16 34.786,35 14.639,32  28.598,19 1.782,60
Jul. 6 1,4242 1,3848 1,1838 110,86 6,4599 5,164 3,25 0,17 34.577,37 14.663,64  28.643,21 1.793,50
Jul. 71,4232 1,3824 1,1831 110,50 6,4651 5,232 325 0,16 34.681,79 14.665,06 28.366,95 1.801,50
Jul. 8  1,4237 1,3771 1,1838 110,56 6,4802 5,258 3,25 0,16 34.421,93 14.559,78  28.118,03 1.799,60
Jul. 9 14247 1,3809 1,1858 109,90 6,4859 5,237 325 0,15 34.870,16 14.701,92  27.940,42 1.810,00
Jul. 12 1,4247 1,3855 1,1852 110,16 6,4747 5,223 3,25 0,15 34.996,18 14.733,24  28.569,02 1.805,50
Jul. 13 1,4249 1,3857 1,1844 110,38 6,4643 5,176 325 0,15 34.888,79 14.677,65 28.718,24 1.809,40
Jul. 14 1,4228 1,3862 1,1812 110,65 6,4756 5,087 325 0,15 34.933,23 14.644,95 28.608,49 1.824,30
Jul. 15  1,4246 1,3876 1,1809 109,91 6,4600 5,099 3,25 0,15 34.987,02 14.543,13 28.279,09 1.828,40
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