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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Dentro de 41 dias volveremos a votar. A partir del 10
de diciembre de 2021 habra un nuevo Congreso. Cuyo
primer objetivo es frenar barbaridades y evitar males
mayores. Mientras seguiremos lidiando con el accionar
de un gobierno politicamente debilitado vy
econdmicamente disperso. Cada uno que califique este
escenario como mejor le parezca. El principal partido de
la oposicion tiene un par de afios para prepararse para
volver a gobernar, fantastico desafio.

CLAVES

+ En CABA Milei le pelea a Santoro el segundo puesto.

¢ Segln FIEL, en set.21 los precios al consumidor
aumentaron 2,6%, porque los estacionales no subieron.
En los dltimos 12 meses los precios de los productos
estacionales aumentaron 107% (sic), los regulados
29,6% y la inflacién nucleo 56,5%.

+ Entre set.20 y set.21 la recaudacion aument6 61%.
+ Comparando los 8 primeros meses de 2020 y de 2021,

el gasto puablico en prestaciones sociales subi6 22,2%, y
los subsidios econdmicos 98,1%.

ROJO

® No entiendo cémo es que a muchos argentinos las
implicancias de la derrota de las PASO, que error tipo I,
error tipo Il, deberia confirmarse el 14 de noviembre

préximo, les preocupa mas que si el oficialismo hubiera
logrado una victoria.

AMARILLO

)

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Quién sabe mas sobre nosotros, el Financial Times
0 nosotros? jNosotros!

Como lo veo

El 14.1X, cada vez mas cerca

Nacionalizacion de los depdsitos: en 1946 y ahora
Pobreza: igual que hace un afio. lgual, pero mal
Recaudacion: setiembre, subas generalizadas

El lunes préximo, Nobel en economia 2021

Bruce Foster Johnston
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COMO LO VEO

“Quien prepara la agenda diaria de un alto funcionario, ademéas de
seleccionar tiempos para las comidas, las citas, las reuniones y el entretenimiento,
deberia reservar algun espacio para el silencio”.

(Fuente: Nixon, R.: In the arena. A memoir of victory, defeat and renewal, Simon &
Schuster, 1990).

Dentro de 41 dias volveremos a votar. A partir del 10 de diciembre de
2021 habra un nuevo Congreso. Cuyo primer objetivo es frenar
barbaridades y evitar males mayores. Mientras seguiremos lidiando con
el accionar de un gobierno politicamente debilitado y econémicamente
disperso. Cada uno que califique este escenario como mejor le parezca.
El principal partido de la oposicion tiene un par de afios para prepararse
para volver a gobernar, fantastico desafio.

Inflacion (consumidor) en setiembre, segun FIEL

En promedio, segun FIEL, los precios al consumidor aumentaron 2,6% entre agosto y
setiembre pasados; y 54,4% entre setiembre de 2020 y de 2021.

La desagregacion por tipo de producto es importante. En efecto, el referido 2,6% surge
de subas de 0,2% en los productos estacionales, y de 2,9% tanto en los regulados como en la
inflacion nucleo. En los dltimos 12 meses, mientras los productos estacionales aumentaron
107% (sic), los regulados 29,6% y la inflacion nacleo 56,5%.



Fue “debajo de 3% por el comportamiento de los productos estacionales; continua la
fuerte distorsion entre precios libres y controlados.

¢ Qué sabe el Financial Times, que nosotros no?

Cada vez que terminaba una clase, el economista Harry Johnson preguntaba: ¢qué
sabemos ahora que no sabiamos cuando ingresamos al aula?

A la luz del revuelo que entre algunos economistas y periodistas argentinos, generé un
articulo publicado en el Financial times, titulado “Argentina could repeat its economic woes”
(Argentina puede repetir sus dificultades econdémicas), me acordé de la pregunta planteada por
Johnson.

¢Qué sabe el FT que nosotros no? Nada. Es mas, ignorando, o por lo menos
subestimando, el grado en que la politica-politica influye sobre la politica econdémica, le
aconseja al presidente Fernandez que, luego de la eleccion de noviembre préximo, se mueva de
manera muy firme, para restablecer la confianza econdémica, reducir la intervencion estatal,
reducir el gasto publico y acordar con el FMI.

Quien escribio esto no entiende a Argentina.

Cambios en las reglas de juego, “porgue me piacce”

Casi de la noche a la mafnana, pasamos de clases virtuales a clases presenciales, de
tribunas vacias a tribunas llenas, y de boliches llenos de aforos, a boliches desaforados.

¢Qué milagro cientifico explica estos cambios en las reglas de juego?

&Y entonces?



En tiempo de descuento, el sdbado pasado Vélez remont6 el 1-3 con Independiente,
terminando el partido en empate. ¢;Puede el 14 de noviembre ocurrir algo parecido?

Puede, pero la probabilidad es tan baja que no debe ser tenida en cuenta a la hora de
adoptar decisiones. Recuerde que las decisiones no se toman en base a lo posible, sino en base
a lo probable.

¢Por que el ddlar blue no se derrumbd, cuando se conocieron los resultados de las
PASO? Porque todavia quedan 2 afios del gobierno presidido por Alberto Angel Fernandez. No
sobreestimemos la capacidad operativa -y el coraje- necesarios para hacer dafio. Por eso digo,
preocuparnos si, pero masoquearnos no.

iAnimo!
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EL 14.1X, CADA VEZ MAS CERCA

En términos del calendario, para las elecciones faltan 41 dias.

En términos subjetivos, desde cierto punto de vista una eternidad y desde otro, las
tenemos encima.

Para los ansiosos, falta una eternidad. Particularmente, si se la pasan todo el dia pegados
alaradiooalaTV.

Para quienes buscan implementar medidas -que les lleguen a la gente, quienes las
perciban como tales- para que el oficialismo pueda revertir el resultado de las PASO, las
tenemos encima.

Esto Gltimo tiene que ver con las falencias operativas del Estado argentino. Esto de que
algun funcionario aprieta un botdn, y la ayuda les llega -de manera inmediata- a quienes les
tiene que llegar, estd mas cerca de Hollywood que de la realidad.

Porque, mas alla de la entendible bronca ciudadana, ;cuantas heladeras se terminaron
repartiendo?

Sigo pensando que, error tipo I, error tipo 11, hay que tomar todas las decisiones sobre la
base de que el oficialismo no lograr transformar la derrota del 12.1X, en la victoria del 14.XI.

Tenemos que actuar en consecuencia, para enfrentar un 2022-2023 con debilidad
politica, multitud de problemas y un conjunto de funcionarios encargados del area econdémica
del gobierno, que no es lo mismo que hablar de equipo econémico.

Nada féacil, pero; ¢como nos sentiriamos si, en las PASO, el Frente de Todos le hubiera
ganado a Juntos por el Cambio, por 9 puntos porcentuales?

iAnimo!
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NACIONALIZACION DE LOS DEPOSITOS: EN 1946 Y AHORA

El diputado José Luis Martiarena (Frente de todos, Jujuy) presentd un proyecto de ley
para “nacionalizar los depositos bancarios”.

Antes de ocuparme de la sustancia de la cuestion cabe indicar que jhasta el oficialismo
se despeg0 de la iniciativa! Me imagino al presidente del Banco Central, agarrandose la cabeza
por si el proyecto genera un masivo retiro de depdsitos, “por si las moscas”. Tranquilo, Pesce,
dificilmente ocurra... a Dios gracias.

Mi lectura de la iniciativa es la siguiente: estamos delante de una nueva manifestacion,
espontanea dentro mismo del oficialismo, para intentar revertir la derrota del 12 de setiembre
pasado. Como la propuesta de clausurar supermercados, porque no se encolumnan detras de los
deseos gubernamentales. Inevitable volver a citar a Napoledn: cuando veas a tu enemigo
metiendo la pata, no lo distraigas.

Antecedente. Juan Domingo Peron estatizo los depositos en 1946. En la préactica esto
significo independizar la captacion de depositos, por parte de los bancos comerciales, de la
capacidad prestable de cada institucion. Esta ultima seria determinada por el Banco Central. De
manera que, en rigor, la nacionalizacion de los depoésitos fue el redireccionamiento en la
asignacion del crédito.

¢Cual es la idea? Que el crédito no vaya a quienes determinen los banqueros, quienes
solo piensan en la timba y en llenarse sus bolsillos, sino a financiar las inversiones “que le
convienen al pais”.

Pero resulta que, si no estoy mal informado, hoy el principal destino de los depositos,
son préstamos que los bancos comerciales le hacen al Estado, por compra de titulos, Leligs, etc.
¢ Qué quiere decir, entonces, HOY, redireccionar el destino de los depdsitos?

Diputado: ya bastantes problemas tenemos con los problemas.

iAnimo!
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POBREZA: IGUAL QUE HACE UN ANO. IGUAL, PERO MAL

Hace un par de dias, a usted le tomaron la temperatura. Hoy, se la volvieron a tomar.

Exactamente la misma.

¢Buena o mala noticia? Buena, si usted esperaba que aumentara todavia mas. Mala, si
tanto antes de ayer como hoy usted tuviera 39 grados. Asi es como hay que interpretar la
estimacion del INDEC, referida a la pobreza y la indigencia, durante el primer semestre de
2021.

Digresion. La pobreza es un stock, como los depdsitos o la cantidad de libros ubicados
en los estantes de la Biblioteca Nacional. Los stocks se contraponen a los flujos, como las
exportaciones o el consumo. Los stocks se miden en determinado momento, los flujos en
determinados periodos. Pero si esto es asi; ¢qué significa “pobreza en el primer semestre de
2021? De repente, promedio de las observaciones que se fueron realizando durante el primer
semestre.

En el primer semestre de 2021, 40,6% de las personas vivia bajo la linea de la pobreza,
0,3 puntos porcentuales (pp) menos que en el primer semestre del afio pasado (para evitar la
estacionalidad, la comparacion relevante es semestre contra mismo semestre). Al tiempo que
10,7% de las personas vivia en la indigencia, 0,2 pp méas que en el primer semestre del afio
pasado.

En una palabra: entre el primer semestre del afio pasado y del actual, contrariamente a lo
que -muy sueltos de cuerpo- algunos irresponsables hablaron de 45% y de 50%, el nivel de
pobreza se mantuvo. Pero se mantuvo en un nivel muy pero muy alto.

El cuadro que acompafa estas lineas pone la informacion recientemente dada a conocer,
en perspectiva.

Cada vez que el INDEC publica el dato, surge la pregunta obvia: ;qué se puede hacer
para reducirlo? Respuestas: el PBI tiene que crecer y hay que revisar las politicas sociales, para
que trabajar convenga mas que no trabajar. Dificilmente esto ocurra en los proximos 2 afos.

iAnimo!
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POBREZA E INDIGENCIA

Difer,

Jurisdiccion 2016 2016 2017 2017 2018 2018 2019 2019 2020 2020 2021 entre
1T llsem Isem llsem Isem llsem Isem llsem Isem llsem Isem 1IS21y

1S20
(en pp)

POBREZA, HOGARES

TOTAL 231 215 204 179 196 234 254 259 304 316 312
Gran BsAs 222 208 205 174 199 232 248 261 31,1 337 305 06
Cuyo 258 259 202 189 179 221 249 262 292 304 322 30
Noreste 209 235 253 252 232 306 325 297 335 321 363 28
Noroeste 265 242 211 192 214 263 302 305 312 309 350 38
Pampeana 27 213 196 176 186 223 244 238 288 282 310 22
Patagonia 176 168 157 133 153 186 213 224 275 21,3 263 12

POBREZA, PERSONAS

TOTAL 32,2 30,3 28,6 25,7 27,3 32,0 35,4 35,5 40,9 42,0 40,6
Gran BsAs 30,9 29,6 28,8 25,5 27,8 31,3 34,8 35,2 41,6 44,3 39,2 24
Cuyo 35,6 35,7 29,3 26,3 25,8 31,5 35,0 36,3 39,5 40,8 41,5 20
Noreste 40,1 33,0 33,6 33,2 30,2 40,4 2,4 40,1 42,8 435 45,4 26
Noroeste 35,8 31,6 28,2 25,4 28,6 34,5 39,9 40,7 40,7 40,4 447 40
Pampeana 32,6 30,5 28,0 25,4 26,6 32,1 34,7 33,7 39,8 38,2 21 23
Patagonia 24,7 23,7 21,0 18,9 20,3 24,9 28,5 30,0 37,0 35,2 34,4 26

INDIGENCIA, HOGARES

TOTAL 438 45 45 3,5 338 438 5,5 5,7 8,1 7,8 8,2
Gran BsAs 5,0 48 51 3,9 41 53 6,0 6,8 91 9,8 8,9 02
Cuyo 3,5 33 2,7 3,0 2.4 2,9 43 43 5,7 45 4,9 08
Noreste 5,3 38 43 4,2 3,2 6,5 8,1 45 8,5 54 8,9 0.4
Noroeste 3,8 4,2 38 3,0 3,0 41 4,2 48 6,5 5,2 7.3 08
Pampeana 5,3 4,7 41 31 41 45 48 45 7.1 5,6 8,0 0,9
Patagonia 2,8 2.8 2,6 17 21 2.8 3,2 38 54 6,1 46 08

INDIGENCIA, PERSONAS

TOTAL 6,3 6,1 6,2 4,8 4,9 6,7 7,7 8,0 10,5 10,5 10,7
Gran BsAs 6,2 6,4 7,1 5,5 5,4 7,3 8,3 9,3 11,7 13,3 11,5 02
Cuyo 45 43 4,0 3,8 3,4 4,0 5,9 6,0 7,2 5,3 6,4 08
Noreste 7,6 5,1 5,8 5,8 41 9,3 11,2 7,2 11,4 7,6 11,7 03
Noroeste 48 5,3 47 3,8 3,6 5,2 5,8 6,4 7,9 7,0 9,2 13
Pampeana 7,7 6,7 6,0 4,1 5,3 6,5 7,2 6,6 10,1 7,7 11,1 10
Patagonia 3,3 33 3,1 2,2 2,4 3,2 4,0 4,9 6,4 7,8 5,9 05

(1) En base a nueva estructura, que se utilizara hasta 2025

Linea de POBREZA: valor monetario de un conjunto de bienes requeridos para satisfacer
un conjunto de necesidades alimentarias y no alimentarias consideradas esenciales.
Linea de INDIGENCIA: valor monetario de una canasta de alimentos que cubre un umbral
minimo de necesidades energéticas y proteicas.



CONTEXTO; Entrega N° 1.678; Octubre 4, 2021.

RECAUDACION: SETIEMBRE, SUBAS GENERALIZADAS

Entre setiembre de 2020 y de 2021, la recaudacion impositiva, aduanera y previsional
total aumentd 61%; y subi6 66,6% cuando se comparan los 9 primeros meses del afio pasado y
del presente.

El cuadro que acompafia estas lineas muestra las variaciones en la recaudacion, segun
gravamen (Ultima columna de la porcion inferior del cuadro).

Es claro que no hay un héroe y un villano, sino que las subas fueron generalizadas.

Lo cual implica que, como dije el mes pasado, quienes no tenemos mas remedio que
pagar los impuestos, puteamos... pero pagamos.

jAnimo!
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RECAUDACION TRIBUTARIA. SEPTIEMBRE DE 2021. (1)

en millones de pesos

Dif. % Dif. % Dif. %
Concepto i Sep.'20 Sep.'21/ Ago.21 Sep.'21/ Ene-Sep 21 Ene.-Sep.'21/
Sap. 20 Ago. 71 Ene.-Sep. 20
Ganandias 205180 120645 701 23133 (13) 1636955 632
Ganandas DGl 1853 mas3 663 24226 (B5) 1497628 538
Ganandias DGA 15.808 9181 ns7 17.106 g% ) 13937 nos
VA 303775 170.866 718 277859 93 2295744 7338
VA DG 152.550 105.003 76,7 78541 10 1458240 803
Devoluciones (-) 1000 4943 £16 6000 167 38400 B8
VA DCA 118.185 66.806 769 103918 137 876505 969
Reintegros (-) 7.000 3696 894 5200 348 45350 927
Intemos Coparticipados 2510 16509 363 21366 54 182355 558
Otros coparticipados 1688 893 830 1742 [EX)) BE1S 949
Derechos de Exportacion 73692 46359 53,0 853713 (162) 708293 1534
Derechos de Importacién y Tasa Estadisti 36842 19786 862 29.866 B4 257904 917
Combustibles Total (2) 35104 20193 738 34,687 12 247789 887
Bienes Personales 18103 B.006 (213) 370 (663) 194706 587
Gréditos y Débitos en Cta. Cte. 72893 40,406 804 63923 140 217 644
Impuesto P.ALS. 9.600 20858 (54.0) 8705 103 65728 (405)
Otros impuestos @) T4 6458 (880) 6527 881 35032 (213)
Aportes Personales 82845 5112 620 79298 45 669.033 484
Contribuciones Patronales 18492 71450 658 112910 49 968734 530
Otros ingresos Seguridad Sodal (4) 6853 4780 433 7232 (52 49306 153
Otros SIPA (-) 5036 3142 603 4541 109 30628 25
Subtotal DGI 518494 35775 544 567.231 {86} 4080837 562
Subtotal DGA (5) 254,666 146583 738 243776 47 2034.067 135
Total DG-DGA 773160 482288 603 810.407 (46) 6114904 75
Sistema Seguridad Social 203154 24220 635 194899 42 1656445 508
Total recursos tributarios 976314 606.508 61,0 | 1.005.306 (29) 1.771.349 66,6
Qasificadién presupuestaria 976.314 606.508 61,0 1.005306 (2,9) 7.771.349 66,6
Administracion Nadonal 425797 25303 683 435481 (22 3381920 852
Contribuciones Seguridad Sodal 193865 118683 833 186.107 42 1581687 507
Provindias (6) 317243 198107 601 340380 (68} 2492009 603
No Presupuestarios (7) 39403 3667 T4 4337 (a1 315733 312
) -Nose por no ser dados por la AFIP, el Fondo Especial del Tabaco, los fondes de energia dléctrica,
ol impuesta sobre Pasajes Adreos y bs cajas previss dela das y de Seguri

{2} inchaye tmp, scbee los Combustibies (Ley N° 23966) y Recirgo 2 Consuma de Gas (Ley N° 25565),
(3) - Inchaye mteenos YSeguros, Adicoral WCigarilos, Radiodifissian, Entr, Cine, e fiades de Pago pendientes de datribucid
{6) : mchye feicnaly seqimenes, de regdarizaciin paca traba ieomos istas (Leyes n 34,476 y 25965)
(5} - inckayr Derecher de Espertaccn, Derechon de Impertacion, Tasa Extaditica ¢ VA, Garancdiars, intetnes y Combustibies recaudador por DGA
{6) + 58,76% de Coparticipados neto (55,647 Provincizs + 2,7 CASA y Tierma def Fuego), 57,36% del %3,73% de s Personales,

30% de: Monoribusts impezithe, 10,4% (Provingas] y 55079 (FONAWY] de Coniustibles Ley 23966, 6.27% B Personales,
6.27% ted M VA neto de Reintegros, y suma a por Paco Fiscal. Indaye compensaccn Consenso Sl a b Provina de Suencs Aines.

{7) - Fordo Solidario de Redistrbooon, Recargo al Consome de Gas (Ley N° 25565), 2858% (F. de nfr. Transp ), 4.39% (F. de infr. Hidnica ) y 2.55% {Comg Transg, ibicn) de Combustibles Ley 23.966,
30% (F. de It Socio Urbana, Obras de infr. foon. y fomento turiemo] y 409 ded 20% (INSS0) del imp, Pais, Fac de Pago pendientes de distriuicon y gastos AFLD.

Sequn informa A7, en el mes ingresd dentmn de recursos no tribtanios, en concepto de Aporte Sclidario y Extraordinanin (Ley N* 77.6065), b suma de 521173 80 millones.

=*- : Porcentije mayoe 3 1000

%4 - Coderne entrr un FEMETD Regathn y une positho, ambos negativas a denominador e

- impasibilidad de calodar el porcentage por faka de datos.
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RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL

Set.21 Set.20 Set.21 Set.21
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula-
do s/ total)
IVA DGI 192.590 109.003 19,7 19,7
Ganancias DGI 185.372 111.463 19,0 38,7
Contribuciones patronales 118.492 71.450 12,1 50,8
IVA DGA 118.185 66.806 12,1 62,9
Aportes personales 82.845 51.132 8,5 71,4
Derechos de exportacion 73.692 46.359 7,5 79,0
Créditos y débitos en c/c 72.893 40.406 7,5 86,4
Derechos de importacion 36.842 19.786 3,8 90,2
Combustibles - naftas 35.104 20.199 3,6 93,8
Internos coparticipados 22.510 16.509 2,3 96,1
Ganancias DGA 19.808 9.181 2,0 98,1
Bienes personales 18.103 23.006 1,9 100,0
Impuesto PAIS 9.600 20.858 1,0 101,0
Otros Seguridad Social 6.853 4.780 0,7 101,7
Otros coparticipados 1.688 893 0,2 101,8
Otros impuestos 774 6.458 0,1 101,9
Otros SIPA -5.036 -3.142 -0,5 101,4
IVA devoluciones -7.000 -4.943 -0,7 100,7
Reintegros -7.000 -3.696 -0,7 100,0
Totales 976.315 606.508
Set.21 Set.20 Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)

IVA DGI 192.590 109.003 83.587,0 22,6 22,6 76,7
Ganancias DGI 185.372 111.463 73.909,0 20,0 42,6 66,3
IVA DGA 118.185 66.806 51.379,0 13,9 56,5 76,9
Contribuciones patronales 118.492 71.450 47.042,0 12,7 69,2 65,8
Créditos y débitos en c/c 72.893 40.406 32.487,0 8,8 78,0 80,4
Aportes personales 82.845 51.132 31.713,0 8,6 86,6 62,0
Derechos de exportacion 73.692 46.359 27.333,0 7,4 94,0 59,0
Derechos de importacion 36.842 19.786 17.056,0 4,6 98,6 86,2
Combustibles - naftas 35.104 20.199 14.905,0 4,0 102,6 73,8
Ganancias DGA 19.808 9.181 10.627,0 2,9 105,5 115,7
Internos coparticipados 22.510 16.509 6.001,0 1,6 107,1 36,3
Otros Seguridad Social 6.853 4.780 2.073,0 0,6 107,7 43,4
Otros coparticipados 1.688 893 795,0 0,2 107,9 89,0
Otros SIPA -5.036 -3.142 -1.894,0 -0,5 107,4 60,3
IVA devoluciones -7.000 -4.943 -2.057,0 -0,6 106,8 41,6
Reintegros -7.000 -3.696 -3.304,0 -0,9 105,9 89,4
Bienes personales 18.103 23.006 -4,903,0 -1,3 104,6 -21,3
Otros impuestos 774 6.458 -5.684,0 -15 103,0 -88,0
Impuesto PAIS 9.600 20.858 -11.258,0 -3,0 100,0 -54,0
Totales 976.315 606.508  369.807,0
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EL LUNES PROXIMO, NOBEL EN ECONOMIA 2021

Cuando la proxima entrega de Contexto llegue a sus manos, ya se sabrd quién, o
quienes (a lo sumo, 3 personas), obtuvieron el premio Nobel en economia en 2021.

No tengo palpitos (si candidatos, pero fallecieron antes de que se lo otorgaran). Aprendo
mucho de los galardonados, la mayoria de los cuales conozco de nombre, y algunos a través de
sus trabajos.

Por lo cual recomiendo leer, no solamente la gacetilla de prensa que da a conocer la
Fundacion Nobel, sino también el scientific background (lamentablemente, s6lo se publica en
inglés). Este Gltimo documento merece una explicacion.

Con méas o menos un afio de anticipacion, la Fundacion Nobel le envia una carta a algo
mas de un centenar de prestigiosos académicos de todo el mundo, para que propongan
candidatos para el afio préximo. Con las respuestas confeccionan una lista, que originalmente
contiene algo menos de un centenar de nombres y apellidos, lista que se va achicando cuando
se la somete a determinados criterios.

Hasta que se llega a una lista corta, integrada por -digamos- los 4 0 5 candidatos méas
votados. Pues bien, a algin colega familiarizado con la obra de cada uno de ellos, se le pide que
redacte una monografia, explicando por qué determinado economista deberia recibir el premio
Nobel; publicandose, de manera andnima, el dia en que se anuncia a los ganadores.

Aprendi mucho leyendo las anteriores scientific background, seguro que me va a ocurrir
lo mismo en 2021. No sélo por el texto, sino también porque lista los principales trabajos
escritos por los ganadores, que valen leer con provecho.

La Academia Sueca de Ciencias, quien en la practica vota a los ganadores del Nobel,
rara vez se equivoca. Quiero decir, me cuesta encontrar, en el cuadro que acompafa estas
lineas, algun economista que yo tacharia. Aungue, naturalmente, tengo candidatos que todavia
no aparecieron.

Basta por hoy.
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Actualizando las estadisticas. Entre 1969 (primer afio que se otorgd) y 2020 86 personas
obtuvieron el Nobel en economia. 25 de ellas de manera individual; 40 en grupos de 2 y 21 en
grupos de 3. 82 varones, 2 mujeres.

En el momento de ser galardonados, en promedio tenian 67 afios de edad. Hurwicz tiene
el récord maximo, porque lo recibié cuando tenia 90 afios —Shapley se le acerc6 mucho, ya que
lo recibio a los 89 afios-; Arrow, galardonado en 1972, fue el “Benjamin” del grupo hasta 2018
inclusive, porque se lo otorgaron cuando tenia 51 afios; pero en 2019 fue desplazado por Duflo,
quien cuando lo obtuvo todavia no habia cumplido 47 afios. 44 de los 86 premiados fallecieron.
Solow, nacido en 1924, es el mas viejo de los que viven.

En promedio, vivieron 16,4 afios luego de haber recibido el galardén. Encabeza la tabla
Arrow, quien vivio 45 afios, seguido por Samuelson, quien vivid 39 afios. Vickrey, en el otro
extremo, murié pocos dias después de que se lo otorgaran, y por consiguiente no pudo
pronunciar la conferencia Nobel.

1943 fue el afio en que nacieron méas premios Nobel en economia: 4 (Kydland, Sargent,
Spence y Stiglitz); 2013 aquel en que fallecieron mas galardonados: 4 (Buchanan, Coase, Fogel
y Klein).

49 de los 86 galardonados nacieron en Estados Unidos (57% del total) y 20 en otros
paises, pero migraron y desarrollaron su carrera profesional en dicho pais (sumados, equivalen
a 80% del total). Los 17 restantes nacieron 3 en Inglaterra, 2 cada uno en Alemania, Francia,
Noruega y Suecia, y uno cada uno en Escocia, Holanda, Chipre, India, Indias Occidentales y
Rusia.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.678; Octubre 4, 2021.

GALARDONADOS CON EL PREMIO NOBEL EN ECONOMIA

Afios al Afos
No. Afio Apellido y nombres Lugar de nacimiento Nacié recibir Murié que lo
premio gozd
1 1969 Tinbergen, Jan Holanda 1903 66 1994 25
2 1969 Frisch, Ragnar Anton Kittel Noruega 1895 74 1973 4
3 1970 Samuelson, Paul Anthony Estados Unidos 1915 55 2009 39
4 1971 Kuznets, Simon Smith Rusia 1901 70 1985 14
5 1972 Hicks, John Richard Inglaterra 1904 68 1989 17
6 1972 Arrow, Kenneth Joseph Estados Unidos 1921 51 2017
7 1973 Leontief, Wassily Wassilyevich Rusia 1906 67 1999 26
8 1974 von Hayek, Friedrich August Austria 1899 75 1992 18
9 1974 Myrdal, Gunnar Suecia 1898 76 1987 13
10 1975 Kantorovich, Leonid Vitalievich Rusia 1912 63 1986 11
11 1975 Koopmans, Tjalling Charles Holanda 1910 65 1985 10
12 1976 Friedman, Milton Estados Unidos 1912 64 2006 30
13 1977 Ohlin, Bertil Gotthard Suecia 1899 78 1979 2
14 1977 Meade, James Edward Inglaterra 1907 70 1995 18
15 1978 Simon, Herbert Alexander Estados Unidos 1916 62 2001 23
16 1979 Schultz, Theodore Wilhain Estados Unidos 1902 77 1998 19
17 1979 Lewis, William Arthur Indias Occidentales 1915 64 1991 12
18 1980 Klein, Laurence Robert Estados Unidos 1920 60 2013 33
19 1981 Tobin, James Estados Unidos 1918 63 2002 21
20 1982 stigler, George Joseph Estados Unidos 1911 71 1991 9
21 1983 Debreu, Gerard Francia 1921 62 2004 21
22 1984 Stone, John Richard Nicholas Inglaterra 1913 71 1991 7
23 1985 Modigliani, Franco Italia 1918 67 2003 18
24 1986 Buchanan, James Mc Gill Estados Unidos 1919 67 2013 27
25 1987 Solow, Robert Merton Estados Unidos 1924 63
26 1988 Allais, Maurice Felix Charles Francia 1911 77 2010 22
27 1989 Haavelmo, Trygve Noruega 1911 78 1999 10
28 1990 Markowitz, Harry Max Estados Unidos 1927 63
29 1990 Miller, Merton Howard Estados Unidos 1923 67 2000 10
30 1990 Sharpe, William Forsyth Estados Unidos 1934 56
31 1991 Coase, Ronald Inglaterra 1910 81 2013 22
32 1992 Becker, Gary Stanley Estados Unidos 1930 62 2014 22
33 1993 North, Douglass Cecil Estados Unidos 1920 73 2015 22
34 1993 Fogel, Robert William Estados Unidos 1926 67 2013 20
35 1994 Nash, John Forbes Estados Unidos 1928 66 2015 21
36 1994 Harsanyi, John Charles Hungria 1920 74 2000 6
37 1994 Selten, Reinhard Justus Reginald Alemania 1930 64 2016 22
38 1995 Lucas, Robert Emerson Estados Unidos 1937 58
39 1996 Mirrlees, James Alexander Escocia 1936 60 2018 22
40 1996  Vickrey, William Canada 1914 82 19%[ 0]
41 1997 Merton, Robert Cox Estados Unidos 1944 53
42 1997 Scholes, Myron Samuel Canada 1941 56
43 1998 Sen, Amartya Kumar India 1933 65
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CONTEXTO; Entrega N° 1.678; Octubre 4, 2021.

GALARDONADOS CON EL PREMIO NOBEL EN ECONOMIA

Afios al Afos
No. Afio Apellido y nombres Lugar de nacimiento Nacié recibir Murié que lo
premio gozd
44 1999 Mundell, Robert Alexander Canada 1932 67 2021 22
45 2000 Heckman, James Joseph Estados Unidos 1944 56
46 2000 McFadden, Daniel Little Estados Unidos 1937 63
47 2001  Stiglitz, Joseph Eugene Estados Unidos 1943 58
48 2001 Akerlof, George Arthur Estados Unidos 1940 61
49 2001 Spence, Andrew Michael Estados Unidos 1943 58
50 2002 Kahneman, Daniel Israel 1934 68
51 2002 Smith, Vernon Lomax Estados Unidos 1927 75
52 2003 Engle, Robert Fry Estados Unidos 1942 61
53 2003 Granger, Clive William John Gales 1934 69 2009 6
54 2004 Kydland, Finn Erling Noruega 1943 61
55 2004 Prescott, Edward Christian Estados Unidos 1940 64
56 2005 Aumann, Robert John Israel Alemania 1930 75
57 2005 Schelling, Thomas Crombie Estados Unidos 1921 84 2016 11
58 2006 Phelps, Edmund Strother Estados Unidos 1933 73
59 2007 Hurwicz, Leonid Rusia 1917 90 2008 1
60 2007 Maskin, Eric Stark Estados Unidos 1950 57
61 2007 Myerson, Roger Bruce Estados Unidos 1951 56
62 2008 Krugman, Paul Robin Estados Unidos 1953 55
63 2009 Ostrom, Elinor Claire Estados Unidos 1933 76 2012 3
64 2009 Williamson, Oliver Eaton Estados Unidos 1932 77 2020 11
65 2010 Diamond, Peter Arthur Estados Unidos 1940 70
66 2010 Mortensen, Dale Thomas Estados Unidos 1939 71 2014 4
67 2010 Pissarides, Christoper Antoniou  Chipre 1948 62
68 2011 Sargent, Thomas John Estados Unidos 1943 68
69 2011 Sims, Christopher Albert Estados Unidos 1942 69
70 2012 Roth, Alvin Eliot Estados Unidos 1951 61
71 2012 Shapley, Lloyd Stowell Estados Unidos 1923 89 2016 4
72 2013 Fama, Eugene F. Estados Unidos 1939 74
73 2013 Hansen, Lars Peter Estados Unidos 1952 61
74 2013 Shiller, Robert James Estados Unidos 1946 67
75 2014 Tirole, Jean Francia 1953 61
76 2015 Deaton, Angus Stewart Escocia 1945 70
77 2016 Hart, Oliver Simon D" Arcy Inglaterra 1948 68
78 2016 Holmstrém, Bengt Robert Finlandia 1949 67
79 2017 Thaler, Richard H. Estados Unidos 1945 72
80 2018 Nordhaus, William Dawbney Estados Unidos 1941 77
81 2018 Romer, Paul Michael Estados Unidos 1955 63
82 2019 Banerjee, Abhijit Vinayak India 1961 58
83 2019 Duflo, Esther Francia 1972 47
84 2019 Kremer, Michael Robert Estados Unidos 1964 55
85 2020 Milgrom, Paul Robert Estados Unidos 1948 72
86 2020 Wilson, Robert Butler Estados Unidos 1937 83

14



CONTEXTO; Entrega N° 1.678; Octubre 4, 2021.

BRUCE FOSTER JOHNSTON
(1919 - 2020)

Nacio6 en Lincoln, Nebraska, Estados Unidos. “Sus padres eran periodistas... Conoci6 a
Su esposa en una cita a ciegas, con la cual estuvo casado durante 67 afios, cuando ella falleci6”
(P. Johnston, 2020).

Estudio en las universidades de Cornell y Stanford.

“Entre 1945 y 1948 fue el jefe de la Oficina de Alimentacion de la Seccion Econdmica
del Supremo Comando Aliado, radicado en Tokio, donde muy probablemente desarrollo el
interés por el desarrollo internacional, que le dur6 toda su vida... Terminados sus estudios en
Stanford, entre 1952 y 1954 trabajé como economista agricola en la division respectiva de la
NATO, con asiento en Paris... A partir de 1954 labor6 en el Instituto de Investigaciones
Alimentarias de Stanford” (Aitken, 2006). Integré misiones de asesoramiento en Ghana,
Pakistan, Tanzania, etc.

¢Por qué los economistas nos acordamos de Johnston? Porque “es uno de los mas
importantes, y mas solicitados, economistas agricolas del mundo” (Aitken, 2006).

Es autor de Alimentacién y agricultura en Japon, 1880-1952, tesis doctoral publicada en
1952; Administracion de los alimentos en Japon durante la Segunda Guerra Mundial, con M.
Hosoda y Y. Kusumi, publicado en 1953; Las economias productoras de materias primas en
Africa Tropical Occidental, publicado en 1958; Desarrollo desarrollo y crecimiento econdémico,
editor, con H. M. Southworth, que viera la luz en 1967; Manual sobre politica alimentaria y
nutricional, con P. Greaves, publicado en 1969; Agricultura y crecimiento econémico: la
experiencia _de Japén, editor, con K. Ohkawa y H. Kaneda, también publicado en 1969;
Agricultura y transformacidn econdmica: estrategias en los paises en vias de desarrollo, tardios,
con P. Kilby, publicado en 1975; Estrategias alimenticias y nutricionales en el desarrollo
nacional, publicado en 1976; Cambio agricola en Africa tropical, con K. R. M. Anthony, W. O.
Jones y V. C. Uchendu, publicado en 1979; Redisefiando el desarrollo rural: una perspectiva
estratégica, con W. C. Clark, publicado en 1982; y Transformando las economias agricolas:
oportunidades aprovechadas y desaprovechadas, con T. P. Tomich y P. Kilby, publicado en
1995.

Aitken, P. (2006): “Johnston, B. F.”, en Emmett, R. B.: The biographical dictionary of
american economists, Thoemmes.

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

Johnston, P. (2020): “Lasting memories”, Palo Alto online.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.678; Octubre 4, 2021

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais _Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Libre BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Menval Merval por por neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo)  retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 28,2687 28,7237 30.311,57 28.589,51 38,569 1,39 276,5 3421
2019 1.319 0,61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 53,2356 51,4777 34.407,30 30.312,54 65,387 1,33 236,6 326,8
2020 2.241 0,37 1,65 29,48 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 117,7555 122,8597 42.265,09 #DIV/0! 100,321 1,35 262,4 3505
Sep.20 1.542 0,30 0,30 20,71 79,4301 75,1986 76,1984 78,7986 134,7127 137,8182 43.477,79 99,937 1,26 275,2 366,4
Oct.20 1.407 0,41 0,41 27,28 83,1166 77,5483 78,5981 82,2491 160,2332 170,5000 46.860,46 105,264 1,27 323,1 388,1
Nov.20 1.376 0,55 0,55 32,29 85,4642 79,9135 81,3008 85,3005 148,4257 160,4762 51.085,09 119,826 1,40 346,2 4203
Dic.20 1.391 0,51 0,51 33,24 88,2313 82,6803 84,0504 88,3400 142,7452 153,9565 52.767,77 145,981 1,65 3349 4444
Ene.21 1.422 0,59 0,59 34,67 91,3976 85,8839 87,1654 90,8371 146,7644 158,6200 50.334,23 149,207 1,63 339,0 5041
Feb.21 1.472 0,61 0,61 34,92 93,9921 88,6610 89,9453 93,3355 148,5815 149,1500 50.621,86 159,910 1,70 328,5 507,7
Mar.21 1.570 0,61 0,61 36,07 96,6640 91,0912 92,2893 94,9696 147,9900 143,2609 48.159,24 167,099 1,73 330,8 5199
Abr.21 1.583 0,56 0,56 36,41 98,4489 92,7840 93,7080 96,3368 151,5223 145,4545 48.383,35 177,746 1,81 3154 538,6
May.21 1.549 0,61 0,61 3591 99,6368 94,1212 95,2245 97,7362 160,4310 153,8571 54.064,22 180,876 1,82 346,7 5771
Jun.21 1.515 0,59 0,59 35,83 100,6229 95,2601 96,3853 98,7095 165,1423 162,0909 65.569,26 177,000 1,76 322,9 5374
Jul.21 1.596 0,54 0,54 35,79 101,6068 96,2259 97,2070 99,5945 167,2236 177,8636 64.273,63 168,934 1,66 331,0 524,0
Ago.21 1.567 0,61 0,61 3553 102,5511 97,2089 98,1833 100,4014 169,3505 180,8182 69.119,15 172,025 1,68 339,2 504,1
Sep.21 1.544 0,72 0,72 35,72 103,7813 98,2850 99,1702 101,2500 172,3041 184,3182 76.501,90 177,965 1,71 340,5 469,55
2021
Ago. 20 1.599 0,64 0,64 3576 102,6350 97,3150 97,9900 100,1900 169,2700 182,0000 67.822,20 171,000 1,67 340,0 475,40
Ago. 23 1.572 0,66 0,66 3569 102,7600 97,4117 97,8700 100,0800 167,5500 182,0000 69.050,33 170,870 1,66 341,0 475,50
Ago. 24 1.549 0,68 0,68 35,77 102,7860 97,4367 97,8500 99,9800 169,3800 182,0000 71.353,80 174,070 1,69 3450 491,30
Ago. 25 1.541 0,68 0,68 3579 102,7880 97,4833 97,8400 99,9000 169,6200 181,5000 72.009,08 174,070 1,69 3450 494,60
Ago. 26 1.538 0,70 0,70 35,07 102,9690 97,5450 97,7900 99,8700 169,8600 181,5000 71.550,54 175,430 1,70 346,0 502,50
Ago. 27 1.530 0,70 0,70 35,74 102,9740 97,5667 97,7200 99,6900 169,8700 181,5000 73.203,64 175,430 1,70  343,0 499,50
Ago. 30 1.509 0,64 0,64 3593 103,1090 97,7167 97,7500 99,7100 170,1200 182,0000 76.329,42 174,880 1,70  340,0 479,40
Ago. 31 1.519 0,61 0,61 3590 103,1400 97,7517 97,7517 99,3900 170,4000 181,5000 76.451,68 176,160 1,71 338,0 477,20
Sep. 1 1.491 0,61 0,61 3568 103,2200 97,7800 99,4000 101,6000 170,5600 180,5000 75.232,61 176,160 1,71  334,0 469,50
Sep. 2 1.480 0,64 0,64 3565 103,3070 97,8333 99,5000 101,6500 170,7200 180,5000 75.115,05 176,690 1,71 336,0 470,10
Sep. 3 1.490 0,63 0,63 3548 103,3250 97,8683 99,6100 101,7600 170,7100 181,0000 74.734,95 176,690 1,71 338,0 471,40
Sep. 6 1.487 0,65 0,65 35,75 103,4520 97,9500 99,5600 101,7400 170,9500 182,0000 76.002,98 177,430 1,72 338,0 471,40
Sep. 7 1.479 0,69 0,69 3574 103,4200 97,9883 99,4700 101,6700 171,3400 182,0000 79.004,76 177,430 1,72 337,00 466,20
Sep. 8 1.498 0,71 0,71 35,76 103,5270 98,0233 99,4200 101,6300 170,8200 187,0000 77.459,00 177,430 1,71  338,0 466,90
Sep. 9 1.522 0,69 0,69 3587 103,5430 98,0500 99,4000 101,6500 170,8000 186,5000 77.127,01 177,430 1,71  338,0 462,50
Sep. 10 1.540 0,67 0,67 35,73 103,5550 98,0967 99,3800 101,6200 170,7800 185,0000 75.895,02 177,430 1,71 339,0 468,60
Sep. 13 1.490 0,70 0,70 3585 103,6240 98,2083 99,2400 101,4600 171,1700 181,5000 80.065,91 173,160 1,67 344,0 467,60
Sep. 14 1.496 0,74 0,74 35,62 103,6170 98,2200 99,1000 101,1000 171,5700 182,5000 78.989,23 180,390 1,74  346,5 469,00
Sep. 15 1.507 0,74 0,74 3563 103,7060 98,2450 99,2000 101,1500 171,9600 185,0000 78.488,50 180,390 1,74 351,0 475,70
Sep. 16 1.498 0,76 0,76 35,78 103,5790 98,3117 99,2000 101,3500 172,4500 186,0000 79.738,13 179,870 1,74 351,00 476,20
Sep. 17 1.513 0,75 0,75 3552 103,7710 98,3483 99,1900 101,3800 172,8000 185,0000 78.512,09 179,870 1,73 3350 471,80
Sep. 20 1.577 0,79 0,79 3558 104,0870 98,4817 99,1000 101,2100 172,8100 184,0000 73.635,15 182,990 1,76  325,0 463,90
Sep. 21 1.596 0,80 0,80 35,552 104,2560 98,4917 99,0300 101,1500 172,8100 184,0000 73.918,62 175,300 1,68 330,0 468,10
Sep. 22 1.614 0,80 0,80 35,71 104,1030 98,5050 98,9800 101,0000 173,1300 185,0000 74.750,23 175,300 1,68 330,0 471,30
Sep. 23 1.602 0,79 0,79 35,82 104,1030 98,5183 98,9500 100,8500 173,4200 185,0000 74.743,42 177,710 1,71 330,0 471,90
Sep. 24 1.616 0,76 0,76 35,73 104,1180 98,5600 98,9500 100,8500 173,5100 186,0000 74.180,20 177,710 1,71 351,0 472,20
Sep. 27 1.631 0,78 0,78 35,83 104,1830 98,6683 98,8200 100,7600 174,0200 186,5000 75.687,52 179,380 1,72 353,0 473,10
Sep. 28 1.629 0,79 0,79 3569 104,1940 98,6817 98,7700 100,7400 174,5000 187,0000 75.808,43 178,820 1,72 350,0 469,20
Sep. 29 1.593 0,75 0,75 35,82 104,1990 98,7050 98,7400 100,7300 174,7400 187,0000 76.589,27 178,820 1,72 350,0 471,70
Sep. 30 1.612 0,70 0,70 3599 104,3000 98,7350 98,7350 100,4500 175,1200 186,0000 77.363,64 178,820 1,71  346,0 461,50
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CONTEXTO; Entrega N° 1.678; Octubre 4, 2021

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion  corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA  LELIQ dde '1¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

Fg-12-28 65.806 859.536 549.441  1.408.977 537.338 0 709.470 17.155  2.672.940
19-12-30 44.781 1.153.405 741.976  1.895.381 535.776 0 747.344 431.248  3.609.749
R20-12-31 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
A fin de
Sep.20 41.379 1.677.555 716.140 2.393.695 913.735 0 1.790.609 715.960 5.813.999
Oct.20 39.856 1.685.004 540.057  2.225.061 901.008 0 1.564.015 982.180 5.672.264
Nov.20 38.652 1.705.170 522.105 2.227.275 908.878 0 1.624.665 940.429  5.701.247
Dic.20 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239  2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb.21 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886 1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
Mar.21 39.593 1.827.988 604.307 2.432.295 1.031.992 8.056 1.768.459 1.504.964 6.745.767
Abr.21 40.263 1.795.749 574.366  2.370.115 985.805 12.144  2.036.078 1.503.845 6.907.987
May.21 41.872 1.861.372 655.825  2.517.197 956.610 12.209 1.927.177 1.740.927 7.154.120
Jun.21 42.437 2.016.618 718.939 2.735.557 1.023.339 10.815 1.962.061 1.691.587  7.423.359
Jul.21 42.582 2.114.201 668.877 2.783.078 1.083.760 10.317 1.958.196 1.908.927 7.744.278
Ago.21 46.180 2.142.466 724.366  2.866.832 1.110.842 11.887 2.043.365 1.991.081  8.024.007
2021
Ago. 20 42.048 2.140.613 836.289 2.976.902  1.098.961 10.590 2.034.870 1.808.028 7.929.351
Ago. 23 46.306 2.135.841 661.010 2.796.851 1.084.669 10.838 2.034.870 2.049.740 7.976.969
Ago. 24 46.318 2.133.608 719.848 2.853.456 1.084.868 10.642 2.055.041 1.986.262  7.990.269
Ago. 25 46.278 2.131.853 721.157 2.853.010 1.088.180 10.742  2.055.041 1.988.163  7.995.137
Ago. 26 46.188 2.133.091 735.455 2.868.546  1.095.593 10.699 2.023.773 1.997.246  7.995.857
Ago. 27 46.199 2.132.202 765.468 2.897.670 1.090.516 10.746  2.023.773  1.968.975  7.991.679
Ago. 30 46.154 2.134.873 722.643 2.857.516 1.095.607 10.936 2.023.773  2.005.272  7.993.104
Ago. 31 46.180 2.142.466 724.366  2.866.832 1.110.842 11.887 2.043.365 1.991.081 8.024.007
Sep. 1 46.094 2.144.825 805.132  2.949.957 1.115.178 12.020 2.043.365 1.899.256 8.019.776
Sep. 2 46.024 2.157.410 822.039 2.979.449 1.116.608 12.026 2.025.809 1.895.089  8.028.981
Sep. 3 46.033 2.159.099 786.205 2.945.304 1.114.800 12.011 2.025.809 1.985.056 8.082.981
Sep. 6 45.985 2.160.978 744.520 2.905.498 1.113.190 12.079 2.025.809 2.010.199 8.066.775
Sep. 7 45.896 2.169.195 748.461 2.917.656  1.131.646 12.333  2.053.764 1.977.455 8.092.854
Sep. 8 45.806 2.171.006 788.923  2.959.929 1.137.262 12.339 2.053.764 2.005.847  8.169.140
Sep. 9 45.726 2.179.174 793.443  2.972.617 1.140.467 12.392 2.030.211 2.013.388 8.169.076
Sep. 10 45.762 2.178.929 793.022 2.971.951 1.144.600 12.466 2.030.211 2.013.318 8.172.547
Sep. 13 45.778 2.178.492 747.376  2.925.868 1.150.430 12.505 2.030.211 2.060.678 8.179.693
Sep. 14 45.817 2.176.524 684.020 2.860.544 1.147.264 12.593 2.117.405 2.035.315 8.173.121
Sep. 15 45.682 2.172.134 738.443  2.910.577 1.148.187 12.442  2.117.495 2.047.193 8.235.894
Sep. 16 45.525 2.167.784 721.175 2.888.959  1.152.143 12.386 2.092.710 2.095.502  8.241.699
Sep. 17 45.335 2.164.145 779.996 2.944.141 1.154.153 12.243 2.092.710 2.029.326  8.232.573
Sep. 20 45.230 2.161.659 713.827 2.875.486 1.157.391 12.319 2.092.710 2.065.604  8.203.509
Sep. 21 45.170 2.157.838 714.003 2.871.841 1.155.779 12.569 2.136.727 2.032.801 8.209.717
Sep. 22 43.178 2.154.491 736.112  2.890.603  1.143.738 12.366  2.136.727 2.065.496  8.248.930
Sep. 23 43.134 2.153.812 793.975 2.947.787  1.145.355 12.362 2.109.752  2.043.976  8.259.233
Sep. 24 43.132 2.153.793 807.440 2.961.233 1.150.821 12.430 2.109.752 2.031.446  8.265.682
Sep. 27 43.140 2.154.137 788.845 2.942.982 1.154.118 12.308 2.109.752 2.057.796  8.276.956
Sep. 28 43.089 2.163.319 801.196 2.964.515 1.153.215 12.367 2.080.443 2.075.434 8.285.974
Sep. 29 42.895 2.165.707 778.664 2.944.371  1.156.345 12.408 2.080.443 2.085.650 8.279.217

17
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AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)

Total Total Depésitos en pesos Depésitos en délares Circulante

Depdsitos  Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante  y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico
X TC libre en pesos

Promedios
2018 3.975.709 3.310.254 2.428.446  355.469  425.818 507.983 1.053.017 86.158  31.361 22.276 7.686 1.399 665.456
2019 5.360.346  4.588.756 3.161.163 516.467 446.503  627.822 1.421.007 149.363 30.442 21.683  7.713  1.046 771.590
2020 7.974.265 6.670.379 5.290.870 1.038.730 670.794 1.204.105 2.034.775 342.466 19.679 13.646 5.159 874 1.303.886
Sep.20 8.985.511  7.503.895 6.024.295 1.133.476  732.460 1.293.008 2.404.930 460.421 19.679 13.741 5.113 824 1.481.615
Oct.20 9.081.875 7.595.411 6.208.103 1.187.615 771.730 1.357.511 2.430.021 461.226 17.888 12.266  4.826 796 1.486.463
Nov.20 9.069.291  7.600.086 6.222.493 1.250.769  799.122 1.332.498 2.391.798  448.306 17.234 11.833 4.635 766 1.469.205
Dic.20 9.555.426  8.015.872 6.528.296 1.288.357  887.036 1.455.678 2.374.653 522.573 17.997 12.381 4,671 945 1.539.554
Ene.21 9.927.222 8.314.605 6.711.690 1.270.002 851.370 1.481.178 2.559.033 550.107 18.646 12.902  4.815 929 1.612.617
Feb.21 10.055.087  8.471.377 6.820.351 1.296.658 822.104 1.430.359 2.694.505 576.725 18.619 13.029 4.681 909 1.583.710
Mar.21 10.410.344 8.831.119 7.130.050 1.340.940 855.610 1.455.518 2.832.981 645.001 18.679 13.161 4.655 863 1.579.224
Abr.21 10.802.923  9.232.232 7.489.424 1.405.326 981.170 1.414.630 3.000.331 687.968 18.767 13.234  4.663 870 1.570.692
May.21 11.189.617 9.569.815 7.787.378 1.433.562 1.035.669 1.512.189 3.102.946 703.012 18.941  13.392 4.703 845 1.619.802
Jun.21 11.615.485 9.894.834 8.077.603 1.493.536 1.008.300 1.632.714 3.156.710 786.343 19.078 13.489  4.704 884 1.720.651
Jul.21 12.165.845 10.293.419 8.454.243 1.554.355 1.015.753 1.808.532 3.254.725 820.879 19.111  13.521 4.719 870 1.872.426
Ago.21 12.500.904 10.584.750 8.715.630 1.632.829 1.058.967 1.809.908 3.389.922 824.005 19.227 13.691 4.715 821 1.916.154
2021
Ago. 20 12.512.109 10.601.182 8.731.566 1.631.094 1.121.990 1.710.734 3.431.772 835.976 19.212 13.656 4,732 824 1.910.927
Ago. 23 12.580.014 10.664.418 8.792.555 1.649.313 1.199.760 1.699.225 3.408.635 835.622 19.216 13.680 4,712 824 1.915.596
Ago. 24 12.612.678 10.703.041 8.829.236 1.654.511 1.181.013 1.700.726 3.432.691 860.295 19.231 13.688 4.720 823 1.909.637
Ago. 25 12.665.501 10.758.574 8.885.432 1.652.227 1.206.868 1.730.101 3.433.144 863.092 19.215 13.674 4.716 825 1.906.927
Ago. 26 12.688.336 10.779.882 8.906.335 1.637.759 1.167.206 1.772.429 3.450.837 878.104 19.207 13.663 4,727 817 1.908.454
Ago. 27 12.707.436 10.798.403 8.928.635 1.655.981 1.101.465 1.821.185 3.462.776 887.228 19.164 13.624 4,726 814 1.909.033
Ago. 30 12.718.161 10.802.620 8.930.270 1.693.722 1.122.447 1.841.596 3.418.335 854.170 19.161 13.633 4.692 836 1.915.541
Ago. 31 12.769.878 10.853.953 8.973.601 1.676.544 1.018.379 1.962.365 3.461.735 854.578 19.236 13.694 4,722 820 1.915.925
Sep. 1 12.721.704 10.803.978 8.917.411 1.629.457  988.667 2.006.211 3.447.534 845.542 19.294 13.789 4.683 822 1.917.726
Sep. 2 12.689.554 10.766.356 8.894.805 1.626.828 953.034 1.987.044 3.467.778 860.121 19.130 13.619 4.692 819 1.923.198
Sep. 3 12.727.863 10.795.414 8.927.304 1.604.705 963.190 2.030.546 3.477.308 851.555 19.088 13.574 4.694 820 1.932.449
Sep. 6 12.672.111 10.719.308 8.846.210 1.615.658  949.522 2.018.475 3.440.390 822.165 19.123  13.633 4.661 829 1.952.803
Sep. 7 12.664.801 10.705.366 8.830.752 1.606.415 934.893 2.000.157 3.482.969 806.318 19.131 13.621 4.687 823 1.959.435
Sep. 8 12.730.758 10.770.542 8.895.846 1.600.701 1.025.393 1.993.327 3.482.860 793.565 19.125 13.625 4.687 813 1.960.216
Sep. 9 12.720.266 10.757.204 8.881.017 1.582.837 1.051.321 1.944.647 3.496.073 806.139 19.135 13.610 4.704 821 1.963.062
Sep. 10 12.738.657 10.776.519 8.901.891 1.601.069 1.081.550 1.903.429 3.487.190 828.653 19.110 13.591 4,700 819 1.962.138
Sep. 13 12.780.482 10.814.652 8.937.008 1.618.122 1.136.721 1.891.130 3.455.727 835.308 19.119 13.645 4.652 822 1.965.830
Sep. 14 12.825.753 10.869.035 8.990.774 1.622.168 1.146.480 1.889.435 3.504.018 828.673 19.123  13.643 4.669 811 1.956.718
Sep. 15 12.923.346 10.971.375 9.091.064 1.650.169 1.187.437 1.882.246 3.531.561 839.651 19.139 13.654 4.685 800 1.951.971
Sep. 16 12.849.882 10.896.712 9.014.928 1.626.493 1.145.591 1.873.505 3.514.227 855.112 19.141 13.678 4.665 798 1.953.170
Sep. 17 12.909.934 10.964.181 9.085.728 1.625.795 1.141.938 1.863.006 3.539.236 915.753 19.100 13.653 4.648 799 1.945.753
Sep. 20 12.903.377 10.956.888 9.075.986 1.657.226 1.215.302 1.838.804 3.513.165 851.489 19.099 13.663 4.637 799 1.946.489
Sep. 21 12.923.186 10.983.516 9.101.931 1.653.254 1.214.038 1.833.730 3.538.358 862.551 19.104 13.656 4.655 793 1.939.670
Sep. 22 13.006.652 11.067.299 9.188.907 1.652.465 1.255.708 1.861.875 3.535.122 883.737 19.069 13.631 4.646 792 1.939.353
Sep. 23 13.022.904 11.084.173 9.206.217 1.642.279 1.267.437 1.861.900 3.553.307 881.294 19.062 13.604 4.670 788 1.938.731
Sep. 24 13.063.712 11.124.252 9.224.409 1.661.630 1.229.148 1.865.716 3.566.351 901.564  19.276 13.821 4.664 791 1.939.460
Sep. 27 13.080.126 11.130.848 9.226.056 1.690.908 1.225.097 1.873.585 3.529.846 906.620 19.305 13.841 4.665 799 1.949.278
Sep. 28 13.122.681 11.177.752 9.273.294 1.703.968 1.218.337 1.893.522 3.550.124 907.343 19.299 13.832 4.678 789 1.944.929
Sep. 29 13.148.699 11.206.346 9.301.339 1.710.110 1.224.272 1.948.183 3.535.718 883.056 19.300 13.847 4,672 781 1.942.353
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CONTEXTO; Entrega N° 1.678; Octubre 4, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2018 1,4158 1,3353 1,1812 110,45 6,6163 3,655 491 2,49 25.036,82 7.418,15 22.315,16 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 528 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 354 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
Sep.20 1,4122 1,2983 1,1791 105,69 6,8111 5,396 325 0,28 27.751,57 11.098,86  23.311,80 1.923,19
Oct.20 1,4140 1,2968 1,1775 105,26 6,7318 5,621 325 0,25 28.005,11 11.435,23  23.451,44 1.900,79
Nov.20 1,4220 1,3214 1,1836 104,41 6,6053 5,436 325 0,25 29.159,68 11.808,74  25.292,16 1.863,20
Dic.20 1,4383 1,3387 1,2152 103,82 6,5418 5,140 325 0,26 30.150,47 12.626,22  26.802,14 1.859,74
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 325 0,24 30.810,78 13.163,44 28.151,21 1.865,14
Feb.21 1,4400 1,3851 1,2097 105,31 6,4553 5,412 325 0,21 31.292,60 13.756,20 29.498,87 1.806,34
Mar.21 1,4274 1,3857 1,1899 108,65 6,5094 5,646 3,25 0,20 32.398,71 13.177,28 29.315,30 1.719,53
Abr.21 1,4290 1,3840 1,1959 109,11 6,5210 5,565 325 0,21 33.773,74 13.881,33  29.398,84 1.757,09
May.21 1,4407 1,4076 1,2148 109,10 6,4321 5,294 325 0,19 34.288,55 13.547,93  28.559,31 1.853,11
Jun.21 1,4355 1,4030 1,2047 110,11 6,4234 5,039 325 0,16 34.291,27 14.097,87  28.943,23 1.834,12
Jul.21 1,4233 1,3804 1,1825 110,22 6,4736 5,153 3,25 0,16 34.798,24 14.639,08 28.066,87 1.804,49
Ago.21 1,4218 1,3798 1,1772 109,85 6,4761 5,250 325 0,15 35.243,97 14.856,52  27.698,52 1.785,23
Sep.21 1,4210 1,3730 1,1764 110,18 16,4583 5,279 325 0,15 34.719,35 15.038,99 29.921,23 1.778,40
2021
Ago. 20 11,4162 1,3621 1,1671 109,86 6,4995 5,427 325 0,15 35.120,08 14.714,66  27.013,25 1.781,00
Ago. 23 1,4185 1,3676 1,1718 109,84 6,4903 5,368 325 0,15 35.335,71 14.942,65 27.494,24 1.803,20
Ago. 24  1,4197 1,3719 1,1740 109,76 6,4773 5,301 325 0,16 35.366,26 15.019,80 27.732,10 1.805,60
Ago. 25  1,4202 1,3721 1,1736 109,84 6,4753 5,246 3,25 0,16 35.405,50 15.041,86 27.724,80 1.788,20
Ago. 26 1,4211 1,3738 1,1767 110,00 6,4825 5,242 3,25 0,16 35.213,12 14.945,81  27.742,29 1.792,20
Ago. 27 11,4201 1,3707 1,1761 110,00 6,4779 5,219 325 0,15 35.455,80 15.129,50 27.641,14 1.816,60
Ago. 30 11,4226 1,3707 1,1801 109,74 6,4674 5,195 325 0,15 35.399,84 15.265,89 27.789,29 1.809,00
Ago. 31 11,4243 1,3769 1,1834 109,87 6,4600 5,143 325 0,15 35.360,73 15.259,24  28.089,54 1.815,00
Sep. 11,4232 1,3761 1,1817 110,26 6,4644 5,157 325 0,15 35.312,53 15.309,38 28.451,02 1.813,10
Sep. 21,4232 1,3761 1,1817 110,26 6,4644 5,157 325 0,15 35.443,82 15.331,18 28.543,51 1.808,70
Sep. 31,4232 1,3761 1,1817 110,26 6,4644 5,157 325 0,15 35.369,09 15.363,52 29.128,11 1.830,90
Sep. 6 1,4232 1,3761 1,1817 110,26 6,4644 5,157 325 0,15 35.369,09 15.363,52 29.916,14 1.830,90
Sep. 7 1,4260 1,3791 1,1860 109,80 6,4584 5,147 325 0,15 35.100,00 15.374,33  29.916,14 1.795,90
Sep. 8 11,4233 1,3765 1,1827 110,27 6,4624 5,252 325 0,15 35.031,07 15.286,64 30.181,21 1.790,70
Sep. 9 14247 1,3812 1,1838 110,20 6,4569 5,282 325 0,15 34.879,38 15.248,25 30.008,19 1.797,40
Sep. 10 1,4256 1,3873 1,1841 109,78 6,4403 5,278 325 0,15 34.607,72 15.115,49  30.381,84 1.789,60
Sep. 13 14225 1,3828 1,1780 109,96 6,4528 5,278 325 0,15 34.869,63 15.105,58  30.447,37 1.792,00
Sep. 14 14241 1,3869 1,1814 110,07 6,4427 5,278 325 0,15 34.577,57 15.037,76  30.670,10 1.804,70
Sep. 15 1,4260 1,3826 1,1824 109,64 6,4369 5,257 325 0,15 34.814,39 15.161,53 30.511,71 1.792,40
Sep. 16 14231 1,3824 1,1763 109,40 6,4448 5,259 325 0,15 34.751,32 15.181,92 30.323,34 1.754,60
Sep. 17 1,4226 1,3793 1,1780 109,80 6,4522 5,310 325 0,15 34.584,88 15.043,97 30.500,05 1.749,40
Sep. 20 1,4188 1,3694 1,1711 110,09 6,4695 5,333 325 0,15 33.970,47 14.713,90 30.500,05 1.761,80
Sep. 21  1,4197 1,3686 1,1738 109,55 6,4653 5,304 325 0,15 33.919,84 14.746,40 29.839,71 1.776,00
Sep. 22 1,4195 1,3641 1,1729 109,22 6,4684 5,278 325 0,16 34.258,32 14.896,85 29.639,40 1.776,70
Sep. 23 1,4190 1,3682 1,1715 109,26 6,4648 5,288 3,25 0,16 34.764,62 15.052,24  29.639,40 1.747,70
Sep. 24 1,4190 1,3695 1,1719 110,40 6,4623 5,343 325 0,16 34.798,00 15.047,70 30.248,81 1.749,70
Sep. 27 14177 1,3700 1,1698 110,80 6,4602 5,347 3,25 0,16 34.869,37 14.969,97  30.240,06 1.750,00
Sep. 28 1,4153 1,3602 1,1678 111,03 6,4562 5,420 325 0,16 34.299,99 14.546,68 30.183,96 1.735,80
Sep. 29 14135 1,3505 1,1654 111,63 6,4682 5,417 3,25 0,16 34.390,72 14.512,44  29.544,29 1.721,50
Sep. 30 1,4089 1,3435 1,1579 111,91 6,4634 5,439 325 0,16 33.843,92 14.448,58 29.452,66 1.755,30

19



