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COMO LO VEO

SEMAFOROS

La Unica chance de que “los mercados” colapsen el
lunes 15 de noviembre, es que el oficialismo pueda dar
vuelta, a nivel nacional, el resultado de las PASO.
Probabilidad tan pequefia que es ignorada por la toma
de decisiones. Lo demés esta por verse, pero a partir de
resultados electorales que reconfortan.

CLAVES

+ ¢Qué dira el INDEC, el jueves proximo, sobre la tasa
de inflacion de octubre pasado? Los privados
“hablaron”: el IPC aumentd 2,9%, segun FIEL; 3,4%
segin Melconidn y Santangelo; y 3,6% segln
Castiglioni y Tiscornia. Nadie puede creer que el
resultado del 14.X1 depende de lo que diga el INDEC.

¢ Entre oct.20 y oct.21 la recaudacion impositiva,
aduanera y previsional total, aumenté 58,7%, y
comparando los 10 primeros meses del afio pasado y del
presente, subi6 65,6%. En ambos casos, bien por
encima de la tasa de inflacion.

+ Brasil redujo unilateralmente el arancel que cobra de
las importaciones extra Mercosur. ¢10% o 10 pp?
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COMO LO VEO

“Pese a las extrafias costumbres, y los estragos terribles de la
fiebre amarilla y del colera, en julio de 1883 23 jdvenes maestras se
embarcaron en Nueva York, rumbo a la Argentina. Tuvieron que viajar
primero a Liverpool (sic), desde donde emprendieron el viaje rumbo a
Buenos Aires”.

Ramos, L. (2021): Las sefioritas, Lumen.

La Unica chance de que “los mercados” colapsen el lunes 15 de
noviembre, es que el oficialismo pueda dar vuelta, a nivel nacional, el
resultado de las PASO. Probabilidad tan pequefia que es ignorada por la
toma de decisiones. Lo demas esta por verse, pero a partir de resultados
electorales que reconfortan.

La tasa de inflacion de octubre, segun las estimaciones privadas

El proximo jueves el INDEC dara a conocer su estimacion del aumento de los precios al
consumidor, entre setiembre y octubre pasados. Hay que ser muy tonto para pensar que Si
dijera, digamos, 1,5%, el domingo proximo el oficialismo daria vuelta el resultado de las
PASO, mientras que si dijera 4%, aumentaria la distancia del 12 de setiembre pasado.

Las estimaciones privadas dicen lo siguiente: FIEL, 2,9%; Melconian y Santangelo,
3,4%; Castiglioni y Tiscornia, 3,6%. Mientras que las estimaciones referidas a octubre de
2020-igual mes de 2021, fueron 53,9%, 50,3% y 52,1%, respectivamente.



La resolucion 1.050 fue dictada el 19 de octubre pasado, de manera que -por mas
integral y fulminante que hubiera sido su implementacion-, su impacto sobre la tasa de
inflacion de dicho mes es minimo.

¢Barrera psicolégica?

Sin saberlo, muchos periodistas hacen “poesia”.

Venian siguiendo, minuto a minuto, la cotizacion del dolar blue, para anunciar que la
cotizacion habia tocado, o superado, la “barrera psicoldgica” de los $ 200. Les costd, porque
durante semanas se habia estacionado en, digamos, $ 198. Pues bien, el jueves pasado lo
lograron.

No existe tal barrera, y pensar que a los argentinos nos impacta méas pasar de $ 199 a $
200, que pasar de $ 198 a $ 199, es subestimarnos. ;Sera aplicando este criterio, que el
presupuesto nacional para 2021 se elabor6 en base a una hipétesis inflacionaria de 29%?

El dolar, en pesos, es una variable nominal, y como todo precio nominal tiene un piso
de CERO y un techo de INFINITO. Barrera no es un concepto econémico que sirve para tomar
decisiones.

¢Y entonces?

El domingo votaremos. Lo cual implica que, durante algun tiempo, dejaremos de estar
en campafa electoral. Digo durante algun tiempo porque en Argentina siempre estamos en
campana electoral, y segin algunos, la presidencial de 2023 ya comenzé.

Pero en lo inmediato las incognitas se refieren a como el oficialismo digerira la
confirmacion de los resultados del 12 de setiembre, la reorganizacion posterior -
particularmente en el area econdmica-, y la politica econdmica para 2022-2023, en condiciones
de debilidad politica.

Como de costumbre, no tendremos tiempo para aburrirnos. Pero seamos secuenciales:
votar, esperar, y mientras tanto levantarnos todos los dias para ver cémo le encontramos la
vuelta.

iAnimo!
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VOTAR, ESPERAR, Y MIENTRAS TANTO, VIVIR

Otra vez, como recomendaba Alfred Marshall, pongamos la cabeza fria al servicio del
corazon caliente.

El domingo, a votar.

Luego de lo cual, resistir la tentacion de estar pegado a la radio, o a la TV, a partir de las
18 horas, para conocer los resultados.

La probabilidad de que el oficialismo pueda dar vuelta el resultado de las PASO es tan
pero tan pequeria, que no debe ser tenida en cuenta para adoptar las decisiones.

La incégnita inmediata, entonces, tiene que ver con la forma en la cual quienes ganaron
en 2019, digieren la derrota. ¢Imitaran lo que hicieron a partir del 12 de setiembre, se
morigeraran o se radicalizaran? Imposible saberlo; démosle algunos dias para que asimilen el
resultado.

En algin momento alguien (¢Manzur?) dira: “chicas, muchachos, terminé la campafa
2021. ;Qué hacemos, antes de comenzar la camparfia 2023?

A la luz de las alternativas, lo mejor que le puede pasar a Argentina es que el jefe de
gabinete tome las riendas operativas del gobierno, nombre un ministro de economia (el
oficialismo necesita un Herndn Lacunza para 2 afios. Alguien con oficio y sin pajaritos en la
cabeza), que comience a hacer lo que no hicieron en los primeros afios de gobierno.

¢Ocurrira? Nadie tiene como saberlo, asi que no perdamos tiempo. Pero esto es lo que
vamos a estar mirando, para saber si a la inevitable debilidad politica para los proximos 2 afios,
hay que sumarle falta de preparacion para la gestion, en un contexto complicado.

Estamos llenos de interrogantes, de respuesta imposible. Focalicemos: votar, esperar, y
mientras tanto, seguir peleandola.

iAnimo!
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HIDROGENO VERDE: LA CLAVE ESTA EN LAS CONDICIONES

El anuncio de que Fortescue, una empresa de origen australiano, producira en nuestro
pais “hidrégeno verde”, invirtiendo u$s 8.400 M., a lo largo de 10 afios, produjo algarabia en
algunos funcionarios, y escepticismo en el resto del cuerpo politico y los analistas econémicos.

¢Por qué alguien hundiria tamafa cantidad de divisas, en un pais tan incierto como el
nuestro? Porque, como tal, la produccion de hidrégeno utilizando una tecnologia que no
deteriora (tanto) el medio ambiente, es tan pero tan grande, que es a prueba de todos los
trastornos que derivan del hecho de que esta ubicada en Argentina. Esta es la respuesta que
surge a boca de jarro, y explica por qué la tasa de inversion bruta aproximadamente compensa
el desgaste del capital; y si la tasa de inversion neta es nula, la tasa de crecimiento de largo
plazo del PBI también lo es.

La planta, ubicada en Rio Negro, comenzaria a producir en 2024, convirtiendo a la
provincia en un polo exportador, a partir de 2030. ¢(Por qué Rio Negro, y no frente a las
cataratas del Iguazl, o la quebrada de Humahuaca, que son paisajes maravillosos? Porque en
Rio Negro se encuentran algunos insumos claves, para la produccién de hidrégeno verde, que
son de imposible o costosisimo transporte en bruto.

Digresion histérica. La Revolucién Americana, como la Revolucion Francesa y la
Revolucion de Mayo, fueron eventos que ocurrieron en fechas precisas (4 de julio de 1776; 14
de julio de 1789 y 25 de mayo de 1810, respectivamente). En cambio, la Revolucion Industrial
no ocurrié en una fecha. Es mas, algunos historiadores dicen que no ocurrié... jnunca! En todo
caso, se tratd de un fenémeno regional, localizado en algunas ciudades del norte de Inglaterra.
Donde habia minas de carbdn. Era tan alto el costo de transporte, que las fabricas se instalaban
cerca de las minas, aunque quedaran lejos de los centros de consumo.

Agustin Pichot, representante de la empresa para América Latina, afirmé que, para que
arranque la concrecion del proyecto, primero hay que acordar “las condiciones”.
Entendiblemente, el inversor busca reducir, al maximo posible, el costo derivado de la
incertidumbre argentina.

¢Qué pediria usted, si fuera el inversor? Un régimen laboral muy diferente del que
existe para los argentinos, poder ingresar divisas al tipo de cambio blue, poder transferir al



exterior las ganancias, garantias de abastecimiento de divisas, para comprar equipos y materias
primas en el exterior. ¢ Qué logrardn? Esté por verse.

Pero esta es la clave para saber si la produccion de hidrégeno verde, nos conviene a los
argentinos. A comienzos de la década de 1960, la porciéon inicial de los cursos de
macroeconomia, le prestaba atencion a las cuentas nacionales, es decir, a la estimacion de los
agregados macroecondémicos.

Lo cual implicaba, entre otras cosas, distinguir el producto bruto interno del nacional
(en siglas, PBI vs PBN). El primero es el que se genera dentro del pais, independientemente de
la nacionalidad de quien lo genera; el segundo es el que generamos los argentinos, en cualquier
lugar del globo. El salario de un futbolista argentino, que juega en el extranjero, aporta al PBN
pero no al PBI; las ganancias de la filial argentina de una multinacional aportan al PBI pero no
al PBN.

Ergo, una inversion extranjera nos conviene a los argentinos, si aumenta el PBN, no el
PBI. Y al respecto, la clave esta en “las condiciones” que le otorgara el Estado argentino a
Fortescue.

Por eso, mas alla del anuncio, la clave esta en las condiciones de las que habla Pichot.
Si, para que se instalen los australianos, el gobierno argentino les tiene que dar condiciones
laborales que no existen para el resto, prioridad en la asignacion de dolares al tipo de cambio
oficial, energia eléctrica subsidiada, etc., ¢cudal sera el aporte del proyecto, al ingreso de los
argentinos?

Claro que es una buena noticia que alguien esté interesado en hacer algo en nuestro pais.
Superado el entusiasmo viene la etapa de negociacién, para determinar cuanto del producido
nos quedard a los argentinos.

iAnimo!
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¢CUAL ES EL MOMENTO OPTIMO PARA RETIRARSE?

La respuesta es absolutamente personal, lo cual explica que hay todo tipo de casos.

Pensemos en el tenis femenino. Gabriela Sabatini se retird no sé si en la plenitud de su
juego, pero ciertamente cuando todavia le quedaba mucho resto. Serena Williams, por el
contrario, no solamente comenz6 a perder campeonatos, sino que termind protagonizando
verdaderos papelones,

Supongo que en ninguno de los 2 casos la decision tuvo que ver con consideraciones
monetarias.

Estas lineas estan inspiradas en la decision de Marcelo Longobardi, mi querido
“sobrino”, de dejar de conducir un programa radial diario (lunes a viernes), entre las 6 y las 10
de la mafiana. Caso que estd mucho mas cerca del de Sabatini, que del de Williams; y nada que
ver con el de Tomas Bulat, quien fallecié en un accidente de transito.

Como digo, es una decisién personal, que debe ser tomada como tal.

Marcelo no deja el periodismo, ni siquiera Radio Mitre, sino que -luego de 21 afios
consecutivos- se le hizo cuesta arriba, tener que levantarse diariamente, a las 4 y media de la
mafana.

La otra cosa que (supongo) lo afecté es tener que sostener un programa de 4 horas
diarias, en esta Argentina. La frecuencia define la naturaleza de los comentarios: durante 24
afios conduje un programa de TV, con frecuencia semanal. Si hubiera sido un programa diario,
otro hubiera sido el nivel de detalle; y si encima hay que mantener la atencién de la audiencia,
hubiera tenido que comenzar a hablar de la locion que se pone Kristalina Georgieva cuando
sale de la ducha.

Longobardi tiene todavia mucho para aportar, y lo hard via mdaltiples canales.
Alternativas, seguro que no le van a faltar.

Asi que, mi querido sobrino, esperamos el reencuentro con tu audiencia.

iAnimo!
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RECAUDACION: SEGUIMOS PUTEANDO Y PAGANDO

Entre octubre de 2020 y de 2021, la recaudacion impositiva, aduanera y previsional total
aument6 58,7%, mientras que comparando los 10 primeros meses del afio pasado y del
presente, la suba fue de 65,6%. En ambos casos, bien por encima de la tasa de inflacion; de
manera que seguimos hablando mal de la maméa de los funcionarios, pero continuamos
gatillando.

La desagregacion de la recaudacion total por tipo de gravamen destaca los derechos de
exportacion, cuya recaudacion entre octubre de 2020 y de 2021 aumentd 135,2%, y que en
octubre pasado equivalié a 9,1% de la recaudacion total.

La recaudacion también fue méas que satisfactoria en el resto de los impuestos, excepto
en el caso de bienes personales; pero esto muy probablemente tuvo que ver con fechas de
vencimiento de anticipos o saldos de gravamen.

iAnimo!
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RECAUDACION TRIBUTARIA. OCTUBRE DE 2021. (1)

en millones de pesos

Dif. % Dik. %
Oct. 1/ Sep. M oct.HJ
Oct. 20 Sep.H
Ganarias DG n3aas B1.035 G51 1ES3T 3,6 1FDkEE3 552
Ganarias DOA B.EN BE35 F37 12808 [E.I:l] 157533 1085
VA RS BES 188,018 515 30377 (50 PEELAL i
Wi Dzl 1ER.58G i) SET TS50 [5\,2] B4 sEA
Dﬁﬂm‘ﬂt-} Ll e u] 31738 A T O 425 SELA00 =2
P DR ni.oa3 [=- R 65,0 TEIES t:..a] BEF=ET 2
Reintegros (-} .000 303 k] 7.000 43 53350 1008
Internos Copartidpados 73457 108 ERD TN &2 06807 569
Oftros mpartidpados 1596 1047 524 1688 [55) 151 83
Uerechos de bxpartacon S2EI0 AT BE2 TS0 260 BOLTE 1511
Derechos de Impartacion y Tasa Estadistica 3441 TS =] 6B (6.5) 36 883
Combustibles Total (2) W s o84 ERT 2.8 2RB1556 ma
Bienes Personales EER IR ERL .8 B3 k] TR LE1
Créditos y Débitos en Cta. Cle. AR T3 f5,7 T2R53 28 59755, BLE
Impuesto PALS. o] BEFT 560 9600 L 088 3,6
Oftros impuestos 3] ER 715378 (BT 7% 3mo EREL 1.8
Apories Personales 84002 1 ET 583 ERAS 16 A.085 S04
Contribugones Patronales TS T ;1 MB.45E 6 1050273 545
Oftros ingresns Seguridad Sodal (4 679 LTAE 53 £853 i 56.0RE 181
Cttros SIPA (-} 4967 4051 3 L0036 (15} 35590 15
Subtntal DGI SEL 530 IAETE 4610 S18.A04 57 LEMEIET 549
Subotal DGA [5) PELEST 12T B3 AN 45 1799566 nogo
Total DGI-DGA EN4AT 516,395 57 TTRA60 43 6976313 /a7
Sistema Seguridad Sodal 707365 ;] &80 HERL pl 1BE3E09 23
Total recursos tributarios 1.018.783 642104 58,7 976314 43 8.790.132 65,6
Ulasificacion presupuestaria 1.018.783 BLLI04 87 976314 43 8790432 ELE
Administracgion Nacional LAETES 6166 663 425797 43 ELRERI 23
Contribuiones Seguridad Sodal 197633 20009 B4 153 BEA 20 1779380 23
Provingias (5] TH0EL AR Tk | 7245 EN) TENOT 53
Mo Presupuestarios (7) 524 3078 £73 AW B 360574 11
{1} - Mo 2= contabilam, por ne ser recaudades: por [ AFIP, & Foado Espedial del Tabam, ks fondes de mergia diéctria,
i bre Pasajes Adreos y ks cajas previsionales de ks Fuerzas Armadas y de Sequiidad.

(2] - inchrye imp. sobre los Combussbles (Ley N° 22.966) y Recargo al Corsumo de Gas {Ley W 25.568).

(3] - nchrye Infemoes 5eguics, Adcional siigarillos, Radiodifision, Entr. Cine, Monotributn impasitivn, Faclidades de Pago pendienies de distrbucion
(4] inchye Moo Previsional y regimenss de requisrizacion para trabajadores autnomes y monotrbutstas (Leyes i, TATE y TREEE)

(5] - nchrye Dereche de Exportacion, Derechee de Importacon, T Extadistica £ VA, Canancis, Intemes y Combusihies recaudardes por DGA.

(€] 58,768 de Coparfidpad nefn (S6.66% Provincias = 2,1% CASA y Tierra del Fuens], 57.36% del 5373% de B Personales,

308 e Monotrbutn impositivn, 10, 4% (Provincies) y 15079 (FOKANT) de Combusthles Ley 71566, £27% B Personales,
ET7% dhel 1% NV neto de Reintegroe ysuma fia por Packo Pl indiye compensacion Conseren Fscal a /b Prowinda de Suenos Aies

(7 - Fonde Sddaric de Rediybuion, Recame al Consumo de Gas (Ley N® Z0565), 78.55% (F. de Infr. Transp] 4,39 {F. de Infr. Hidica ) y 2.25% {Comp. Transp. Piblcn) de Combusbles Loy 223968,
30% (F. de Int. Soci Urbana, Obras de infr. Bcon. y fomento tursma] y 40% del 20% (INSSF) del Imp. Pas, Fac e Pago pendientes de distrbucion ygastos AFLP.

Segin informa AP, en el mes ingreso dentro de recursos no tributarios, en coneepin de Aporte Sofidarin y Extracninario {Ley N° 277.605), b suma de S4268 millones.

<*- . Poroentae mayor 2 1000

“=* | Cocieni entre un neImers neqatia y une positive, ambes negatives o denominadon oo,

—— impeibiicad de cakeubr ] porcentaje por faka de datos.
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RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL

Oct.21 Oct.20 Oct.21 Oct.21
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula-
do s/ total)
Ganancias DGI 203.235,0 131.035,0 19,9 19,9
IVA DGI 182.586,0 123.232,0 17,9 37,8
Contribuciones patronales 121.546,0 72.142,0 11,9 49,8
IVA DGA 113.083,0 68.524,0 11,1 60,9
Derechos de exportacion 92.820,0 39.472,0 70,0
Aportes personales 84.002,0 52.871,0 8,2 78,2
Créditos y débitos en c/c 70.828,0 42.743,0 7,0 85,2
Bienes personales 38.186,0 38.884,0 3,7 88,9
Derechos de importacion 34.411,0 20.713,0 3,4 92,3
Combustibles - naftas 34.207,0 17.268,0 34 95,6
Internos coparticipados 23.452,0 14.108,0 2,3 97,9
Ganancias DGA 18.611,0 9.636,0 1,8 99,8
Impuesto PAIS 13.299,0 8.527,0 1,3 101,1
Otros Seguridad Social 6.779,0 4.748,0 0,7 101,7
Otros impuestos 3.104,0 7.978,0 0,3 102,0
Otros coparticipados 1.596,0 1.047,0 0,2 102,2
Otros SIPA -4.962,0 -4.051,0 -0,5 101,7
Reintegros -8.000,0 -3.032,0 -0,8 100,9
IVA devoluciones -10.000,0 -3.738,0 -1,0 100,0
Totales 1.018.783,0 642.107,0
Set.21 Set.20 Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)

Ganancias DGI 203.235,0 131.035,0 72.200,0 19,2 19,2 55,1
IVA DGI 182.586,0 123.232,0 59.354,0 15,8 35,0 48,2
Contribuciones patronales 121.546,0 72.142,0 49.404,0 13,1 48,1 68,5
IVA DGA 113.083,0 68.524,0 44.559,0 11,8 59,9 65,0
Aportes personales 84.002,0 52.871,0 31.131,0 8,3 68,2 58,9
Créditos y débitos en c/c 70.828,0 42.743,0 28.085,0 7,5 75,6 65,7
Derechos de exportacion 92.820,0 39.472,0 53.348,0 14,2 89,8
Bienes personales 38.186,0 38.884,0 -698,0 -0,2 89,6 -1,8
Derechos de importacion 34.411,0 20.713,0 13.698,0 3,6 93,2 66,1
Combustibles - naftas 34.207,0 17.268,0 16.939,0 4,5 97,7 98,1
Internos coparticipados 23.452,0 14.108,0 9.344,0 2,5 100,2 66,2
Ganancias DGA 18.611,0 9.636,0 8.975,0 2,4 102,6 93,1
Impuesto PAIS 13.299,0 8.527,0 4.772,0 1,3 103,9 56,0
Otros impuestos 3.104,0 7.978,0 -4.874,0 -1,3 102,6 -61,1
Otros Seguridad Social 6.779,0 4.748,0 2.031,0 0,5 103,1 42,8
Otros coparticipados 1.596,0 1.047,0 549,0 0,1 103,3 52,4
Reintegros -8.000,0 -3.032,0 -4.968,0 -1,3 101,9 163,9
IVA devoluciones -10.000,0 -3.738,0 -6.262,0 -1,7 100,3 167,5
Otros SIPA -4.962,0 -4.051,0 -911,0 -0,2 100,0 22,5

Totales 1.018.783,0  642.107,0 376.676,0
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SUSPENSIONES Y DESPIDOS: AUMENTO, PERO NIVELES SIGUEN BAJOS

Tendencias econdmicas acaba de publicar su estimacion de la cantidad de suspensiones
y despidos, correspondientes a octubre pasado.

El cuadro que acomparia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

La porcion inferior derecha del cuadro muestra importantisimos aumentos, tanto en
suspensiones como en despidos, con respecto a octubre de 2020. Pero la porcion inferior
izquierda indica que se trata de niveles muy pequefios, tanto en octubre del afio pasado como en
el presente.

La realidad, entonces, es que todo el ajuste laboral se produjo al comienzo de la
pandemia/cuarentena.

iAnimo!
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DESPIDOS Y SUSPENSIONES
Fuente: Tendencias Economicas
(1986=100)
| Periodo Despidos  Suspensiones | | Periodo Despidos  Suspensiones
(promedios mensuales)
2008 96,9 1024,6
2009 568,8 956,4
2010 65,9 407,1
2011 25,7 179,9
2012 152,9 292,4
2013 52,1 68,6
2014 96,6 506,5
2015 82,8 350,4
2016 506,4 566,0
2017 353,8 174,2
2018 138,3 226,4
2019 177,4 410,6
2020 185,5 2040,2
10 m 2020 214,5 2395,1 (variaciones, en %)
10 m 2021 24,5 143,4 |10 m 2021/10 m 2020 -88,6 -94,0 |
Dic. 38,9 146,9 (variaciones interanuales, en %)
Ene.19 61,1 74,9 Ene.19 -62,5 -0,3
Feb. 527,2 221,8 Feb. 349,4 168,5
Mar. 262,9 424,0 Mar. 532,0 698,5
Abr. 330,3 1.556,2 Abr. 518,5 606,1
May. 52,2 830,8 May. -43,1 423,5
Jun. 77,2 377,8 Jun. -41,4 181,1
Jul. 171,0 388,7 Jul. -41,6 151,1
Ago. 253,3 315,2 Ago. 0,9 -8,6
Set. 29,5 245,1 Set. -78,0 -45,4
Oct. 251,0 159,3 Oct. 186,9 -77,1
Nov. 81,2 312,1 Nov. -68,4 55,6
Dic. 31,8 20,9 Dic. -18,3 -85,8
Ene.20 94,1 214,4 Ene.20 54,0 186,2
Feb. 19,2 149,7 Feb. -96,4 -32,5
Mar. 38,1 51,7 Mar. -85,5 -87,8
Abr. 1.689,5 5.041,8 Abr. 411,5 224,0
May. 8,1 16.726,2 May. -84,5 1913,3
Jun. 185,0 492,1 Jun. 139,6 30,3
Jul. 29,5 484,1 Jul. -82,7 24,5
Ago. 23,6 517,0 Ago. -90,7 64,0
Set. 41,8 231,3 Set. 41,7 -5,6
Oct. 15,6 43,1 Oct. -93,8 -72,9
Nov. 49,5 229,5 Nov. -39,0 -26,5
Dic. 31,6 301,1 Dic. -0,6 1340,7
Ene.21 36,7 36,3 Ene.21 -61,0 -83,1
Feb. 46,3 - Feb. 141,1 -100,0
Mar. 8,1 - Mar. -78,7 -100,0
Abr. 21,9 4,1 Abr. -98,7 -99,9
May. 14,5 35,0 May. 79,0 -99,8
Jun. 75,2 0,8 Jun. -59,4 -99,8
Jul. 1,9 571,4 Jul. -93,6 18,0
Ago. 4,7 580,5 Ago. -80,1 12,3
Set. 4,7 40,8 Set. -88,8 -82,4
Oct. 31,0 1655 | oct. 98,7 284,0|
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CONTEXTO; Entrega N° 1.683; Noviembre 8, 2021.

JAMES ANTHONY DOWNS

(1930 - 2021)

Nacié en Evanston, Illinois, Estados Unidos.
Estudio en la Universidad Stanford.
Ensefio en la Universidad de Chicago.

Entre 1959 y 1977 presidié la Real Estate Research Corporation, una consultora
especializada en el asesoramiento para la toma de decisiones inmobiliarias, fundada por su
padre; y a partir de entonces trabajé en la Brookings Institution. “En la Corporacion RAND
aplicé su enfoque al estudio de las politicas aplicadas en la administracién” (Beaud y Dostaler,
1995).

“En 1967, en el Club Comercial de Chicago, una instituciéon a la que sélo concurrian
blancos, afirmé que toda la estructura social de Estados Unidos era fundamentalmente racista.
Una semana después el Club comenzé a admitir miembros negros” (Schudel, 2021).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Downs? Porque “Una teoria econdmica de
la democracia, basado en su tesis doctoral, publicado en 1957, esta armado como un libro de
teoria econdmica. Se trata de un sobresaliente trabajo que inaugurd el “imperialismo
intelectual”, caracteristico del analisis econémico posterior a la Segunda Guerra Mundial, que
desde el punto de vista metodolégico invadié la ciencia politica, la sociologia y la
antropologia... Generé6 mucha polémica, tanto en la ciencia politica como en la sociologia
politica” (Blaug, 1985).

También, porque “fue uno de los mas grandes economistas politicos del siglo XX. No
entiendo por qué su fallecimiento tuvo tan poca repercusion” (Somin, 2021); y porque “en
economia politica fue uno de los 4 o 5 mas importantes, de todos los tiempos... Fue un
economista atipico, no era un académico y trabajo en 2 organizaciones: la empresa de
investigaciones inmobiliarias de su padre, sita en Chicago, y la Brookings Institucién, con sede
en Washington” (Schudel, 2021).
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Ademas es autor de La burocracia desde adentro, publicada en 1967; Problemas y
perspectivas del sector urbano, que viera la luz en 1970; El racismo en Estados Unidos, también
publicado en 1970; Subsidios federales a la vivienda, publicado en 1973; Abriendo los
suburbios, también publicado en 1973; Vecindarios y desarrollo urbano, publicado en 1981;
Alguileres en la década de 1980, publicado en 1983; La revolucién en las finanzas
inmobiliarias, publicado en 1985; Atascado en el trénsito, publicado en 1992; y Todavia
atascado en el transito, publicado en 1994.

“Una teoria... El trabajo se basa en que el objetivo de los partidos politicos consiste en
maximizar su caudal electoral, y el de los votantes en conseguir alguna ventaja para ellos. El
modelo pronostica que cuando existen multiples partidos politicos, se tenderd a un sistema
bipartidista; y que buena parte del electorado no votard, porque individualmente nadie sentira
que con su voto definird una votacion. Downs siempre insistio en que no se trata de una obra
normativa sino “positiva”” (Blaug, 1985).

“Downs tiene razon. No deberiamos votar. Cuanta mas gente lo advierta, menos
votaran. En la eleccion presidencial de 1960 votd 63% del padron, en 1996 49%. En 2004 voto
mayor proporcion que en 2000, porque -como predijo Downs- el incentivo a votar aumenta
cuando el votante piensa que su voto puede ser decisivo [recuérdese que en 2000 hubo
practicamente empate entre Bush Jr. y Gore]” (Gray y Wauffle, 2005). “La teoria de la
“ignorancia racional”, que explica por qué la mayoria de los votantes sabe tan poco de politica y
de las politicas publicas” (Somin, 2021).

“Mostro que en las democracias la distribucion de las opiniones politicas tiene forma de
campana, lo cual implica que la mayoria de los votantes tiene opiniones moderadas; por lo cual
los partidos politicos mas importantes adoptan posiciones centristas... Adhiri6 a la teoria del
votante medio, originalmente planteada por Duncan Black” (Wikipedia).

“En economia de la congestion del transporte, fue pionero en la tarifacion de pico y
valle, en las rutas” (Somin, 2021). “Segun él, construir mas y mas grandes autopistas no
mejoraria la congestion del transito, sino que la complicaria; porque la cantidad de autos crece
méas que la poblacion. La Unica cosa que puede modificar el comportamiento de los
automovilistas, es que paguen por el privilegio de utilizarlos” (Schudel, 2021).

“Tanto Una teoria... como La burocracia... ejercieron fuerte influencia sobre la teoria
de la decision publica” (Blaug, 1985).

Beaud, M. y Dostaler, G. (1995): "Downs, Anthony", Economic thought since Keynes,
Routlegde.

Blaug, M. (1985): Great economists since Keynes, Cambridge University Press.

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

Gray, M. M. y Wuffle, A. (2005): “Vindicating Anthony Downs”, www.apsanet.org, octubre.
Schudel, M. (2021): “Anthony Downs, who viewed politics and traffic through the lens of
economics, dies at 90”, The Washington post, 27 de octubre.

Somin, I. (2021): “Anthony Downs, RIP”, Cato at liberty, 25 de octubre.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.683; Noviembre 8, 2021

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais _Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Libre BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Menval Menval por por neto en
(puntos  en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo)  retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1

Promedios
2018 550 0,26 2,71 48,67 28,7679 28,1178 28,5838 29,5463 28,2687 28,7237 30.311,57 28.589,51 38,569 1,39 276,5 3421
2019 1319 061 4,01 67,14 50,0366 48,2557 49,4570 52,3312 53,2356 51,4777 34.407,30 30.312,54 65387 1,33 2366 326,8
2020 2.241 0,37 1,65 29,48 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 117,7555 122,8597 42.265,09 #DIV/0! 100,321 1,35 262,4 3505
Oct.20 1.407 0,41 0,41 27,28 83,1166 77,5483 78,5981 82,2491 160,2332 170,5000 46.860,46 105,264 1,27 323,1 388,11
Nov.20 1.376 0,55 0,55 32,29 85,4642 79,9135 81,3008 85,3005 148,4257 160,4762 51.085,09 119,826 1,40 346,2 420,3
Dic.20 1.391 0,51 0,51 33,24 88,2313 82,6803 84,0504 88,3400 142,7452 153,9565 52.767,77 145,981 1,65 334,9 4444
Ene.21 1.422 0,59 0,59 34,67 91,3976 85,8839 87,1654 90,8371 146,7644 158,6200 50.334,23 149,207 1,63 339,0 504,1
Feb.21 1.472 0,61 0,61 34,92 93,9921 88,6610 89,9453 93,3355 148,5815 149,1500 50.621,86 159,910 1,70 328,5 507,7
Mar.21 1.570 0,61 0,61 36,07 96,6640 91,0912 92,2893 94,9696 147,9900 143,2609 48.159,24 167,099 1,73 330,8 519,9
Abr.21 1.583 0,56 0,56 36,41 98,4489 92,7840 93,7080 96,3368 151,5223 145,4545 48.383,35 177,746 1,81 3154 5386
May.21 1.549 0,61 0,61 3591 99,6368 94,1212 95,2245 97,7362 160,4310 153,8571 54.064,22 180,876 1,82 346,7 5771
Jun.21 1.515 0,59 0,59 35,83 100,6229 95,2601 96,3853 98,7095 165,1423 162,0909 65.569,26 177,000 1,76 322,9 5374
Jul.21 1.596 0,54 0,54 35,79 101,6068 96,2259 97,2070 99,5945 167,2236 177,8636 64.273,63 168,934 1,66 331,0 524,0
Ago.21 1.567 0,61 0,61 3553 102,5511 97,2089 98,1833 100,4014 169,3505 180,8182 69.119,15 172,025 1,68 339,2 504,1
Sep.21 1.544 0,72 0,72 35,73 103,7813 98,2850 99,1702 101,2500 172,3041 184,3182 76.501,90 177,965 1,71 340,5 4695
Oct.21 1.637 0,70 0,70 35,24 104,7303 99,2202 100,0248 103,2305 177,7919 188,8095 82.054,70 182,171 1,74 350,9 4521
2021
Sep. 21 1.596 0,80 0,80 3553 104,2560 98,4917 99,0300 101,1500 172,8100 184,0000 73.918,62 175,300 1,68 330,0 468,10
Sep. 22 1.614 0,80 0,80 3571 104,1030 98,5050 98,9800 101,0000 173,1300 185,0000 74.750,23 175,300 1,68 330,0 471,30
Sep. 23 1.602 0,79 0,79 35,83 104,1030 98,5183 98,9500 100,8500 173,4200 185,0000 74.743,42 177,710 1,71  330,0 471,90
Sep. 24 1.616 0,76 0,76 3574 104,1180 98,5600 98,9500 100,8500 173,5100 186,0000 74.180,20 177,710 1,71 351,0 472,20
Sep. 27 1.631 0,78 0,78 35,84 104,1830 98,6683 98,8200 100,7600 174,0200 186,5000 75.687,52 179,380 1,72 353,0 473,10
Sep. 28 1.629 0,79 0,79 3570 104,1940 98,6817 98,7700 100,7400 174,5000 187,0000 75.808,43 178,820 1,72 350,0 469,20
Sep. 29 1.593 0,75 0,75 35,83 104,1990 98,7050 98,7400 100,7300 174,7400 187,0000 76.589,27 178,820 1,72 350,0 471,70
Sep. 30 1.612 0,70 0,70 35,99 104,3000 98,7350 98,7350 100,4500 175,1200 186,0000 77.363,64 178,820 1,71  346,0 461,50
Oct. 1 1.610 0,66 0,66 3536 104,2530 98,7817 100,4900 103,5000 175,5700 186,0000 77.626,17 178,820 1,72  346,0 458,00
Oct. 4 1616 0,74 0,74 35,32 104,3350 98,8850 100,4200 103,4800 175,9800 185,0000 77.578,90 182,950 1,75 343,0 454,10
Oct. 5 1.609 0,69 0,69 3529 104,5320 98,9000 100,3800 103,4100 176,4400 185,0000 78.191,50 176,860 1,69 346,5 459,50
Oct. 6 1.591 0,66 0,66 3544 104,5320 98,9217 100,3800 103,4300 176,4300 185,5000 77.443,10 176,860 1,69 346,0 456,40
Oct. 7 1.583 0,65 0,65 35,38 104,5350 98,9450 100,3100 103,5500 176,5500 184,5000 77.553,31 176,860 1,69 349,0 458,30
Oct. 8 1.602 0,65 0,65 3538 104,5350 98,9450 100,3100 103,5500 176,5500 184,5000 77.553,31 176,860 1,69 349,0 458,30
Oct. 11 1.602 0,65 0,65 3538 104,2500 98,9450 100,3100 103,5500 176,5500 184,5000 77.553,31 175,700 1,69 349,0 451,30
Oct. 12 1.619 0,67 0,67 3529 104,4700 99,1000 100,1300 103,3600 176,8700 185,0000 77.927,87 179,380 1,72 349,0 440,30
Oct. 13 1.628 0,67 0,67 3569 104,6350 99,1250 100,0400 103,2700 177,2000 185,0000 78.427,93 179,380 1,71  340,0 439,20
Oct. 14 1.627 0,69 0,69 3525 104,5870 99,1550 100,0200 103,2600 177,5300 185,0000 80.138,01 182,800 1,75 349,0 443,20
Oct. 15 1.634 0,71 0,71 3529 104,6990 99,1850 99,9900 103,2400 177,7700 186,5000 81.990,22 182,800 1,75 352,0 447,50
Oct. 18 1.652 0,73 0,73 35,29 104,7930 99,2750 99,9000 103,1100 178,1200 185,5000 82.859,69 184,140 1,76  353,0 448,40
Oct. 19 1.648 0,78 0,78 35,04 104,8790 99,3050 99,8700 103,0800 178,4600 187,0000 84.307,98 187,960 1,79 353,0 451,20
Oct. 20 1.638 0,76 0,76 34,77 104,8800 99,3383 99,8500 103,0900 178,7000 188,0000 87.055,66 187,960 1,79 360,0 457,70
Oct. 21 1.652 0,77 0,77 34,58 104,8900 99,3683 99,8200 103,1300 178,9300 191,0000 86.795,26 183,580 1,75 356,0 449,80
Oct. 22 1.669 0,72 0,72 35,28 104,9430 99,3983 99,7400 103,1600 179,3300 195,0000 86.898,51 183,580 1,75 354,5 448,50
Oct. 25 1.663 0,74 0,74 35,37 105,0390 99,4933 99,6700 103,1000 179,3300 193,5000 89.391,76 183,110 1,74 356,0 454,60
Oct. 26 1.661 0,77 0,77 34,80 105,0450 99,5267 99,7000 103,0300 179,3400 196,0000 88.907,82 185,220 1,76  355,0 454,90
Oct. 27 1.664 0,74 0,74 35,02 105,1300 99,6167 99,7400 103,0800 179,3300 197,0000 85.353,13 185,220 1,76  355,0 455,40
Oct. 28 1.706 0,68 0,68 3553 105,1500 99,6917 99,7300 103,0200 179,3300 198,0000 86.034,23 187,780 1,79 354,0 453,30
Oct. 29 1.712 0,63 0,63 3524 105,2250 99,7217 99,7217 102,4400 179,3200 197,5000 83.560,96 187,780 1,78 354,0 454,10
Nov. 1 1722 0,65 0,65 3505 105,3480 99,8250 102,1900 107,6100 179,3200 196,0000 87.460,35 189,410 1,80 354,0 454,40
Nov. 2 1733 0,69 0,69 35,07 105,3560 99,8533 102,1500 107,5100 179,4200 197,5000 89.273,04 195,860 1,86 354,0 457,10
Nov. 3 1.741 0,64 0,64 3539 105,3840 99,9033 102,1200 107,4700 180,1700 199,0000 92.095,02 195,860 1,86 349,0 452,50
Nov. 4 1747 0,60 0,60 35,44 105,4020 99,9517 102,0500 107,4100 180,6600 199,0000 91.258,15 197,290 1,87 345,00 444,30
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CONTEXTO; Entrega N° 1.683; Noviembre 8, 2021

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion  corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA  LELIQ dde '1¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

Fig8-12-28 65.806 859.536 549.441  1.408.977 537.338 0 709.470 17.155  2.672.940
"9-12-30 44.781 1.153.405 741.976  1.895.381 535.776 0 747.344 431.248  3.609.749
R20-12-31 39.410 1.897.825 572.435  2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
A fin de
Oct.20 39.856 1.685.004 540.057  2.225.061 901.008 0 1.564.015 982.180 5.672.264
Nov.20 38.652 1.705.170 522.105 2.227.275 908.878 0 1.624.665 940.429  5.701.247
Dic.20 39.410 1.897.825 572.435  2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
Ene.21 39.515 1.831.071 650.239  2.481.310 999.238 0 1.689.532 1.085.173 6.255.253
Feb.21 39.518 1.819.502 589.384 2.408.886 1.064.065 2.828 1.760.938 1.186.355 6.423.072
Mar.21 39.593 1.827.988 604.307 2.432.295 1.031.992 8.056 1.768.459 1.504.964 6.745.767
Abr.21 40.263 1.795.749 574.366  2.370.115 985.805 12.144 2.036.078 1.503.845 6.907.987
May.21 41.872 1.861.372 655.825  2.517.197 956.610 12.209 1.927.177 1.740.927 7.154.120
Jun.21 42.437 2.016.618 718.939 2.735.557 1.023.339 10.815 1.962.061 1.691.587  7.423.359
Jul.21 42.582 2.114.201 668.877 2.783.078 1.083.760 10.317 1.958.196 1.908.927 7.744.278
Ago.21 46.180 2.142.466 724.366 2.866.832 1.110.842 11.887 2.043.365 1.991.081 8.024.007
Sep.21 42.911 2.182.415 757.922  2.940.337 1.171.291 12.381 1.965.431 2.170.303 8.259.744
Oct.21 42.817 2.222.021 787.268 3.009.289 1.187.706 12.689 2.097.561 2.283.976 8.591.220
2021
Sep. 21 45.170 2.157.838 714.003 2.871.841 1.155.779 12.569 2.136.727 2.032.801 8.209.717
Sep. 22 43.178 2.154.491 736.112  2.890.603  1.143.738 12.366 2.136.727 2.065.496  8.248.930
Sep. 23 43.134 2.153.812 793.975 2.947.787  1.145.355 12.362 2.109.752 2.043.976  8.259.233
Sep. 24 43.132 2.153.793 807.440 2.961.233 1.150.821 12.430 2.109.752 2.031.446  8.265.682
Sep. 27 43.140 2.154.137 788.845 2.942.982 1.154.118 12.308 2.109.752 2.057.796  8.276.956
Sep. 28 43.089 2.163.319 801.196 2.964.515 1.153.215 12.367 2.080.443 2.075.434 8.285.974
Sep. 29 42.895 2.165.707 778.664 2.944.371  1.156.345 12.408 2.080.443 2.085.650 8.279.217
Sep. 30 42.911 2.182.415 757.922  2.940.337 1.171.291 12.381 1.965.431 2.170.303 8.259.744
Oct. 1 42.850 2.185.342 757.696  2.943.038 1.173.879 12.328 1.965.431 2.153.875 8.248.551
Oct. 4 42.825 2.189.928 847.129  3.037.057 1.182.644 12.324  1.965.431 2.213.907 8.411.363
Oct. 5 42.719 2.219.501 855.254  3.074.755  1.188.056 12.341 1.930.754 2.202.109 8.408.014
Oct. 6 42.796 2.227.944 844,987 3.072.931 1.188.064 12.241 1.930.754 2.209.983  8.413.972
Oct. 7 42.848 2.237.641 680.834 2.918.475 1.191.579 12.430 2.074.400 2.123.830 8.320.715
Oct. 12 42.898 2.242.619 972.452  3.215.071 1.189.373 12.445 2.152.032 1.778.375 8.347.296
Oct. 13 43.004 2.239.394 939.706  3.179.100 1.162.368 12.616 2.152.032 1.827.731  8.333.846
Oct. 14 43.020 2.235.298 942,960 3.178.258  1.165.558 12.512 2.122.882 1.893.560 8.372.770
Oct. 15 42.932 2.228.126 849.106 3.077.232  1.168.312 12.234 2.122.882 2.067.049  8.447.709
Oct. 18 42.944 2.220.719 702.844  2.923.563 1.163.378 12.307 2.122.882 2.192.049 8.414.179
Oct. 19 42.984 2.214.279 844.373  3.058.652  1.145.935 12.316  2.155.538 2.042.168 8.414.609
Oct. 20 42.989 2.207.408 799.226  3.006.634  1.148.119 12.315 2.155.538 2.097.233  8.419.839
Oct. 21 43.006 2.202.058 770.878 2.972.936  1.153.427 12.077 2.173.947 2.121.271  8.433.659
Oct. 22 43.038 2.197.760 767.881 2.965.641  1.147.443 12.490 2.173.947 2.129.220 8.428.741
Oct. 25 43.059 2.196.252 722.275 2.918.527 1.154.674 12.560 2.173.947 2.179.798  8.439.506
Oct. 26 43.070 2.198.294 741.492 2.939.786  1.158.806 12.328 2.144.797 2.203.826  8.459.542
Oct. 27 43.040 2.201.809 847.233 3.049.042 1.161.151 12.414  2.144.797 2.096.589  8.463.992
Oct. 28 43.010 2.216.214 868.286 3.084.500 1.170.050 12.536 2.097.561 2.202.740 8.567.387
Oct. 29 42.817 2.222.021 787.268 3.009.289 1.187.706 12.689 2.097.561 2.283.976 8.591.220
Now. 1 42.782 2.227.849 802.647 3.030.496 1.186.311 12.764 2.097.561 2.257.039 8.584.170
Now. 2 42.749 2.245.017 790.467 3.035.484 1.186.348 13.287 2.141.744  2.221.008 8.597.872
Nowv. 3 42.658 2.249.683 819.164 3.068.847 1.193.186 13.849 2.141.744  2.272.348 8.689.975
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CONTEXTO; Entrega N° 1.683; Noviembre 8, 2021

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Dep6sitos en pesos Dep6dsitos en délares Circulante
Depésitos  Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante  y doélares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico
X TC libre en pesos
Promedios
2018 3.975.709 3.310.254 2.428.446  355.469 425.818  507.983 1.053.017 86.158 31.361 22.276 7.686 1.399 665.456
2019 5.360.346 4.588.756 3.161.163 516.467 446.503  627.822 1.421.007 149.363 30.442 21.683 7.713 1.046  771.590
2020 7.974.265 6.670.379 5.290.870 1.038.730 670.794 1.204.105 2.034.775 342.466  19.679 13.646 5.159 874 1.303.886
Oct.20 9.081.875 7.595.411 6.208.103 1.187.615 771.730 1.357.511 2.430.021 461.226  17.888 12.266 4.826 796 1.486.463
Nov.20 9.069.291 7.600.086 6.222.493 1.250.769  799.122 1.332.498 2.391.798 448.306  17.234 11.833 4.635 766 1.469.205
Dic.20 9.555.426  8.015.872 6.528.296 1.288.357 887.036 1.455.678 2.374.653 522.573  17.997 12.381 4.671 945 1.539.554
Ene.21 9.927.222  8.314.605 6.711.690 1.270.002 851.370 1.481.178 2.559.033 550.107 18.646 12.902 4.815 929 1.612.617
Feb.21 10.055.087  8.471.377 6.820.351 1.296.658  822.104 1.430.359 2.694.505 576.725 18.619 13.029 4.681 909 1.583.710
Mar.21 10.410.333  8.831.109 7.130.039 1.340.940 855.610 1.455.518 2.832.971 645.001 18.679 13.161 4.655 863 1.579.224
Abr.21 10.802.923  9.232.232 7.489.424 1.405.326  981.170 1.414.630 3.000.331 687.968  18.767 13.234 4.663 870 1.570.692
May.21 11.189.598 9.569.796 7.787.359 1.433.562 1.035.669 1.512.189 3.102.927 703.012 18.941 13.392 4.703 845 1.619.802
Jun.21 11.615.485 9.894.834 8.077.603 1.493.536 1.008.300 1.632.714 3.156.710 786.343 19.078 13.489 4.704 884 1.720.651
Jul.21 12.165.994 10.293.567 8.454.262 1.554.340 1.015.753 1.808.558 3.254.733 820.878  19.112 13.523 4.719 870 1.872.427
Ago.21 12.496.513 10.580.480 8.710.933 1.633.874 1.057.591 1.809.682 3.390.092 819.694 19.231 13.694 4.716 821 1.916.033
Sep.21 12.894.002 10.947.976 9.064.549 1.641.878 1.119.525 1.938.111 3.508.887 856.148 19.163 13.688 4.672 803 1.946.026
Oct.21 13.350.038 11.369.656 9.457.069 1.770.562 1.248.671 1.990.705 3.567.580 879.550 19.271 13.825 4.651 795 1.980.382
2021
Sep. 21 12.934.194 10.995.612 9.114.224 1.653.844 1.212.021 1.849.446 3.537.385 861.528 19.102 13.657 4.655 790 1.938.582
Sep. 22 13.019.848 11.081.866 9.203.770 1.652.717 1.253.083 1.880.700 3.533.799 883.471 19.066 13.630 4.645 791 1.937.982
Sep. 23 13.038.795 11.100.247 9.222.784 1.643.409 1.265.094 1.881.317 3.552.065 880.899  19.057 13.602 4.669 786 1.938.548
Sep. 24 13.079.607 11.140.233 9.240.785 1.662.872 1.226.905 1.884.896 3.565.145 900.967 19.272 13.820 4.664 788 1.939.374
Sep. 27 13.095.091 11.147.629 9.243.331 1.693.998 1.221.787 1.893.644 3.529.242 904.660 19.300 13.839 4.664 797 1.947.462
Sep. 28 13.155.486 11.210.482 9.305.728 1.708.512 1.221.949 1.911.966 3.560.181 903.120 19.302 13.837 4.680 785 1.945.004
Sep. 29 13.160.104 11.220.018 9.315.604 1.713.489 1.220.057 1.966.944 3.534.510 880.604 19.294 13.843 4.671 780 1.940.086
Sep. 30 13.137.342 11.195.920 9.289.248 1.707.816 1.114.920 2.038.377 3.552.263 875.872 19.311 13.855 4.679 777 1.941.422
Oct. 1 13.138.527 11.189.188 9.276.182 1.670.745 1.066.464 2.122.086 3.556.605 860.282 19.366 13.897 4.679 790 1.949.339
Oct. 4 13.266.332 11.294.919 9.377.737 1.736.097 1.119.809 2.114.054 3.518.243 889.534  19.388 13.941 4.645 802 1.971.413
Oct. 5 13.258.219 11.282.006 9.360.775 1.724.383 1.082.469 2.138.944 3.553.645 861.334 19.426 13.936 4.689 801 1.976.213
Oct. 6 13.236.210 11.252.272 9.333.982 1.699.930 1.069.711 2.181.890 3.554.615 827.836  19.392 13.916 4.687 789 1.983.938
Oct. 7 13.157.632 11.164.664 9.247.011 1.679.624 1.047.171 2.123.784 3.586.531 809.901 19.381 13.896 4.699 786 1.992.968
Oct. 12 13.094.914 11.087.107 9.169.918 1.712.704 1.123.068 1.964.720 3.518.769 850.657 19.346 13.874 4.643 829 2.007.807
Oct. 13 13.167.592 11.175.869 9.260.675 1.753.208 1.221.530 1.930.737 3.518.143 837.057 19.321 13.859 4.645 817 1.991.723
Oct. 14 13.210.326 11.225.223 9.312.721 1.746.744 1.247.743 1.934.476 3.539.238 844.520 19.288 13.821 4.664 803 1.985.103
Oct. 15 13.330.521 11.347.771 9.438.361 1.737.096 1.366.808 1.910.190 3.572.827 851.440 19.251 13.786 4.678 787 1.982.750
Oct. 18 13.287.571 11.302.507 9.390.570 1.734.889 1.370.106 1.876.002 3.533.790 875.783 19.259 13.815 4.645 799 1.985.064
Oct. 19 13.393.932 11.418.027 9.508.590 1.737.829 1.353.342 1.905.568 3.582.008 929.843 19.228 13.772 4.664 792 1.975.905
Oct. 20 13.414.904 11.444.440 9.534.661 1.747.299 1.419.600 1.909.004 3.583.456 875.302 19.225 13.782 4.656 787 1.970.464
Oct. 21 13.445.444 11.476.887 9.571.699 1.744.003 1.415.944 1.906.237 3.595.348 910.167 19.173  13.728 4.658 787 1.968.557
Oct. 22 13.441.766 11.470.626 9.562.676 1.768.737 1.383.566 1.907.553 3.600.938 901.882 19.195 13.757 4.655 783 1.971.140
Oct. 25 13.471.638 11.491.294 9.584.405 1.808.973 1.384.863 1.896.429 3.570.037 924.103 19.166 13.734 4.635 797 1.980.344
Oct. 26 13.470.498 11.490.748 9.580.233 1.858.171 1.298.139 1.893.354 3.600.621 929.948 19.196 13.774 4.635 787 1.979.750
Oct. 27 13.506.222 11.525.866 9.616.513 1.895.625 1.257.671 1.947.332 3.591.383 924502  19.167 13.775 4.598 794 1.980.356
Oct. 28 13.651.178 11.667.405 9.752.926 1.926.009 1.313.820 2.014.415 3.597.018 901.664 19.204 13.811 4.606 787 1.983.773
Oct. 29 13.707.288 11.716.644 9.804.680 1.958.610 1.182.933 2.146.623 3.610.814 905.700 19.173 13.795 4.595 783 1.990.644
Nov. 1 13.653.022 11.640.171 9.723.830 1.937.000 1.141.548 2.180.267 3.578.340 886.675 19.197 13.832 4.576 789 2.012.851
Nov. 2 13.638.464 11.623.929 9.707.245 1.935.119 1.114.528 2.168.576 3.608.721 880.301 19.195 13.825 4.586 784 2.014.535
Nov. 3 13.698.936 11.676.883 9.760.238 1.941.795 1.186.871 2.174.789 3.592.920 863.863 19.185 13.839 4.570 776 2.022.053
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CONTEXTO; Entrega N° 1.683; Noviembre 8, 2021

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2018 1,4158  1,3353  1,1812 110,45 6,6163 3,655 4,91 2,49 25.036,82 7.418,15 22.31516 1.268,46
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 528 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
Oct.20 1,4140 1,2968 1,1775 105,26 6,7318 5,621 3,25 0,25 28.005,11 11.435,23 23.451,44 1.900,79
Nov.20 1,4220 1,3214 1,1836 104,41 6,6053 5,436 3,25 0,25 29.159,68 11.808,74  25.292,16 1.863,20
Dic.20 1,4383 1,3387 1,2152 103,82 6,5418 5,140 3,25 0,26 30.150,47 12.626,22 26.802,14 1.859,74
Ene.21 1,4425 1,3632 1,2173 103,71 6,4717 5,344 325 0,24 30.810,78 13.163,44 28.151,21 1.865,14
Feb.21 1,4400 1,3851 1,2097 105,31 6,4553 5,412 325 021 31.292,60 13.756,20 29.498,87 1.806,34
Mar.21 1,4274 1,3857 1,1899 108,65 6,5094 5,646 3,25 0,20 32.398,71 13.177,28 29.315,30 1.719,53
Abr.21 1,4290 1,3840 1,1959 109,11 6,5210 5,565 3,25 0,21 33.773,74 13.881,33  29.398,84 1.757,09
May.21 1,4407 1,4076 1,2148 109,10 6,4321 5,294 3,25 0,19 34.288,55 13.547,93 28.559,31 1.853,11
Jun.21 1,4355 1,4030 1,2047 110,11 6,4234 5,039 3,25 0,16 34.291,27 14.097,87  28.943,23 1.834,12
Jul.21 1,4233 1,3804 1,1825 110,22 6,4736 5,153 325 0,16 34.798,24 14.639,08 28.066,87 1.804,49
Ago.21 1,4218 1,3798 1,1772 109,85 6,4761 5,250 3,25 0,15 35.243,97 14.856,52 27.698,52 1.785,23
Sep.21 1,4210 1,3730 1,1764 110,18 6,4583 5,279 3,25 0,15 34.719,35 15.038,99  29.921,23 1.778,40
Oct.21 1,4126 1,3696 1,1601 113,06 6,4255 5,538 3,25 0,17 35.055,52 14.879,01 28.586,20 1.776,48
2021
Sep. 21 1,4197 1,3686 1,1738 109,55 6,4653 5,304 325 0,15 33.919,84 14.746,40 29.839,71 1.776,00
Sep. 22 1,4195 1,3641 1,1729 109,22 6,4684 5,278 3,25 0,16 34.258,32 14.896,85 29.639,40 1.776,70
Sep. 23 1,4190 1,3682 1,1715 109,26 6,4648 5,288 3,25 0,16 34.764,62 15.052,24  29.639,40 1.747,70
Sep. 24 1,4190 1,3695 1,1719 110,40 6,4623 5,343 3,25 0,16 34.798,00 15.047,70  30.248,81 1.749,70
Sep. 27 1,4177 1,3700 1,1698 110,80 6,4602 5,347 3,25 0,16 34.869,37 14.969,97  30.240,06 1.750,00
Sep. 28 1,4153 1,3602 1,1678 111,03 6,4562 5,420 325 0,16 34.299,99 14.546,68 30.183,96 1.735,80
Sep. 29 1,4135 1,3505 1,1654 111,63 6,4682 5,417 3,25 0,16 34.390,72 14.512,44  29.544,29 1.721,50
Sep. 30 1,4089 1,3435 1,1579 111,91 6,4634 5,439 3,25 0,16 33.843,92 14.448,58  29.452,66 1.755,30
Oct. 1 1,4117 1,3513 1,1600 111,40 6,4634 5,390 3,25 0,16 34.326,46 14.566,70 28.771,07 1.757,00
Oct. 4 1,4133 1,3591 1,1636 110,97 6,4634 5,420 3,25 0,16 34.002,92 14.255,49  28.444,89 1.766,20
Oct. 5 1,4127 1,3625 1,1602 110,92 6,4634 5,460 3,25 0,16 34.314,67 14.433,83 27.822,12 1.759,60
Oct. 61,4095 1,3573 1,1542 111,62 6,4634 5,509 325 0,16 34.416,99 14.501,91 27.528,87 1.760,50
Oct. 7 1,4109 1,3594 1,1562 111,38 6,4634 5,513 3,25 0,16 34.754,94 14.654,02 27.678,21 1.757,90
Oct. 8 1,4109 1,3629 1,1569 111,72 16,4482 5,508 3,25 0,16 34.746,25 14.579,54  28.048,94 1.757,90
Oct. 11 1,4109 1,3629 1,1569 111,72 16,4482 5,508 3,25 0,16 34.496,06 14.486,20 28.498,20 1.754,60
Oct. 12 1,4090 1,3615 1,1555 113,48 6,4568 5,515 3,25 0,16 34.378,34 14.465,93  28.230,61 1.758,30
Oct. 13 1,4094 1,3624 1,1562 113,48 6,4469 5,546 325 0,16 34.377,81 14.571,64 28.140,28 1.793,70
Oct. 14 14124 1,3709 1,1602 113,38 6,4366 5,498 325 0,16 34.912,56 14.823,43  28.550,93 1.796,70
Oct. 15 11,4119 1,3745 1,1602 113,89 6,4286 5,450 3,25 0,16 35.294,76 14.897,34  29.068,63 1.767,20
Oct. 18 1,4111 1,3728 1,1604 114,27 6,4337 5,519 3,25 0,17 35.258,61 15.021,81  29.025,46 1.764,80
Oct. 19 1,4159 1,3827 1,1655 114,14 6,4011 5,552 3,25 0,17 35.457,31 15.129,09 29.215,52 1.769,70
Oct. 20 1,4139 1,3761 1,1623 114,55 6,3935 5,556 3,25 0,17 35.609,34 15.121,68  29.255,55 1.784,10
Oct. 21 1,4148 1,3803 1,1637 114,26 6,3993 5,642 325 0,17 35.603,08 15.215,70 28.708,58 1.781,20
Oct. 22 1,4150 1,3787 1,1630 114,02 6,3913 5,711 3,25 0,17 35.677,02 15.090,20 28.804,85 1.795,50
Oct. 25 1,4145 1,3771 1,1603 113,71 6,3808 5,597 3,25 0,18 35.741,15 15.226,71  28.600,41 1.806,00
Oct. 26 1,4148 1,3828 1,1618 113,95 6,3833 5,579 3,25 0,18 35.756,88 15.235,72  29.106,01 1.792,70
Oct. 27 1,4125 1,3713 1,1617 114,15 6,3853 5,566 3,25 0,18 35.490,69 15.235,84 29.098,24 1.797,90
Oct. 28 1,4135 1,3761 1,1593 113,60 6,3945 5,612 3,25 0,19 35.730,48 15.448,12  28.820,09 1.801,60
Oct. 29 14154 1,3784 1,1645 113,65 6,3904 5,642 325 0,20 35.819,56 15.498,39  28.892,69 1.783,00
Nov. 1 1,4108 1,3677 1,1578 114,12 6,4029 5,669 325 0,21 35.913,84 15.595,92 29.647,08 1.795,10
Nov. 2 1,4123 1,3654 1,1603 114,10 6,3995 5,663 3,25 0,22 36.052,63 15.649,60 29.520,90 1.788,70
Nov. 3 1,4117 1,3653 1,1578 114,15 6,3994 5,667 3,25 0,22 36.157,58 15.811,58 29.520,90 1.763,60
Nov. 4 1,4095 1,3589 1,1569 114,15 6,3952 5,594 3,25 0,21 36.124,23 15.940,31  29.794,37 1.793,00
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