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    No descarto que el presidente de la Nación aproveche 

la oportunidad que le plantea la vicepresidenta, para 

tomar distancia, reorganizar el gabinete y afrontar con 

más herramientas, lo que le queda de su gestión. No lo 

descarto, No lo descarto, pero tampoco lo recomiendo 

como base para la toma de decisiones. Está más cerca 

de las sorpresas agradables. 

 

 

 

 

⬧ El miércoles próximo el INDEC dará a conocer su 

estimación de la tasa de inflación (consumidor), entre 

febrero y marzo pasados. Las estimaciones privadas 

dieron alrededor de 5,5%. ¿Cuál puede ser la novedad? 

  

⬧ Feletti dijo sobre la inflación lo que venimos 

sosteniendo los economistas profesionales, y sobre el 

acuerdo con el FMI, lo que dije desde el primer 

momento. ¿Cuál es la novedad? Que muestra la 

desarticulación del Poder Ejecutivo. Insisto: ¿cuál es la 

novedad? 

  

 

 

 

 

     El rublo volvió a cotizar como antes de la invasión 

rusa a Ucrania, porque Rusia demanda que las 

exportaciones de petróleo y gas sean pagadas en su 

moneda. OK, pero en Rusia, el mercado de cambios, 

¿está liberalizado, o para el ciudadano ruso es el precio 

al cual no hay dólares? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROJO 
 

  

 

 

 

AMARILLO 
 

  

 

 

 

VERDE 

 

☺ Gracias a Dios (que hizo llover en Brasil), no a la 

confraternidad latinoamericana, Argentina podrá 

importar de Bolivia, más gas que el que tenía previsto. A 

mayor precio, lógicamente. ¿Alcanzará, para el próximo 

invierno? Por favor, que hablen los que saben. 

 

 

 

 

 

⬧  Como lo veo 

⬧  Menos mal que no todo depende del sector privado 

⬧  ¿Quién, a cargo de la política económica? Mandrake 

⬧  ¿Adelanto de paritarias? Obvio, pero no por decreto 

⬧  Manoseo político de un gran libro 

⬧  Perú: la mala lectura 

⬧  Suspensiones y despidos, siguen insignificantes 

⬧  Peter Bernhardovich Struve  

 

 

 

 

 

    “La ley de Sattinger: funciona mejor si lo enchufás”. 

Arthur Bloch. 
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COMO  LO  VEO 

 

 

 

 

 
  “La prensa parisiense gubernamental pasaba del extremo aplomo al completo 

desaliento y luego a un terror no disimulado. Primera noticia: `el monstruo corso ha 

desembarcado en el golfo de San Juan´; segunda: `el ogro marcha hacia Grase´; 

tercera: `el usurpador ha entrado en Grenoble´; cuarta: `Bonaparte ha ocupado 

Lyon¨; quinta: `Napoleón se acerca a Fontainebleau´; y sexta: `Su Majestad Imperial 

es esperado mañana en su fiel París´”. 

 

(Fuente: Tarle, E.: Napoleón, Futuro, 1961). 

 

 

 

 

     No descarto que el presidente de la Nación aproveche la 

oportunidad que le plantea la vicepresidenta, para tomar distancia, 

reorganizar el gabinete y afrontar con más herramientas, lo que le queda 

de su gestión. No lo descarto, pero tampoco lo recomiendo como base 

para la toma de decisiones. Está más cerca de las sorpresas agradables. 

 

 

 

 

Inflación, en marzo pasado, según las estimaciones privadas 

 

 

 

 

  El miércoles próximo el INDEC dará a conocer su estimación del aumento de los 

precios al consumidor entre febrero y marzo pasados. Esperando un número alto, ciertamente 

superior al 4,7% verificado entre enero y febrero de 2022, los canales de TV que suelo ver, se 

están haciendo un festín. 

 

  Las consultoras privadas (FIEL, Castiglioni y Tiscornia, Melconián y Santángelo) 

estimaron que la suba fue de alrededor de 5,5%; y más de 50%, el aumento de los precios en 

los últimos 12 meses. 
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  Las buenas noticias tienen 100 padres, y las malas ni siquiera una madre. De ahí el pase 

de facturas entre el secretario de comercio y el mudo ministro de economía, cuestión que se 

analiza en otra porción de esta entrega de Contexto. 

 

  No hay programa antiinflacionario a la vista, porque no hay un Ejecutivo creíble ni un 

equipo económico idóneo. Así de simple. 

    

 

 

 

Gas, en el próximo invierno 

 

 

 

 

  No es la unidad latinoamericana, sino Dios -o el destino- que (al parecer) permitirá 

menguar el problema del abastecimiento, y el costo, del gas importado, en los próximos meses. 

 

  Bolivia exporta gas a Brasil y a Argentina. Por volumen, y por menos chifladuras, 

privilegia los envíos a Brasil. Pues bien, como consecuencia de las intensas lluvias, las represas 

hidroeléctricas están llenas en nuestro país vecino, por lo cual demandará menos gas, lo cual 

posibilitará que aumentemos las importaciones del producto, desde Bolivia. 

 

  Pagando mayores precios, obviamente. Por los primeros 10 M. de m3, abonaremos u$s 

8 el millón de BTU, mientras que por los 4 adicionales pagaremos u$s 18. 

 

  Atenuada la cuestión de la disponibilidad, queda la de conseguir divisas, y plantear, 

desde el punto de vista fiscal, quién se hace cargo de los mayores costos. 

 

 

 

 

El rublo cotiza como antes de la invasión a Ucrania 

 

 

 

 

  El gráfico es impactante. El rublo, cuya cotización había subido fuertemente, como 

consecuencia de las sanciones económicas que Occidente le impuso a Rusia, recuperó 

totalmente el terreno perdido.  

 

  ¿Qué pasó? Que Rusia demanda que las exportaciones de petróleo y gas, no se le 

paguen en dólares, o en euros, sino en… rublos. Se ve que reservas de divisas no tienen, y con 

esta medida evitaron la devaluación de su moneda. 
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¿Y entonces? 

 

 

 

 

  Los comentaristas políticos dominicales, ayer fueron contundentes: no hay posibilidad 

de recomponer la relación entre (las damas primero) CFK y AAF. 

 

  No es que venían bien, y algo pasó. Venían mal y sigue el tirabuzón descendente. 

 

  ¿Qué está haciendo Guzmán, en este momento? pregunto en las conferencias, cuando el 

público me plantea la necesidad de una política económica consistente. Respuesta (conjetural, 

obviamente): está utilizando su celular, para verificar que todavía sigue siendo ministro. 

 

  ¿Alguien puede pensar que, en estas condiciones, se puede pensar e implementar una 

política económica, medianamente razonable? Difícil. 

 

  Vengo diciendo, y es momento de reiterarlo, que 2022 y 2023 van a estar dominados 

por el “techo” que la política le pone a la política económica, dada la debilidad presidencial y 

su falta de credibilidad. 

 

  ¡Animo! 
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MENOS  MAL  QUE  NO  TODO  DEPENDE  DEL  GOBIERNO 

 

 

 

 

 

 Arturo Frondizi y Fernando de la Rúa también se llevaron mal con sus respectivos 

vicepresidentes; por lo cual Alejandro Gómez, y el “Chacho” Álvarez, renunciaron a sus 

cargos. 

 

 Pero la -¿cómo calificarla?- relación entre Alberto Ángel Fernández y Cristina 

Fernández de Kirchner, pertenece a otra categoría. Que genera ríos de tinta y de saliva, por 

parte de los analistas políticos y económicos. 

 

 Sobre esto Contexto, al tiempo que subraya que Argentina es un país presidencialista y 

personalista, destaca el rol del sector privado, es decir, las mil y una cosas que cada uno de 

nosotros hizo y hace, para sobrevivir a la pandemia/cuarentena, y al accionar del gobierno. 

 

 Lo digo con todas las letras: entre 2019 y 2020 el PBI real cayó apenas 10%, gracias al 

accionar del sector privado. Porque si la totalidad el PBI hubiera dependido exclusivamente del 

gobierno de turno, hubiera caído… 100%. 

 

 No ocurrió porque hacemos patria, ocurrió porque la lucha por la vida nos hizo encarar 

notable cantidad de iniciativas, con resultados diversos. 

 

 Esto va a continuar así en 2022 y 2023, porque nadie adopta decisiones hoy pensando 

que el presidente y la vice recompondrán la relación, o que la credibilidad se puede recuperar. 

Más que un cambio de gabinete, lo que el Ejecutivo necesita es una reorganización, con alguien 

a cargo del área económica. Veremos. 

 

 ¡Animo! 
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¿QUIÉN  ESTÁ  A  CARGO  DE  LA  POLÍTICA  ECONÓMICA?  MANDRAKE 

 

 

 

 

 

 El jueves pasado el secretario de comercio interior afirmó públicamente que “la tasa de 

inflación no depende de los controles de precios, sino de la política económica; y que el 

acuerdo con el FMI es letra muerta”. 

 

 Para redondear sus dichos podría haber agregado, en el primer caso, “como bien dice la 

mayoría de los economistas profesionales”, y en el segundo, “como desde el comienzo enfatizó 

Juan Carlos de Pablo”. Pero, en fin… 

 

 ¿Cuál es la noticia? Que no lo dijo en el seno del equipo económico, sino públicamente. 

Lo cual implica que se trata de una afirmación que pertenece al plano estrictamente político, o a 

un nuevo lavado de manos, en vísperas de la estimación oficial de la tasa de inflación de marzo 

pasado, que ninguna estimación privada la ubica en menos de 5%. 

 

 Según los analistas políticos, Feletti le pega a Guzmán. Desde el punto de vista técnico, 

y más allá de lo que dice su tarjeta de presentación, Guzmán no es el ministro de economía. Es 

más, Argentina no tiene ministro de economía, entendiendo por tal el funcionario que “junta los 

pedacitos” que componen la política económica, para lograr la tan mentada pero tan poco 

lograda congruencia. 

 

 El área económica del Ejecutivo no forma un verdadero equipo, pero la cuestión básica 

es más política que económica. 

 

 ¡Animo! 
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¿ADELANTO  DE  PARITARIAS?  OBVIO,  PERO  NO  POR  DECRETO 

 

 

 

 

 

 Durante el primer trimestre de 2022 los precios al consumidor aumentaron alrededor de 

14%; subieron a ritmo creciente a lo largo del trimestre, y no hay nada que indique que esta 

tendencia se revertirá en los próximos tiempos. 

 

 No hay mucho que agregar para explicar que los dirigentes sindicales pretendan 

anticipar la celebración de las paritarias.  

 

 Lo que cabe desear es que las modificaciones surjan de la negociación entre las partes, 

en función de la capacidad de pago, según sectores y empresas. Porque la tasa de inflación, 

como el PBI, son grandes promedios, que sintetizan situaciones bien heterogéneas. 

 

 Seguramente que algunas empresas podrán pagar aumentos salariales en línea con la 

tasa de inflación, muy probablemente otras no. En parte por el sector al que pertenecen, en 

parte por consideraciones microeconómicas. 

 

 Un taxista de CABA dice que está teniendo trabajo, pero no porque la economía de la 

Capital Federal está en un boom, sino porque la oferta de taxis se redujo a la mitad, porque se 

paralizó la porción que alquilaba. De manera que cuando alguien habla con un taxista, está 

hablando con un sobreviviente; no con quien quedó en el camino.  

 

 ¡Animo! 
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MANOSEO  POLÍTICO  DE  UN  GRAN  LIBRO 

 

 

 

 

 

En 2021, Juan Carlos Torre publicó Diario de una temporada en el quinto piso. 

Episodios de política económica en los años de Alfonsín (Edhasa). 

 

UN GRAN LIBRO, que describe la “cocina” de la política económica durante la gestión 

de Juan Vital Sourrouille, de quien fue subsecretario. Altamente recomendable, para quienes -

por falta de información- idealizan la política económica práctica. A propósito de la 

presentación de un libro mío, antes de 2019 dije: “si la gente supiera cómo se hace la política 

económica, se suicidaría en masa”. 

 

Diario… se vendió muy bien.  

 

Ha vuelto a ser noticia porque hace unos días Cristina Fernández de Kirchner le 

obsequió un ejemplar a Alberto Ángel Fernández. Generando notable cantidad de 

especulaciones referidas a la motivación última de tal obsequio. 

 

Esto último pertenece a la pura política, tema en general ajeno a los objetivos que 

persigue Contexto. Para esta newsletter lo importante es el libro, no el obsequio. Lo cual 

implica que si todavía no lo leyó, por favor hágalo. 

 

¡Animo! 

 

 

POSDATA. La última página de Diario…, titulada Juan, refiere la última conversación 

mantenida entre Sourrouille y Torre, antes del fallecimiento del primero. Juan le aconsejó -¿o le 

rogó?- a Juan Carlos, ¡que no lo publicara! Afortunadamente, mi tocayo no le hizo caso. 
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PERÚ:  LA  MALA  LECTURA 

 

 

 

 

 El gobierno presidido por el presidente Pedro Castillo, aumentó los precios de algunos 

alimentos, y de los combustibles. 

 

 ¿Fue él, o surgió de decisiones privadas? La pregunta es pertinente. Probablemente 

resultó de decisiones privadas, en el caso de los alimentos, y de decisiones públicas en el de los 

combustibles. 

 

 La noticia fue la reacción, no digo de la población, sino de activistas. Quienes salieron a 

la calle a protestar, generando la reacción policial, con el resultado de varios muertos. 

 

 Perú se mete en las discusiones, y en las decisiones, de Argentina, porque también 

nosotros estamos experimentando aumentos de los precios de los alimentos y los combustibles. 

Las tarifas eléctricas, de gas, de transporte, etc., siguen distorsionadas y -dada la tasa de 

inflación- es cada vez mayor la presión para modificarlas. 

 

 ¿Cuál es la mala lectura de lo que acaba de ocurrir en Perú? Te dije que no hay que 

aumentar los precios de los alimentos y los combustibles. Es lo que dicen quienes no están 

dentro del gobierno, y también de quienes ESTÁN, pero HACEN DE CUENTA QUE NO 

ESTÁN. 

 

 La buena lectura es la dificultad con la que hay que encarar este problema, a la luz del 

lastre generado en el último par de años. 

 

 ¡Animo! 

 

  

POSDATA. No soy un experto en la tradición e instituciones políticas de Perú, y no pienso 

convertirme en uno, de la noche a la mañana. El presidente Castillo es débil, como lo es 

Alberto Fernández. Pero ignoro si se trata de la misma clase de debilidad. 
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SUSPENSIONES  Y  DESPIDOS:  SIGUEN  INSIGNIFICANTES 

 

 

 

 

 En marzo pasado, según la estimación de Tendencias económicas, tanto las 

suspensiones como los despidos fueron casi nulos. 

 

 El cuadro que acompaña estas líneas pone esta información en perspectiva. 

 

 Ocurre que, contra lo que afirman algunos periodistas que se dejan llevan por sus 

entusiasmos, la economía “no está parada”, y esto se manifiesta en el plano laboral. 

 

 ¡Animo! 
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Fuente: Tendencias Economicas

(1986=100)

Período Despidos Suspensiones Período Despidos Suspensiones

(promedios mensuales)

2008 96,9 1024,6

2009 568,8 956,4

2010 65,9 407,1

2011 25,7 179,9

2012 152,9 292,4

2013 52,1 68,6

2014 96,6 506,5

2015 82,8 350,4

2016 506,4 566,0

2017 353,8 174,2

2018 138,3 226,4

2019 177,4 410,6

2020 185,5 2040,2

2021 25,3 123,7

3 m 2021 30,4 12,1 (variaciones, en %)

2 m 2022 5,7 1,8 3 m 2022/3 m 2021 -81,3             -85,1             

Dic. 31,8              20,9              (variaciones interanuales, en %)

Ene.20 94,1              214,4            Ene.20 54,0 186,2

Feb. 19,2              149,7            Feb. -96,4 -32,5

Mar. 38,1              51,7              Mar. -85,5 -87,8

Abr. 1.689,5         5.041,8         Abr. 411,5 224,0

May. 8,1                16.726,2       May. -84,5 1913,3

Jun. 185,0            492,1            Jun. 139,6 30,3

Jul. 29,5              484,1            Jul. -82,7 24,5

Ago. 23,6              517,0            Ago. -90,7 64,0

Set. 41,8              231,3            Set. 41,7 -5,6

Oct. 15,6              43,1              Oct. -93,8 -72,9

Nov. 49,5              229,5            Nov. -39,0 -26,5

Dic. 31,6              301,1            Dic. -0,6 1340,7

Ene.21 36,7              36,3              Ene.21 -61,0 -83,1

Feb. 46,3              -               Feb. 141,1 -100,0

Mar. 8,1                -               Mar. -78,7 -100,0

Abr. 21,9              4,1                Abr. -98,7 -99,9

May. 14,5              35,0              May. 79,0 -99,8

Jun. 75,2              0,8                Jun. -59,4 -99,8

Jul. 1,9                571,4            Jul. -93,6 18,0

Ago. 4,7                580,5            Ago. -80,1 12,3

Set. 4,7                40,8              Set. -88,8 -82,4

Oct. 31,0              165,5            Oct. 98,7 284,0

Nov. 58,7              49,9              Nov. 18,6 -78,3

Dic. -               -               Dic. -100,0 -100,0

Ene.22 2,3                -               Ene.22 -93,7 -100,0

Feb. 6,2                -               Feb. -86,6 0,0

Mar. 8,5                5,4 Mar. 4,9 infinita

DESPIDOS Y SUSPENSIONES
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PETER  BERNHARDOVICH  STRUVE 

 

(1870 - 1944) 

 

 

 

 

 

 Nació en Perm, Rusia. 

 

 Estudió en la universidad de San Petersburgo. 

 

 “En 1901, luego de estar preso durante un corto lapso y ser prohibido en la capital, 

migró a Stuttgart, donde comenzó a publicar el semanario antigubernamental Liberación, el 

cual, aunque ilegalmente, circuló mucho dentro de Rusia. Continuó la publicación en París… 

Volvió a su país luego de que se dictara la constitución de octubre de 1905, integrándose al 

partido Constitucional-Democrático” (Struve, 1944). 

 

 Enseñó en el Instituto Politécnico de San Petersburgo. 

 

A partir de 1907 editó el mensuario Pensamiento ruso. 

 

 “Cuando comenzó la Primera Guerra Mundial trabajó en la Comisión Gubernamental 

para el Abastecimiento de Alimentos” (Struve, 1944). 

 

 “A comienzos de 1917 fue electo miembro de la Academia Rusa de Ciencias” (Struve, 

1944). 

 

 “Se entusiasmó con la revolución de febrero de 1917, aunque desde el comienzo fue 

consciente de los peligros que implicaba el estallido de una revolución durante una guerra. Fue 

nombrado asistente de Milyukov en el ministerio de Relaciones Exteriores… También formó 

parte del Parlamento durante el gobierno de Aleksandr Fodorovic Kerensky, representando al 

ala derecha de la opinión liberal” (Struve, 1944). 

 

 “Luego de la revolución bolchevique se estableció en el sur del país, donde se juntó con 

los generales `blancos´. Durante algunos meses retornó de incógnito a Moscú, participando en 

actividades anti bolcheviques… En diciembre de 1918 escapó a Finlandia, luego a Inglaterra y 

por último a Francia (integró la Conferencia Política Rusa durante la Conferencia de 

Versalles)… Luego del colapso final vivió en Francia y Alemania, después de lo cual se 
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trasladó a Praga, donde enseñó economía política en la Facultad Rusa de Leyes creada por el 

gobierno checoeslovaco para los emigrados rusos” (Struve, 1944). 

 

 “A partir de 1925 editó el diario La resistencia, y un par de años más tarde se fue a vivir 

a Belgrado, dictando clases en la universidad de Subótica (Yugoeslavia)… En mayo de 1941, 

luego de la invasión de Yugoeslavia por los alemanes, fue hecho prisionero y enviado a Viena, 

pero fue luego liberado y pudo regresar a Belgrado” (Struve, 1944). 

 

 “Era un hombre muy erudito” (Struve, 1944). 

 

 

 

 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Struve? Porque “jugó un papel importante 

en la controversia entre los marxistas rusos y los narodniki (populistas)… `En Peter Struve los 

rusos poseen una gran fuerza personal cuyos componentes son una mente rica e inquieta, 

profundas lealtades y un espíritu claro y ardiente. Su producción académica de primer orden 

está fuera de toda duda. Es una fuente de ideas y vigor moral´, afirmó Harold Williams” 

(Struve, 1944). 

 

 Es autor de Observaciones críticas sobre el problema del desarrollo económico de 

Rusia, publicado en 1894; Economía feudal, publicado en 1913; Economía y precio (su obra 

principal, que le permitió doctorarse en la universidad de Kiev), publicado entre 1913 y 1916; e 

Historia económica y social de Rusia desde los tiempos más remotos, e Historia del 

pensamiento económico a través de las edades, fueron publicados inmediatamente antes de la 

Segunda Guerra Mundial. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Struve, G. (1944): “Obituary. Peter Struve”, Economic journal, diciembre. 
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