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COMO LO VEO

SEMAFOROS

El desafio que enfrentara quien tenga la “mala suerte”
de ganar la eleccién de 2023, es tan pero tan grande, que
se necesitaran las ideas y propuestas de todos: las de
Milei, Tetaz, Laspina, Lacunza, Lépez Murphy,
Redrado, Espert, Lousteau, Melconian, etc. Quien tenga
la responsabilidad ejecutiva, sabrd aprovechar los
aportes de los demaés; probablemente no dejando a nadie
conforme, porque la realidad es conflicto y las
decisiones siempre son “problema contra problema”.

CLAVES

¢+ El Consejo de la Magistratura funciona. Por
unanimidad, separd de un concurso al procesado juez
Walter Bento.

¢+ SegUln los “rumores™, entre marzo y abril pasados en
promedio los precios al consumidor habrian subido mas
de 6%. Recuerde que para hablar en serio de un
programa antiinflacionario se necesitan un gobierno
politicamente creible, y un equipo econémico idéneo. Y
en Argentina 2022 faltan las 2 cosas.

+ Automotrices y SMATA le dijeron al gobierno que,
sin divisas, frenaran la produccién muy pronto.
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VERDE

© Se compraron 12 barcos “llenos de gas”. Por el fluido
pagaremos u$s 30 el millén de BTU.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Bajo qué condiciones, hoy, Roberto Lavagna le
hubiera dicho que si, a Alberto Angel Fernandez?

Como lo veo

Boleta Unica, una gran idea

El “fenémeno” Milei

Economistas muertos por covid 19

PBIEEUU. IT22 cay0, por menos exportaciones
Epaminondas Jerzy Osiatynski
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COMO LO VEO

“Tengo la impresion de que el grueso de los cursos de estadistica dedica
demasiado tiempo a resolver problemas, y poco a los problemas en si mismos. Medio
en serio y medio en broma, digo que muchos de los que terminaron un curso de
estadistica basica conocen las soluciones a un montén de problemas, pero no conocen
los problemas ™.

(Fuente: Sosa Escudero, W.: 4Qué es (v qué no es) la estadistica?, Siglo XXI, 2022).

El desafio que enfrentard quien tenga la “mala suerte” de ganar la
eleccion de 2023, es tan pero tan grande, que se necesitaran las ideas y
propuestas de todos: las de Milei, Tetaz, Laspina, Lacunza, Loépez
Murphy, Redrado, Espert, Lousteau, Melconidn, etc. Quien tenga la
responsabilidad ejecutiva, sabra aprovechar los aportes de los demas;
probablemente no dejando a nadie conforme, porque la realidad es
conflicto y las decisiones siempre son “problema contra problema”.

Se compraron 12 barcos que portan gas.

Por dicho gas, pagaremos u$s 30 el millon de BTU.

La provision y el precio al cual conseguiremos gas, para abastecer el aumento estacional
de la demanda, sigue al tope de mis preocupaciones operativas. Por lo cual ésta es una buena

noticia.

¢ Cual “aceleracion” de la devaluacion?



Vengo escuchando que el Banco Central esta “acelerando” el ritmo devaluatorio, en el
segmento oficial del mercado de cambios. Pero del banco de datos que acompafia esta edicion
de Contexto surge que, durante enero pasado, el precio del délar oficial aumento 2,2%, durante
febrero 2,3%, durante marzo 3,3% y durante abril 3,9%. Se devalu6 a mayor ritmo, pero
siempre por debajo de la tasa de inflacion.

Las automotrices se quieren “colar”

Fabricantes de autos y autopartes, acompafados por el sindicato respectivo, les enviaron
una carta a las autoridades, diciendo que -a menos que consigan suficientes divisas para
importar insumos- la produccion local de autos se resentird a partir del mes en curso.

Tipica presentacidn para presionar a quien tiene que asignar un recurso escaso, en base a
consideraciones discrecionales (supongo que no arbitrarias, que es otra cosa).

Es dificil elaborar criterios “objetivos”, para que algunos puedan acceder a doélares
oficiales y otros no. En el aula uno puede salir del paso diciendo que dolares para vacunas
contra el covid si, ddlares para tomar sol en el Caribe no. Pero la préactica es un continuo de
situaciones. Y como es dificil establecer dichos criterios, los demandantes presionan...
enviando cartas.

A las previsiones que tenia el Banco Central, en materia de demanda de divisas al tipo
de cambio oficial, hay que agregarle la resultante del mayor precio de los combustibles; que
solo Dios sabe si se compensa con el mayor precio de las commodities que exportamos.

¢Y entonces?

Un debate televisivo entre Milei y Tetaz no sirve para lo que importa: analizar la
viabilidad y las caracteristicas de diferentes propuestas especificas en materia de régimen
monetario.



De manera que si ocurre, no lo veré.

Lo que en todo caso importa es un intercambio de ideas, encarado como discutimos los
profesionales. A partir de escritos, detallados, analizados en silencio y con tranquilidad, antes
de comenzar el intercambio de opiniones. Que generalmente implica mas de un encuentro,
porque a raiz del intercambio inicial aparecen nuevas cuestiones, que tienen que ser entendidas,
medidas, incorporadas al analisis, etc.

Asi se hace la sustancia de la politica econdmica.
Seguimos en el mientras tanto, sin sorpresas, dadas las caracteristicas del actual
gobierno. Abriendo el boliche, porque hay que vivir, pero con la radio o la TV prendidas, no

sea cosa que la realidad nos sorprenda por estar mal informados.

jAnimo!
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BOLETA UNICA, UNA GRAN IDEA

Que a partir de las proximas elecciones, en el cuarto oscuro haya una sola boleta en la
cual marque mis preferencias entre los candidatos, me parece una gran idea. Que ojala quienes
la estdn impulsando consigan suficientes votos como para llevarla a la préactica.

Las ventajas son obvias: menor costo de impresion, eliminacion del “faltan algunas
boletas”, terminacion del riesgo de falsificacion de boletas para impugnarlas, etc.

Los candidatos de los partidos politicos que cuentan con menores recursos, deberian ser
los mayores entusiastas de la iniciativa. Todavia no escuché nada al respecto, aunque puedo
estar mal informado. Porque cuando se utilice la boleta Unica, la fiscalizacién se reduce al
momento en el cual se cuentan los votos.

¢Cuéles son las desventajas? Mejor dicho; ¢cuales son las desventajas que se pueden
defender publicamente? Mientras no escuche nada al respecto, seguiré pensando que esto de la
boleta Unica es una buena idea.

iAnimo!
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EL “FENOMENO” MILEI

Conozco -y trato- a Javier Gerardo Milei. Doy fe de sus conocimientos técnicos,
particularmente de economia matematica -no cualquiera elabora sobre los modelos de
crecimiento con moneda, planteados por Miguel Sidrauski a mediados de la década de 1960-; y
no tengo un solo motivo para dudar de sus intenciones.

Tengo edad suficiente como para tomar distancia, al referirme a una cuestion con la
cual, como acabo de decir, estoy en cierto modo involucrado. Pero entiendo que algunos
lectores pongan esto en duda.

Como fendémeno politico, a Milei hay que tomarlo en serio. En esta area no tengo nada
especifico para decir, excepto agregar que cuando -hace muchos afios- alguien me queria pegar,
para lo cual decia que yo no usaba corbata, me tranquilizaba porque significaba que no habia
encontrado errores en mi presentacion.

El plano politico se desarrolla segun las reglas de la politica. Un dia se besan, al otro dia
se matan, y al siguiente se vuelven a besar. Asi que no hagamos una teoria de un evento, y
menos calculemos una tendencia, por el valor que una pendiente tiene en determinado
momento.

Vamos a las propuestas de Milei, en el plano econémico. Podemos discutirlas de a una,
y rdpidamente encontraremos peros. Y mucho mas los periodistas, quienes ignoran que “la vida
es problema contra problema”.

Mas importante todavia, Milei plantea soluciones a cuestiones complejas. Cerrar el
Banco Central si 0 no; privatizar Aerolineas Argentinas si 0 no, puede resultar muy bonito en
un programa de radio y television, pero -en serio- sélo se puede discutir en detalle y en un
contexto politico especifico.

Milei dice que se estd preparando para ser candidato a presidente a partir del 10 de
diciembre de 2023, para lo cual esta trabajando con su equipo. Lo primero, hoy, no me interesa;
lo segundo, muchisimo. Porque elaborar propuestas especificas es lo que Argentina necesita,
para que “la proxima vez sea diferente”.



Un economista profesional, particularmente si tiene responsabilidades de politica
econOmica, sabe extraer lo que sirve, de cada propuesta. Esto es lo importante, aqui y ahora.

Permitaseme personalizar: quien tenga la mala suerte de ganar la eleccion presidencial
de 2023, dados los gigantescos desafios que tendra que enfrentar en el plano econdmico,
necesitara de Milei, pero también de Espert, Lacunza, Laspina, Lopez Murphy, Lousteau,
Melconian, Redrado, Tetaz, y perdon si me estoy olvidando de alguien. Todos idoneos y
personas de bien.

Este es el nucleo, los satélites no me preocupan mucho.

jAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.708; Mayo 2, 2022.

ECONOMISTAS MUERTOS POR COVID 19

El gobierno argentino dejé de publicar las estadisticas diarias sobre infectados,
hospitalizados y fallecidos por covid 19.

No por oscurantismo, sino porque -gracias a Dios, y a las vacunas-, el flagelo dejo de
tener la importancia que supo tener.

De manera congruente, el cuadro que acompafa estas lineas, lista los 20 economistas
que, segn mis registros, fallecieron por covid. 4 de los cuales son argentinos.

Digresioén: Divida, si quiere 4 por 20, pero no creo que sea un buen estimador de lo que
ocurri6 en la totalidad; porque es probable que tenga mas informacion referida a los argentinos,
que a los extranjeros.

iAnimo!
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ECONOMISTAS FALLECIDOS POR CORONAVIRUS

NUmeros 1 a 700

incluida en Economia al alcance de todos, La Ley, 2006

Numeros 701 en adelante se puede consultar en www.juancarlosdepablo.com.ar
"0" preparada, no publicada aun

|NUmero Apellido Nombres Oriundo de Naci6 Murié  Vivib
Cordomi Manuel Luis Argentina 1928 2021 93
de Lessa Carlos Francisco... Brasil 1936 2020 84
Fransman Robin Holanda 1968 2021 53
Giscard d' Estaing Valery Alemania 1926 2020 94
Kesman Carlos Vido Argentina 1941 2021 80
Langoni Claudio Geraldo Brasil 1944 2021 77
Lazarus Harold Estados Unidos 19267 2021 94
Margariti Antonio Ignacio Argentina 1935 2020 85
Matouk Jean Robert Francois Francia 1937 2020 83
Mejstrik Michal Checoeslovaquia 1952 2021 69
Mohohio Linah Kelebogile Bostwana 1952 2021 69
Mugerwa Wilberforce Kisamba Uganda 1945 2021 76
Mwalwanda Cornelius T. Malawi 19447 2020 76
Ndulu Benno Tanzania 1950 2021 71
Raisdana Fariborz Iran 1948 2020 72
Sagadiyev Kenzhegaly A. Kazajistan 19387 2020 82
Sinclair Peter James Niven  Inglaterra 1946 2020 74
Syamsuddin Malmud Indonesia 1935 2021 86
1838 Teitel Simoén Argentina 1928 2020 92
Wibisono Christianto Indonesia 1945 2021 76
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PBIEEUU. IT22 CAYO, POR MENORES EXPORTACIONES

Segun la estimacién recontrapreliminar, ajustado por estacionalidad el PBI total de
EEUU, en términos reales, entre el cuarto trimestre de 2021 y el primero de 2022 cay6 0,4%
(1,4% anualizado); aumentando 3,6% entre el primer trimestre del afio pasado y el del presente.

Antes de seguir destaco una obviedad: esto se refiere a los 3 primeros meses del afio en
curso, cuando estamos transitando la segunda mitad del segundo trimestre.

El cuadro que acomparia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.
¢Recesion? Pregunta mi tia Carlota.

Mas que entrar en debate sobre esta cuestion, corresponde echarle una mirada al PBI
total, pero desde la perspectiva de los componentes de la demanda agregada.

Veamos. La referida caida de 1,4%, surgié de un aumento de 2,7% en el consumo
privado, otro de 2,3% en la inversion privada, una disminucion de 2,7% en el consumo publico,
una caida de 9,6% en la exportacion de mercaderias, y un aumento de 20,5% en la importacion
de mercaderias.

Importantisimo para elaborar un diagndstico correcto de lo que esta ocurriendo. Estados
Unidos no tiene, repito, no tiene, un problema de demanda agregada privada local, sino de la
caida de sus exportaciones... resultado de cémo anda el resto del Mundo (recuérdese el ajuste
en los prondsticos que realizo el FMI, publicado en la anterior entrega de Contexto).

Ergo, en principio no parece una buena idea mejorar el “-0,4%” del primer trimestre,
impulsando un aumento de la demanda agregada local.

iAnimo!
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PBIDE ESTADOS UNIDOS, desestacionalizado

A precios A precios x-2007
corrientes 1929= (variac.,, de 2012 1929= (variac., (variac., 2007 (var.,
Periodo (milesde 100 en %) (miles de 100 en %) inualizada 100 eg. an.,
millones millones en %) en %)
de u$s) de u$s)
(anual)
1929 104,6 1.109,4
"1930 92,2 88,1 -11,9|] 1.0151 91,5 -8,5
"1931 77,4 740 -16,1] 9500 85,6 -6,4
"1932 59,5 56,9 -23,1 827,5 74,6 -12,9
"1933 57,2 54,7 -39] 8173 737 -1,2
2007 14.451,9 4,6 15.626,0 1,9 100,0
2008 14.712,8 1,8 15.604,7 -0,1 99,9 -0,1
2000  14.4489 15.208,8 25 97,3 1,3
2010 14.992,1 3,8 15.598,8 2,6 99,8 -0,1
2011 15.542,6 3,7 15.840,7 1,6 101,4 0,3
2012 16.197,0 4,2 16.197,0 2,2 103,7 0,7
2013 16.784,9 3,6 16.4954 1,8 105,6 0,9
2014 17.521,7 4,4 16.899,8 2,5 108,2 1,1
2015 18.219,3 4,0 17.386,7 29 111,3 1,3
2016 18.707,2 2,7 17.659,2 1,6 113,0 14
2017 19.485,4 4,2 18.050,7 2,2 115,5 15
2018 20.527,2 5,3 18.606,8 3,1 119,1 1,6
2019 21.372,6 4,1 19.032,7 2,3 121.,8 1,7
2020 20.893,7 -2,2 18.384,7 -3,4 117,7 1,3
2021 22.996,1 10,1 19.427,3 5,7 124,3 1,6
(trimestral, anualizado)
2018Q1 20.143,7 1,3 18.436,3 0,8 31
2018Q2 20.492,5 1,7 18.590,0 0,8 34
2018Q3 20.659,1 0,8 18.679,6 0,5 1,9
2018Q4 20.813,3 0,7 18.721,3 0,2 0,9
2019Q1 21.001,6 0,9 18.833,2 0,6 2,4
2019Q2 21.289,3 1,4 18.9825 0,8 3,2
2019Q3 21.505,0 1,0 19.112,7 0,7 2,8
20190Q4 21.694,5 0,9 19.202,3 0,5 1,9
2020Q1 21.481,4 -1,0 18.952,0 -1,3 5,1
2020Q2 19.477,4 -9,3 17.258,2 -8,9 -31,2
2020Q3 21.138,6 8,5 18.560,8 7,5 33,8
2020Q4 21.477.6 1,6 18.767,8 1,1 4.5
2021Q1 22.038,2 2,6 19.055,7 1,5 6,3
2021Q2 22.741,0 3,2 19.368,3 1,6 6,7
2021Q3 23.202,3 2,0 19.478,9 0,6 2,3
2021Q4 24.002,8 3,5 19.806,3 1,7 6,9
2022Q1 24.382,7 1,6 19.735,9 | -0,4 -1,4]
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EPAMINONDAS JERZY OSIATYNSKI

(1941 - 2022)

“Nacio en Riga, Letonia, donde su padre, economista, y su madre, poeta, se refugiaron
luego de la invasion alemana a Polonia. A raiz de su origen judio, permanecieron ocultos en los
bosques, hasta que pudieron regresar a Varsovia, al final de la guerra” (Toporowski, 2022).

Estudié en la Escuela Principal de Planeamiento y Estadisticas, siendo su tesis
supervisada por Kazimierz Laski, quien también supervisd los cursos dictados por Michal
Kalecki. “Osiatynski integro el circulo de economistas que se formé alrededor de Kalecki”
(Toporowski, 2022).

“Como profesor, fue calificado de carismatico, que preferia explicar a repetir los
dogmas” (Toporowski, 2022).

En 1963 se afilio al Polish United Workers Party.

“Durante la Guerra de los 6 dias [1967] el gobierno trat de redireccionar las criticas,
hacia los enemigos internos que tenian simpatia con el Estado de Israel. Ofendido por esta
acusacion, se presentd a una reunion del partido exigiendo una clarificacion, pero logré que lo
expulsaran. Lo que siguid fue peor. Los seguidores de Kalecki, particularmente de origen judio,
fueron perseguidos por criticar el sistema de planeamiento econémico” (Toporowski, 2022).

¢Por que los economistas nos acordamos de Osiatynski? Por la sistematizacion que
realizo de las obras de Kalecki.

“Luego del fallecimiento de Kalecki, ocurrido en 1970, se le encargoé la edicion de sus
obras completas. Gracias al apoyo que recibio de la universidad de Cambridge, junto a Tadeusz
Kowalik -y merced a visas que consiguié Joan Violet Robinson-, visito la universidad entre
1970y 1972” (Toporowski, 2022).

“La edicion de los trabajos de Kalecki planted desafios mayores; fue asistido por
Kowalik, quien también habia caido en desgracia, y expulsado del partido. La obra fue

11



publicada en 6 volimenes, que vieron la luz entre 1979 y 1988; en tanto que la edicion en
inglés se realiz6 en 7 volimenes, porque el ultimo fue dividido en 2” (Toporowski, 2022).

Don Patinkin lo consulté cuando, en el marco de un conjunto de conferencias referidas a
las “Anticipaciones a La teoria general”, se ocup6 de Kalecki, segin consta en Patinkin (1982).
“A diferencia de John Maynard Keynes, Kalecki no cambi¢ sus ideas fundamentales referidas
al funcionamiento del sistema economico, aunque si modifico las ecuaciones con las cuales
expresoé dichas ideas” (Toporowski, 2022).

En 1988 publicé Michal Kalecki sobre la economia socialista.

“En 1989 comenz6 una carrera politica, cuando fue electo diputado. También se
desempefid como ministro de planeamiento, institucién que en ese momento se dedicaba a
realizar prondsticos macroeconémicos, para el ministro de finanzas... En 1992 ocupé dicho
ministerio, pero luego del dafio a la infraestructura industrial y a las instituciones, causado por
la transformacion que siguié a la caida del Muro de Berlin, su tarea se redujo a poco mas que la
renegociacion de la deuda publica” (Toporowski, 2022).

Patinkin. D. (1982): Anticipations of the “General Theory' and other essays on Keynes,
University of chicago press.

Toporowski, J. (2022): “Jerzy Osiatynski”, PSL quarterly review, 75, 300, marzo.
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INDICADDRES ECONOMICOS DE ARGEMNTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carmne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Calle/ Presente  refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice Indice % (us$/ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija (% por (% por (% por (% por  liguidacidn Merval Merval par por neto en
(puntos  en§ en § en us$) us$) us$) us$) (5 por ($ por (Lider)  (Argen- kilo) kilo)  retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) ftn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2019 1.319 0.61 401 6714 50,0366 48,2557 494570 523312 532356 514777 3440730 3031254 65387 1,33 2366 3268
2020 2241 037 247 2948 743297 70,6818 71,7488 74,5872 1177555 1228597 42.265.09 100,321 135 2624 3505
2021 1.581 062 282 3556 1006488 951643 96,2486 992951 1680569 1706667 6535865 179,662 1,78 3385 5052
Mar.21 1.570 0.61 282 36,07 96,6640 91,0912 92,2893 94,9696 1479900 1432609 48.159.24 167,099 1,73 3308 5199
Abr.21 1.583 056 283 3641 98.4489 92,7840 93,7080 96,3368 1515223 1454545 4838335 177,746 181 3154 5386
May.21 1.549 0.61 281 3189 99,6368 941212 952245 977362 1604310 153.8571 54.064.22 180,876 182 3467 5771
Jun.21 1.515 059 283 3583 100,622 952601 96,3853 98,7095 1651423 162.0909 65.569,26 177,533 176 3229 5374
Jul.21 1.596 054 283 3579 1016068 96,2258 972070 995945 1672236 1778636 6427363 168,485 166 3310 5240
Ago.21 1.567 0.61 282 3553 1025511 97,2089 98,1833 1004014 1693505 1808182 69.11915 172,028 168 3392 5041
Sep.21 1.544 072 283 3573 1037813 98,2850 991702 1012500 1723041 1843182 76.501,90 177.844 1,71 3405 4695
Oct.21 1.637 070 283 3524 1047303 99,2202 1000248 1032305 1777919 1888095 82.054.70 181,745 1,74 3509 4521
MNov.21 1.764 069 282 3519 1058751 100,3171 1014561 1061286 1977686 2003182 88.706,95 210,055 198 3540 45851
Dic.21 1.728 062 282 3532 1074642 1019224 1032261 1079943 2082548 200.8696 8464349 229,015 213 3628 4745
Ene.22 1.844 057 304 3566 1094798 1039846 1055369 1093495 2157395 2119286 85.00212 224,920 205 3887 5137
Feb.22 1.763 0.54 315 36,03 1119963 106,3638 1075922 1121610 2137670 213.5750 88.995.80 255,830 228 4254 5840
Mar.22 1.825 0.64 332 3723 1148650 109.4024 1110478 1150922 1971030 2021304 89.298.58 271,720 237 4465 6172
2022
Mar. 15 1.828 0.65 334 3661 1148190 109.3050 1111000 114,9400 1892200 200.0000 84.054.72 270,300 235 4570 609,50
Mar. 16 1.787 0,67 337 3667 1148810 1094267 111,1200 114,9400 1952200 202,0000 &7.450,87 276,040 240 4405 606,00
Mar. 17 1.766 0.69 327 3696 1149070 109.5200 111,2100 1151500 1957400 202,0000 89.645.88 276,040 240 4400 61310
Mar. 18 1.786 0,67 3239 3654 1149340 1096367 1112100 1152900 1954700 2025000 89.05757 275,370 240 4300 61290
Mar. 21 1791 0.7 337 3664 1153530 109.9917 1111300 1151300 1979000 202,0000 90.041.05 275,370 239 4400 621,35
Mar. 22 1.7% 0.73 332 3676 154180 110,0717 1111300 1151000 2006200 201.0000 90.170.10 270,090 234 4400 62337
Mar. 23 1.810 0.74 346 3766 1156090 1101850 1111100 1151500 2011000 201.0000 90.106.60 267,750 232 4481 63155
Mar. 24 1832 0.74 346 3766 1156090 1101850 1111100 1151500 2011000 201.0000 90.106.60 267,750 232 4481 62493
Mar. 25 1.798 0.72 347 3751 1156780 110,3900 1111000 1152000 2004300 202,0000 93.010.43 267,750 231 4460 62842
Mar. 28 1.746 077 350 3827 1161850 110,7033 1110400 1152800 197,1600 200.0000 91.662,96 267,750 230 4300 61152
Mar. 23 1.730 0.78 330 3798 116.2090 110.8033 111,0400 1154300 1919900 200.0000 89.967.25 275,610 237 4210 6031
Mar. 30 1.724 0.73 325 3851 16,3090 110.9167 1109800 1153100 1930400 201.0000 90.867.58 270,160 232 4270 61143
Mar. 31 1.736 0.64 321 3889  116.4490 110.9783 1109783 1153500 1902800 200.0000 90.959.59 270,160 232 470 59462
Abr. 1 1713 0.58 352 3824 16,6410 1111250 1154500 1204000 1895200 200.0000 92.390.98 274,430 235 4156 58157
Abr. 4 1695 0.66 346 3804 1170230 111,5583 1154600 120,7500 1904300 199.0000 93.218.66 274,430 235 4210 58874
Abr 5 1710 0.60 344 3852 17,0950 111,6983 1154600 120,9300 190.,0000 196,0000 91.814.30 279.810 239 4285 59930
Abr. 6 1.739 057 351 3843 173310 111,8433 1153500 1208800 1895800 196,0000 90.973.03 283,950 242 4240 59508
Abr. 7172 0.58 335 3846 1176500 111,9783 1153500 1210500 1910100 196.0000 91.558.17 283,950 241 4240 604,63
Abr. 8 1.704 0,60 348 3848 1176880 1121300 1153800 121,5500 190,0600 196,5000 92.091.47 284,550 242 4360 62061
Abr. 11 1724 0.60 351 3814 18,0600 112,5917 1153700 1215900 1909700 1950000 90.629.89 284,550 241 4325 60821
Abr. 12 1733 0.59 331 3826 118.0870 112,7350 1153600 1214100 1908000 1950000 90.345.86 299,060 253 4325 61372
Abr. 13 1.719 0.63 349 3826 1183900 112,9133 1153500 1215300 1905300 1950000 91.041.37 314,460 266 4325 61584
Abr. 14 1702 0.63 349 3826 1183900 1129133 1153500 1215300 1905300 195.0000 91.041.37 314,460 266 4325 61584
Abr. 15 1.702 0.63 349 3826 1183900 112,9133 1153500 1215300 1905300 1950000 91.041.37 314,460 266 4325 61584
Abr. 18 1.601 0.66 362 3898 118.8800 113.8617 1153400 1216500 1887400 1950000 91.239.22 314,480 265 4470 630,08
Abr. 19 1.687 0.68 360 3952  119,0340 113.7867 1152900 1216600 1911200 198.0000 92.038.35 314,460 264 4470 630,72
Abr. 20 1.672 0.70 371 3962 1191550 113,9483 1152800 1214100 1946600 199.5000 92.559.34 282,960 237 4500 64183
Abr. 21 1T 0.72 367 3956  119,5820 1141067 1153000 1211800 2037300 202,0000 91.496.13 282,960 237 4500 64238
Abr. 22 1738 077 372 3943 119.6910 114,2517 1153100 121,0700 208,7900 203.0000 91.717.07 289.450 242 44600 63053
Abr. 25 1.780 0.79 368 3901 197770 114,6950 1153000 1210200 2095600 2055000 91.154.73 289.450 242 4425 62594
Abr. 26 1.756 0.81 373 3945 1201010 1148417 1153000 1210000 2141100 2125000 89.574.68 285,340 238 4430 62658
Abr. 27 1778 0.78 372 3963 1201330 1150050 1152800 121,0000 210,7200 206.5000 90.033.25 289.400 241 4450 634,39
Abr. 28 1.778 0.78 360 3962 1202910 1151733 1153000 1209600 2054500 2040000 90.354.23 289.400 241 4425 62704
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CONTEXTO; Entrega N°® 1.708; Mayo 2, 2022

ACTIVOS EN MOMEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Ura, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Hosician Hasmwos
divisas Circulacion  comente Hase comente Motas del BURA neta finan-
Fecha Y maonetarna en b en manetana en USh en BCREA  _ELIU dde Mk de cleros
colocaciones el BURA el BURA en b en & pases totales
us$ b ] ) $ $ ) $ !

"9-12-30 44781 1.163.405 741.976  1.695.381 535.776 0 747 344 431.248 3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.825 572435 2470260 915.582 0 1648036 1141434 6178312
21-12-31 39.182 2.677.964 860.770  3.538.734 1178312 20891 1.909.783 2688736 9.336.456
Afin de
Mar.21 39.593 1.827.985 604307 2432295 1031992 8.056 1768459 1504964 6.745.767
Abr 21 40.263 1.795.749 574366 2370115 985805 12144 2.036.078 1.503.845 69079387
May.21 41.872 1.861.372 655.825 2517197 956.610 12209 192777 1.740.927 T 154120
Jun.21 42437 2.016.618 718.939 2.7355857 1.023.339 10,815 1.962.061  1.691.587 7.423.359
Jul.21 42582 2114201 B6B.677 2.783.078 1.083.760 10,317 1.958.196  1.808.927 7.744.278
Ago_21 46.180 2142 466 724366 2866832 1.110.842 11.887 2043365 1.991.081 8024007
Sep.21 42911 2182415 757.922 2940337 1171291 12,381 1.965.431  2170.303  8.259.744
Oct.21 42817 2222021 787.268 3.009.289 1.187.706 12.689 2.097.561 2283976 8.591.220
Mov.21 41.530 2.326.807 809.335 3136142 1.155.248 15.804  2.198.421  2166.607 8.672.220
Dic.21 39.182 2 677 964 860.770 3538734 1178312 20891 1909783 2688736 9336456
Ene. 22 37.589 2 B6B5.796 965251 3631.047 1263626 30030 3469732 1091118 95485554
Feb.22 37.018 2.708.918 963.084 3.672.002 1.309.299 43.899  3.924.785 679933 9.629.918
Mar.22 43137 2.645.803 B67.983 3513786 1.283.782 45930 4.011.763 677469  9.532.730
2022
Mar. 15 37.031 2677155 1.085.568 3762723 1.305.534 48.450  4.068.203 575286  9.760.196
Mar. 16 37.064 2670016 1054975 3724991 1306332 48591  4.0658.203 611.205 9759322
Mar. 17 37.039 2661517 1206174 3867691 1.301.367 47122 3925483 623192 9.764.855
Mar. 18 37.014 2655422 1077936 3.733.358  1.310.9831 47197 3.925.483 599969 9.616.988
Mar. 21 37.018 2649865 1.028.067 3.677.932 1.318.545 47,323 3.925.483 656124  9.625.407
Mar. 22 37.020 2647119  1.063.562 3710681 1.325.894 47.925  3.752.342 812,539  9.649.382
Mar. 23 37.075 2.643.910 954 334 3598244 1334022 47.904 3964 882 720584 9665635
Mar. 25 43321 2.643.803 957.380 3601183 1275496 47.997  3.964.882 718.934  95.608.491
Mar. 28 43247 2.646.000 868.935 3514935 1.281.159 47.899  3.964.882 809.037  9.617.911
Mar. 29 43.160 2.644.072 920.621 3564693 1.291.058 46.673  3.987.047 743231 9.632.703
Mar. 30 43187 2.642 967 851.980 3494947 1.2582.593 45,832 3.987.047 849.785  9.660.204
Mar. 31 43137 2645803 867 983 3513786 1283782 45930  4.011.763 677469 9532730
Abr. 1 43.074 2649168 1.109.899 3.759.067 1.292.355 45185  4.011.763 442189  9.550.560
Abr. 4 43.126 2654977 1180336 3835313 1.302.558 45807  4.011.763 544 996 9.740.437
Abr. b 43141 2658464 1.029.316 3.687.780 1.308.349 46.388  4.209.668 514366  9.766.552
Abr. G 43.182 2 663.816 909677 3573493 1.313587 47131 4.209.668 630170  9.774.049
Abr. 7 43229 2679672 981171 3660843 1315332 47238 4.195.084 639192 9.863.689
Abr. g 43.236 2.691.292 966.001  3.657.293 1.321.163 47.745  4.195.084 B47.855  9.872.140
Abr. 1 43.239 2.716.293 974794 3.691.087  1.328.547 47.603  4.198.084 B16.542  9.881.862
Abr. 12 43.319 2737030 1.081.805 3.818.835 1.332.753 47519 4.240.761 466.935  9.906.803
Abr. 13 43.303 2737130 975720 3712850 1.345369 47722 4394 507 422373 9922820
Abr. 18 43311 2.726.694 920.556 3.647.250 1.353.634 48.323  4.394.507 475988 9.919.702
Abr. 19 43.224 2711197 810.260 3.521.457 1.353.095 48.541  4.538.367 472423 9.933.889
Abr. 20 43.136 2.695.413 819.927 3515340 1.361.139 49.011  4.535.367 544 502 10.008.359
Abr. 21 43.065 2 6758.995 868.393 3547388 1.364.295 49746 4.420.705 653254 10.035.389
Abr. 22 42 867 2 665 422 820603 3485925 1.367.351 49967 4.420.705 716.569 10.040.516
Abr. 25 42.638 2.662.070 978.051 3640121 1.372.693 50162 4420705 568.226 10.051.907
Abr. 26 42 646 2.665.454 856.782 3522236 1.375.214 49498 4.526.645 594 268 10.067.860
Abr. 27 42 557 2.671.363 777876 3449239 1.379.919 48.842  4.526.645 663.163 10.067.808
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CONTEXTO; Entrega N° 1.708; Mayo 2, 2022

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINAMCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depositos en délares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder
Fecha en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante vy ddlares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo yotros  plblico
% TC libre en pesos
Promedios
2019 5360346 4588756 3.161.163 516467 446503  627.822 1.421.007 149363 30442 21683 7.713 1046  771.590
2020 7.974.265 6670379 5290870 1.038.730 670.794 1.204105 2.034.775 342466 19.679 13646 5159 874 1.303.886
2021 11.937.809 10128172 8.326.932 1.565.766 1.058.807 1.739.870 3.197.367 765122 18.923 13386  4.672 885  1.809.638
Mar.21 10.410.332  §.831.108 7.130.038 1.340.940 855610 1455518 2.832.971 645000 18.679 13.161 4.655 863 1.579.224
Abr.21 10.502.845 9232152 7.489.344 1405303 981170 1.414.572 3.000.331 687.968 18.767 13234  4.663 870 1.570.693
May.21 11.189.580 9.569.778 7.787.336 1433473 1035669 1512208 3.102.974 703.012 18.941 13392 4703 845 1.619.802
Jun.21 11.615.505 9.894.853 8.077.622 1.493.548 1.008.300 1.632.723 3.156.708 786.343 19.0Vv8 13489 4704 884 1.720.652
Jul.21 12.166.276 10.293.846 8454564 1.554.337 1.015.753 1.808.632 3254776 821.067 19112 13523 4719 870 1.872.431
Ago.21 12497167 10.581.132 8.711.612 1.633.958 1.057.591 1.610.033 3.390.104 819.927 19.231 13684 4716 421 1.916.036
Sep.21 12.892.733 10.946.699 9.063.003 1.643.500 1.119.529 1.937.980 3.508.809 853.085 19.166 13689  4.672 805 1.946.034
Oct.21 13.345.420 11.365.848 9453.240 1.770.735 1248449 1989125 3.567.969 876.963 19271 13825  4.651 795 1.979.572
MNov.21 13.730.582 11.674.306 9.766.189 1.910.661 1.297.741 2054590 3.605.366 897.831 19.023 13624 4585 814 2.056.276
Dic.21 14.410.142 12182.088 10.297.868 2.011.093 1.404.090 2.312.927 3.632.691 937.068 18.492 13130 4.501 861 2.228.084
Ene.22 15.006.407 12593722 10.619.072 2.068.025 1.370.737 2.356.316 3.902.029 921.964 18.990 13570  4.505 915 2.412.685
Feb.22 15.154.593 12735610 10.741.751 2.056.252 1240949 2333248 4152875 958427 18.756 13437 4469 850 2.415.983
Mar.22 15.625.321 13.232.320 11.186.817 2.090.434 1.316.545 2.354.920 4415166 1.011.753  18.669 13449  4.406 614 2.393.002
2022
Mar. 15 15589.912 13.193.889 11.157.646 2.089.159 1.420.806 2240125 4419434 988122 18629 13411 4.399 819 2.396.023
Mar. 16 15559728 13.169.683 11.129.094 2.078.657 1.392.786 2255326 4415530 986.795 18.648 13464 4386 798 2.390.045
Mar. 17 15.646.075 13.256.495 11.211.757 2.087.570 1.379.593 2.277.311 4420889 1.046.414 18.670 13471 4.404 795 2.389.580
Mar. 18 15.616.999 13.234.517 11.186.065 2.047.246 1.418.967 2.266.517 4454753 998582 18.684 13457 4433 794 2.382.482
Mar. 21 15.619.857 13.234.714 11.176.659 2.088.373 1.393.766 2.276.026 4412807 1.005.687 18711 13485 4419 807 2.385.143
Mar. 22 15670737 13.295.076 11.231.892 2107365 1.364.767 2271318 4468499 1.019.943 18744 13505 4444 795 2.375.661
Mar. 23 15671.205 13.299.517 11250627 2.080.090 1.359.724 2281551 4508440 1.020.822 18595 13352  4.451 792 2.371.688
Mar. 25 15722097 13353176 11302792 2122811 1345513 2260171 4544170 1.030127 18574 13328  4.451 795 2.368.921
Mar. 28 15.746.537 13.380.580 11.321.056 2.170.614 1.316.270 2284940 4507968 1.041.264 18.604 13362 4438 804 2.365.957
Mar. 29 15.862.304 13.504.653 114386156 2.221.235 1.259.940 2.355.752 4.567.050 1.034.638 18.646 13395  4.452 799 2.357.651
Mar. 30 15973509 13.619.086 11552708 2221614 1.292.317 2438805 4584313 1.015.659 18.630 13376  4.463 791 2.354.423
Mar. 31 15999549 13.646.043 11577740 2.201.361 1.219.474 2519594 4627314 1.009.997 18637 13377 4474 786 2.353.506
Abr. 1 15.896.535 13.532.610 11.461.018 2.068.697 1.148.103 2.604.773 4.634.832 1.004.613 18.642 13393 4462 T87 2.363.925
Abr. 4 16.022.089 13.634.516 11.552.392 2.131.976 1.178.031 2600411 45958900 1.043.074 18.664 13428 4445 791 2.387.573
Abr. 5 15995324 13.604.451 11.517.703 2131253 1.166.814 2555699 4654575 1.009.362 18682 13405 4486 791 2.390.873
Abr. 6 16.068.200 13.666.862 11.574.833 2097528 1.164.853 2.675.360 4624661 1.012431 18705 13450  4.473 782 2.401.338
Abr. 7T 16.106.462 13.695.068 11.598.722 2.071.446 1.231.068 2.640.414 4.653.167 1.002.627 18721 13463  4.486 T2 2.411.394
Abr. 8 16.080.703 13.660.268 11.560.858 2.080.962 1.199.663 2.579.032 4.673.520 1.022.681 18723 134T 4.476 Ti6 2420435
Abr. 11 15.981.895 13545895 11439755 2.075.842 1231122 2427382 4667414 1037995 18.706 13458  4.464 T84 2.436.000
Abr. 12 16.077.341 13.657.365 11.552.264 2.112.048 1.339.364 2.390.806 4.709.453 1.000.593 18.673 13421 4.481 7711 2.419.976
Abr. 13 16.064.951 13.653.690 11.544.695 2100.792 1361519 2.381.024 4.704.042 997.318 18.678 13442 4479 787 2.411.261
Abr. 18 16.056.806 13.663.198 11.539.543 2159482 1443908 2280120 4.662.083 993950 18.684 13554 4337 793 2.393.608
Abr. 19 16.193.264 13.826.984 11.700.993 2.181.266 1475716 2.246.017 4740472 1.057.522 18.684 13463 4435 786 2.366.280
Abr. 20 16.316.055 13.952.361 11.822.326 2.188.402 1.606.392 2.271.944 4741463 1.014.124 18.693 13482 4424 TIT 2.365.694
Abr. 21 16.372.603 13.996.370 11.864.400 2222927 1542078 2286350 4770442 1.042.603 18.684 13483 4436 765 2.376.233
Abr. 22 16.349.731 13.970.921 11.840127 2200811 1.502.030 2.294.731 4795693 1.046.862 18.650 13450  4.436 764 2.378.810
Abr. 25 16.429.629 14.042.232 11.901.106 2.269.974 1.498.183 2.280.488 4.797.095 1.055.366 18.668 13.4™1 4.409 768 2.387.397
Abr. 26 16.434.308 14.052.143 11.907.245 2249317 1437435 2313289 4857131 1.050.073 18.677 13477 4429 71 2.382.165
Abr. 27 16.550.271 14.165.867 12.016.654 2.298.757 1.414.087 2443273 4836425 1.024.112 18.688 13504 4414 770 2.384.404
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CONTEXTO; Entrega N® 1.708; Mayo 2, 2022

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Mueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor MNueva York Tokio York,
{anual, Dow Jones  Nasdag Mikkei  us$lonza)
{us$ por unidad) {unidades por us§) %)
Promedios
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,056 69096 3,946 528 232 2637733 792704 2169628 139213
2020 1,3933 1,2834 11416 106,78 6,9023 5,152 354 0,69 2691893 1019966 2269162 1.771,50
2021 1,4243 1,3756 11827 10983 64503 5397 325 020 3404251 1437130 2883871 1.798,33
Mar.21 14274 1,3857 1,1899 10865 65034 50646 325 0,20 3239871 1317728 2931530 1.719,53
Abr.21 1,4290 1,3840 1,195 10911 65210 5565 325 0.1 3377374 1388133 2939884 1.757.,09
May.21 14407 1,4076 12148 109,10 64321 5,294 325 0,19 34.288,55 1354793 2855931 1.853.11
Jun_21 14355 1,4030 1,2047 11011 64234 5039 3.25 0,16 3429127 1409787 2894323 183412
Jul.21 1,4233 1,3804 11825 11022 64736 5153 3.25 0,16 3479824 1463908 2806687 1.80449
Ago.21 14218 1,3798 11772 109,85 64761 5,250 3,25 015 3524397 14.856,52 2769852 1.785.23
Sep.21 14210 1,3730 11764 11018 64583 5279 325 015 3471935 1503899 2992123 177840
Oct 21 1,4126 1,3696 1,1601 113,06 64255 5438 325 017 3505552 1487901 2858620 177648
Mov.21 1,4029 1,3468 1,1402 114,16 6,3901 5,563 3,25 0,23 35.846,56 15.816,31  29.395,78 1.817.93
Dic.21 1,3982 1,3315 1,1301 113,77 6,3680 5,662 325 0.3 3565275 1548034 2852629 1.791.28
Ene 22 1,4001 1,3550 11317 11483 63563 5438 326 042 3547784 1454863 2797362 1.816,62
Feb 22 14012 1,3539 11343 11520 63358 5195 325 01 3462002 1388120 2706716 1.859.79
Mar 22 1,3823 1,3176 1,1019 11851 63449 4985 3,37 1.2 34.026,80 13.628,72 2659466 1.95068
2022
Mar. 156 13793 1,3055 1,0991 11823 63802 5131 326 124 33544 34 1294862 2534648 192850
Mar. 16 13814 1,3092 1,0994 118,39 63480 5128 3.25 126 3406310 1343655 2576201 1.908,00
Mar. 17 1,3833 1,3156 1,051 118,97 6,3476 5,076 3,650 1,27 3448076 13.614,78 26.652,89 1.942.10
Mar. 18 13812 1,3129 1,1008 11868 6,3619 5041 360 1,29 3475493 1389384 2682743 192820
Mar. 21 13819 1,3143 1,1038 118,62 63634 4 966 3650 134 3455299 1383846 2682743 192860
Mar. 22  1,3797 1,3221 1,1024 120,00 6,3603 4,920 3,650 1,38 3480746 1410882 2722411 1.920,70
Mar. 23 13786 1,3204 1,0985 12119 63760 4870 360 1,39 3435850 1392260 2804016 1.936,60
Mar. 24 173782 1,3203 1,0978 12124 63691 4806 3650 143 3470794 1419184 2811039 1.961,60
Mar. 256 13794 1,3196 1,1002 121,82 6,3633 4,802 3,650 145 34.861,24 14.169,30 28.149.84 1.953.80
Mar. 28 13758 1,3156 1,0966 12222 63732 4802 360 149 3495589 1435490 2794389 193980
Mar. 29 13780 1,3097 1,1085 12420 63709 4748 3650 150 3529419 1461964 2825242 1.912,00
Mar. 30  1,3833 1,3138 11126 122,50 6,3550 4,730 3,650 147 3522881 1444228 28.027.25 1.933,50
Mar. 31 13824 1,3125 11101 12240 63427 4737 3560 147 3467835 1422052 2782143 194920
Abr. 11,3804 1,3141 1,1052 122,20 63588 4,744 3,50 149 34.818.27 14.261,50 2766598 1.919.10
Abr. 41,3770 1,3096 11006 12243 63745 4617 3560 149 3492188 14532565 2773647 192920
Abr. 5 13781 1,3129 1,096 12255 63784 4639 3650 147 3464118 1420417 2778798 1.92290
Abr 61,3728 1,3082 1,0923 124,00 63642 4,696 3,50 1,50 34.496,51 13.888.82 27.350,30 1.918.40
Abr. 7 13T 1,3072 1,0916 12364 63626 4742 3,60 150 34 583,57 1389730 2688857 1.933.80
Abr. 8 1,372 1,3042 1,0861 12400 63625 4745 3650 150 3472112 1371100 2698580 1.94160
Abr. 11 1,3709 1,3046 1,0900 125,00 6,3702 4,702 3,60 1,55 34.308,08 1341196 26.821,52 1.944.30
Abr 12 1,3689 1,3015 1,0861 12553 63689 4709 360 156 3422036 1337167 2633498 197210
Abr. 13 13670 1,3004 1,0826 12560 63653 4631 3650 155 34 564,59 1364359 2684349 1.931,00
Abr. 14 13716 1,313 1,0878 125,30 6,3650 4,715 3,50 1,56 34.451,23 13.351,08  27.172,00 1.9381.,00
Abr. 16 13716 1,3131 1,0878 12530 63630 4715 360 156 3445123 1335108 2709319 1.981,00
Abr. 18 1,3658 1,3131 1,0878 12664 63723 4674 350 156 3441169 1333236 2679971 1.982,90
Abr. 19 1,3635 1,3027 1,0803 127,34 63771 4,666 3,50 1,61 34.911,20 13.619.66  26.985,09 1.955.70
Abr. 20 1.36A7 1,3058 1,0830 12940 64164 4639 360 167 3516079 1345307 2721785 195230
Abr. 21 13665 1,3066 1,0887 12828 64465 4637 350 172 3479276 1317465 2755306 1.94490
Abr. 22 1,3601 1,2908 1,0817 128,61 64736 4,732 3,650 1,82 33.811,40 12.839,29 2710526 1.931.00
Abr. 26 13534 1,2710 1,0746 128,78 65507 4881 360 1,82 3404946 1300485 2659078 1.893.20
Abr. 26 13533 1,2715 1,0674 12760 65543 4 966 3650 1,83 33.24018 12.490,74 26.700,11 1.901.40
Abr. 2T 13487 1,2587 1,0583 127,62 6,5583 5,016 3,650 1,83 33.301,93 1248893 26.386,63 1.885.90
Abr. 28 1,3399 1,2466 1,0485 12990 66070 5010 360 185 33.916,39 1287153 2684790 1.888,70
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