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La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo

COMO LO VEO

¢COMO SE LE OCURRE?

Como nada es normal en Argentina 2022, quien
pretende analizar nuestro aqui y ahora en base a
esquemas de normalidad, no entiende nada. Estamos a
la buena de Dios, tanto en politica como en economia.
No es posible anticipar shocks adversos, pero si saber
que la capacidad de respuesta del gobierno es
practicamente nula.

CLAVES

+ Por “sugerencia” de CFK, AAF reemplazé a Kulfas
por Scioli. ¢Cual es la tarea de un ministro de desarrollo
productivo, en un pais donde el PBI real hace una
década que no crece?

¢+ Segln FIEL, entre abril y mayo pasado los precios al
consumidor aumentaron 5,7%, y entre los 2 mayos 59%.

+ La recaudacion impositiva, aduanera y previsional
total subi6 79,9% entre mayo de 2021 y de 2022, y
64,5%, comparando los 5 primeros meses de ambos
anos.

¢+ Gas oil: situacion critica en 8 provincias, Yy
complicada en otras 10.

Carlos Rosenkrantz, integrante de la Corte Suprema de
Justicia, acaba de decir publicamente que no es posible
que cada necesidad genere el correspondiente derecho,
porque los recursos son limitados, y por eso hay que
establecer prioridades. Querido Carlos: no tenés corazon.
Eso te pasa por haber estudiado derecho. Si hubieras
estudiado economia, en algunas universidades
argentinas, entenderias que eso de que los recursos son
escasos se deben al capitalismo salvaje, y que en cuanto
lo derroquemos habra de todo, para todos, gratis.
Dejando la ironia de lado: bravo, Carlos, por poner sobre
el tapete una verdad que no por desgarrante, deja de ser
cierta.

EN ESTA ENTREGA

+ Como lo veo

Scioli reemplaza a Kulfas. ;Y?

En petréleo, mis héroes son Frondizi y Frigerio
Hay que quitarle ceros de a 3, a la unidad monetaria
En Argentina, Gustavo Petro seria presidente
Recaudacion: mayo, bien por encima de inflacion
Suspensiones y despidos, siguen insignificantes
Elizabeth Brunner
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EXQUISITO HUMOR INGLES

El principe Carlos estd preparando su testamento.
Piensa dejarle todos sus bienes a... su madre.

DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN
HUMOROUS OUOTATIONS”

“Si estoy llamando al nimero equivocado, ¢por qué
atendi6?”. James Thurber.
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COMO LO VEO

“¢Por qué motivo el discurso politico-electoral peronista es tan dificil de
desmentir y desarticular? La respuesta que propone este trabajo es que los dias mas
felices peronistas hicieron aparecer como parte de la normalidad, a situaciones
excepcionalmente favorables, que se hicieron insustentables en el mediano plazo ™.

(Fuente: Iglesias, F. A.: Los dias mas felices. EI modus operandi econémico de
la leyenda peronista, Libros del zorzal, 2022).

Como nada es normal en Argentina 2022, quien pretende analizar
nuestro aqui y ahora en base a esquemas de normalidad, no entiende
nada. Estamos a la buena de Dios, tanto en politica como en economia.
No es posible anticipar shocks adversos, pero si saber que la capacidad
de respuesta del gobierno es practicamente nula.

Primera estimacion privada de la inflacién de mayo

Segun FIEL, entre abril y mayo pasados, en promedio, los precios al consumidor
aumentaron 5,7%; y entre mayo de 2021 y de 2022 subieron 59,3%.

Tal como era de esperar, el aumento no fue igual en todos los precios. Los de los
productos estacionales subieron 7,3% y 66,8%, respectivamente; los regulados 4,7% y 39,6%;
mientras que la inflacion nucleo fue de 5,7% y 60,2%, también respectivamente.

Insisto con la diferencia entre noticia y novedad. 5,7% fue noticia, pero no novedad; y
esto es importante porque solo las novedades modifican las decisiones.

“Fantastico” aumento del boleto de 6mnibus en CABA



Horror, dijeron algunos portefios, cuando se enteraron que el viaje en 6mnibus, en
CABA, aumentaria la friolera de 40%. Lo cual implica que el boleto minimo pasaria de $ 18 a
$ 25,20. No lo digamos muy fuerte delante de nuestros compatriotas, quienes viven en Cordoba
0 Santa Fe, porque nos van a mirar mal. jY con razén!

Gas oil: la realidad es la Unica verdad

¢Qué tenian para celebrar la semana pasada, el gobierno nacional y las autoridades de
YPF, a prop6sito del centenario de la fundacion de la empresa, cuando la mitad del pais carece
de gas 0il? Y no por un hecho inesperado; a menos que alguien sostenga que el gobierno fue
sorprendido por la disminucion de las temperaturas, y el correspondiente aumento de la
demanda, que en esta época del afio ocurre... todos los afios.

8 provincias en situacion critica, 10 méas en situacion complicada. Nada menos. Los
testimonios de un par de camioneros fueron mas que elocuentes, en el pasado fin de semana.

¢ Y entonces?

Politica econdmica, congruencia, estrategia, etc. Les explico a los alumnos que la
realidad no son los informes, sino aguello a lo que se refieren los informes. En otros términos,
los entreno para que aprendan a traspasar la letra escrita u oral, para juntarse con la realidad.

No hablemos mas de politica econémica, de acuerdo con el FMI, de metas fiscales, de
prondsticos, etc. Necesitamos todas las energias para ver cOmo sobrevivimos este contexto
politico y macroeconémico.

iAnimo!
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SCIOLI REEMPLAZA A KULFAS. ¢(Y?

Por “sugerencia” de Cristina Fernandez de Kirchner, el presidente de la Nacion eché a
Matias Kulfas, ministro de desarrollo productivo, y lo reemplazo6 por Daniel Scioli.

Que de las implicancias politicas se ocupen los que saben.

2 cosas.

Si la razon del desplazamiento tuvo que ver con la opinion del ex ministro, en el sentido
de que la licitacion de un gasoducto se habia “direccionado”, dado que supongo que esto
constituye un delito; ¢lo denuncid6 como corresponde; algun miembro del Poder Judicial
recogera el guante, y actuara de oficio?

Perddn por la ironia, pero; ¢de qué se ocupa un ministro de “desarrollo productivo”, en
un pais donde el PBI real hace una década que no crece? ¢(No hubiera sido mas practico
aprovechar la volada, y eliminarlo, en vez de poner en el cargo a un ex gobernador y hasta hace
unas horas, embajador de Argentina ante Brasil?

¢Qué importancia tiene esto para la decision de cada uno de nosotros? El tiempo lo dira.

jAbrazo!
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EN PETROLEO, MIS HEROES SON FRONDIZI Y FRIGERIO

A propésito del centenario de la creacién de YPF, reproduzco la seccion dedicada a la
“batalla del petroleo”, llevada a cabo por el presidente Arturo Frondizi y su asesor personal
Rogelio Frigerio, segln aparece en mi libro La economia argentina en la segunda mitad del
siglo XX (La ley, 2005), donde figuran las referencias bibliogréficas.

Pero antes un parrafo para recordar el contexto. La prioridad econémica de Frigerio
estaba en el acero, pero por razones préacticas se centrod en el petroleo. Ocurre que en la década
de 1950 Argentina no podia perforar la “barrera” de u$s 1.000 M. anuales de exportaciones,
que el crecimiento econdmico necesitaba divisas, y que en el tope de las importaciones
apareceria el petrdleo, que insumia 30% del total de las importaciones. Ahora si, los “detalles”.

"Las tratativas [de los contratos] comenzaron el 1 de mayo de 1958. Las conversaciones
se produjeron con toda profusion a partir del 23 de febrero... EI 1 de mayo hubo una presencia
inusitada de hombres de negocios en Buenos Aires, de todas las capitales del mundo, que
venian a interesarse en las posibilidades que brindaba el pais en ese momento™ (Frigerio, 1964).

"La opcidn para el ciudadano que ocupaba la presidencia era muy simple: o se aferraba
a su postulacién tedrica de afios anteriores y el petrdleo seguia durmiendo bajo tierra, o se
extraia el petroleo con el auxilio de capital externo para aliviar nuestra balanza de pagos y
alimentar adecuadamente a nuestra industria. En una palabra, o se salvaba el prestigio
intelectual del autor de Petrdleo y politica, 0 se salvaba el pais. No vacilé en poner el pais por
encima del amor propio del escritor” (Frondizi, 1963a).

Asi explico Frondizi las medidas adoptadas en el campo petrolero, a partir del 24 de
julio de 1958, cuando lanz6 formalmente la batalla del petréleo. En aquella oportunidad afirmo:
"la batalla del petroleo sera la mas ardua y la més decisiva, pero es también la méas llena de
esperanzas... La libraremos en todos los frentes... La cooperacion del capital privado se
realizara a través de YPF y mediante pagos exclusivamente en moneda nacional. No se pagara
en petroleo ni se perdera el dominio del pais sobre las areas que se explotan... Los acuerdos en



tramite y ya convenidos significan una inversion del orden de los $us 1.000 M., exclusivamente
para petroleo"?.

El decreto 5.934, del 16 de setiembre de 1958, aprobd las gestiones y convenios
petroleros realizados con V/O Sojuznefteexport de Moscu, Union Soviética; R. P. Trading
Limited, de Londres; Astra, Compafiia Argentina de Petréleo SA; Petrofina SA, del Bélgica;
Pan American International Oil Company; Atlas Corporation, The Hidden Splendor Mild, y
Ferrostal A. G. Essen; Carl M. Loeb Rhoades & Co.; Sea Driling Corporation; Conorada
Petroleum Corporation (Continental Qil, Ohio Oil y Ameranda Petroleum Corporation); Durum
A. G., de Zurich, y Lane Wills Company; disponiendo la oportuna (sic) remision al Congreso
de la Nacion, de los convenios y contratos respectivos; y el decreto 8.400, del 27 de octubre,
aprobo las gestiones y contratos petroleros celebrados con Industrialexport de Bucarest; Union
Oil Company, de California; Dresser A. G.; Siam Di Tella; Tecnicagua SA e Impex;
disponiendo también la oportuna remision al Congreso de la Nacion.

Uno de los cuadros que acompafia estas lineas sintetiza las principales caracteristicas de
los contratos petroleros. Se firmaron contratos para extraer petroleo y vendérselo a YPF, a
precios que oscilaron entre $us 7,80 y $us 12 por metro clibico?, con duraciones previstas entre
20 y 40 afos, con inversiones previstas por $us 300 M.%, de las cuales se concretaron
aproximadamente la mitad. Hasta el 31 de julio de 1961 las empresas que celebraron los
contratos, por cobros a YPF, solo habian recuperado la tercera parte de las inversiones
realizadas.

"Se firmaron 13 contratos: 5 con la cooperacién y responsabilidad directa del presidente
de la Republica [los primeros 5 del cuadro]; los otros 8 con las autoridades de YPF" (Frigerio,
1964)*. "Se logro interesar, en una primera etapa, a empresas que no figuraban en la némina de

L “El lanzamiento de la batalla del petréleo le generé a Frondizi un enfrentamiento con el Sindicato Unico de
Petroleros del Estado (SUPE)" (Etchepareborda, 1982). "La regional Mendoza del SUPE revolvié por su cuenta
presentar un ultimatum al gobierno: si no anulaba los contratos petroleros con empresas extranjeras dentro de las
72 horas, irian a la huelga. El gobierno respondi6 estableciendo la vigencia del estado de sitio en todo el territorio
nacional [mediante el decreto 9.764, del 11 de noviembre de 1958]" (Szusterman, 1998). El decreto 862, del 20 de
enero de 1958, movilizé al personal de YPF y empresas que extraen, industrializan, transportan, comercializan o
expenden, petréleo.

2 "Las diferencias de precios de los diferentes contratos obedecen al tipo de area, y al hecho de que a veces se
entregaban estructuras petroliferas ya trabajadas, y en otros la empresa tenia que hacer previamente inversiones
cuantiosas" (Frigerio, 1980). "Entre 1950 y 1960 Argentina pagd, en promedio, $us 24,38 por m3 de petréleo
importado™ (Frigerio, 1962). "Correctamente calculado, a YPF, por administracion, el petréleo le cuesta $us 21 por
metro cubico" (Sabato, 1963).

3 La diferencia entre los $us 1.000 M. citados por Frondizi en su discurso, y los referidos $us 300 M., surgen de las
inversiones que habria de realizar el "Grupo estadounidense”. Dicho grupo, compuesto por la Atlas Corporation,
The Hidden Splendor Mining Co., Petro Atlas Inc., William Brothers Corp., Mid Continent Exploration Co. y
Forrestal A. G., acordé con el gobierno "suministrar equipos, maquinarias, material y repuestos para YPF; perforar
alrededor de 4.000 pozos en lugares que fije YPF; instalar una fabrica privada de maquinarias, equipos, material y
repuestos para la industria del petr6leo; suministrar por lo menos 18 millones de barriles de petréleo, pagaderos a
plazos; y encarar la posible construccion de un nuevo gasoducto entre Comodoro Rivadavia y Buenos Aires"
(Frondizi, 1963).

4 "Adolfo Silenzi de Stagni fue el principal critico de los contratos petroleros” (de Gandia, 1983b). "Hay 2 clases
de contratos perfectamente diferenciados: de perforacién, terminacién o reparacion de pozos y de exploracion y
explotacion de petréleo [los 10 primeros del cuadro]. La nulidad esté4 circunscripta exclusivamente a la segunda
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las que controlan la explotacion petrolifera en el mundo. Mas tarde se firmaron contratos con
las 2 grandes empresas mundiales [notese la fecha de firma de cada uno de los contratos]"
(Frondizi, 1963)°.

Para la discusion de los contratos petroleros "nos reunimos con los negociadores
americanos en lugares insolitos y a horas desacostumbradas, al punto que llegaron a creer que
habiamos enloquecido... No guardamos las formas, aunque nunca quebrantamos la ley"
(Sébato, 1963). "En el nombre de la premura los contratos se negociaron de manera directa, sin
licitacion ni aprobacion del Congreso” (Diaz Alejandro, 1965), "sin conocimiento de la opinién
publica ni debate" (Cafiero, 1961). "Los contratos petroleros fueron un artificio legal que hizo
las veces de concesion™ (Di Tella y Rodriguez Braun, 1990). El hecho fue que "antes de la
finalizacion de 1958 ya teniamos las bases para las nuevas explotaciones... En diciembre de
1958 los contratos ya regian” (Frigerio, 1990).

Declarando ante la Comision especial investigadora sobre Petroleo de la Camara de
Diputados, el 30 de julio y 1 de agosto de 1964 Frigerio (1964) aport6 los siguientes datos:
"Durante medio siglo produjimos 30% [del petr6leo que consumimos] e importamos el resto...
En 60 dias se firmaron los contratos, a los 6 meses se comenzo a producir petrdleo, en 3 afios
logramos el autoabastecimiento... Sélo se entregd 9% de las reservas comprobadas... Salvo una
sola empresa, las compafiias no han recuperado sus inversiones; solamente podran
reembolsarlas si la anulacion de los contratos [dispuesta por el gobierno del presidente Illia,
como se vera més adelante] se lleva hasta las Gltimas consecuencias... La Banca Loeb tiene en
Mendoza una produccién equivalente a la de YPF, pero emplea 350 agentes, contra 2.500 de
YPF... El costo del petroleo importado es de $us 20 por m3; el costo a precios contractuales es,
en promedio, de $us 10, es decir, la mitad... Shell y Esso participaron en el programa petrolero,
cuando advirtieron que Union Oil, la Banca Loeb y la Pan American, habian resuelto participar
en el programa™ (Frigerio, 1964).

"Si hay algo incorrecto en los contratos, no busquen a los centenares de testigos que
citaron [en 1964, a la referida comision investigadora de la Camara de Diputados. El dialogo
entre los miembros de la Comision y Frigerio aparece en Frigerio, 1964]. Aca hay 3
responsables, y sélo 3: Frondizi, Frigerio y Arturo Sabato" (Frigerio, 1980). No
sorprendentemente, "el representante personal del Presidente de YPF no lo conocia
personalmente a Frondizi" (Sabato, 1963)°.

clase de contratos... "No son contratos de locacién de obra o de servicios, no son contratos de avios, no constituyen
usufructo; son cesiones de los derechos de explotacion por parte de YPF" (Silenzi de Stagni, 1963).

5"No se firmo el contrato con Atlas porque la proposicion de la empresa diferia esencialmente del tipo de contrato
que podia ser la solucion del problema petrolero™ (Frigerio, 1964).

¢ "Los contratos petroleros son mas perjudiciales que cualquier concesion petrolifera que se conoce en el
extranjero. Estos contratos son nulos, de nulidad absoluta, por ser contrarios a la moral y a las buenas costumbres,
al haberse cedido derechos que no se podian ceder y por un precio que no guarda honesta proporcion con el
supuesto “riesgo” corrido por las compafiias cesionarias" (Silenzi de Stagni, 1963).



La ley 14.773, del 10 noviembre de 1958, nacionalizd (es decir, dispuso que son bienes
exclusivos, imprescriptibles e inalienables del Estado Nacional) los yacimientos de
hidrocarburos sélidos, liquidos y gaseosos, prohibiendo el otorgamiento de nuevas concesiones.
El Estado nacional le reconocidé y garantizd a las provincias 50% del producido neto de la
explotacion que se realizara en ellas, a cuenta de lo cual YPF acord6 abonarles, en concepto de
regalias, 12% del producido bruto.

"En diciembre de 1961 YPF firmé un convenio con Erico Mattei, titular del Ente
Nazionale Idrocarburi (ENI), para desarrollar un conjunto de empresas mixtas, para explorar,
explotar y distribuir productos petroleros. No se pudo aprobar antes de las elecciones de marzo
de 1962 y después..." (Grancelli Cha, integrante del grupo negociador argentino). El decreto
2.262, del 13 de marzo de 1962, creo el Instituto Nacional del Petrdleo.

Resultados. "EI nimero de pozos perforados paso de 389 en 1958, a 584 en 1959, 1.183
en 1960 y 1.619 en 1961" (Sabato, 1963). El otro cuadro que acompafia estas lineas sintetiza lo
que ocurrié con la produccion, importacién y consumo de petréleo, durante el gobierno de
Frondizi. La produccidn total pasé de 5,7 M. de metros cubicos en 1958, a 15,6 M. en 1962, lo
cual implica un aumento de 175%, en tanto que la importacién cay6 de 7,5 M. de metros
cubicos en 1958 (57% del consumo total) a 1,2 M. en 1962 (7% del consumo total). En 1962
Argentina estuvo muy cerca de lograr la meta del autoabastecimiento petrolero. Aunque menos
que la de los contratistas, entre 1958 y 1962 también aumento la produccién propia de YPF
(110%), la cual en 1962 alcanzé a 2/3 de la produccion total.

iAnimo!
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PETROLEO. RESULTADOS DE UNA POLITICA

Extraccion Impor-  Con- Extrac- Extrac./ Imp./ Extrac. Extrac.

Total Fiscal Particulares tacion  sumo cion cons. cons. fiscall part/

Afo (YPF) Total Contra- Otras Total total total
tistas 2mpresas

(miles de m3) (1958=100) (%) (%) (%) (%)

Prom.50/* 4.493 3.664 829 829 4.397 8.890 79,2 50,5 49,5 81,5 18,5

1958 5.675 4.964 711 711  7.555 13.230 100,0 429 57,1 87,5 12,5

1959 7.088 6.127 961 327 634 5.944 13.032 124,9 54,4 45,6 86,4 13,6

1960 10.153 7.126 3.027 2.465 562 3.685 13.838 178,9 73,4 26,6 70,2 29,8

1961 13.428 9.135 4.293 3.774 519 2.082 15.510 236,6 86,6 13,4 68,0 32,0

1962 15.614 10.438 5.176 4.689 487 1.215 16.829 275,1 92,8 7,2 66,9 33,1

Fuente: elaborado en base a Frondizi (1955), Vazquez Presedo (1976).
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HAY QUE QUITARLE CEROS DE A 3, A LA UNIDAD MONETARIA

El diputado Gerardo Milmann presentd un proyecto de ley para quitarle DOS ceros a “la
moneda” (en rigor, a la unidad monetaria).

La moneda fue inventada “por alguien”, hare muchos siglos, para facilitar la vida. Por lo
cual los objetos utilizados como moneda deben ser comodos de identificar, transportar y
atesorar; la denominacion de los billetes tiene que ver con el nivel de los precios, y la unidad
monetaria no tiene que ser tan pequefia que genere precios absolutos tan grandes.

Argentina tiene una larga experiencia inflacionaria, y por ende una larga experiencia en
quitarle ceros a la unidad monetaria. EI cuadro que aparece al final de estas lineas detalla las
fechas y la cantidad de ceros que se le quitaron a las diferentes unidades monetarias.

Tenemos un antecedente. También a comienzos de 1970 se le quitaron 2 ceros a la
unidad monetaria de entonces, el “peso moneda nacional”. Generando todo tipo de
incomodidades, hasta que nos acostumbramos.

No conviene repetir el error. A la unidad monetaria hay que quitarle TRES ceros, de
manera que lo que hoy cuesta, digamos, 18.000, costara 18.

Claro que si lo hacemos hoy, el délar blue pasaria a cotizar 0,20 de la nueva moneda. Lo
razonable, dada la actual tasa de inflacién, es esperar un poco. Al diputado Milmann, entonces,
no hay que decirle que rompa su propuesta, sino que la ponga un tiempo en el congelador.

iAnimo!
UNIDADES MONETARIAS
Nombre Desde Relacién con Equivalente Equivalente
anterior unidad as$l a$mn 1
Peso moneda nacional Nov. 5, 1881 0,0000000000001 1
Peso ley 18.188 Ene. 1, 1970 Quitd 2 ceros  0,0000000000100 100
Peso argentino Jun. 1, 1983 Quité 4 ceros  0,0000001000000 1.000.000
Austral Jun.15, 1985 Quitdé 3 ceros 0,0001000000000 1.000.000.000
Peso Ene. 1, 1992 Quit6 4 ceros  1,0000000000000 10.000.000.000.000

10



CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022.

EN ARGENTINA GUSTAVO PETRO SERIA PRESIDENTE

En las elecciones presidenciales celebradas en Colombia, el 29 de mayo pasado, el
candidato Gustavo Petro obtuvo 40,33% de los votos, Rodolfo Herndndez 28,16% y Federico
Gutiérrez. 23,8%. Por la legislacion vigente, los colombianos tendran que volver a votar, el 19
de junio préximo.

Los resultados generaron todo tipo de andlisis, en particular si los votantes de Gutiérrez
se volcaran mucho méas a Hernandez que a Petro, para evitar que un ex guerrillero ocupe la
primera magistratura.

En estas lineas quiero destacar otro punto. Colombia utiliza el ballotage “clasico”, como
fue creado en Francia, segun el cual, la Unica posibilidad de que un candidato gane en primera
vuelta, es que obtenga mas de la mitad de los votos.

Argentina también utiliza el sistema de ballotage, pero “a la criolla”. En nuestro pais, no
es necesaria la segunda vuelta si el candidato mas votado obtiene no menos de 45% de los
votos totales, 0 mas de 40% y mas de 10 puntos porcentuales por encima del segundo.

Este Gltimo caso es, precisamente, el caso de Petro (40,33% a 28,16%), lo cual implica
que, en Argentina, el pasado 29 de mayo Petro hubiera sido declarado presidente de la Nacion.

¢Cual de los 2 es mejor?

iAnimo!
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RECAUDACION: MAYO, BIEN POR ENCIMA DE INFLACION

Los actuales problemas fiscales de Argentina no se pueden explicar por el hecho de que,
guienes no tenemos mas remedio que pagar los impuestos, no los abonemos. Hablaremos mal
de la mama de quienes los crearon, pero no por ello dejamos de pagarlos.

En efecto, entre mayo de 2021 y de 2022, la recaudacion impositiva, aduanera y
previsional total aumentd 79,9%, y entre los 5 primeros meses de afio pasado y del presente, la
suba fue de 64,5%. Ambos guarismos bien por encima de la tasa de inflacion.

El aumento total resulta de incrementos muy diferentes. En una punta se ubica la
recaudacion por impuesto a las ganancias (DGI), que préacticamente se duplicé en los ultimos
12 meses. En la otra se destaca la recaudacion por derechos de exportacion, que aumento
apenas 42,8%. Cierto es que el aumento del tipo de cambio oficial fue inferior a la tasa de
inflacion, pero también aumentaron los precios internacionales de los productos de exportacion.

jAnimo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022.

RECAUDACION TRIBUTARIA. MAYO DE 2022. (1)
en millones de pesos

Dif. % Dif. %
Abe. 22 Mayo 22} Ene-May 22 Ene.-Mayo 22/
Abr. 2

Ganandas L3L 6 L5468 102,6 265,628 636 1413392 77
Ganandas DGI L4348 19370 102,8 B8 705 128308 B
Ganarkias DGA 30784 +78 995 28.40 66 B350 96,0
VA 666G 19696 738 L3795 an 1519513 623
VADG 21373 151073 &3 M50 7.8) 1194539 %66
Devolutonss () 5500 2700 1037 6700 (173) 31400 07
VADGA 170892 CIE ] 871 157,986 82 755973 6
Reintegros {-) 5350 L850 308 5400 176 33250 02
Internos Copartidpados 686 17310 825 29279 1ne 14277 456
Otros copartigpados 2805 1808 563 202 390 #1.700 470
Derechos de Exportacidn B0.006 91034 L8 97779 e} 542,187 405
Derechos de Importacion y Tasa Estadistica 45966 26,366 na3 45082 02 715397 615
Combustibles Total 2) 37598 WaTIL 518 30.186 246 151581 26,1
Bienes Personales 1040 5261 388 FAR (70,6) 91337 %3
Creditos y Débitos en Cta. Cte. 92877 58560 586 52996 012 422 6ES =14
Impuesto PALS. 73681 5457 1608 23750 03} 106329 2577
Otros impuestos (3) 28192 9548 1953 10.018 1814 61809 1191
Aportes Personales 7083 89597 739 1R73 64 564939 664
Contribaciones Patronales 179,008 101973 56 72583 ER| BAAS54L 700
Otros ingresos Seguridad Sodal (4) B850 LESA N0 BJ40 17 £58 nz2
Otros SIPA (-) 5937 3805 561 L473 85 75836 671
Subtotal DGI 864,043 451559 872 N&4TE 209 3357194 643
Subtotal DGA (5) 384304 728,551 €81 336534 %2 1688743 817
Total DGI-DGA 1248347 £90.110 809 1.051.009 188 5045537 B34
Sistema Seguridad Social R073 172310 8 290587 43 1426574 686
Total recursos tributarios 1551370 | 862.480 799 | 1341595 15,6 6.472.512 64,5
Clasificacion presupuestaria 1551370 862.480 793 1341595 15,6 6472512 645
Administracion Nagonal 657813 38428 no 567.048 160 2.750.073 598
Contribuciones Sequridad Sodal 289343 164772 7 71792 42 1362982 €87
Provincias (6) 516.577 R0 818 435698 187 2081317 654
No Presupuestarios {7) 8177 37.650 1315 61058 £28 308139 a1

T o == contabilizan, por no 22 recaudadas par 13 AFIP, o Fonds Expecal dd Tabaco, o fandas d energa elcnca,

d-ﬂﬂe“mvbmm*bmuﬂ'tw
() < Inckege . mobrr los Comburstibles {Ly N* 73966} y Recargo J Conramo de Gars (Ley MO 255850
@ : WWWW@MWaﬂmWWF%umm*M
(4} - wckaye Bt Orrvisiznal y v e rrglaricacn g trabdad ¥ buertas (Leyes mn. 24 476 y 2586,
(s - mm«mtmm&mtumeNLMMvCMmme

(&) = S&Mdecaumudmmﬁﬁmnmzt 2% CABA y Tierra ded Fuego), 57.35% del 93,73% de Bs Pervorades,

3% de 3 W1A% {Provincias) y 15,09 (FONAVI) de Combustibles Ly 21966, £27% B Prrsondies,
mdmwAm&qumfumeM Induye compensacion Cotsemeo Fezal a L Provinga de Soenos Ares
(i - Fonda Soldari i #on, Recargo a © de Car: (Ley N 25.565), 26.55% (F. de Infr. Trarep ), A.33% (- de Infr. Hidkica) y 2,55% (Comp Transq. Mibiicn] de Combusibles Ly 23566,

30% (F. de it Soca Urhara, Obras de infr. Econ. y fomento turemal) y 408 del 709 (INSP) del i, Pa, Fac. de Pagn pendienties, dle datribocion y gains AFL9.
Segpn nfurma AFP, en o mes ingreso dentro de neuras no trbutanios, en crerpto de Aporte Solidari y Extraoninacs (Ley N° 22605, suma de 574550 milnes.

=*- - Porentae muyw 2 000
*44 : Codente erye un RUMETD DA Y HNO POMEND, ambon negjat & adar com.
— inpoibidad de cluda d e poc ik e date
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CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022.

RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL

May.22 May.21 May.22 May.22
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula-
do s/ total)
Ganancias DGI 404.348 199.370 26,1 26,1
IVA DGI 251.273 151.073 16,2 42,3
Contribuciones patronales 179.008 101.923 11,5 53,8
IVA DGA 170.892 91.321 11,0 64,9
Derechos de exportacion 130.006 91.034 8,4 73,2
Aportes personales 121.063 69.597 7.8 81,0
Créditos y débitos en c/c 92.827 58.540 6,0 87,0
Derechos de importacion 45.166 26.366 2,9 89,9
Combustibles - naftas 37.598 24.774 2,4 92,4
Internos coparticipados 32.686 17.910 2,1 94,5
Ganancias DGA 30.284 15.178 2,0 96,4
Otros impuestos 28.192 9.548 1,8 98,2
Impuesto PAIS 23.681 5.497 15 99,8
Bienes personales 10.421 5.241 0,7 100,4
Otros Seguridad Social 8.890 4,654 0,6 101,0
Otros coparticipados 2.825 1.808 0,2 101,2
IVA devoluciones -5.500 -2.700 -0,4 100,8
Otros SIPA -5.937 -3.805 -0,4 100,4
Reintegros -6.350 -4.850 -0,4 100,0
Totales 1.551.373 862.479
May.22 May.21 ~ Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)

Ganancias DGI 404.348 199.370 204.978,0 29,8 29,8
IVA DGI 251.273 151.073 100.200,0 14,5 44,3 66,3
IVA DGA 170.892 91.321 79.571,0 11,6 55,9 87,1
Contribuciones patronales 179.008 101.923 77.085,0 11,2 67,1 75,6
Aportes personales 121.063 69.597 51.466,0 7,5 74,6 73,9
Derechos de exportacion 130.006 91.034 38.972,0 57 80,2
Créditos y débitos en c/c 92.827 58.540 34.287,0 5,0 85,2 58,6
Derechos de importacion 45.166 26.366 18.800,0 2,7 87,9 71,3
Otros impuestos 28.192 9.548 18.644,0 2,7 90,6 195,3
Impuesto PAIS 23.681 5.497 18.184,0 2,6 93,3 330,8
Ganancias DGA 30.284 15.178 15.106,0 2,2 95,5 99,5
Internos coparticipados 32.686 17.910 14.776,0 2,1 97,6 82,5
Combustibles - naftas 37.598 24.774 12.824,0 1,9 99,5 51,8
Bienes personales 10.421 5.241 5.180,0 0,8 100,2 98,8
Otros Seguridad Social 8.890 4.654 4.236,0 0,6 100,8 91,0
Otros coparticipados 2.825 1.808 1.017,0 0,1 101,0 56,3
Reintegros -6.350 -4.850 -1.500,0 -0,2 100,8 30,9
Otros SIPA -5.937 -3.805 -2.132,0 -0,3 100,5 56,0
IVA devoluciones -5.500 -2.700 -2.800,0 -0,4 100,0 103,7
Totales 1.551.373 862.479 688.894,0
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CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022.

SUSPENSIONES Y DESPIDOS, SIGUEN INSIGNIFICANTES

Este es uno de esos casos en los cuales la falta de noticias es una buena noticia.

En efecto, segun Tendencias econémicas, en mayo pasado tanto los despidos como las
suspensiones, fueron insignificantes y nulos, respectivamente.

Como bien ocurriendo, desde hace un buen tiempo, como muestra el cuadro que
acompanfia estas lineas.

Lo cual no quiere decir que la gente no tenga otras preocupaciones; pero precisamente
las tiene porque no vive con el “Jesus” en la boca, pensando en el puesto de trabajo que tiene.

iAnimo!

15



CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022.

DESPIDOS Y SUSPENSIONES

Fuente: Tendencias Economicas

(1986=100)

| Periodo Despidos  Suspensiones | | Periodo Despidos  Suspensiones

(promedios mensuales)

2008 96,9 1024,6

2009 568,8 956,4

2010 65,9 407,1

2011 25,7 179,9

2012 152,9 292,4

2013 52,1 68,6

2014 96,6 506,5

2015 82,8 350,4

2016 506,4 566,0

2017 353,8 174,2

2018 138,3 226,4

2019 177,4 410,6

2020 185,5 2040,2

2021 25,3 123,7

5m 2021 25,5 15,1 (variaciones, en %)

5m 2022 4.4 1,1 [5m2022/5m: -82,7 -92,8 |
Dic. 31,8 20,9 (variaciones int

Ene.20 94,1 214,4 Ene.20 54,0 186,2
Feb. 19,2 149,7 Feb. -96,4 -32,5
Mar. 38,1 51,7 Mar. -85,5 -87,8
Abr. 1.689,5 5.041,8 Abr. 411,5 224,0
May. 8,1 16.726,2 May. -84,5 1913,3
Jun. 185,0 492,1 Jun. 139,6 30,3
Jul. 29,5 484,1 Jul. -82,7 24,5
Ago. 23,6 517,0 Ago. -90,7 64,0
Set. 41,8 231,3 Set. 41,7 -5,6
Oct. 15,6 43,1 Oct. -93,8 -72,9
Nov. 49,5 229,5 Nov. -39,0 -26,5
Dic. 31,6 301,1 Dic. -0,6 1340,7
Ene.21 36,7 36,3 Ene.21 -61,0 -83,1
Feb. 46,3 - Feb. 141,1 -100,0
Mar. 8,1 - Mar. -78,7 -100,0
Abr. 21,9 4,1 Abr. -98,7 -99,9
May. 14,5 35,0 May. 79,0 -99,8
Jun. 75,2 0,8 Jun. -59,4 -99,8
Jul. 1,9 571,4 Jul. -93,6 18,0
Ago. 4,7 580,5 Ago. -80,1 12,3
Set. 4,7 40,8 Set. -88,8 -82,4
Oct. 31,0 165,5 Oct. 98,7 284,0
Nov. 58,7 49,9 Nov. 18,6 -78,3
Dic. - - Dic. -100,0 -100,0
Ene.22 2,3 - Ene.22 -93,7 -100,0
Feb. 6,2 - Feb. -86,6 infinita
Mar. 8,5 54 Mar. 4,9 infinita
Abr. 1,7 - Abr. -92,2 -100,0
May. 3,3 - May. -77,2 -100,0
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CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022.

ELIZABETH BRUNNER
(1920 - 1983)

“Comenzd estudiando literatura, lo cual contribuy6 a que se expresara de manera clara y
atractiva” (Wilson, 1983).

“En 1944 comenzo a trabajar con Philip Walter Sawford Andrews, colaboracion que
durd hasta la muerte de éste, ocurrida en 1971... Andrews era imaginativo y creativo, muy
vigoroso pero impaciente e intratable, mientras que Brunner aplicaba un enfoque mas
disciplinado” (Wilson, 1983).

“En el Grupo de Investigaciones de Economistas de Oxford, Robert L. Hall y Charles
Johnston Hitch se reunian con empresarios, para a través de sus testimonios inducir el proceso
decisorio de las firmas. En este &mbito nacieron algunas de las ideas desarrolladas por Andrews
y Brunner... El grupo continué bajo la direccién de Roy Forbes Harrod, con Philip y Elizabeth
actuando como organizadores e informadores de los encuentros, aunque su impacto desde el
punto de vista educativo fue indirecto” (Wilson, 1983).

“Andrews y Brunner clarificaron que una industria estd formada por un conjunto de
firmas que tienen procesos productivos similares, y que esto debe diferenciarse del mercado de
un producto en particular... Consideraban que la historia de las empresas era parte de la
economia industrial” (Wilson, 1983).

“Ensefié en la universidad de Lancaster. Fue una gran profesora, como atestiguan buen
numero de sus estudiantes... Combinaba eficiencia con buen humor, firmeza con infatigable
paciencia, y alegria con tolerancia” (Wilson, 1983).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Brunner? Porque “ayudd a resucitar la
economia industrial, como campo de estudio, en la década posterior a la finalizacién de la
Segunda Guerra Mundial” (Wilson, 1983).

“Andrews y Brunner decidieron que habia que crear una revista especializada, por lo
cual en 1952 vio la luz el Journal of industrial economics. Philip fue su editor y Elizabeth su
asistente. En 1971 ella se convirtié en la editora general hasta que se retird, poco antes de
fallecer... Cuidaba que ¢l consejo editorial y los arbitros cubrieran un amplio espectro, dentro
de la profesidon” (Wilson, 1983).

Es autora de Holiday making and the holiday trades, publicado en 1945; Desarrollo del
capital en la industria del acero. Un estudio de las empresas compafiias United Steel, publicado
en 1951; La vida de lord Nuffield, un estudio en espiritu empresario y benevolencia, que viera
la luz en 1955; y Estudios en la fijacion de precios, con Andrews, publicado en 1975.

Wilson, T. (1983): “Elizabeth Brunner”, Journal of industrial economics, 32, 2, diciembre.
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CONTEXTO; Entrega N* 1.713; Junia 6, 2022
INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interas Dedar Acciongs Caene Sop2  Sop
Pais Encuesta BCRA Calle/ Presente refer futuro Contado  Paraielo
Fecha EMSi+  Cajp P fjo bancos Oficisl  BCRA Rofex" con Indice Indce (s (usS/ {us$  (usS
#horo 7a59d tasaf@ (S por ($ por {$ por (S por  hquidacion Maral  Menad por por neto an
fpaos enS enS  enS us§) us§) usS) uss) (5 pot {S por (Lider)  (Asgen-  kilo) kilo)  retenc  Chicagol
bdsecos) (mensual. %) anual, %) Com A afnde afinde us$) usS) tna) An) fn)
3500 mes  mes + 1
Promedios
2018 1319 061 401 6714 500366 482557 494570 523312 532355 S14TI7 3440730 3031258 65387 133 236 3268
2020 2201 037 247 2948 T43297 706818 717488 745872 1177555 1228597 4226509 100.321 135 2624 3505
aa 1581 062 28 3556 1006488 951649 962488 992951 16BOSE9 1706657 6535865 179 662 178 WS 5052
May 21 1549 061 281 3591 956368 04,1212 52245 977362 1604310 153 8571 5406422 100,876 182 M6T ST
Jun 21 1515 059 283 3583 1006229 952601 95,3853 98,7005 1651423 1620903 6556926 1717533 176 3229 6374
Jul. 21 1696 054 283 3573 1016068 962259 972070 995M5 1672236 1776636 &427363 168 485 166 3310 5240
Ago.21 1567 061 282 35353 1025511 672089 381833 1004044 1693505 1808182 £9.119,15 172.028 168 3392 6
Sep 21 1544 072 283 3573 1037811 982850 991702 1012500 1723041 1843182 76501%0 177.844 171 M05 4695
Qct 21 1637 070 283 3524 1047300 992202 1000248 1032305 1777919 188.8095 8205470 181,745 174 309 4821
Nov.21 1.764 089 282 3513 1058751 1003171 1014561 1061266 1977686 2003182 B8.70695 210055 198 3540 4351
D 21 1728 062 282 3532 1074542 1019224 1032261 1079541 2082548 200 8696 8464349 229015 213 3628 4745
Ene 22 1844 057 3d 3566 1054798 1039846 1055369 10934595 2157395 2119206 8500212 224 520 205 3887 6137
Feb 22 1763 054 315 3603 1119963 1063638 1075922 1121610 2137670 2135750 B3 99580 255 830 228 4254 &340
Mar 22 1825 064 332 3723 1148550 1094024 1110478 1150922 1971030 2021304 8929853 271720 237 M65 6172
Abr 22 1727 067 355 3885 1186681 1132944 1153448 1211824 19655648 1992857 9116974 292 865 247 4363 6179
May 22 1887 0@ 175 ADGY 1232754 1178461 1203082 1259723 2103405 2047955 8907576 2876 233 4286 617
2022
Abx 15 1702 063 343 3826 1183900 1129133 1153500 1295300 1905300 1950000 9104137 314 460 2668 4325 61584
Abr. 18 1691 066 362 3898 1188800 113.6617 1153400 1216500 1887400 1950000 9123922 314 460 265 4470 630.08
Abe 19 1687 063 360 3952 1190340 1137867 1152900 1216600 191,1200 1980000 9203835 334 460 284 470 63072
Abr 20 1672 070 371 3959 1191550 1139483 1152800 1214100 134 6500 199 5000 92559, 282 960 237 4500 s4182
Abr. 2% 1721 072 36T 3957 1195820 1441067 1153000 1241800 2037300 2020000 91.49613 282 960 237 4500 54238
Abr. 22 1738 077 372 3943 1196910 1142517 1153100 1210700 2087900 2030000 91.717.07 289 450 242 4460 BI053
Abr. 25 1780 079 368 390t 1197770 1946950 1153000 1210200 2095600 2055000 9115473 289450 242 4425 62534
Abr. 26 1756 03 373 3945 1201010 1148417 1153000 1290000 2141100 2125000 89.57463 285340 238 4430 62658
Abr 27 1778 078 372 2963 1201330 1150050 1152300 1210000 2107200 2065000 9003325 283400 241 4450 63439
Abe 28 1718 078 360 3962 1202910 1151733 1153000 1209500 2054500 2040000 90.35423 289400 241 4425 62704
Abr 29 1801 om 365 3960 1206420 1153117 1153117 1207300 2069600 2005000 8825097 304 170 252 4378 62769
May 2 1818 078 372 3954 120970 1157517 1206000 1267100 2110500 2010000 8760813 304970 251 4275 61590
May 3 1795 078 373 3894 1213340 1158750 120.5700 1264000 2086000 2035000 B9.53533 294 000 242 4240 60959
May 4 1750 073 363 3949 1214480 1160150 1204500 1262000 204 8500 2010000 8940135 289700 239 4265 61354
May. 5 1783 068 344 3068 1217320 1161583 1204000 1259100 2066100 2015000 8643410 289700 238 4292 61676
May & 1806 OT1 372 3974 1219680 1163050 1203900 1253400 2081600 2010000 8650722 284 370 233 4275 680
May § 1847 076 370 3914 1221590 1167550 120,2500 1257900 2080100 2015000 &2 24335 284,370 233 4182 59560
May 10 1858 079 354 3932 1223230 1169150 1204000 1260800 2090800 2050000 8367675 289 860 237 4240 589
May 11 1835 076 370 3915 1224990 1170883 1204200 1262800 2078300 2050000 8576284 273430 228 4255 60638
May 12 1887 082 370 3911 1226960 1172517 1203400 1262400 2091500 2035000 8552083 219430 228 4255 610,05
May 13 18% 0387 377 4098 1231080 117 4067 1203200 1262600 2126100 2030000 B8 795,76 283 820 231 4290 63320
May 16 1936 052 387 4084 1232660 1178717 1202300 1262400 2131300 2050000 8955480 283020 230 4300 60867
May 17 1924 0930 38 4093 1235460 1180383 1203000 1261800 2114500 2080000 20.80343 287710 233 4335 B1BS57
May 18 1950 090 385 4093 1235460 1180383 1203000 1261800 2114500 208,0000 90 80343 287770 233 4335 61097
May 19 1855 0983 378 4113 1237710 1183583 120,3000 1261000 2104200 2060000 8863432 28010 233 4300 62146
May 20 1945 0% 387 4194 1239140 1184917 1202300 1258000 2115800 2040000 5811896 285 820 231 4340 62658
May 23 1912 053 391 4219 1243330 1189483 120.2000 1256800 2113200 2065000 90 34405 285 820 230 4280 61508
May 24 1936 093 370 4151 1244580 1191017 1201600 1256800 2125400 2080000 9127167 282610 227 4290 62208
May 25 1924 093 370 4151 1284540 1191017 120,1600 1256800 2125400 208,0000 9127167 282610 22T 4230 G1767
May 26 1926 087 378 4184 1246180 1194167 1201500 1256000 213.6100 2070000 93.710.99 282610 227 4335 6M39
May 27 1.908 0,%0 388 4207 1248090 1135563 1201600 1255700 210,7000 2065000 93.633,29 293 800 235 4335 63651
May 30 1909 088 380 4186 1254730 1200050 1201700 1255200 2121300 2065000 9323524 293 800 23 4310 63651
May 31 1919 07% 376 44949 1256340 1201617 1201617 1254700 210,5100 2060000 92.288,03 204 550 234 4250 61850
Jun 1 1912 080 383 4141 1258780 1203250 1254400 1332100 2107400 2060000 9138958 285300 22T 4235 07
Jun 2 18% 085 382 4157 1259520 1204683 1254100 1309100 2093500 2060000 9145204 285.300 227 4280 63540
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CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022

ACTIVOS EN MOMEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

{millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Fosicion Hasmwos
divisas Circulacion  comente Base corrnente Motas del BUREA neta finan-
Fecha ¥ manetana en s en manetaria  en US4 en BCREA  _ELI dde "t de Cleras
colocaciones el HUHA el HURA en i en pases totales
usd B b 5 b 5 b 5 b
F9-12-30 44 781 1.153.405 741976 1895381 535776 0 TAT 344 431248 3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.825 572435 2.470.260 918.582 0 1648036 1141434 6178312
21-12-31 39182 2 677964 860 770 3538734 1178312 20891 1909783 2688736 9336456
Afin de
May.21 41 872 1.861.372 655825 2517197 956610 12209 1927177 1740927 7154120
Jun_21 42 437 2016618 718.939 2735557 1023339 10815 1962061 1691587 7423359
Jul21 42 682 2114201 668.877 2.783.078 1.083.760 10317 1.958.196 1.908.927 7.744.278
Ago.21 46.180 2.142 466 724 366 2.866.832 1.110.842 11.887 2.043.365 1.991.081 8.024.007
Sep.21 42 911 2182 415 767922 2940337 1171291 12381 1965431 2170303 8259744
Oct.21 42 817 2222021 787.2686  3.009.289 1.187.706 12.689 2.097.561 2.283.976 8.591.220
MNov.21 41.530 2.326.807 809335 3136142  1.155.246 16.804 2198421 2166607 8.672.220
Dic_21 39182 2 677964 860 770 3538734 1178312 20891 1909783 2688736 9336456
Ene.22 37.589 2.665.796 965.251  3.631.047 1.263.626 30,030 3.469.732 1.091.118 9.485.554
Feb.22 37.018 2.708.918 963.084 3.672.002 1.309.299 43.899  3.924.785 679933 9.629.918
Mar 22 43137 2 645803 867983 3513786 1283782 45930 4.011.763 677469 9532730
Abr.22 42.007 2677179 832.355 3.509.534 1.416.125 49150 4.543.822 653.808 10.177.439
May.22 41.561 2.803.704 964.104 3.767.808 1.453.946 46.797  4.741.580 690.049 10.700.181
2022
Abr. 13 43.303 2737130 975720 3712850 1.345369 47722 4384 507 422 373 9922 820
Abr. 18 43311 2.726.694 920.556  3.647.250 1.353.634 48.323  4.394.507 475988 9.919.702
Abr. 19 43.224 2711197 810260  3.521.457  1.353.095 48.641 4538367 472429  9.933.889
Abr. 20 43136 2695 413 819927 3515340 1.361.139 49011 4538367 544 502 10.008.359
Abr. 21 43.065 2678995 868.393 3547388 1.364.295 49746 4420705 653.254 10.035.389
Abr. 22 42 867 2.665.422 820503 3485925 1.367.351 49967 4.420.705 716.569 10.040.516
Abr. 25 42 638 2 662070 978.051 3640121 1372693 50162 4420705 568.226 10.051.907
Abr. 26 42 646 2 665 454 856.782 3522236 1375214 49498 4526 645 594 268 10.067.860
Abr. 27 42 557 2.671.363 777876 3449239 1.379.919 48.842 4.526.645 663.163 10.067.808
Abr. 28 42465 2.674.663 786.094 3460757 1.404.724 49.078  4.545.822 703.498 10.166.879
Abr. 29 42 007 2677179 8323556 3509534 1416125 49150 4543822 653.808 10177439
May. 2 42.067 26684215 1.052.639 3.736.854 1.418.087 49.007 4.543.822 449685 10.202.454
May. 3 42121 2692928 1.026.674 3.719.602 1.420.404 48.802 4.616.365 497934 10.303.108
May. 4 42172 2702347 1025555 3727902 1418324 47975 4.616.365 499651 10.310.217
May. & 41797 2712644 973103 3685747 1422631 48176 4723676 463565 10.343.795
May. 6 41.816 2717965 1.012.208 3.730173  1.425.009 48.336  4.723.676 506.640 10.433.835
May. 9 41629 2725111 1024642 3749753 1431003 48535 4723676 505230 10458197
May. 10 41.620 2733877 964 072 3697949 1435227 48425 4820448 479239 10.481.289
May. 11 41.625 2735679 1.005.869 3.741.548 1.436.950 48.617 4.820.448 433.692 10.481.255
May. 12 41.342 2.738.608 933675 3.672.283 1.4451598 49.054  4.858.548 468.795 10494278
May. 13 41.290 2.739.8M 922500 3662391 1448494 49522 4858548 570593 10589548
May. 16 41.358 2.741.47 999.769  3.741.240 1.451.275 49877 4.858.548 507.485 10.608.425
May. A7 41.396 2.742.999 934.848 3.677.847 1.440.816 49375  4.854.333 590.378 10.612.749
May. 19 41 486 2748 466 937.710 3686176 1437226 49399  4.806.027 660.194 10639022
May. 20 41541 2748 684 923868 3672552 1437552 49828 4.806.027 678.884 10644 843
May. 23 41.647 2751115 972507 3723622 1415754 50259  4.806.027 560.775 10.556.437
May. 24 41.654 2.769.598 933552 3703150  1.419.530 49790 4852694 548664 10.573.827
May. 26 41 466 2 787 445 911484 3698923 1443152 48330 4823 606 588.860 10607877
May. 27 41.644 2.789.062 912146 3.701.208 1.435175 48.588 4.828.606 669.533 10.683.110
May. 30 41.650 2.791.933 875992 3.667.925 1.435676 48.380 4.828.606 718.280 10.698.867
May. 31 41 561 2.803.704 964 104 3.767.808 1453946 46.797  4.741.580 690.049 10.700.181
Jun. 1 41673 2810906 1170645 3981551 1462237 46.742 4741580 475063 10707173
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CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depdsitos en ddlares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Cajade Plazo Otros Cajade Plazo Cta Cte. del
Circulante vy dolares Total Privado  Publico  ahorro fijo Total  ahoro fjo  yotros  piblico
% TC libre EN pesos
Promedios
2019 £360.346 4588756 3.161.163  516.467 446503  627.822 1421007 149363 30442 21683 7713 1046 771590
2020 7.974.265 6670379 5.290.870 1.038.730 670.794 1.204.105 2.034.775 342466 19679 13646  5.159 874 1.303.886
2021 11.937.836 10.126.199 8326935 1565796 1058813 1739784 3197404 765138 168923 13396 4672 855 1.809.638
May.21  11.189.748 9.569.946 7.787.504 1433465 1035724 1512337 3.102.984 702995 18941 13392 4703 845 1.619.802
Jun 21 11615577  9.894.925 8077489 1493541 1.008.300 1632730 3.156.720 786198 19.080 13491 4704 884 1.720.652
Jul.21 12.166.298 10.293.867 8454586 1554346 1.015.727 1808662 3254790 621061 19112 13523 4719 870 1.872431
Ago.21  12497.208 10531173 8.711.654 1.633.955 1.057.592 1.810.045 3390147 819914 19231 13694 4716 821 1.916.036
Sep.21  12.892.823 10.946.789 9063093 1643502 1.119529 1937992 3508.925 853146 19166 13689 4672 805 1.946.034
Qct.21 13345711 11.366.139 9453531 1770753 1248460 1989149 34568230 676939 19271 13826 4651 795 1.979.572
Mov.21 13.729.716 11.673.440 9765327 1.910.713 1.297.737 2053511 3605265 898101 19.023 13624 4584 814 2.056.276
Dic.21 14.410.352 12.182.265 10298088 2.011.219 1404134 2312955 3632790 936971 18492 13130 4501 861 2228084
Ene.22  15.006.889 12.594.200 10619560 2068159 1.370.757 2356417 3902113 922114 18990 13570 4505 915 2412688
Feb22 15154845 12735826 10741989 2056438 1.241.032 2333204 4152903 958413 18756 13436 4469 850 2.419.019
Mar22 15610565 13.217.515 11.174.002 2091243 1316269 2340024 4415184 1011282 15669 13449 4406 814 2.393.050
Abr 22 16.228.891 13.837.498 11.719497 2170099 1347726 2442437 4735160 1024075 16.688 13470 4442 TI7 2.391.393
May.22  17.129.772 14.656.476 12450057 2319717 1436486 2596131 5.054.527 1.043196 18.735 13576 439 762 2473294
2022
Abr. 18 16.058.033 13662467 11.539.153 2.159.763 1.440102 2280124 4665771 993393 18681 13554 4335 792 2.395.566
Abr. 19 16193518 13.827.237 11.701.246 2.181.687 1.471866 2246024 4744336 1.057.333 18684 13463 4435 786 2.366.281
Abr. 20 16.318.440 13.952.741 11.822.819 2.188.603 1.602.537 2.271.940 4745728 1.014.011 18692 13492 4424 776 2.365.699
Abr. 21 16.376.915 13.998.360 11.866.390 2.223.562 1.542.078 2.286.355 4.771.731 1.042.664 18684 13483 4436 765 2.378.555
Abr. 22 16.353.602 13974573 11.843.779 2.201.720 1498184 2294809 4802823 1.046243 18650 13450 4438 762 2.379.029
Abr. 25 16427402 14.041.356 11.900.115 2.272.280 1494326 2280200 4800113 1.053.196 18669 13492 4408 769 2.386.046
Abr. 26 16432141 14051518 11.906.620 2.250.401 1433624 2313364 4859649 1.049582 18677 13477 4429 771 2.380.623
Abr. 27 16547670 14.166.302 12.017.204 2.299.653 1410248 2443434 4840107 1.023.762 18687 13495 4423 769 2.381.368
Abr. 28 16.643.722 14262546 12.104.659 2.275.382 1.454.767 2485101 4.857.576 1.031.833 18736 13559 44N 776 2.381.176
Abr. 29 16712137 14323738 12.164.988 2.305.460 1.273.122 2.649.966 4.918.826 1.017.614 18721 13525 4415 781 2.388.399
May. 2 16.701.065 14.285.392 12115974 2304.880 1236.375 2692664 4882.073 999982 18.742 13546 439 805 2415673
May. 3 16.784.776 14.364.526 12190711 2317115 1272651 2653193 4.947.048 1000704 18760 13548 4413 799 2.420.250
May. 4 16.799.956 14.372.781 12196224 2302972 1268105 2692967 4920667 1011513 18761 13473 4397 T 2427175
May. 5 16.815.629 14.372.754 12193160 2245499 1230895 2775123 4.958.789 979.854 18764 13571 4404 789 2442875
May. 6 16.826.757 14.367.811 12.188.953 2.233.670 1262776 2736543 4976.626 979338 18734 13545 44N 778 2458946
May. 9 16.727.989 14.243.933 12056411 2265133 1.252.739 2601467 4933462 1.003.610 18736 13575  4.380 781 2.484.056
May. 10 16.812.574 14.335.156 12142415 2213986 1.359.219 2566688 4.987.664 1014858 18.755 13563 4408 784 2477418
May. 11 16.910.147 14434996 12237132 2238059 1486940 2527255 4983242 1001636 18771 13605 4397 769 2475151
May. 12 17.024.621 14.551.893 12350492 2261360 1507935 2597300 4991.351 992546 18775 13610 4385 780 2472728
May. 13 17.103.392 14.629.567 12432438 2273125 1496355 2585021 5.043.604 1034333 18714 13553 4367 774 2473805
May. 16 17.109.190 14.627.461 12421374 2293921 1475789 2511980 5102124 1.037.560 18.716 13538 439 781 2.481.729
May. 17 17.211.511 14.737.529 12527970 2.314.881 1.480.782 2479977 5144380 1107450 18719 13538 4407 764 2473982
May. 19 17.310.706 14.831.586 12617696 2390067 1506524 2549410 5100.027 1071668 16705 13555 4394 756 2479118
May. 20 17.359.605 14.877.837 12659672 2361806 1512632 2566246 5140249 1078739 18720 13566 4395 759 2481768
May. 23 17.312.187 14.813.983 12586676 2386.286 1492254 2491382 5124.018 1090734 18725 13622 4364 739 2498204
May. 24 17.365.067 14.673.956 12642826 2.379.000 1.516.986 2504383 5.178.916 1.063.641 18733 13603 4402 726 2491109
May. 26 17.413.057 14.913.241 12673238 2.376.909 1.538.025 2515873 5162135 1.085.296 18.716 13.600 4392 724 2499816
May. 27 17.583.161 15.087.085 12.847.280 2.355.064 1.668.697 2570497 5161.803 1.091.219 18.734 13622 4391 721 2.496.076
May. 30 17.722.561 15210160 12962826 2427332 1666958 2628681 5141332 1098523 168727 13617 4400 710 2512401
May. 31 17.701.483 15.197.890 12952669 2448266 1497079 2675979 5210.624 1120721 16.685 13563 4409 713 2503593
Jun. 1 17.692.941 15175944 12.924.904 2.351.895 1450997 2.864.146 5160214 1.097.652 18708 13601 4396 711 2516997
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CONTEXTO; Entrega N° 1.713; Junio 6, 2022

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Cro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor MNueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Mikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us3) %)
Promedios
2019 1,3816 1,2765 1,196 109,05 69096 3,946 528 232 2637739 792704 2169628 139213
2020 1,3933 1,2834 11416 106,78 69023 5152 3854 069 2691893 1019966 2269162 177150
2021 1,4243 1,3756 1,1827 10983 64503 5397 325 0,20 3404251 1437130 2883871 1.798,33
May.21 1,4407 1,4076 12148 10910 64321 5294 325 019 3428855 1354793 2855931 1.853.11
Jun_21 14355 1,4030 1,2047 11011 64234 5039 325 016 3429127 14.097.87 2594323 1.83412
Jul.21 14233 1,3804 11825 11022 64736 5153 325 016 34.798.24 1463908 2506687 1.80449
Ago.21 14218 1,3798 11772 10985 64761 5250 325 015 3524397 1485652 2769852 1.785.23
Sep.21 14210 1,3730 11764 11018 64583 5279 325 015 3471935 15.036,99 2992123 1.778.40
Oct.21 14126 1,3696 11601 11306 6K 4255 5538 325 017 3505552 1487901 2858620 177648
Nowv. 21 1,4029 1,3468 11402 11416 63301 5563 325 023 3584656 15.816,31 2939578 1.817.93
Dic.21 1,3982 1,3315 11301 11377 63680 5662 325 0. 3565275 1548034 2552629 1.791.28
Ene.22 14001 1,3550 11317 114,83 63563 5,538 325 042 3547784 1454863 2797362 1.816.,62
Feb.22 1,4012 1,3539 1,1343 11520 63358 5195 325 0,71 34.620,02 13.881,20 27.067,16 1.859,79
Mar.22 1,3823 1,3176 11019 11851 63449 4985 337 1.2 34.026,80 13.6256,72 2659466 1.950,68
Abr 22 1,3648 1,2958 10824 12617 64279 4754 350 164 34.321.48 13.39211  27.034,03 1.936.65
May.22 1,3423 1,2453 1,0577 12895 67001 4,960 393 202 3241735 11.84434 2667624 1.846,30
2022
Abr. 15 13716 1,3131 1,0878 12530 63690 4,715 350 1,56 3445123 13.351,08  27.093,19 1.981,00
Abr. 18 13658 1,3131 1,0878 12664 63723 4674 350 1,56 3441169 13.33236  26.799,71 1.982,90
Abr. 13 13635 1,3027 1,0803 12734 63771 4,666 350 1,61 34.911,20 13.619,66 26.985,09 1.955,70
Abr. 20 13657 1,3058 1,0830 12940 64164 4639 350 167 3516079 1345307 2721785 195230
Abr. 21 13665 1,3066 1,0887 128,28 64465 4637 350 172 3479276 1317465 2755306 1.94490
Abr. 22 13601 1,2908 10817 12861 64736 4,732 350 1,82 3381140 12.839,29 2710526 1.931,00
Abr. 25 13534 1,2710 10746 12878 65507 4,881 350 1,82 3404946 13.004,85 2659078 1.893,20
Abr. 26 13533 1,2715 1,0674 12760 65543 4,966 350 1,83 33.240,18 12.490,74 26.700,11 1.901,40
Abr. 27 13487 1,2587 1,0583 12762 65583 5016 350 1,83 33.301,93 1248593 26.386,63 1.885,90
Abr. 28 13399 1,2466 1,0485 12990 66070 5,010 350 1,85 33.916,39 12.871,53 26.847,90 1.888,70
Abr. 29 13443 1,2569 1,0540 12990 65866 4,919 350 1,91 3297721 1233464 2684790 1.909,30
May. 2 13417 1,2569 1,0524 130,07 65866 5,026 350 1,91 33.061,50 12.536,02 2681853 1.861,80
May. 31,3398 1,2496 1,0556 13026 65866 5016 350 1,98 33.128,79 12.563,76 26.818,53 1.868,80
May. 4 13416 1,2518 1,0531 130,09 65866 5,009 350 202 34.061,06 12.964,86 2681853 1.867,00
May. 5  1,3451 1,2549 1,0568 129,74 66179 4996 400 197 3299797 1231769 2681853 1.874,00
May. 6 13413 1,2372 1,070 130,50 6,6805 5074 400 1,96 3289937 1214466 27.003,56 1.881,20
May. 9 13374 1,2346 10659 130,80 6,7260 5133 400 1,98 3224570 1162325 2631934 1.857,10
May. 10  1,3389 1,2355 10654 13035 6,7242 5138 400 1,93 32.160,74 11.737,67 26.167,10 1.839,90
May. 11 1,3390 1,2341 10553 13040 67276 5124 400 1,96 31.83411 1136424 2621364 1.852,60
May. 12 1,3330 1,2209 1,0408 12974 6,7838 5148 400 1,96 31.730,30 11.370,96 2574872 1.823,80
May. 13 1,3308 1,2199 1,0385 128,90 6,7825 5107 400 2,00 32.196,66 11.805,00 2642765 1.80740
May. 16  1,3330 1,2268 1.0422 12895 6,8023 5066 400 202 3222342 1166279 2654705 1.813,50
May. 17 1,3390 1,2466 1.0641 12934 6,7535 4967 400 201 3265459 1198452 2665975 1.818,20
May. 18  1,3387 1,2401 1,0623 12931 6,7518 4959 400 203 31.490,07 11415815 26.911,20 1.818,20
May. 19 13404 1,2426 10625 12840 67639 49139 400 203 31.25313 11.3868,50 2640284 1.841.20
May. 20 1,3444 1,2481 10677 12776 66740 4877 400 207 3126190 1135462 2673903 1.841.80
May. 23 1,3497 1,2579 1,0659 12776 66683 4797 400 206 31.880,24 1153528 27.001,52 1.847.80
May. 24  1,3499 1,251 1,0720 12787 66666 4810 400 207 3192862 1126445 2674514 186540
May. 25  1,3480 1,240 10656 126,97 66685 4835 400 205 32120,28 1143474 2667780 1.846,20
May. 26  1,3501 1,2615 1,0697 12748 67324 4796 400 208 3263719 11.760,65 2660484 1.84740
May. 27  1,3492 1,2592 1.0722 12701 67291 4799 400 209 33.212.96 1213113 26.78168 1.851.30
May. 30 1,3492 1,2592 1,0722 12701 67291 47939 400 207 332129 1213113 2736943 185130
May. 31 1,3497 1,2589 1.0713 12820 66612 4728 400 211 3299012 12.081,39 2727980 1.842.70
Jun. 1 1,349 1,2590 1.0712 12892 66893 4776 400 211 3281323 1199446 2745789 1.843.30
Jun. 2 13480 1,2580 1.0692 130,04 66764 4787 400 0,00 33.248.28 12.316,90 2741388 1.866.50
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