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     La recuperación económica está hoy más frenada por 

cuestiones de oferta (de dólares oficiales, de gas y 

gasoil, etc.), que por razones de demanda. Desde el 

punto de vista sectorial la realidad es heterogénea. A 

corto plazo el problema con las Leliqs es si genera 

dudas entre los depositantes del sistema financiero. 

Seguimos a la buena de Dios. 

 

 

 

 

⬧ Ser elegible para continuar recibiendo subsidios, en la 

compra hogareña de energía eléctrica y gas natural, 

depende de la declaración del usuario. ¿Qué capacidad 

de verificación tiene la secretaría de planeamiento 

energético, en esta materia? En función del tamaño de 

los subsidios, los incentivos a mentir son altos. 

  

⬧ Insisto: no aplique “análisis de mercado” al segmento 

oficial del mercado de cambios, aplique un enfoque 

administrativo. Los cambios en la “tabla de posiciones” 

en la lista de los compradores de dólares, no aumentan 

la oferta total de divisas. 
 

⬧ FED. Podrá haber recesión, pero por ahora se focaliza 

en la tasa de inflación. 

  

 

 

 

 

     ¿Cómo se sostendrá la ficción de que siempre habrá 

un próximo comprador, de las criptomonedas? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROJO 
 

  

 

 

 

 

AMARILLO 
 

  

 

 

 

 

VERDE 

 

☺ Enarsa firmó el contrato con Tenaris, para la 

provisión de caños. Quizás sea demasiado tarde para el 

invierno de 2023, pero no para los sucesivos. 

 

 

 

 

 

⬧  Como lo veo 

⬧  Gasoil: menor cantidad ofrecida, mayor demanda 

⬧  Llegó (¿o aumentó?) la segmentación de tarifas 

⬧  Milagro: se firmó el contrato para comprar los caños 

⬧  Menor inflación, menores distorsiones 

⬧  FED: otro aumento de tasas de interés 

⬧  Dale Weldeau Jorgenson 

 

 

 

 

 

    “La televisión está totalmente gobernada por los 

deseos de la gente. Lo terrible son los deseos de la 

gente”. Clive Barnes. 
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COMO  LO  VEO 

 

 

 

 

 
  “Richard Ellmann, cuenta una anécdota en la que James Joyce, al salir de un 

café donde había estado trabajando toda la tarde, se encontró con Frank Budgen, 

quien le pregunta por el trabajo de esa tarde. Joyce, orgulloso, le contesta que había 

escrito 2 frases. Extrañado ante la seriedad de la respuesta, entiende que la 

satisfacción se debía al encuentro de la palabra justa. Joyce le respondió que no, que 

las palabras ya las tenía. Lo que había conseguido esa tarde era ordenarlas”. 

 

(Fuente: Berraondo, L. A: “Avatares en la publicación de Ulises”, en James Joyce. Su 

vida y su obra, Bärenhaus, 2020). 
 

 

 

 

     La recuperación económica está hoy más frenada por cuestiones de 

oferta (de dólares oficiales, de gas y gasoil, etc.), que por razones de 

demanda. Desde el punto de vista sectorial la realidad es heterogénea. A 

corto plazo el problema con las Leliqs es si genera dudas entre los 

depositantes del sistema financiero. Seguimos a la buena de Dios. 

 

 

 

 

¿Qué le pasa al bitcoin? 

 

 

 

 

  Para quienes han seguido la trayectoria del Banco Central, a merced de los diferentes 

gobiernos, una moneda cuya oferta está fuera del alcance de los funcionarios, es algo muy 

atractivo. Tal el caso del bitcoin y, presumo, la generalidad de las criptomonedas. 

 

  Pero esto no impidió las fuertes oscilaciones de su cotización con respecto al dólar, el 

euro, etc. Y no me refiero a la apreciación que debería haber experimentado, dado el aumento 

de la tasa de inflación en el Primer Mundo, sino precisamente a lo contrario. Al desplome de 

las cotizaciones, al menos en lo que va de 2022. 
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  ¿Cómo se explica una profunda modificación de las cotizaciones, de un bien cuya oferta 

es casi fija? Por oscilaciones en la demanda. 

 

  El día que Argentina decida la dolarización compulsiva, el BCRA, a los tenedores de 

pesos, nos tendrá que dar “algo”. Nada parecido al caso del bitcoin. La única razón por la cual 

alguien compra un bitcoin a X, es que espera venderlo en el futuro a más de X. Conozco 

personas que, aún al precio actual, hicieron grandes diferencias por el momento en que 

compraron; conozco a otras que se quieren matar. 

 

  Esto quiere decir que, potencialmente, el piso del valor del peso no es cero (siempre 

podremos pagar los impuestos en moneda nacional), mientras que el piso del valor del bitcoin 

sí podría serlo. No es un pronóstico, es análisis. 

 

  Digresión. Diferenciemos las criptomonedas, de la operatoria digital de los pesos, los 

dólares, los euros, etc., a través del sistema financiero.  

 

   

 

¿Y entonces? 

 

 

 

  Fuerza, que ya falta menos. 

 

  Para el Mundial de Qatar, digo. ¿Usted en qué pensó? 

 

  ¡Animo! 
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GASOIL:  MENOR CANTIDAD OFRECIDA, MAYOR DEMANDA 

 

 

 

 

 

 ¿Qué está pasando con el gasoil, en Argentina 2022? Aparentemente, todo. 

 

 El lector atento habrá advertido una asimetría en el título de estas líneas, porque por una 

parte de alude a la cantidad ofrecida, y por la otra a la demanda. 

 

 Digresión para quienes nunca tomaron un curso de microeconomía. En un gráfico en 

cuya abscisa se miden cantidades, y en la ordenada precios, la curva de demanda relaciona el 

volumen que los demandantes están dispuestos a comprar, a cada precio… ¡dado todo lo 

demás! La curva de demanda tiene pendiente negativa porque, si ninguna otra cosa ocurre, una 

reducción del precio generará un aumento en la cantidad demandada. 

 

 Pero como los productos, y los mercados, están vinculados entre sí, la demanda de un 

producto se puede ver afectada por otro tipo de consideraciones. Ejemplo: cambios en la oferta 

de bienes sustitutivos o complementarios, modificaciones en los gustos o en el ingreso, etc. 

 

 En términos geométricos, lo primero origina desplazamientos a lo largo de una curva, 

los segundos saltos en la curva. 

 

 Volvamos al gasoil. ¿Cómo se explica el faltante del producto, en buena parte del 

territorio? Del lado de la oferta, porque aparentemente importar el producto y venderlo al 

precio fijado por el Estado, implica operar a pérdida. En otros términos, la existencia de un 

precio por debajo del de equilibrio aumenta la cantidad demandada pero sobre todo reduce la 

cantidad ofrecida. 

 

 Además de lo cual, y por la misma razón, a los extranjeros les resulta atractivo comprar 

aquí gasoil, en base a la diferencia de precios entre su país y el nuestro. Esta diferencial 

aumentó la demanda de gasoil, en el mercado local. 

 

 Nada de esto es inesperado; inesperado fueron el covid y la invasión rusa a Ucrania. 

Pero que en esta época del año aumenta la demanda de gasoil, y que si insistimos en mantener 

un precio bajo, de un producto exportable, lo único que vamos a lograr es lo que estamos 

logrando; nada de esto resulta inesperado. 
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 La escasez de gasoil es una nueva manifestación de la falta de gestión, por parte del 

actual gobierno. Equivale a que, a la hora de cenar, mi mamá no hubiera preparado la comida, 

porque se entretuvo, con mi papá, mi hermano y yo, en una sesuda discusión referida a los 

avatares del avión venezolano-iraní. 

 

 Última: tal como era de esperar, se generó un mercado “blue” de gasoil. ¿Quién se 

queda con la diferencia entre el precio oficial y el que abona el demandante; el muchacho que 

opera la manguera, el dueño de la estación de servicio, los funcionarios de la petrolera o sus 

accionistas?  

 

 ¡Animo! 
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LLEGÓ  (¿O AUMENTÓ?)  LA  SEGMENTACIÓN  DE  TARIFAS 

 

 

 

 

 

 El decreto 332, del 16 de junio pasado, segmentó los subsidios que beneficiarán a 

algunos consumidores residenciales de energía eléctrica y gas natural. 

 

 El dictado de una norma congela (por el momento, al menos) las discusiones 

conceptuales, para enfocar la atención en los aspectos operativos. 

 

 El régimen de segmentación divide a la población en 3 niveles: 

 

 NIVEL 1. Integrado por aquellos cuyos ingresos mensuales netos superen el equivalente 

de 3,5 veces el valor de la canasta básica total (CBT), para un hogar 2; o sean titulares de 3 o 

más vehículos con antigüedad menor a 5 años; o de 3 o más inmuebles; o de una o más 

aeronaves o embarcaciones de lujo. 

 

 NIVEL 2. Integrado por aquellos cuyos ingresos mensuales sean menores al equivalente 

al valor de una CBT; o posean certificado de vivienda ReNaBaP; o donde funcione un comedor 

o merendero registrado en RENACOM; o algún integrante posea una pensión vitalicia como 

veterano de guerra de Malvinas; o algún integrante posea certificado de discapacidad. 

 

 NIVEL 3. Quienes no pertenecen a los niveles 1 y 2. 

 

 ¿Cuánto pagarán? 

 

 NIVEL 1. Costo pleno, en forma gradual y en tercios bimestrales, de manera que a fin 

de 2022 dejarán de recibir subsidios. 

 

 NIVEL 2. La tarifa se ajustará en base al 40% del coeficiente de variación salarial 

(CVS) del año anterior. 

 

 NIVEL 3. Idem nivel 2, pero en base a 80% del CVS. 

 

 Los niveles 2 y 3 no tendrán ningún otro aumento a lo largo de 2022. 

 

 ¿Cómo sabe, quien tiene que facturar, a qué nivel corresponde cada uno de los 

usuarios?, pregunta sagazmente mi tía Carlota. 
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 La respuesta está en el artículo 7 del decreto, que crea el Registro de acceso a los 

subsidios a la energía (RASE), que conformará el padrón de beneficiarios del régimen, sobre la 

base de declaraciones juradas presentadas por los usuarios. 

 

 Es entendible… y preocupante. 

 

 Entendible, porque muestra que quienes tienen que facturar no cuentan con información 

suficiente como para poder implementar la segmentación tarifaria. 

 

 Preocupante, por el desafío que implica, no principalmente anotarse, sino verificar si 

quien solicita continuar comprando energía eléctrica y gas natural, sin pagar el costo pleno, 

cumple con los requisitos. La AFIP, entrenada para enfrentar este tipo de verificaciones, no 

logra reducir la evasión impositiva; ¿qué podrá hacer la Secretaría de Planeamiento Energético, 

organismo encargado e operar el RASE? Veremos. 

 

 Los incentivos para recibir los subsidios son muy importantes: en Argentina es muy 

diferente pagar la tarifa plena, u otra que aumenta según una fracción del aumento salarial. 

 

 ¡Animo! 
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MILAGRO:  SE  FIRMÓ  EL  CONTRATO  PARA  COMPRAR  LOS  CAÑOS 

 

 

 

 

 

 La desesperación, acompañada por el coraje, obraron el milagro. 

 

 Matías Kulfas afirmó que la licitación para la provisión de caños, con los cuales se 

construirá el gasoducto Néstor Kirchner, había sido direccionada a favor de Techint. 

 

 A raíz de lo cual dejó de ser ministro de desarrollo productivo. Convocado por el juez 

Rafecas, negó lo que había afirmado. 

 

 Por lo cual, en su entrega anterior, Contexto preguntó: Kulfas, ¿sos o te hacés? 

 

 ¿Cuál era el problema? La oposición no se iba a perder la ocasión para criticar al 

oficialismo. En este contexto, podríamos estar en el peor de los mundos. Porque resulta que la 

licitación se había planteado de manera correcta, pero ¿quién le habría de poner el gancho, en 

esta tan sensibilizada Argentina? 

 

 Pues bien, la semana pasada Enarsa firmó el contrato para la provisión de los caños, por 

parte de Tenaris, una de las empresas que integran el grupo Techint. 

 

 De repente es tarde para evitar la crisis gasífera de 2023, pero no la de los años 

posteriores. Dentro de todo, no es poco. 

 

 ¡Animo! 
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MENOR  INFLACIÓN,  MENORES  DISTORSIONES 

 

 

 

 

 Según INDEC, en GBA (CABA + suburbios), entre abril y mayo pasados en promedio 

los precios al consumidor aumentaron 4,8%; y 61,5%, entre mayo de 2021 y de 2022. 

 

 El cuadro que acompaña estas líneas pone esta información en una doble perspectiva. 

 

 Por un lado, temporal. El referido aumento fue menor al de los 2 meses anteriores. 

 

 Por otro lado, en comparación con las estimaciones privadas. En mayo pasado se cortó 

la “racha” de 3 meses consecutivos, en los cuales la estimación oficial superó a las privadas. 

 

 La desagregación por aumentos de los diferentes bienes también es digna de destacar. 

En efecto, la suba promedio de 4,8% surge de aumentos de 2,9% en los precios de los 

productos estacionales; de 5% en la inflación núcleo, y de 5,3% en los precios regulados. Por 

primera vez en mucho tiempo estos últimos aumentaron más que el promedio, disminuyendo -

un poquito- la distorsión de precios relativos. 

 

 Hasta aquí el análisis numérico.  

 

 No hagamos teorías, no racionalicemos los resultados de mayo pasado como 

consecuencia de algún cambio en la política económica. Seguimos, como me gusta decir, a la 

buena de Dios, lo cual nos lleva a operar con el boliche abierto pero la radio prendida, no sea 

cosa que los compradores sepan algo que nosotros todavía no. 

 

 ¡Animo! 
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Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA

GBA Nación GBA Nación

(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.19 2,8 2,9 2,5 2,9 2,5 3,8 48,9 49,2 46,5 45,1 47,1 48,7

Feb 3,8 3,8 3,3 3,5 2,1 3,4 50,7 51,3 47,7 46,7 46,7 49,8

Mar 4,8 4,7 4,2 3,7 4,4 4,0 54,1 54,8 50,4 49,3 49,8 52,6

Abr 3,2 3,4 3,7 4,0 3,7 3,7 55,0 55,9 51,6 51,5 50,9 53,7

May 3,0 3,1 3,2 3,1 2,4 3,1 56,6 57,4 53,5 52,1 50,4 54,9

Jun 2,6 2,7 2,3 2,5 3,4 2,8 54,7 55,9 52,2 51,0 49,7 53,5

Jul 2,1 2,2 2,5 2,3 2,1 2,2 53,6 54,5 51,9 50,4 49,3 52,8

Ago 3,9 4,0 3,5 4,0 3,7 3,4 53,3 54,7 51,5 50,3 49,1 52,3

Sep 5,8 5,9 4,7 4,9 5,0 5,0 52,2 53,8 50,5 49,6 48,3 50,9

Oct 3,2 3,3 3,8 4,0 3,9 2,8 49,4 50,7 48,0 48,4 46,6 47,3

Nov 4,1 4,3 3,8 4,1 3,5 4,0 51,2 52,3 49,8 49,9 47,8 49,0

Dic 3,8 3,7 3,8 4,4 4,0 3,5 52,6 54,0 50,0 53,1 49,3 50,6

Ene.20 1,9 2,3 3,5 3,5 3,2 2,4 51,3 53,1 51,5 54,0 50,3 48,6

Feb 1,8 2,0 2,7 1,7 1,8 1,8 48,4 50,4 50,6 51,3 49,9 46,3

Mar 3,6 3,3 2,0 2,5 2,8 2,7 46,7 48,4 47,5 49,6 47,7 44,5

Abr 1,4 1,5 1,3 1,8 1,4 2,0 44,1 45,7 44,0 46,4 44,3 42,1

May 1,5 1,5 1,3 1,4 1,6 1,0 42,0 43,4 41,4 44,0 43,2 39,2

Jun 2,0 2,2 1,3 1,5 1,7 1,4 41,2 42,7 40,0 42,6 40,9 37,3

Jul 1,6 1,9 1,4 2,3 1,4 1,6 40,5 42,3 38,5 42,6 39,8 36,5

Ago 2,8 2,7 2,6 2,8 2,6 2,4 39,0 40,5 37,3 41,0 38,3 35,2

Sep 2,8 2,8 2,6 2,7 2,8 2,2 35,1 36,4 34,5 38,0 35,4 31,6

Oct 3,6 3,8 3,4 3,8 3,4 2,5 35,6 37,1 34,0 37,7 34,7 31,2

Nov 3,0 3,2 3,7 3,0 3,2 3,1 34,2 35,6 33,9 36,3 34,3 30,1

Dic 3,7 4,0 4,5 3,9 4,5 3,8 34,0 36,0 34,8 35,6 35,0 30,4

Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 4,4 3,8 35,9 38,3 34,4 37,3 36,5 32,2

Feb 3,6 3,6 3,4 3,2 3,6 2,9 38,3 40,5 35,3 39,3 38,9 33,6

Mar 5,2 4,8 4,4 4,0 4,3 3,9 40,4 42,5 38,5 41,4 40,8 35,2

Abr 4,1 4,1 3,9 4,0 3,9 4,0 44,2 46,1 42,1 44,4 44,4 37,9

May 3,4 3,3 4,7 3,7 3,3 3,6 46,9 48,7 46,8 47,7 46,8 41,4

Jun 3,1 3,2 4,5 3,1 3,5 3,2 48,4 50,2 51,5 50,0 49,3 43,9

Jul 3,1 3,0 3,1 3,0 3,1 2,9 50,6 51,8 54,0 51,1 51,9 45,8

Ago 2,6 2,5 3,0 2,6 2,6 2,9 50,3 51,5 54,6 50,8 51,8 46,5

Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 3,4 51,8 52,5 54,6 50,9 51,8 48,2

Oct 3,8 3,5 2,9 3,4 3,7 3,7 52,1 52,1 53,9 50,3 52,3 49,9

Nov 2,3 2,5 2,8 3,0 2,6 2,5 51,1 51,1 52,5 50,3 51,4 49,1

Dic 4,1 3,8 4,3 3,5 4,5 3,8 51,6 50,8 52,2 49,8 51,3 49,1

Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 4,0 52,5 50,6 53,4 48,3 51,5 49,3

Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4,1 4,1 54,0 52,2 54,3 49,3 52,3 51,1

Mar 6,7 6,7 5,5 5,7 5,5 5,9 56,2 55,0 55,9 51,8 54,2 54,0

Abr 6,2 6,0 5,1 5,7 5,4 5,3 59,3 57,8 57,7 54,3 56,3 55,9

May 4,8 5,1 5,7 4,8 5,3 5,5 61,5 60,6 59,2 55,9 59,2 58,8

24,2 24,5 21,9 21,7 21,9 22,5

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS
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FED:  OTRO  AUMENTO  DE  TASAS  DE  INTERÉS 

 

 

 

 

 

 El Banco Central de Estados Unidos había dicho que en junio iba a aumentar la tasa de 

interés que maneja, y cumplió: pero en vez de subirla 0,5 puntos porcentuales, a nivel anual, la 

aumentó 0,75 pp, ubicándola entre 1,5% y 1,75% anual. 

 

 El cumplimiento de la palabra ayuda a mantener la reputación, tan importante en 

política económica. ¿Continuará subiéndola, como había anunciado? Muy probablemente. 

 

 ¿Temor a la recesión? Los americanos denominan reactivación a cualquier variación 

positiva del PBI, y recesión a cualquier variación negativa. Por lo cual estancamiento es una 

línea. ¡No una franja, como debería ser! 

 

 Quiero alertar porque, ajustado por estacionalidad, el PBI total de Estados Unidos cayó 

0,4%, entre el cuarto trimestre de 2021 y el primero de 2022. Si ocurriera otro tanto en el 

trimestre que está por finalizar, la oficina que estima las cuentas nacionales saldría con 

trompetas a anunciar la recesión. Lo cual, cuantitativamente, es una idiotez. 

 

 El FED tiene un doble mandato: estabilidad de precios y (pleno) empleo. Esto último, 

en Estados Unidos, hoy, no necesariamente requiere una reactivación. Por el retiro de parte de 

la oferta laboral; porque tienen ahorros, tienen planes, y sobre todo la expectativa de volver a 

trabajar en el momento en que deseen (la tasa de desocupación fue de 3,6% en abril pasado).  

 

 Ergo, hay que adoptar las decisiones sobre la base de que continuarán los aumentos de 

las tasas de interés. 

 

 ¡Animo! 
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DALE  WELDEAU  JORGENSON 

 

(1933 - 2022) 

 

 

 

 

 

Nació en Bozerman, Montana, Estados Unidos. 

 

Estudió en la universidad Harvard, donde “se doctoró con una tesis que dinamizó el 

análisis de insumo-producto, confeccionada bajo la supervisión de Wassily Wassilyovich 

Leontief” (Berndt, 1991). 

 

Enseñó en la universidad de California (Berkeley), en la de Chicago y en Harvard. 

 

En 1971 recibió la medalla John Bates Clark, porque “más allá de sus consecuencias, 

sus trabajos seguirán vigentes durante mucho tiempo, con uno de los ejemplos más nítidos de la 

interacción entre la teoría y la práctica en economía”. 

 

 En 1987 presidió la Sociedad econométrica, y en 2000 la American economic 

association, Esta última entidad, al año siguiente lo designó “miembro distinguido”. 

 

 En 2010, en Harvard, fundó y fue el principal inspirador intelectual del programa 

KLEMS (iniciales de insumos de Capital, Labor, Energy, Materials y Services). 

 

 

 

 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Jorgenson? ¨Porque “es el principal 

responsable de la formulación de la moderna teoría neoclásica de la inversión” (Blaug, 1985). 

“Rechazó tanto el análisis de John Maynard Keynes, basado en la eficiencia marginal del 

capital, como los enfoques de Trygve Haavelmo y Herbert Alexander Simon, según los cuales 

el análisis neoclásico no sirve para analizar la inversión” (Beaud y Dostaler, 1995). 

 

 Según Víctor Jorge Elías, “en sus contribuciones hubo 3 etapas: la teoría neoclásica de 

la inversión, hasta que recibió la medalla Clark; su aporte sobre contabilidad del crecimiento, 

en colaboración con Zvi Grilliches; y su aporte a las cuentas nacionales y bienestar, a través de 

KLEMS”. 
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 Es autor de Política óptima de reposición, con J. J. McCall, publicado en 1967; 

Productividad y crecimiento económico en Estados Unidos, con F. M. Gollop, publicado en 

1987; Comparaciones internacionales del crecimiento económico, que viera la luz en 1995; 

Crecimiento económico de Estados Unidos en la posguerra, también publicado en 1995; Teoría 

del capital y comportamiento de la inversión, publicado en 1996; Política tributaria y el costo 

del capital, también publicado en 1996; Comportamiento del consumo agregado, publicado en 

1997; Medición del bienestar social, también publicado en 1997; Modelaje de los modelos 

econométricos de equilibrio general, publicado en 1998; Energía, medio ambiente y 

crecimiento económico, también publicado en 1998. 

 

“De sus trabajos surge un enfoque de la inversión que enfatiza 4 cuestiones principales: 

1) la consistencia del modelo teórico; 2) las características de la tecnología; 3) el tratamiento de 

las expectativas, y 4) el impacto de los gastos en inversión, sobre los precios, las cantidades y 

los shocks” (Chirinko, 1993). 

 

“El modelo básico está basado en la demanda de capital y, con la adición del 

componente dinámico, la demanda por inversiones. El componente dinámico capta: 1) los 

retrasos en las entregas; 2) los costos de ajuste; 3) los efectos de los diferentes modelos de los 

equipos; y 4) la inversión de reposición” (Chirinko, 1993). “La conclusión que surge de sus 

trabajos es que tanto el efecto acelerador, como el de los cambios en el costo del capital, son 

importantes determinantes de la inversión” (Montgomery, 1997). Jorgenson (1963) fue elegida 

como una de las 20 monografías más importantes, publicadas en los 100 primeros años de la 

American economic review. 

 

 “Especialista en econometría, desarrolló técnicas sofisticadas para analizar el 

comportamiento del consumo y la producción” “(Beaud y Dostaler, 1995). “El problema 

fundamental que enfrenta el econometrista aplicado consiste en cómo generar e interpretar la 

evidencia econométrica, cuando los datos disponibles son limitados, no resultan de 

experimentos, y su variación está sujeta a ruido” (Chirinko, 1993). “La función translog 

propuesta en Christensen, Jorgenson y Lau (1975) es muy utilizada en los estudios 

econométricos del comportamiento de los productores y los consumidores” (Berndt, 1991). 

 

 “Enfatizó la importancia del aumento en el uso de los factores [responsable de más de 

80% del crecimiento del PBI en Estados Unidos], contra la del cambio tecnológico, en la 

explicación del crecimiento del PBI; enfatizando que el cambio tecnológico aparece 

incorporado en las nuevas inversiones” (Beaud y Dostaler, 1995). “La fuerte volatilidad de los 

gastos en inversión son un factor clave en las fluctuaciones de los agregados económicos” 

(Chirinko, 1993). 
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