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CONTEXTO 
La “newsletter” de Juan Carlos de Pablo 

 

 

 

 

 

    La vida es lo que nos pasa mientras estamos 

distraídos en otras cosas, es una frase atribuida a John 

Lennon. No fue inspirada en el accionar práctico del 

actual Poder Ejecutivo, pero viene muy a cuento. ¿Por 

qué el PBI no cae a CERO? Porque afortunadamente, 

además del gobierno paralizado, existe eso que se llama 

actividad privada, la que permanentemente ejercemos 

usted y yo.  

 

 

 

 

⬧ Paro de transportistas, por disponibilidad y precio del 

gasoil, y también de neumáticos. 

  

⬧ Ajustado por estacionalidad, el PBI real creció 1% 

entre el IVT21 y el IT22. Ergo, luego de la fortísima 

caída de 2020, y la fortísima recuperación de 2021, 

estancamiento. Con gran heterogeneidad, inter e 

intrasectorial. 

  

⬧ Balanza comercial: en mayo, el superávit comercial se 

achicó fuertemente por el déficit energético.  

  

⬧ Fuerte caída en el precio internacional de la soja. 

  

 

 

 

 

     Ingreso básico ¡universal! ¿En vez de todos los 

gastos sociales, o además de? Lo primero es casi 

imposible; lo segundo es un delirio total.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROJO 
 

 Si el precio blue del gasoil no les llega a quienes 

tienen que importarlo, se reasigna un mismo volumen 

entre los diferentes demandantes. Pero los importadores 

no salen corriendo a contratar más barcos. 

 

AMARILLO 
 

 Crucemos los dedos, para que la actual pulseada entre 

los tenedores financieros de los títulos denominados en 

pesos, y el Poder Ejecutivo, no genere retiro de 

depósitos. 

 

 

VERDE 

 
☺  

 

 

 

 

 

 

⬧  Como lo veo 

⬧  Melconián no le ofreció ningún puesto a CFK 

⬧  Gas oil ¡ya! 

⬧  PBI se estancó en el primer trimestre de 2022 

⬧  Desocupación: 7% también en el IT de 2022 

⬧  Balanza comercial: déficit energético, no festival 

⬧  Ronald Tuck 

 

 

 

 

 

    “La televisión es más interesante que las personas. De 

lo contrario, tendríamos a personas paradas en las 

esquinas de nuestros ambientes”. Alan Cohen. 

Jun. 27, 2022 

COMO LO VEO 

ME PREGUNTO 

SEMAFOROS 

EN ESTA ENTREGA 

Entrega Nº 1.716 

 

DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN 

HUMOROUS QUOTATIONS” 

 

CLAVES 
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COMO  LO  VEO 

 

 

 

 

 
  “He intentado encontrar algo que decir a favor de Bertolt Brecht. Pero 

salvando el hecho de que siempre trabajó mucho, y que durante y después de la guerra 

envió encomiendas de comida a Europa (aunque esto pudo ser obra de Weigel) no hay 

nada que decir a su favor. Es el único intelectual, entre los que he estudiado, que 

parece no tener ni un solo rasgo que le redima”. 

 

(Fuente: Johnson, P.: Intelectuales, Javier Vergara editor, 1990). 
  

 

 

 

    La vida es lo que nos pasa mientras estamos distraídos en otras cosas, 

es una frase atribuida a John Lennon. No fue inspirada en el accionar 

práctico del actual Poder Ejecutivo, pero viene muy a cuento. ¿Por qué el 

PBI no cae a CERO? Porque afortunadamente, además del gobierno 

paralizado, existe eso que se llama actividad privada, la que 

permanentemente ejercemos usted y yo.  

 

 

 

 

Abrupta caída del precio internacional de la soja 

 

 

 

 

  El viernes pasado el precio de la soja cerró a u$s 592 la tonelada. Como en el caso de la 

bitcoin, ¿le presto más atención al hecho de que sigue siendo un precio muy superior al que 

existía el año pasado, o a que disminuyó de manera no despreciable en los últimos días? 

 

  A ambos, pero aunque el último número no necesariamente marca una tendencia, para el 

pronóstico es más importante que los anteriores. El punto básico es que no hay que mal 

acostumbrarse, a considerar que un “buen” precio es el “piso” de lo que viene. 
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Canje de deuda, denominada en pesos 

 

 

 

 

  Esto de que la deuda denominada en dólares es un problema, pero la deuda denominada 

en pesos no lo es, siempre lo consideré una tontería. Entre otras cosas porque la deuda 

denominada en pesos está indexada. 

 

  En los últimos días hemos visto esfuerzos gubernamentales, a raíz de la resistencia de 

los tenedores de títulos -principalmente los bancos- a renovar los vencimientos, al menos en 

ciertas condiciones. Contexto sigue con atención este proceso, aunque no es un experto en la 

materia. Particularmente, si las dificultades existentes en las referidas negociaciones les 

generan dudas a los depositantes (recuérdese que el grueso de los fondos que captan los bancos 

comerciales, se los prestan al Estado); porque si esto es así, es decir, si las dudas generan 

retiros de depósitos, el Banco Central no tendrá más remedio que monetizar los vencimientos 

de las deudas en pesos. Y si esto ocurre, y tiene suficiente intensidad… 

 

 

 

 

¿Y entonces? 

 

 

 

 

  Alberto Ángel Fernández, participa -en condición de invitado- de una reunión del G7 

(grupo que se creó en la década de 1970, integrado por Estados Unidos, Alemania y Japón, 

Inglaterra y Francia, e Italia y Canadá. Lo digo así, para mostrar las categorías que existían en 

ese momento). ¿Hablará; escuchará?  

 

  La falta de respuesta, frente a desafíos esperados, preocupa y hasta desespera, pero no 

sorprende. Como también sorprendería que esto fuera a cambiar, antes del 10 de diciembre de 

2023. 

 

  ¡Animo! 
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MELCONIÁN  NO  LE  OFRECIÓ  NINGÚN  PUESTO  A  CRISTINA F. DE K. 

 

 

 

 

 

 Aclaro esto, a la luz de cómo apareció en LN (edición digital), el encuentro entre la 

vicepresidenta de la Nación y Carlos Melconián. “Hubo encuentro, pero no ofrecimientos”. 

Supongo que esto quiere decir que mi ilustre ex alumno y actual colega, no le ofreció ningún 

puesto en el futuro gobierno, a Cristina Fernández de Kirchner. 

 

 Bromas aparte, ¿por qué algunos se rasgan las vestiduras? 

 

 El encuentro fue “institucional”, a punto tal que Carlos fue acompañado por Pía Astori, 

en su calidad de presidenta de la Fundación Mediterránea, y Melconián participó en su 

condición de director del IERAL, como se conoce al instituto de estudios de la Fundación. 

 

 Pero entendamos: más allá del carácter institucional del encuentro, Cristina se juntó con 

un diagnóstico profesional, pero que no ignora las limitaciones políticas e institucionales; 

diferente -presumo- al que muy probablemente le presentan “los suyos”, referido a dónde 

estamos, por qué estamos como estamos y qué cabe esperar de aquí a diciembre de 2023.  

 

 Porque Carlos no es de los que se achican, en función de quién tiene delante. Lo mismo 

que dice en radio o televisión, lo mismo que dice desde 1993, en el seminario mensual que 

llevamos adelante con él, Rodolfo Santángelo y Rosendo Fraga, seguramente fue lo que le dijo 

a la vicepresidenta de la Nación. Ella sabrá lo que hace con lo que escuchó. 

 

 El encuentro duró 3 horas. ¿¿¿3 horas??? 

 

 ¡Animo! 
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GAS  OIL  ¡YA! 

 

 

 

 

 Es el grito del camionero que está varado en la ruta, por falta de combustible; es el grito 

del camionero que no sabe si salir a la ruta con la carga, por temor a no llegar y particularmente 

cuando transporta productos perecederos; es el grito de quien tiene que operar cosechadoras y 

tractores, sin los cuales no puede cosechar. 

 

 La fiesta que se están mandando los medios de comunicación opositores, caminando 

ente camiones y entrevistando a los choferes, quienes se acuerdan muy mal de la mamá de los 

funcionarios, opacó el escándalo del avión venezolano-iraní. 

 

 Estamos delante de otro ejemplo de falta de gestión. Los funcionarios que integran el 

Poder Ejecutivo están tan distraídos, cuando no tan paralizados, que no se prepararon para un 

desafío previsto. Porque imprevistas fueron la tragedia de Once y la invasión rusa a Ucrania, 

pero no el aumento de la demanda de gasoil en esta época del año, como consecuencia de la 

reducción de las temperaturas y las cosechas. 

 

 Pero esto es historia y, quizás, elemento para tener en cuenta en las elecciones de 2023. 

Aquí y ahora la cuestión es el aumento de la oferta de gasoil, y su asignación por cupos o por 

aumento de precios. Lo grave es que, sobre esto, tampoco parece haber claridad en el Ejecutivo. 

Porque la pregunta elemental: ¿quién está a cargo?, no tiene una respuesta fácil, en Argentina 

2022. 

 

 ¡Animo! 



 5 

CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 

 

 

 

PBI  SE  ESTANCÓ  EN  EL  PRIMER  TRIMESTRE  DE  2022 

 

 

 

 

 

 A punto de finalizar el segundo trimestre del año, el INDEC dio a conocer su estimación 

de las cuentas nacionales referida al primer trimestre. Lo cual implica que las líneas que siguen 

se refieren al “remoto” pasado. 

 

 Ajustado por estacionalidad, entre el cuarto trimestre de 2021 y el primero de 2022, el 

PBI real total aumentó 1%. De manera que, luego de la fortísima recuperación de 2021, que 

siguió a la no menos fortísima caída de 2020, el nivel de actividad económica se estancó. 

 

 Como el INDEC sólo desestacionaliza el PBI total, el resto del análisis tiene que basarse 

en la comparación de lo ocurrido en el primer trimestre de 2022, con respecto a igual período 

de los años anteriores. Esto aparece en la base de los 2 cuadros que acompañan estas líneas. 

 

 Del lado de la oferta, nótese que el PBI de primer trimestre de 2022, no sólo fue 

superior al de igual período de 2020 y de 2021 (chocolate por la noticia), sino también 3,9% 

superior al del primer trimestre de 2019.  

 

 Sectorialmente, resalta el estancamiento del sector primario, y el fuerte crecimiento de 

“hoteles”, que sin embargo no recuperó todavía el nivel de 2019. 

 

 Del lado de la demanda, todo para arriba -excepto las exportaciones-. 

 

 Insisto en 2 puntos: 1) esto se refiere al primer trimestre del año; y 2) la realidad es 

heterogénea, no sólo entre sectores (como muestran los cuadros adjuntos) sino dentro mismo de 

cada uno de ellos. Por la diversidad de productos que integra cada sector, y porque “la micro 

también importa” 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 

 

 

 

DESOCUPACIÓN:  7%  TAMBIÉN  EN  EL  PRIMER  TRIMESTRE  DE  2022 

 

 

 

 

 

 Según INDEC, en el primer trimestre de 2022 la desocupación equivalió a 7% de la 

población económicamente activa (pea). Esto quiere decir que de cada 100 personas que 

quisieron trabajar, 93 consiguieron empleo. 

 

 El par de cuadros que acompaña estas líneas pone esta información en perspectiva, uno 

de ellos en términos porcentuales, el otro en términos absolutos. 

 

 Por consideraciones estacionales, no tiene mucho sentido comparar la tasa de 

desocupación del primer trimestre de 2022, con la del cuarto trimestre de 2021, que también fue 

de 7% de la pea. En la base de los cuadros aparecen comparaciones con años anteriores. 

 

 Más útil resulta preguntar qué está ocurriendo, por la coexistencia entre empleadores 

que buscan obreros y empleados, y “no encuentran”, con desocupados y “planeros”. LO CUAL 

NO SE PUEDE EXPLICAR POR RAZONES “FRICCIONALES”. Más la cuestión de empleo 

privado y público, y dentro del primero, formal e informal. 

 

 Con una economía estancada, y sobre todo con los riesgos que involucra tomar un 

asalariado más, en el plano ocupacional no cabe esperar milagros. 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 

Desocupación Subocupación demandanteActividad Empleo

(% fuerza laboral) (% fuerza laboral) (% población total) (% población total)

Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-

Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior

Aires Aires Aires Aires

2003 17,3 18,4 15,8 11,7 12,3 11,0 45,7 47,8 43,1 37,8 39,0 36,3

2004 13,6 14,4 12,6 10,4 10,8 9,8 45,9 48,2 43,3 39,7 41,2 37,9

2005 11,6 12,7 10,0 8,8 9,2 8,3 45,7 48,1 43,0 40,5 42,0 38,7

2006 10,2 11,2 8,9 7,7 8,2 7,2 46,3 48,8 43,4 41,6 43,3 39,6

2007 8,5 9,2 7,8 6,6 6,9 6,1 46,1 48,4 43,4 42,2 43,9 40,0

2008 7,9 8,4 7,3 6,1 6,2 6,0 45,9 48,0 43,5 42,2 44,0 40,3

2009 8,7 9,1 8,2 6,9 7,2 6,6 46,1 48,6 43,3 42,1 44,2 39,8

2010 7,8 8,2 7,1 6,2 6,2 6,3 46,0 48,5 43,2 42,4 44,5 40,1

2011 7,2 7,8 6,4 5,9 6,0 5,7 46,3 48,5 43,8 43,0 44,8 41,0

2012 7,2 7,8 6,5 6,1 6,7 5,4 46,2 48,4 43,9 42,9 44,6 41,1

2013 7,1 7,6 6,5 5,8 6,2 5,3 46,0 47,8 44,0 42,7 44,2 41,1

2014 7,3 7,6 6,9 6,2 6,6 5,7 44,9 46,0 43,9 41,7 42,5 40,9

2017 8,4 9,7 6,6 7,3 7,3 7,3 45,9 47,6 43,9 42,1 43,0 41,0

2018 9,2 10,8 7,3 7,9 7,8 8,0 46,6 48,0 44,8 42,3 42,8 41,6

2019 9,8 11,0 8,4 9,2 8,8 9,7 47,3 48,8 45,5 42,6 43,4 41,7

2020 11,6 12,8 10,1 7,9 7,3 8,6 43,2 43,1 43,3 38,3 37,7 39,0

2021 8,8 9,4 8,0 8,5 7,7 9,5 46,5 47,0 45,8 42,4 42,6 42,2

 IT.16

 IIT. 9,3 10,6 7,7 7,7 8,2 7,1 46,0 47,7 43,9 41,7 42,7 40,5

IIIT. 8,5 10,0 6,6 7,0 7,4 6,4 46,0 48,0 43,7 42,1 43,2 40,8

 IVT. 7,6 8,5 6,4 7,2 7,8 6,4 45,3 47,0 43,4 41,9 43,0 40,7

 IT.17 9,2 10,9 7,0 6,6 6,8 6,5 45,5 47,6 43,1 41,3 42,4 40,0

 IIT. 8,7 10,0 7,1 7,4 7,0 7,8 45,4 46,9 43,7 41,5 42,2 40,6

IIIT. 8,3 9,6 6,6 7,9 8,1 7,7 46,3 48,1 44,2 42,4 43,4 41,3

 IVT. 7,2 8,4 5,7 7,2 7,1 7,3 46,4 47,9 44,7 43,0 43,8 42,1

 IT.18 9,1 10,7 7,2 6,8 6,5 7,1 46,7 48,1 45,0 42,4 42,9 41,8

 IIT. 9,6 11,4 7,3 7,7 7,5 8,1 46,4 48,0 44,4 41,9 42,6 41,2

IIIT. 9,0 10,5 7,1 8,3 8,5 8,2 46,7 48,1 44,9 42,5 43,1 41,7

 IVT. 9,1 10,5 7,5 8,7 8,8 8,4 46,5 47,7 45,0 42,2 42,7 41,7

 IT.19 10,1 11,1 8,7 8,4 8,3 8,5 47,0 48,7 45,0 42,3 43,3 41,1

 IIT. 10,6 11,9 9,1 9,2 8,9 9,7 47,7 49,6 45,5 42,6 43,7 41,4

IIIT. 9,7 11,1 8,0 9,5 9,1 10,0 47,2 48,2 46,1 42,6 42,8 42,4

 IVT. 8,9 10,0 7,6 9,5 8,8 10,4 47,2 48,7 45,5 43,0 43,8 42,0

 IT.20 10,4 11,5 9,0 8,2 7,2 9,5 47,1 48,6 45,3 42,2 43,0 41,3

 IIT. 13,1 13,2 13,0 5,0 4,7 5,3 38,4 37,6 39,3 33,4 32,7 34,2

IIIT. 11,7 13,8 9,4 8,1 6,7 9,6 42,3 41,4 43,5 37,4 35,7 39,4

 IVT. 11,0 12,6 9,1 10,3 10,6 9,9 45,0 44,9 45,1 40,1 39,3 41,0

 IT.21 10,2 11,0 9,1 8,7 7,9 9,6 46,3 46,7 45,8 41,6 41,6 41,6

 IIT. 9,6 10,2 8,9 8,5 7,5 9,7 45,9 46,0 45,8 41,5 41,3 41,7

IIIT. 8,2 8,9 7,4 8,3 7,5 9,4 46,7 47,6 45,7 42,9 43,3 42,3

 IVT. 7,0 7,4 6,4 8,6 7,9 9,4 46,9 47,6 46,0 43,6 44,1 43,0

 IT.22 7,0 7,3 6,5 6,9 8,2 5,8 46,5 46,7 46,3 43,3 43,3 43,3

(variaciones, en puntos porcentuales)

IT22-IT21 -3,2 -3,7 -2,6 -1,8 0,3 -3,8 0,2 0,0 0,5 1,7 1,7 1,7

IT22-IT20 -3,4 -4,2 -2,5 -1,3 1,0 -3,7 -0,6 -1,9 1,0 1,1 0,3 2,0

IT22-IT19 -3,1 -3,8 -2,2 -1,5 -0,1 -2,7 -0,5 -2,0 1,3 1,0 0,0 2,2

DESOCUPACION, SUBOCUPACION, ACTIVIDAD Y EMPLEO
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CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 

(miles)

Población total Económicamente activaOcupada Desocupada

Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-

Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior

Aires Aires Aires Aires

2003 22.762 12.375 10.387 10.388 5.914 4.474 8.595 4.825 3.769 1.794 1.089 705

2004 23.129 12.484 10.645 10.628 6.013 4.615 9.182 5.147 4.035 1.446 866 580

2005 23.349 12.551 10.799 10.678 6.034 4.645 9.444 5.266 4.179 1.234 768 466

2006 23.766 12.647 11.111 10.994 6.168 4.829 9.874 5.465 4.391 1.119 703 438

2007 24.033 12.732 11.227 11.074 6.161 4.873 10.135 5.592 4.493 939 569 370

2008 24.390 12.829 11.561 11.187 6.164 5.023 10.304 5.645 4.659 883 519 364

2009 24.628 12.934 11.694 11.354 6.290 5.064 10.371 5.720 4.651 984 571 414

2010 24.866 13.039 11.827 11.429 6.319 5.111 10.547 5.801 4.746 882 518 364

2011 25.087 13.126 11.960 11.617 6.382 5.236 10.783 5.883 4.901 834 499 335

2012 25.315 13.223 12.092 11.704 6.397 5.307 10.860 5.895 4.965 844 510 342

2013 25.637 13.347 12.290 11.792 6.386 5.406 10.956 5.902 5.054 837 484 353

2014 26.530 13.688 12.842 11.921 6.290 5.632 11.055 5.810 5.245 866 480 386

2017 27.522 14.884 12.638 12.633 7.086 5.547 11.580 6.396 5.182 1.056 690 366

2018 27.806 15.050 12.756 12.946 7.225 5.721 11.752 6.448 5.304 1.194 777 417

2019 28.262 15.262 13.000 13.364 7.446 5.918 12.049 6.625 5.424 1.315 821 495

2020 28.597 15.417 13.181 12.360 6.649 5.710 10.943 5.806 5.138 1.416 843 573

2021 28.907 15.568 13.339 13.425 7.050 6.375 12.253 6.627 5.626 1.172 686 486

IT.16

IIT. 27.201 14.696 12.505 12.503 7.009 5.494 11.338 6.268 5.070 1.165 740 425

IIIT. 27.272 14.738 12.534 12.546 7.069 5.477 11.477 6.364 5.113 1.069 705 364

IVT. 27.345 14.780 12.565 12.397 6.940 5.456 11.459 6.349 5.110 937 591 347

IT.17 27.416 14.822 12.594 12.478 7.054 5.424 11.338 6.287 5.042 1.149 767 382

IIT. 27.486 14.863 12.623 12.483 6.970 5.513 11.395 6.272 5.123 1.088 698 390

IIIT. 27.558 14.905 12.653 12.751 7.162 5.589 11.694 6.474 5.220 1.059 689 370

IVT. 27.629 14.947 12.682 12.818 7.156 5.662 11.893 6.552 5.341 926 604 322

IT.18 27.700 14.988 12.712 12.932 7.208 5.724 11.749 6.436 5.313 1.183 772 411

IIT. 27.768 15.028 12.740 12.882 7.220 5.662 11.642 6.396 5.246 1.239 823 416

IIIT. 27.842 15.071 12.771 12.989 7.256 5.733 11.822 6.497 5.325 1.168 759 409

IVT. 27.914 15.114 12.800 12.979 7.215 5.764 11.793 6.461 5.332 1.185 754 431

IT.19 28.260 15.203 13.057 13.286 7.408 5.878 11.947 6.583 5.364 1.339 825 514

IIT. 28.331 15.243 13.088 13.511 7.555 5.956 12.073 6.657 5.416 1.438 898 540

IIIT. 27.989 15.282 12.707 13.221 7.361 5.860 11.934 6.545 5.389 1.288 816 472

IVT. 28.469 15.321 13.148 13.436 7.458 5.978 12.240 6.715 5.525 1.196 743 453

IT.20 28.538 15.360 13.178 13.440 7.465 5.975 12.045 6.607 5.438 1.394 857 537

IIT. 28.604 15.397 13.207 10.983 5.795 5.188 9.546 5.032 4.514 1.436 762 674

IIIT. 28.506 15.435 13.071 12.073 6.384 5.689 10.658 5.504 5.154 1.414 880 534

IVT. 28.740 15.474 13.266 12.942 6.953 5.989 11.524 6.080 5.444 1.418 873 545

IT.21 28.808 15.512 13.296 13.338 7.248 6.090 11.982 6.449 5.533 1.355 799 556

IIT. 28.872 15.548 13.324 13.254 6.101 7.153 11.981 6.424 5.557 1.272 729 543

IIIT. 28.939 15.586 13.353 13.517 7.412 6.105 12.404 6.749 5.655 1.113 663 450

IVT. 29.007 15.624 13.383 13.591 7.438 6.153 12.644 6.885 5.759 947 553 394

IT.22 29.073 15.661 13.412 13.526 7.315 6.211 12.584 6.779 5.805 943 537 406

(variaciones absolutas, en miles)

IT22-IT21 265 149 116 188 67 121 602 330 272 -412 -262 -150

IT22-IT20 535 301 234 86 -150 236 539 172 367 -451 -320 -131

IT22-IT19 813 458 355 240 -93 333 637 196 441 -396 -288 -108

ACTIVIDAD, EMPLEO, SUBOCUPACION Y DESOCUPACION
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CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 

 

 

 

BALANZA  COMERCIAL:  DÉFICIT  ENERGÉTICO,  NO  FESTIVAL 

 

 

 

 

 

 En mayo pasado Argentina exportó mercaderías por valor de u$s 8.226 M., e importó 

por valor de u$s 7.870 M., generando un superávit comercial de u$s 356 M. 

 

 Entre mayo de 2021 y de 2022 el valor de las exportaciones aumentó 20,7% y el de las 

importaciones 53,1%; mientras que comparando los 5 primeros meses del año pasado y del 

presente, el valor de las exportaciones subió 26,6%, el de las importaciones 44,2%, por lo cual 

el superávit comercial se redujo en 43,7%. Uno de los cuadros que acompaña estas líneas pone 

esta información en perspectiva. 

 

 Como de costumbre, la desagregación de las variaciones de los valores totales, en 

términos de cambios en los precios por una parte, y en los volúmenes por la otra, así como las 

variaciones por tipo de mercadería, ayuda a entender. 

 

 Intensivo en commodities, tanto del lado de las exportaciones como desde el de las 

importaciones, los aumentos de los precios en dólares fueron muy superiores a la tasa de 

inflación interanual, tanto en Estado Unidos como en la Unión Europea. En números redondos, 

por encima de 20% los primeros, entre 8 y 10% las segundas. 

 

 Esto surge del otro cuadro que acompaña estas líneas, cuya porción inferior muestra la 

importancia del rubro “combustibles y energía”, dentro del intercambio internacional de 

mercaderías. En efecto, entre mayo de 2021 y de 2022, mientras el valor de los productos 

energéticos exportados aumentó 32,5% (resultado de aumento de precios de 82,3%, y una caída 

en el volumen de 27,3%), el valor de los productos exportados aumentó 226,1% (resultado de 

aumentos de precios de 115,5%, y de 51,3% importado). 

 

 Las declaraciones públicas de la vicepresidenta de la Nación, referidas al “festival” de 

importaciones, ignoran un hecho básico: el impacto de la desastrosa política energética, 

potenciada por la invasión rusa a Ucrania. 

 

 Esto queda más claro todavía, cuando los datos de mayo de 2022 se analizan en 

términos absolutos. En efecto, en dicho mes Argentina exportó productos energéticos por valor 

de u$s 488 M., e importó por valor de u$s 1.601 M., generando un déficit de u$s 1.113 M. 
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 Si a los totales les resto el rubro combustibles y energía, resulta que las exportaciones 

fueron de u$s 7.738 M., las importaciones de u$s 6.269 M. y el superávit comercial de u$s 

1.469 M. CUATRO VECES MÁS QUE EL VERIFICADO, “gracias” al accionar 

gubernamental en la materia. 

 

 Estos son números, una realidad para los economistas, pero algo abstractos para quienes 

no lo son. Hasta que la realidad los hace “palpables”, por ejemplo, con el paro de transportistas 

por la falta de gasoil y de neumáticos. 

 

 Disculpen que insista, pero no hay nada inesperado en el aumento estacional de la 

demanda de gas, y de gas oil, como consecuencia de la reducción de las temperaturas y las 

cosechas. ¿Es mucho pedirles a las autoridades que tienen responsabilidades ejecutivas, que se 

dejen de pelotudear, y se aboquen a la solución de los problemas concretos? Al parecer, 

lamentablemente, es mucho pedirles. 

 

 Un gobierno políticamente en crisis, con funcionarios del área económica en buena 

medida paralizados, es un gobierno incapaz de enfrentar desafíos. Es lo que estamos viendo, en 

estos días, en las rutas. 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo

Período taciones taciones (% de ex- taciones taciones

      (millones de u$s)  portac.) (var. anuales, en %)

2008 70.023 57.423 12.600 18,0 25,5 28,4 13,8

2009 55.668 38.780 16.888 30,3 -20,5 -32,5 34,0

2010 68.175 56.794 11.381 16,7 22,5 46,5 -32,6

2011 82.981 73.942 9.039 10,9 21,7 30,2 -20,6

2012 79.982 67.977 12.005 15,0 -3,6 -8,1 32,8

2013 75.964 74.443 1.521 2,0 -5,0 9,5 -87,3

2014 68.336 65.229 3.107 4,5 -10,0 -12,4 104,3

2015 56.789 59.759 -2.970 -5,2 -16,9 -8,4  

2016 57.879 55.911 1.968 3,4 1,9 -6,4

2017 58.622 66.930 -8.308 -14,2 1,3 19,7

2018 61.781 65.482 -3.701 -6,0 5,4 -2,2

2019 65.116 49.124 15.992 24,6 5,4 -25,0

2020 54.884 42.354 12.530 22,8 -15,7 -13,8

2021 77.935 63.185 14.750 18,9 42,0 49,2

 

5m2021 28.363 22.691 5.672 20,0

5m2022 35.917 32.721 3.196 8,9 26,6 44,2 -43,7

Ene.19 4.585 4.212 373 8,1 -4,7 -26,7

Feb. 4.448 3.998 450 10,1 3,3 -23,1

Mar. 5.137 3.956 1.181 23,0 -5,2 -33,8

Abr. 5.337 4.172 1.165 21,8 2,3 -31,7

May. 6.044 4.645 1.399 23,1 17,1 -28,0

Jun. 5.239 4.171 1.068 20,4 2,1 -23,6

Jul. 5.856 4.905 951 16,2 8,1 -20,7

Ago. 5.568 4.400 1.168 21,0 7,0 -30,3

Set. 5.746 4.002 1.744 30,4 14,1 -14,9

Oct. 5.889 4.121 1.768 30,0 9,1 -18,8

Nov. 5.893 3.409 2.484 42,2 10,1 -21,9

Dic. 5.374 3.133 2.241 41,7 0,7 -20,0

Ene.20 4.579 3.535 1.044 22,8 -0,1 -16,1

Feb. 4.378 3.191 1.187 27,1 -1,6 -20,2

Mar. 4.383 3.154 1.229 28,0 -14,7 -20,3

Abr. 4.349 2.894 1.455 33,5 -18,5 -30,6

May. 5.078 3.166 1.912 37,7 -16,0 -31,8

Jun. 4.786 3.299 1.487 31,1 -8,6 -20,9

Jul. 4.931 3.451 1.480 30,0 -15,8 -29,6

Ago. 4.955 3.508 1.447 29,2 -11,0 -20,3

Set. 4.727 4.129 598 12,7 -17,7 3,2

Oct. 4.674 4.004 670 14,3 -20,6 -2,8

Nov. 4.500 4.115 385 8,6 -23,6 20,7

Dic. 3.544 3.908 -364 -10,3 -34,1 24,7

Ene.21 4.912 3.844 1.068 21,7 7,3 8,7

Feb. 4.775 3.713 1.062 22,2 9,1 16,4

Mar. 5.720 5.320 400 7,0 30,5 68,7

Abr. 6.143 4.673 1.470 23,9 41,3 61,5

May. 6.813 5.141 1.672 24,5 34,2 62,4

Jun. 7.010 5.909 1.101 15,7 46,5 79,1

Jul. 7.252 5.715 1.537 21,2 47,1 65,6

Ago. 8.099 5.754 2.345 29,0 63,5 64,0

Set. 7.570 5.886 1.684 22,2 60,1 42,6

Oct. 6.863 5.247 1.616 23,5 46,8 31,0

Nov. 6.191 5.767 424 6,8 37,6 40,1

Dic. 6.587 6.216 371 5,6 85,9 59,1

Ene.22 5.548 5.251 297 5,4 12,9 36,6

Feb. 6.452 5.634 818 12,7 35,1 51,7

Mar. 7.354 7.083 271 3,7 28,6 33,1

Abr. 8.337 6.883 1.454 17,4 35,7 47,3

May. 8.226 7.870 356 4,3 20,7 53,1

BALANCE COMERCIAL
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CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 

 

(variaciones, en %)

Rubros y usos May.22/may.21

valor precio cantidad

EXPORTACION 20,8 22,0 -1,0

 

Productos primarios 8,6 13,1 -4,0

Manufacturas origen agropecuario 29,4 25,5 3,1

Manufacturas origen industrial 16,9 15,9 0,9

Combustibles y energía 32,5 82,3 -27,3

 

IMPORTACION 52,6 23,5 23,6

 

Bienes de capital 40,1 0,7 39,1

Bienes intermedios 35,7 30,9 3,7

Combustibles y lubricantes 226,1 115,5 51,3

Piezas y accesorios bienes capital 36,9 0,8 35,8

Bienes de consumo 23,4 7,1 15,2

Vehículos automotores de pasajeros 25,2 10,0 13,8

   

Rubros y usos May.22/may.21

valor precio cantidad

EXPORTACION 20,8 22,0 -1,0

 

Combustibles y energía 32,5 82,3 -27,3

Manufacturas origen agropecuario 29,4 25,5 3,1

Manufacturas origen industrial 16,9 15,9 0,9

Productos primarios 8,6 13,1 -4,0

 

IMPORTACION 52,6 23,5 23,6

 

Combustibles y lubricantes 226,1 115,5 51,3

Bienes de capital 40,1 0,7 39,1

Piezas y accesorios bienes capital 36,9 0,8 35,8

Bienes de consumo 23,4 7,1 15,2

Vehículos automotores de pasajeros 25,2 10,0 13,8

Bienes intermedios 35,7 30,9 3,7

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES
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CONTEXTO; Entrega N° 1.716; Junio 27, 2022. 

 

 

 

RONALD  TUCK 

(1921 - 2007) 

 

 

 

 Estudió matemáticas en Oxford, donde se graduó en 1941. 

 

 Luego de la Segunda Guerra Mundial aplicó a un cargo de asistente de investigación en 

la universidad de Reading, Inglaterra, “porque como dijo alguna vez `parecía una buena idea´. 

Que haya permanecido en la universidad durante 40 años muestra que, efectivamente, fue una 

buena idea” (Giles y Marsh, 2007). 

 

 

 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Tuck? Porque “debe haber pocos 

economistas agrícolas académicos tan poco conocidos fuera de su universidad, y al mismo 

tiempo que hayan influido tanto como él, sobre los empleados y los estudiantes… Como le 

ocurriera a buena parte de los economistas agrícolas, se interesó por la disciplina de manera 

tangencial” (Giles y Marsh, 2007). 

 

 “En una época donde dirigir un departamento [por ejemplo, el de economía] equivalía a 

una `sentencia de muerte´, en 1965 se hizo cargo de uno y conservó el puesto durante 16 años. 

Los colegas que estaban ansiosos por su falta de experiencia administrativa no tuvieron que 

preocuparse. Mostró tener objetivos claros e inesperadas cualidades gerenciales… Entre estas 

últimas cabe destacar la de delegar, identificar y redireccionar el talento latente en sus colegas, 

junto a su deseo de dedicar todo el tiempo necesario para que las decisiones fueran correctas y 

equitativas… En 1982 tomó un puesto a tiempo parcial, contento con volver a ser el ser 

humano reservado que en el fondo era” (Giles y Marsh, 2007). 

 

 Su fuerte fueron los principios económicos, y luego las estadísticas. Lo cual se refleja en 

Los principios de la economía agrícola, el libro de texto que publicó en 1961. “La obra no 

contiene un solo diagrama, lo cual muestra su determinación para hacerse entender utilizando 

sólo palabras” (Giles y Marsh, 2007). 

 

 “Era tímido, meticuloso y a veces muy distraído. ¿Qué otro podría llamar a la puerta, no 

solamente al ingresar a su propia oficina sino a veces hasta al salir?.. Tenía sentido del humor: 

cuando le comentaron que uno de los tutores jóvenes se iba a casar con una alumna, afirmó que 

`bueno, al fin a alguno de nuestros estudiantes les gusta lo que tenemos para ofrecer´” (Giles y 

Marsh, 2007). 

 

 

Giles, T. y Marsh, J. (2007): “In memoriam. Ronald Tuck, 1921-2007”, Journal of agricultural 

economics, 58, 3, setiembre. 
 



 16 

 
 

 



 17 

 



 18 

 
 

 

 

 

 

 

 

 



 19 

 


