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     ¿Puede Batakis hacer algo que Guzmán no logró? 

Puede, por personalidad, oficio y circunstancias. La 

flamente ministro tiene más idea operativa de cómo 

funciona un Estado, que su antecesor. No es poco. Por 

lo demás, como bien dice Roberto Lavagna, “el pánico 

disciplina”. La crisis política condiciona cualquier 

política económica, así que no esperemos milagros. 

Aquí y ahora, a Batakis le doy el beneficio de la duda, 

porque parece proponerse evitar males mayores.  

 

 

 

 

⬧ Pesce “sintoniza” mejor con Batakis que con Guzmán. 

  

⬧ Importantísima iniciativa de Diego Valenzuela, 

intendente de 3 de febrero. Reduciendo alícuotas 

impositivas, eliminando trámites, busca facilitarle la 

vida a quienes abran comercios e industrias. Ojalá la 

lleve a la práctica y “fracase”, porque otros intendentes 

lo imiten y los contribuyentes sientan alivio sin tener 

que ”votar con los pies”. 

  

⬧ Para el Papa Francisco “Cuba es un símbolo”. Claro 

que es un símbolo, pero; ¿de qué? 

  

 

 

 

 

    ¿Qué es esto de “evaluar” la gestión Batakis, 

siguiendo “minuto a minuto” la cotización del dólar 

blue? Información y análisis, OK; circo, por favor no. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROJO 
 

 El IPC aumentó 1,3% mensual en EEUU, y 9,1% 

interanual. Con baja tasa de desocupación (3,6% de la 

fuerza laboral), el FED concentra toda su artillería en 

abatir la tasa de inflación. Cabe esperar más aumentos en 

la tasa de interés que maneja. 

 

AMARILLO 
 

  

 

 

VERDE 

 
☺  

 

 

 

 

 

⬧  Como lo veo 

⬧  ¿Qué puede hacer Batakis, que Guzmán no pudo? 

⬧  Las primeras decisiones de la ministra Batakis 

⬧  ¿Estancamiento secular, en todos lados? 

⬧  Inflación en junio. ¿Te acordás, hermano…? 

⬧  Fuerte aumento de la inflación… en EEUU 

⬧  Luis de Molina 

 

 

 

 

 

    “Hace un mes hice mi primer show en TV. Al día 

siguiente se vendieron 5 millones de aparatos. Quienes 

no los pudieron vender, los tiraron a la basura”. Bob 

Hope. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022 

 

 

 

 

 

COMO  LO  VEO 

 

 

 

 

 

  “El gobierno presidido por Richard Nixon desestimó las críticas, 

por considerarlas motivadas políticamente. Más allá de lo acertado que 

podía resultar el calificativo, difícilmente pueda ser considerado un 

pensamiento profundo, el de criticar a los políticos profesionales, por 

actual en base a motivaciones políticas”. 

 

(Fuente: Kissinger, H.: Diplomacy, Simon & Schuster, 1994). 

 

 

 

 

¿Puede Batakis hacer algo que Guzmán no logró? Puede, por 

personalidad, oficio y circunstancias. La flamente ministro tiene más idea 

operativa de cómo funciona un Estado, que su antecesor. No es poco. Por 

lo demás, como bien dice Roberto Lavagna, “el pánico disciplina”. La 

crisis política condiciona cualquier política económica, así que no 

esperemos milagros. Aquí y ahora, a Batakis le doy el beneficio de la 

duda, porque parece proponerse evitar males mayores. 

 

 

 

 

Diego Valenzuela le simplifica la vida a la gente de 3 de febrero 

 

 

 

El intendente de 3 de febrero envió una propuesta al Consejo Deliberante de su 

municipio, para reducir alícuotas, simplificar la ordenanza fiscal y eliminar trabas burocráticas. 

Ejemplo: no cobrará las habilitaciones a quien abra un comercio o una industria. Arriesga 

reducir la recaudación, porque logró mantener ordenadas las cuentas del municipio.  

 

  En 1956, Charles Mills Tiebout publicó una monografía titulada “la teoría pura del 

gasto público”, cuestionando un trabajo que Paul Anthony Samuelson había publicado un par 

de años antes. Tiebout señaló que -particularmente en el plano municipal- los contribuyentes 
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“votan con los pies”, es decir, migran de un municipio a otro, en función de las respectivas 

cargas impositivas.  

 

  Desde este punto de vista, lo mejor que nos puede pasar a los argentinos es que 

Valenzuela fracase; pero no porque no resulte valiosa, sino porque su accionar sea imitado por 

otros intendentes, y los contribuyentes encuentren alivio sin tener que migrar. 

 

  Por ahora, fuerte aplauso para la iniciativa. 

 

 

 

 

¿Y entonces? 

 

 

 

 

  No le pidamos a los periodistas que no lo sean, pero tampoco ignoremos que la lógica 

periodística sesga la realidad. No por interpretaciones conspirativas, por propia lógica 

periodística. En estos días es noticia el producto que falta, no el que “todavía” se consigue; es 

noticia el precio que aumentó 20%, no el que se mantuvo, etc. 

 

  Ergo, prestémosle alguna atención a los medios de comunicación, pero también a 

nuestra propia experiencia y lo que nos dice nuestro mostrador. 

 

  ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022. 

 

 

 

 

 

¿QUÉ  PUEDE  HACER  BATAKIS,  QUE  GUZMÁN  NO  PUDO? 

 

 

 

 

 

 Titulado “Guzmán-Batakis: la academia y la experiencia”, el jueves pasado publiqué en 

La Nación el siguiente artículo, cuya esencia apareció en la entrega anterior de Contexto. 

 

 

 

 ¿En qué se parecen Silvina Aida Batakis y Martín Maximiliano Guzmán? En que 

ambos son argentinos, ambos estudiaron economía en la muy buena Universidad 

Nacional de La Plata, ambos completaron sus estudios en el exterior (en York y 

Brown, respectivamente), y ambos son jóvenes… para mí, al menos. 

 

 Pero entre ellos existe una importante diferencia: Martín llegó al ministerio de 

economía de la Nación desde el ámbito académico, Silvina después de haber 

ejercido importantes cargos ejecutivos, en los niveles nacional y provincial de 

nuestro país. Esta diferencia se nota, y puede ser muy importante. 

 

 No voy a decir de Guzmán nada que no haya dicho antes. Una cosa es emitir 

sonidos, que pueden impactar sobre todo a quienes no son economistas; otra bien 

diferente consiste en “actuar” lo que se dice, cuando uno dejó de escribir 

monografías e integra el Poder Ejecutivo de un país. 

 

 “Por las decisiones los conoceréis”. Quien tiene experiencia de gobierno no habla 

del fisco a secas, sino que plantea cómo se ejecutarán las partidas presupuestarias, 

al tiempo que busca incorporar al control, a organismos que “se cortan solos”; no 

habla del empleo público a secas, sino que congela el stock de puestos de trabajo en 

el Estado, etc. 

 

 Capaz que no le sale, capaz que no le alcanza, capaz que comenzó tarde. 100% 

masoquismo, al cual somos tan afectos. No creo que ella ignore que forma parte de 

un gobierno al que nadie le cree nada, y ocupa el cargo, aunque está por verse si la 

función, de ministro de economía de la Nación. Pero destaco que, en el plano de las 

medidas, sugiere que sabe cómo funciona el Estado. No es poco. 

 

 Mi preferencia por Batakis, frente a Guzmán, al frente de la cartera económica, no 

debe ser leída como una apología de la ignorancia. Por el contrario, debe ser leída 
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como testimonio de la necesidad de complementar lo que se vive en el ámbito 

académico, con caminar por la calle, saber escuchar a “los sujetos económicos” y, 

sobre todo, conocer cómo funciona concretamente ese paquidermo que es el Estado. 

 

 Última: el lunes pasado Batakis no le habló ni al FMI ni a “los mercados”. Nos 

habló a todos los argentinos, que somos mucho más exigentes que los funcionarios 

que trabajan en Washington, o quienes manejan fondos financieros. Tiene un 

enorme desafío por delante. Un consejo no pedido a la flamante ministro: “fuerza, 

Silvina, ya hablaste. Ahora silencio y acción. 

 

 

 

 De loa varios comentarios recibidos, hay uno que merece ser analizado. En 

síntesis, dice lo siguiente: “tanto Batakis como Guzmán siguen bajo Alberto Ángel 

Fernández y Cristina Fernández de Kirchner, ¿por qué Silvina va a poder hacer lo que 

Martín no pudo?”.  

 

Por 2 razones: una personal, otra de circunstancias.  

 

La primera: en toda organización la personalidad cuenta. Claro que, si la 

personalidad fuera suficiente, Domingo Felipe Cavallo hubiera salvado al gobierno 

presidido por Fernando de la Rúa en 2001. Pero tampoco nos pasemos del otro lado.  

 

 ¿Qué intentó hacer Guzmán, que no lo dejaron? No tengo cómo saberlo, porque 

no estuve en la cocina de la política económica. Pero para mis entrenados oídos, Guzmán 

y Batakis reflejan el diferente desarrollo de sus respectivas carreras profesionales. No es 

lo mismo hablar de “congruencia” que “meterse con las partidas presupuestarias”. ¿Cómo 

se paró Martín, cómo se parará Silvina, frente al poder político? Le doy el beneficio de la 

duda. 

 

 La otra consideración importante es la circunstancia. “El pánico disciplina”, les 

dijo Roberto Lavagna, cuando lo llevé a hablar con alumnos de la UCA. Refiriendo al 

hecho de que lo que no se pudo hacer en 2001, se hizo en 2002… multiplicado por 5. 

Tampoco hablo con el presidente de la Nación, o la vicepresidenta, pero no pueden ser 

tan necios como para no saber que, como decía mi abuela, “el horno no está para bollos”. 

Porque queda demasiado tiempo para el 10 de diciembre de 2023, así que no está para 

andar jodiendo. Más allá de la retórica, que molesta, pero no afecta mucho las decisiones. 

 

 Registro todas las detalladas explicaciones de por qué esto no va a funcionar, pero 

no me agoto. Sigo pensando que, en esta complicadísima Argentina, a quien tiene una 

responsabilidad ejecutiva le sigo dando el beneficio de la duda. Lo cual implica, entre 

otras cosas, no sumarme al “análisis” periodístico de los resultados de lo que va de su 

gestión, cuestión que analizo en otra porción de esta entrega de Contexto. 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022. 

 

 

 

 

LAS  PRIMERAS  DECISIONES  DE  LA  MINISTRA  BATAKIS 

 

 

 

 

 En conferencia de prensa, el lunes pasado, Silvina Aída Batakis hizo los primeros 

anuncios concretos: cambios en la ejecución de partidas presupuestarias, revalúo inmobiliario 

en todo el país (no sólo en CABA), congelamiento del número de empleados públicos, tasas de 

interés positivas en términos reales, segmentación tarifaria. El BCRA implementa un 

mecanismo para cubrir a los bancos del riesgo de pérdida de los bonos. Pesce “sintoniza” mejor 

con Batakis que con Guzmán. 

 

 Son anuncios, cuya implementación se dará en el tiempo. Ejemplo: los cambios en la 

ejecución de las partidas presupuestarias no es algo que se palpa de la noche a la mañana, 

excepto para los afectados… algunos de los cuales ya salieron a protestar, tal como era de 

esperar. 

 

 No le pida “un plan”, a quien el sábado 9, cuando estaba planchando la blusa que iba a 

usar el lunes siguiente, recibió un llamado del presidente Fernández para “invitarla” a ser la 

nueva ministro de economía de la Nación. Menos mal que no dice que tiene un plan, porque si 

lo dijera, pensaríamos que nos quiere vender un buzón. 

 

 Los anuncios muestran que Batakis es una persona aterrizada, en términos de cómo se 

implementa, en la práctica, una política económica. Por eso le doy el beneficio de la duda, sin 

ignorar ni las limitaciones políticas a su gestión, ni las dificultades en las que se encuentra la 

economía argentina. 

 

 “Los mercados” no reaccionaron de manera favorable. Guido Di Tella, sabio e irónico, 

solía decir que para decir tonterías “hay que poner cara de inteligente”. Es lo que hacen los 

periodistas, cuando “evalúan” la gestión Batakis trasmitiendo la cotización del dólar blue, como 

si se tratara de un partido de fútbol. Equivalente a que un enfermo toma un medicamento para 

bajar la fiebre, y el familiar que está junto a él, le toma la temperatura cada 30 segundos, para 

ver si el remedio está surtiendo efecto. 

 

 Última. Si el FMI quiere ayudar, no tiene que salir a decir públicamente que está de 

acuerdo con Batakis. Porque en Argentina 2022 esto les da letra a sus críticos, pero no logra 

que algún argentino convierta dólares en pesos. El representante argentino ante el FMI, ¿no le 

podría decir a las autoridades de la institución, que en este caso “el silencio es salud”? 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022. 

 

 

 

¿ESTANCAMIENTO  SECULAR,  EN  TODOS  LADOS? 

 

 

 

 Punto más, punto menos, en prácticamente todos los países del mundo el PBI real cayó 

entre 2019 y 2020, recuperó entre 2020 y 2021, y se estancó en lo que va del año en curso. 

 

 Claro que el PBI es un gigantesco promedio, lo cual implica que no a todos los sectores 

les fue igual, no a todos los productos que integran cada sector les fue igual, y ni siquiera a las 

empresas que fabrican los mismos productos les fue igual. 

 

 Pero, a nivel PBI total, la pregunta que formulan algunos es si el estancamiento “no 

habrá llegado para quedarse”. 

 

 Quienes quieran leer al respecto pueden consultar a Hansen (1939), con su hipótesis de 

estancamiento secular; a Gordon (2012) listando las razones por las cuales las causas del 

crecimiento de los últimos siglos se van agotando y no son fácilmente reemplazables; y a 

Teuling y Baldwin (2014) reflexionando sobre el futuro del crecimiento, particularmente en 

Europa. 

 

 La historia muestra que los pesimistas tendenciales equivocaron sus pronósticos. El 

cambio tecnológico, la mejora de la higiene, los anticonceptivos, la sustitución entre los 

recursos no renovables, mostraron que, afortunadamente, los pronósticos efectuados por David 

Ricardo, Robert Malthus y quienes a comienzos de la década de 1970 confeccionaron el 

Informe del Club de Roma, no se verificaron. 

 

 Pero cada época tiene sus características, y bien vale prestarle atención a lo que 

podríamos denominar la “economía de la postpandemia”. Ciertamente que la futura estructura 

económica no será igual a la anterior (ejemplos: el sector comercial, que pasó de la 

presencialidad a la interacción electrónica; el trabajo desde lugares remotos, etc.); pero aquí la 

cuestión se refiere al futuro de la actividad económica en su conjunto. 

 

 El punto es importante porque, como bien dijo Per O. Grullo, solucionar problemas es 

más complicado cuando el PBI no crece, que cuando crece. ¡Animo! 

 

Hansen, A. H. (1939): “Economic progress and declining population growth”, American 

economic review, 29, 1, marzo. 

Gordon, R. J. (2012): “Is U. S. economic growth over? Faltering innovation confronts the six 

headwinds”, NBER working paper 18.315, noviembre. 

Teulings, C. y Baldwin, R., eds. (2014): Secular stagnation: facts, causes and cures, CEPR 

press. 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022. 
 

 

 

 

 

INFLACIÓN  EN  JUNIO.  ¿TE  ACORDÁS,  HERMANO…? 

 

 

 

 

 

 Entre mayo y junio pasados, en GBA (CABA + suburbios), según INDEC el índice de 

precios al consumidor aumentó 5,5%, y entre junio de 2021 y de 2022 subió 65%. 

 

 El cuadro que acompaña estas líneas ubica esta información, tanto en el contexto de las 

estimaciones privadas como en perspectiva histórica. 

 

 La última fila del cuadro muestra que la estimación oficial se ubica entre las privadas, 

con pequeñas diferencias entre ellas; en tanto que, en la estimación interanual, el INDEC 

supera a los privados en algunos puntos porcentuales. 

 

 TODO ESTO SE REFIERE A JUNIO, QUE, EN ESTA ARGENTINA TAN 

VERTIGINOSA, ES LA “PREHISTORIA”. 

 

 ¿Cómo viene julio? No seamos esclavos de la “ley de los pequeños números”, como 

dice Daniel Kahneman. No nos pongamos a estimar la tasa de inflación, por el aumento que 

más nos impactó al comprar, o por el que vimos en TV. Mi mejor ejemplo, yo mismo. Compro 

2 cosas: helados y libros… cuyos precios aumentaron ¡cero! ¿Alguien puede creer que, dentro 

de un mes, el INDEC dirá que los precios no se movieron, entre junio y julio? Pero tampoco 

nos pasemos del otro lado, y juguemos alegremente, con que la tasa de inflación “puede ser de 

2 dígitos". 

 

 Según FIEL, en la primera semana de julio los precios al consumidor aumentaron 2,9%. 

Más que en junio, pero no mucho más (habían aumentado 2,6%). Por favor, no multiplique 

2,9% por 4 (semanas), para pronosticar la tasa de inflación mensual, porque los aumentos 

tienen cierta concentración al comienzo de cada uno de los meses. 

 

 No están dadas las condiciones políticas y técnicas para encarar un programa 

antiinflacionario; lo que al respecto se puede hacer, y no es poco, es evitar males mayores. 

 

¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022. 
 

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA

GBA Nación GBA Nación

(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.19 2,8 2,9 2,5 2,9 2,5 3,8 48,9 49,2 46,5 45,1 47,1 48,7

Feb 3,8 3,8 3,3 3,5 2,1 3,4 50,7 51,3 47,7 46,7 46,7 49,8

Mar 4,8 4,7 4,2 3,7 4,4 4,0 54,1 54,8 50,4 49,3 49,8 52,6

Abr 3,2 3,4 3,7 4,0 3,7 3,7 55,0 55,9 51,6 51,5 50,9 53,7

May 3,0 3,1 3,2 3,1 2,4 3,1 56,6 57,4 53,5 52,1 50,4 54,9

Jun 2,6 2,7 2,3 2,5 3,4 2,8 54,7 55,9 52,2 51,0 49,7 53,5

Jul 2,1 2,2 2,5 2,3 2,1 2,2 53,6 54,5 51,9 50,4 49,3 52,8

Ago 3,9 4,0 3,5 4,0 3,7 3,4 53,3 54,7 51,5 50,3 49,1 52,3

Sep 5,8 5,9 4,7 4,9 5,0 5,0 52,2 53,8 50,5 49,6 48,3 50,9

Oct 3,2 3,3 3,8 4,0 3,9 2,8 49,4 50,7 48,0 48,4 46,6 47,3

Nov 4,1 4,3 3,8 4,1 3,5 4,0 51,2 52,3 49,8 49,9 47,8 49,0

Dic 3,8 3,7 3,8 4,4 4,0 3,5 52,6 54,0 50,0 53,1 49,3 50,6

Ene.20 1,9 2,3 3,5 3,5 3,2 2,4 51,3 53,1 51,5 54,0 50,3 48,6

Feb 1,8 2,0 2,7 1,7 1,8 1,8 48,4 50,4 50,6 51,3 49,9 46,3

Mar 3,6 3,3 2,0 2,5 2,8 2,7 46,7 48,4 47,5 49,6 47,7 44,5

Abr 1,4 1,5 1,3 1,8 1,4 2,0 44,1 45,7 44,0 46,4 44,3 42,1

May 1,5 1,5 1,3 1,4 1,6 1,0 42,0 43,4 41,4 44,0 43,2 39,2

Jun 2,0 2,2 1,3 1,5 1,7 1,4 41,2 42,7 40,0 42,6 40,9 37,3

Jul 1,6 1,9 1,4 2,3 1,4 1,6 40,5 42,3 38,5 42,6 39,8 36,5

Ago 2,8 2,7 2,6 2,8 2,6 2,4 39,0 40,5 37,3 41,0 38,3 35,2

Sep 2,8 2,8 2,6 2,7 2,8 2,2 35,1 36,4 34,5 38,0 35,4 31,6

Oct 3,6 3,8 3,4 3,8 3,4 2,5 35,6 37,1 34,0 37,7 34,7 31,2

Nov 3,0 3,2 3,7 3,0 3,2 3,1 34,2 35,6 33,9 36,3 34,3 30,1

Dic 3,7 4,0 4,5 3,9 4,5 3,8 34,0 36,0 34,8 35,6 35,0 30,4

Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 4,4 3,8 35,9 38,3 34,4 37,3 36,5 32,2

Feb 3,6 3,6 3,4 3,2 3,6 2,9 38,3 40,5 35,3 39,3 38,9 33,6

Mar 5,2 4,8 4,4 4,0 4,3 3,9 40,4 42,5 38,5 41,4 40,8 35,2

Abr 4,1 4,1 3,9 4,0 3,9 4,0 44,2 46,1 42,1 44,4 44,4 37,9

May 3,4 3,3 4,7 3,7 3,3 3,6 46,9 48,7 46,8 47,7 46,8 41,4

Jun 3,1 3,2 4,5 3,1 3,5 3,2 48,4 50,2 51,5 50,0 49,3 43,9

Jul 3,1 3,0 3,1 3,0 3,1 2,9 50,6 51,8 54,0 51,1 51,9 45,8

Ago 2,6 2,5 3,0 2,6 2,6 2,9 50,3 51,5 54,6 50,8 51,8 46,5

Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 3,4 51,8 52,5 54,6 50,9 51,8 48,2

Oct 3,8 3,5 2,9 3,4 3,7 3,7 52,1 52,1 53,9 50,3 52,3 49,9

Nov 2,3 2,5 2,8 3,0 2,6 2,5 51,1 51,1 52,5 50,3 51,4 49,1

Dic 4,1 3,8 4,3 3,5 4,5 3,8 51,6 50,8 52,2 49,8 51,3 49,1

Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 4,0 52,5 50,6 53,4 48,3 51,5 49,3

Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4,1 4,1 54,0 52,2 54,3 49,3 52,3 51,1

Mar 6,7 6,7 5,5 5,7 5,5 5,9 56,2 55,0 55,9 51,8 54,2 54,0

Abr 6,2 6,0 5,1 5,7 5,4 5,3 59,3 57,8 57,7 54,3 56,3 55,9

May 4,8 5,1 5,7 4,8 5,3 5,5 61,5 60,6 59,2 55,9 59,2 58,8

Jun 5,5 5,3 5,8 5,5 5,3 5,1 65,3 63,8 61,2 59,5 62,1 61,7

INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022. 

 

 

 

 

 

FUERTE  AUMENTO  DE  LA  INFLACIÓN…  EN  EEUU 

 

 

 

 

 

 Ajustado por estacionalidad, entre mayo y junio pasados, en promedio, los precios al 

consumidor aumentaron 1,3%... en Estados Unidos; y 9,1%, entre junio de 2021 y de 2022. 

 

 El cuadro que acompaña estas líneas pone esta información en perspectiva. En 

particular, préstele atención a la porción derecha del cuadro, que muestra la evolución de la tasa 

de inflación, desde comienzos de 2021. 

 

 La desagregación de la tasa de inflación, según la evolución de los precios de los 

diferentes bienes, muestra extrema discrepancia. En efecto, el referido aumento de 9,1%, fue de 

60% (sic) en el caso de los productos energéticos, de 10,4% en el de los alimentos, y de 4,8% 

en el de los servicios médicos. 

 

  La imagen es nítida: el galeno que usa su auto, para ir de su casa a su oficina, paga una 

fortuna por la gasolina; ¡pero no puede trasladar el aumento a los honorarios que cobra! 

 

 El FED aprovecha que la tasa de desocupación sigue baja (3,6% de la fuerza laboral), 

para subir las tasas de interés, con el objeto de doblegar la tasa de inflación. En lo que va de 

2022 la aumentó en un par de oportunidades: 0,5 puntos porcentuales primero, y 0,75 pp 

después; cabe esperar una suba ulterior, probablemente de otro 0,75 pp. 

 

 Pregunta para la que no tengo contestación. Si la tasa de inflación sigue aumentando en 

Estados Unidos, ¿por qué el dólar se revalúa con respecto al euro? (está en 1 a 1, en el 

momento de escribirse estas líneas). ¿Tendrá que ver con una diferencial de tasa de interés? 

 

 ¡Animo! 
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022. 

 

Período Variac. Período Variac. Variac.

 anual, %  mensual, % interanual, %

1979 11,3 Ene.21 0,4 1,4

1980 13,5 Feb. 0,5 1,7

1981 10,4 Mar. 0,7 2,6

1982 6,2 Abr. 0,8 4,2

1983 3,2 May. 0,8 5,0

1984 4,4 Jun. 0,9 5,4

1985 3,5 Jul. 0,5 5,4

1986 1,9 Ago. 0,3 5,3

1987 3,6 Set. 0,4 5,4

1988 4,1 Oct. 0,9 6,2

1989 4,8 Nov. 0,8 6,8

1990 5,4 Dic. 0,5 7,0

1991 4,2 Ene.22 0,6 7,5

1992 3,0 Feb. 0,8 7,9

1993 3,0 Mar. 1,2 8,5

1994 2,6 Abr. 0,3 8,3

1995 2,8 May. 1,0 8,6

1996 2,9 Jun. 1,3 9,1

1997 2,3

1998 1,5

1999 2,2

2000 3,4

2001 2,8

2002 1,6

2003 2,3

2004 2,7

2005 3,4

2006 3,1

2007 2,7

2008 3,8

2009 -0,3

2010 1,6

2011 3,2

2012 2,1

2013 1,4

2014 1,6

2015 0,1

2016 1,3

2017 2,1

2018 2,4

2019 1,8

2020 1,2

2021 4,7

PRECIOS AL CONSUMIDOR, EN ESTADOS UNIDOS
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CONTEXTO; Entrega N° 1.719; Julio 18, 2022  

 

  

 

 

 

LUIS  DE  MOLINA 

 

(1535 - 1600) 

 

 

 

 

 

 Nació en Cuenca, España.  

 

“Cuando tenía 18 años ingresó a la Compañía de Jesús, siendo enviado a la universidad 

de Coimbra, Portugal, para finalizar su noviciado. En 1563 fue nombrado profesor en dicha 

universidad. 5 años después fue transferido a Evora, también en Portugal, para enseñar teología. 

En 1591 se retiró a su ciudad natal, concentrándose en la escritura y en la publicación de los 

escritos que ya había realizado. Fue convocado para enseñar filosofía moral en el flamante 

Colegio Imperial de Madrid, pero falleció en su ciudad natal antes de hacerse cargo” (Gómez 

Camacho, 2005). 

 

 

 

¿Por qué los economistas nos acordamos de Molina? Por haber contribuido, junto con el 

resto de los escolásticos, a dar algunos de los “primeros pasos” en materia de reflexión 

económica.  

 

 Es autor de Tratado sobre el dinero y Teoría del justo precio, los cuales fueron 

publicados por entregas. 

 

“Tres clases de empresarios se desarrollaron en Europa en los siglos XVI y XVII: los 

comerciantes, los cambistas y los banqueros… En las ferias los cambistas eran importantes, 

porque muy pocas transacciones se hacían en efectivo… El banquero era un personaje mucho 

más dignificado… En el Tratado… le asigna especial importancia al cambio seco, como se 

denominaba a las operaciones ficticias diseñadas para eludir las leyes sobre la usura, 

operaciones que no eran otra cosa que un intercambio camuflado de monedas… El cambio seco 

fue condenado por una bula papal, en 1566” (Gómez Camacho, 2005). 

 

“En la Teoría… el agente económico de los escolásticos no es el homo economicus de 

los economistas clásicos, sino más bien `la manzana keynesiana’… John Richard Hicks 

subrayó la transición que se produjo en el siglo XVII, de la vieja a la nueva causalidad (de la 

basada en la filosofía moral, a la basada en la ciencia natural), como consecuencia de la 

revolución científica producida en dicho siglo… Para los escolásticos los seres humanos son 
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sujetos activos, responsables de sus acciones, pero la teoría pasó de basarse en un `formador de 

precios’, a basarse en un `tomador de precios’… El mercado despersonalizó la 

responsabilidad… Molina, como el resto de los doctores españoles, pensaban la ley natural, y 

los procesos decisorios, en términos probabilísticos. El mundo, para ellos, está lleno de 

incertidumbre y de información imperfecta” (Gómez Camacho, 2005). 

 

 “Molina y sus contemporáneos, al tiempo que reconocían que el dinero `en sí mismo’ 

no era productivo, advertían que era la herramienta del comerciante. También se daban cuenta 

que, si los negocios capitalistas eran suficientemente productivos y suficientemente 

importantes, el premium que se pagaba por el dinero iba a convertirse en un fenómeno normal” 

(Schumpeter, 1954). “Para Molina y los doctores españoles, la autoridad pública tiene como rol 

determinar el producto que será utilizado como dinero, así como también fijar su unidad de 

medida… Contrariamente a lo que ocurría en la práctica, con continuas devaluaciones de la 

moneda… Los doctores escolásticos condenaban a la autoridad pública, por no mantener su 

palabra con respecto al valor de la moneda” (Gómez Camacho, 2005). 

 

 “Tuvo afinidades doctrinales con John Stuart Mill” (Schumpeter, 1954). 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Gómez Camacho, F. (2005): “Luis de Molina, S. J.: life, studies and teaching”, Markets and 

morality, 8, 1, primavera. 

 

Schumpeter,  J. A. (1954): History of economic  analysis,  Oxford University Press. 
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