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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Primeros anuncios del ministro Massa: leyé un texto
compacto y concreto, comenz6 por la cuestion fiscal,
etc. Basta de contactos con la prensa, aclaraciones, etc.
A laburar, es decir, a concretar el nombramiento de su
viceministro, y a convertir los anuncios en legislacion
concreta. Quienes creen que el objetivo “llegar” es
poco, no tienen idea de lo que puede costar lograrlo.

ROJO

® Massa sigue sin conseguir viceministro de economia
de la Nacién (de repente lo termina convenciendo a
Rubinstein, quien primero dijo que si y luego -por
entendible presion familiar- dijo que no).

Como bien dijo un atento lector de Contexto, Rubinstein

CLAVES

se refirio a AAF y a CFK, de manera mucho méas suave
que lo que en su momento AAF y Massa, dijeron de

+ Cristina Fernandez de Kirchner, pendiente de la
presentacion del fiscal Diego Luciani, en la denominada
causa “Vialidad”. Aungue no termine en la cércel, una
condena no le hace gracia a nadie.

+ Que el Tesoro no le pida mé&s anticipos de fondos al
BCRA, equivale a que un fumador de 2 atados de
puchos por dia, tire el paquete abierto y diga que no
fumara nunca mas, A LO QUE VENGA. Démosle el
beneficio de la duda, pero lo queremos ver.

+ Recaudacién, jul/jul aumentd 87%, es decir, puteamos
pero seguimos pagando.

CFK. El tema fueron “los medios” y (como digo) la
entendible presién familiar.

AMARILLO

©

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO, IRONICAMENTE

Como lo veo
Menos mal que existe el sector privado

¢Existird en Argentina algin economista profesional
competente, capaz de liderar un equipo econémico, que
no haya criticado publicamente los dichos y las acciones
del presidente de la Nacion, y de la vicepresidenta?

Massa y su equipo

Massa: primeros anuncios

La inflacién de julio, segun los privados
Recaudacion continta bien por encima de inflacion
Suspensiones y despidos, siguen inexistentes
Richard Thomas Selden
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COMO LO VEO

““Lola Mora pag6 por ser una mujer bella y sola, amiga de politicos que, a la
hora de la verdad, ya no tenian poder o preferian olvidarla, y cuyas esposas la
desdefiaban en silencio. Pag6 por toda la ponzofia que destilaba esa legion de
envidiosos de su libertad, su buena vida y sus éxitos. Pagé por haberse atrevido a
triunfar en Europa primero y en Argentina después, no siendo mas que una oscura
provinciana sin parientes importantes. Pagé por no haber cuidado nunca sus
relaciones publicas con la colonia artistica portefia, como que ningin escultor, pintor o
critico alzé un dedo para defenderla’, sostiene Carlos Péez de la Torre ”.

(Fuente: Soto, M.: Lola Mora, Planeta, 1991).

Primeros anuncios del ministro Massa: leyé un texto compacto y
concreto, comenz6 por la cuestion fiscal, etc. Basta de contactos con la
prensa, aclaraciones, etc. A laburar, es decir, a concretar el
nombramiento de su viceministro, y a convertir los anuncios en
legislacion concreta. Quienes creen que el objetivo “llegar” es poco, no
tienenideade lo  que puede costar lograrlo.

¢Y entonces?

“En Argentina la tasa de suicidios es cero”, les digo a los extranjeros con los cuales
interact(o. Ante su cara de sorpresa, les aclaro: “ocurre que todos estamos esperando que algo
grandioso vaya a ocurrir en los proximos 5 segundos, y nadie se lo quiere perder”.

En Suiza se aburren, aqui no hay tiempo para eso.



El Unico problema es que esto no es gratis. Si lo fuera, seria fascinante. Pero basta
observar la evolucion comparativa del PBI de nuestro pais y casi todos los otros paises del
Mundo, desde mediados del siglo XX, para tener una idea del atraso relativo.

Contexto esta al servicio de la toma de decisiones y por eso no se detiene en la queja
sino que actualiza -valga la redundancia- el contexto en el cual tenemos que tomar las
decisiones a nivel individual.

Que, particularmente en los ultimos tiempos, tiene una fluidez inusitada, aun para
estandares nuestros. ¢De qué se ocupara esta newsletter, en su proxima entrega? Usted y yo
podriamos hacer un ejercicio, escribiendo en un papel el contenido de la que vera la luz el
proximo 15 de agosto, para apreciar -dentro de una semana- lo pobre que es nuestra
imaginacion.

Por lo cual no vale la pena perder el tiempo. Ya bastantes problemas tenemos con los
desafios cotidianos que tenemos que resolver, para seguir para adelante o, al menos, para no ir
para atras.

jAnimo!
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MENOS MAL QUE EXISTE EL SECTOR PRIVADO

El Mundo esta loco, el gobierno argentino no funciona, pero -gracias a Dios- ayer
escribi Contexto en un bar cercano a mi casa; el viernes fui y vine de mi oficina utilizando
transporte publico; y consegui papel para seguir preparando mis clases. Esto del lado de la
demanda. Del lado de la oferta, continto dictando las clases, redactando esta newsletter y las
columnas que publico en La Nacion, atendiendo a mis clientes y dictando conferencias.

Mi “micro” funciona, en condiciones “macro” que dejan mucho que desear.

Ejemplifico con mi caso, porque es el que tengo mas cerca; pero somos millones a
quienes les ocurre lo mismo.

iMenos mal que el PBI no depende exclusivamente del sector publico! Porque si esto
fuera asi, no estaria estancado sino cayendo en picada.

El PBI lo sostenemos quienes, por falta de alternativas, nos levantamos todos los dias a
ver como le encontramos la vuelta. Luchando contra un contexto nada propicio, pero en el corto
plazo no tenemos alternativa (el afio que viene si, votando).

Esta verdad elemental tiene que ser recordada, de tanto en tanto, porque el Poder
Ejecutivo se llena la boca hablando de las maravillas de la accion estatal. Una groseria, salvo
honrosas excepciones.

iAnimo!
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MASSA Y SU EQUIPO

Sergio Tomas Massa no es un economista profesional.

Del equipo que lo acompafia, ninguno me deslumbra. De repente, particularmente entre
los més jévenes, algunos son muy buenos y yo no los conozco. Ojala.

Todo esto muestra la importancia de quién ocupard el cargo de viceministro de
economia de la Nacion. No es facil conseguir candidatos, dada la extrema debilidad politica y
tener que trabajar por debajo de Massa.

Por eso, el viernes pasado, Contexto se puso muy contento, cuando se supo que Gabriel
Rubinstein habia aceptado el desafio. Lo conozco por haber participado en varios almuerzos, en
la presidencia del Banco Central, durante la gestion de Federico Sturzenegger. Tiene la claridad
que dan los afios, una personalidad no confrontativa, y probablemente pueda ejercer el
liderazgo de quien tiene que actuar, no meramente pontificar, la importancia de que la politica
econOmica sea congruente.

La alegria me dur6 algunas horas cuando me enteré que, por presion familiar
(aparecieron en los medios contundentes afirmaciones de Rubinstein, sobre el actual presidente
de la Nacion y su vicepresidenta), decliné el cargo. Estamos a la espera de que, cuando hoy o
mafiana regrese al pais, pueda ser persuadido por Massa para que acepte el cargo. Veremos.

Digresioén ironica. ¢Existe algin economista argentino, con idoneidad profesional y
personalidad, que no se haya pronunciado publicamente, de manera contundente, sobre la
economia de los Kirchner? No creo. Asi que, si seguimos hurgando en el pasado de cada uno de
nosotros, el cargo quedara vacante.

Nadie es insustituible, pero aqui y ahora, como Rubinstein, hay pocos.

iAnimo!
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MASSA: PRIMEROS ANUNCIOS

El miércoles pasado, Sergio Tomas Massa hizo 2 cosas: 1) jurar como ministro de
economia de la Nacidn, y 2) anunciar medidas.

Sobre lo primero un comentario. En algunos medios de comunicacion se hizo punto del
hecho de que, en una foto, aparece Massa “en el centro de la escena”, y el presidente Alberto
Angel Fernandez, retirindose por un costado.

Hace décadas asisti a una jura ministerial, y ocurri6 jexactamente lo mismo! El
presidente le toma juramento al ministro, y se retira, para que el flamante titular de una cartera,
salude a sus familiares, a los amigos y a los invitados. Asi que yo no haria un editorial sobre
eso.

Tres horas después de la jura, Massa anuncié medidas.

Leyo un texto, preparado por alguien. Muy bien, porque él no es economista y -por mas
habil que sea delante de los micréfonos- la comunicacién tiene que ser precisa.

Cuatro items, 4 anuncios en cada uno de ellos. Los items son orden fiscal, superavit
comercial, aumento de las reservas del BCRA 'y desarrollo con inclusion.

Cito de memoria: cumplimiento de la meta de 2,5% del PBI, para el déficit fiscal; no
mas adelantos transitorios del BCRA a la Tesoreria; tope a los consumos de electricidad y gas,
en hogares subsidiados (en electricidad, hasta 400 Kw/mes); DNU para incentivar el aumento
de las exportaciones, para algunos sectores; adelanto de exportaciones de agro, pesca, mineria,
etc.; reordenamiento y auditoria de los planes sociales.

El “ojo clinico” me lleva a poner particular atencion en el anuncio de que el Tesoro no
le pedird méas adelantos transitorios al BCRA. Por las implicancias que tiene sobre el resto de
las medidas (la famosa congruencia).

Cuando lo escuché se me aparecio la siguiente imagen: un fumador de 2 atados de
cigarrillos por dia, de la noche a la mafiana decide no fumar mas, tira en un tacho de basura el
paquete de cigarrillos que tenia en el bolsillo. A LO QUE VENGA.



La clave esta en “lo que venga”. Técnicamente implica pasar de la dominancia fiscal a
la dominancia monetaria. Para que lo entienda mi tia Carlota, implica que el secretario de
finanzas deja de ir al Banco Central, con la gorra dada vuelta, porque las puertas de la
institucion estardn cerradas, y las secretarias de Hacienda del Estado nacional, los provinciales
y los municipales, tendran que “vivir con lo nuestro”.

¢Cual fue la reaccién inicial a dicho anuncio? Algunos dijeron que no lo va a poder
cumplir, otros que abandonaban la coalicion oficialista, porque "se olvidé del pueblo”.

Contexto le da el beneficio de la duda, siguiendo atentamente a la implementacion de la
medida, y de las que tendran que adoptarse por congruencia.

Esta newsletter es una devota seguidora de Antonio Machado, y de su “se hace camino
al andar”. Seguimos con una crisis politica fenomenal, la recuperacion de la credibilidad es
muy pero muy dificil; pero de repente tanto el presidente de la Nacion, como la vicepresidenta,
“dejan hacer”... por el susto que se pegaron en las Gltimas semanas. Esta es la oportunidad que
se le presenta a Massa, y a su equipo (sobre el cual hablo en otra porcion de esta entrega de
Contexto); veremos coOmo la usa.

iAnimo!
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LA INFLACION DE JULIO, SEGUN LOS PRIVADOS

A la espera de la estimacién oficial, contamos con algunas estimaciones privadas,
referidas al aumento promedio de los precios al consumidor, entre junio y julio pasados.

Tanto para Castiglioni y Tiscornia, como para Melconian y Santangelo, dicho aumento
fue de 7,6%, en tanto que para FIEL alcanzé a 8,4%. Mientras que, entre julio del afio pasado y
del presente, los aumentos fueron de 69,1%, 66,7% y 69,5%, respectivamente.

El cuadro que acompafia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

A quien dice que la tasa de inflacion de julio fue superior a la de junio, hay que decirle
“chocolate por la noticia”.

A la luz de las expectativas, mas precisamente, a la luz del tratamiento mediatico de la
evolucion de algunos precios individuales durante el mes pasado, hay que decir que “la
sacamos barata”.

¢Fue la tasa de inflacion de julio, la mas alta del afio? No tenemos como saberlo. Si
sabemos que fue la mas alta de lo que va del afio.

Hasta ahora el ministro Massa no anuncié ninguna medida DIRECTA para disminuir la
tasa de inflacion. Por ejemplo, congelamiento de los precios, retrotraer algunos aumentos, etc.
Buena noticia.

Los aumentos que terminan resultando exagerados, por falta de demanda, se corrigen
“solos™; porque luce muy bonito fijar los precios a prueba de todo tipo de incertidumbres, pero
luego hay que encontrar compradores.

iAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA
GBA Nacion GBA Nacion
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)

Ene.19 2,8 2,9 2,5 2,9 2,5 3,8 48,9 49,2 46,5 45,1 47,1 48,7
Feb 3,8 3,8 3,3 3,5 2,1 34 50,7 513 47,7 46,7 46,7 49,8
Mar 4,8 4,7 4,2 3,7 4,4 40 541 54,8 50,4 49,3 49,8 52,6
Abr 3.2 34 3,7 4,0 3,7 3,7 550 559 51,6 51,5 50,9 537
May 3,0 31 3.2 3,1 2,4 31 56,6 574 535 52,1 504 54,9
Jun 2,6 2,7 2,3 2,5 3,4 28 547 559 52,2 51,0 49,7 535
Jul 2,1 2,2 2,5 2,3 2,1 22 536 545 51,9 50,4 49,3 528
Ago 3,9 4,0 3,5 4,0 3,7 34 533 547 51,5 50,3 49,1 523
Sep 58 5,9 4,7 4,9 5,0 50 52,2 538 50,5 49,6 48,3 50,9
Oct 3,2 3,3 3,8 4,0 3,9 28 494 50,7 480 484 46,6 47,3
Nov 4,1 4,3 3,8 4,1 3,5 40 51,2 52,3 49,8 49,9 47,8 49,0
Dic 3,8 3,7 3,8 4,4 4,0 35 526 54,0 50,0 53,1 49,3 50,6
Ene.20 1,9 2,3 3,5 3,5 3,2 24 51,3 531 51,5 54,0 50,3 48,6
Feb 1,8 2,0 2,7 1,7 1,8 1,8 484 504 50,6 51,3 49,9 46,3
Mar 3,6 3,3 2,0 2,5 2,8 2,7 46,7 484 475 49,6 47,7 445
Abr 14 15 1,3 1,8 1,4 2,0 441 457 44,0 46,4 44,3 42,1
May 15 15 1,3 1,4 1,6 1,0 420 434 41,4 440 43,2 39,2
Jun 2,0 2,2 1,3 1,5 1,7 14 41,2 427 40,0 42,6 40,9 37,3
Jul 1,6 1,9 1,4 2,3 1,4 1,6 40,5 423 385 426 398 365
Ago 2,8 2,7 2,6 2,8 2,6 24 390 405 373 410 383 352
Sep 2,8 2,8 2,6 2,7 2,8 22 351 364 345 380 354 316
Oct 3,6 3,8 3,4 3,8 3,4 25 356 371 340 37,7 34,7 312
Nov 3,0 3,2 3,7 3,0 3,2 31 342 356 339 363 343 301
Dic 3,7 4,0 4,5 3,9 4,5 38 340 360 348 356 350 304
Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 4,4 38 359 383 344 37,3 365 322
Feb 3,6 3,6 34 3,2 3,6 29 38,3 405 353 393 389 336
Mar 5,2 4,8 4,4 4,0 4,3 39 404 425 385 41,4 40,8 352
Abr 4,1 4,1 3,9 4,0 3,9 4,0 44,2 46,1 42,1 44,4 44,4 37,9
May 34 3,3 4,7 3,7 3,3 36 46,9 487 46,8 47,7 46,8 414
Jun 31 3,2 4,5 3,1 3,5 32 48,4 50,2 51,5 50,0 49,3 439
Jul 31 3,0 3,1 3,0 31 29 506 51,8 540 51,1 519 458
Ago 2,6 2,5 3,0 2,6 2,6 29 50,3 515 546 50,8 51,8 46,5
Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 34 518 525 546 50,9 51,8 48,2
Oct 3,8 3,5 2,9 3.4 3,7 37 521 521 539 50,3 52,3 499
Nov 2,3 2,5 2,8 3,0 2,6 25 51,1 511 525 50,3 51,4 49,1
Dic 4,1 3,8 4,3 3,5 4,5 38 516 50,8 52,2 49,8 51,3 49,1
Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 50,6 53,4 48,3 51,5 493
Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4,1 41 540 522 543 49,3 52,3 51,1
Mar 6,7 6,7 5,5 57 55 59 56,2 550 559 51,8 54,2 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 5,7 54 53 59,3 57,8 57,7 543 56,3 559
May 4,8 51 5,7 4,8 53 55 61,5 60,6 59,2 559 59,2 58,8
Jun 55 53 5,8 5,5 53 51 653 638 61,2 595 621 61,7
Jul 84 76 16| 695 667 69,1]
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RECAUDACION COTINUA BIEN POR ENCIMA DE INFLACION

Entre julio de 2021 y de 2022, la recaudacion impositiva, aduanera y previsional total
aumento6 87%, y 71%, comparando los 7 primeros meses del afio pasado y del presente.

Ambos guarismos, bien por encima de la tasa de inflacion.

Por lo cual, como vengo diciendo, quienes no tenemos mas remedio que pagar los
impuestos, puteamos pero seguimos pagando.

La recaudacion por impuesto a las ganancias (DGI) crecié 122,8% entre los 2 julios,
mientras que durante el mismo periodo la originada en derechos de exportacion apenas
aumento 44,2%.

Si Argentina sigue teniendo problemas con sus cuentas fiscales, no es precisamente
porque no le estén aumentando los recursos. ¢ Tendremos, alguna vez, alguna buena noticia del
lado de las erogaciones del sector publico?

iAnimo!
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RECAUDACION TRIBUTARIA. JULIO DE 2022. (1)

en millones de pesos

Dif. % if. % Dif. %

L1 Jul 22§ L Ene-Jul 22 Ene-Jul. 22 |
Jul. 2 Enve.-jul. 21

Ganandas 3/ETES 1813 18,8 6407 (145) 2174759 B35
Ganandas DGl 64507 16365 8 43035 B3 2077891 892
Ganandas DGA Erzsd 17681 m3 BT (&5) 16368 917
VA £90.806 Pl Lol 21 GRRIT3 55 T ATS 55 6.8
WA DG 00573 W56 B4 78153 82 LT £33
Devaludonss () TEED 4,000 913 2500 2060 E1550 35
VA DGA BIATT 05772 887 183 58D &2 116307 751
Reintegros (-} £270 5000 54 2450 L] 1570 265
Internos Coparticpados n7E 15.080 EEL 30,953 25 7,03 435
Otros copartidpados 3061 1585 EEA 2541 205 16302 £0,1
Derechos de Exportaciin 0414 TRESE &47 95,891 151 TEB.A457 364
Derechos de Importacian y Tasa Estadistia 5430 30647 3 523719 37 Evrklind 19
Combaustibles Total (2) 26,936 300 L 36007 E0o prrists x50
Bienes Personales HIE 7527 008 8751 &30 1063 M4
Creditos y Débitos en Cta. Che. 6479 BT HE BLZ 16 il 8759 k|
Impuesto PALS. 41795 9.987 385 4.1 83,1 172847 45
Otros impuestos (3) 115 3514 70,5 [2.863) b 59,073 12,0
Aportes Personales 15042 98,017 TRE 124972 &01 864,907 706
Contribuciones Patronales 408 150267 g2 183567 381 1283.009 740
Dtros ingresos Seguridad Sodal (%) 2957 LELE 587 9,06 o5 0.E91 ni
Ottros SIPA () 7902 391 e 233 533 EL T, 70,3
Subtotal DGI N 268 EE3TAT 1008 953577 7.4 5252430 754
Subtotal DGA (5) 403705 139448 BEE E | 59 2ATAT30 &0
Total DGI-DGA 1345973 E5E193 837 1365753 &7 TTEIES s
Sistema Seguridad Sodal £307305 240,007 797 LE4R 363 2172478 E
Total recursos tributarios 1.745.178 933.200 87,0 | 1.680.901 38 9.898.591 no
Clasificadién presupuestaria 1745178 533200 87,0 1680501 38 5.898.591 o
Administracan Magonal 709820 IREATD 837 BEEES] [05) AT ELE
Contribuciones Seguridad Sodal Ansm 9.3E T35 m.507 364 2076730 Py
Provincias (6] GAE GRS 71306 a7 B0E9E9 3.9 3204,951 )
Mo Presupuestarios (7} T6TT3 0159 2 =20y ] 08 A6 90,4

1) = No == contabilizan, por no ser recudados por |a AFIP, o Fondo Expecal ded Tabaco, kos fondes de energla déciric,
el impuestn sobre Pusajes Adrecs v b aije previsonales de bs Fuerms Armadas y de Segoridad.
[2) : inchrye Imp. sobre los Combustibles (Ley N° 23358 y Recamgo al Comema de Gas (Ley M7 25.565)
(3] : Inchrye intermos sSequrcs, Adivional siCiganiles, Radiodifision, Entr. Cine, Monotritesto impositi, Facidades de Pago pendientes de distrbudon
(%) - inchoye Mionotributn Previsional y regimenes de reqularizacion pana trabajadonss awtonomos y monotributitas {Leyes nm. 24,476 y 75.86Y.
(5] : Inchrpe Deredhos de Exportadan, Derechos de Importacicn, Tasa fstica e I8, G iars, Intermis y Comibustibles n daddors por DEA.
(&) - 58,765 de Coparticipados netn (S6.65% Provindas + 2,9 CABA y Tiera del Fuege], 57,358 del 53,73% de Bs Personales,

30 de Monoributo impositen, H14% [Prosincas) y 15,07% [FOMEM) de Combustibles Ley 23966, E37% Bs Personales,
E£27% ded 1% VA neto de Reimeg s y suma Fja por Paco Fscal. Induye compensacion Corserea Fiscal a la Provindia de Buenos Aires.

() = Fonda sofidario de Aedkaritucin, Recango al Co de G [Ley N° 25.565), 28,559 [F. de Infr. Tramp), 4,395 [F. de Infr. Hidrica) y 2,55% [Comp. Transp. Piiblicn] de Combustibles Ley 73568,
309 [F. de Int_Sodio Uirhana, Obras de Infr. Eron yfoments tursma) y 509 del 709 (INSSID) del imp. Daik, Fac. de Pago pendientes de distribucion y gasios AF1D.
Segin informa AFE, en el mes ingresi dentro de recurses no tributarics, en concepto de Apore Soidarioy Extranndinario (Ley N° 17 605), |2 suma de 575250 millones.

-=- :Porentae mayor 3 000,
“* ; Cociente entre un RAMEN Negath# y uno positve, amboes negatives o denominador cem.

-— Imosibilidad de caloular el porceraie por faka de datos.
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RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL

Jul.22 Jul.21 Jul.22 Jul.22
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s total) (% acumula-
do s/ total)
Ganancias DGI 364.527 163.635 20,9 20,9
IVA DGI 300.979 167.756 17,2 38,1
Contribuciones patronales 254.108 140.267 14,6 52,7
IVA DGA 197.477 105.772 11,3 64,0
Aportes personales 175.042 98.012 10,0 74,1
Créditos y débitos en c/c 124.479 67.216 7,1 81,2
Derechos de exportacion 110.414 76.593 6,3 87,5
Derechos de importacion 54.330 30.642 3,1 90,6
Impuesto PAIS 41.795 9.987 2,4 93,0
Combustibles - naftas 34.936 30.505 2,0 95,0
Ganancias DGA 32.233 17.681 1,8 96,9
Bienes personales 31.774 7.927 1,8 98,7
Internos coparticipados 31.761 19.080 1,8 100,5
Otros Seguridad Social 8.957 5.643 0,5 101,0
Otros coparticipados 3.061 1.585 0,2 101,2
Otros impuestos 1.127 3.814 0,1 101,3
Reintegros -6.270 -5.000 -0,4 100,9
IVA devoluciones -7.650 -4.000 -0,4 100,5
Otros SIPA -7.902 -3.915 -0,5 100,0
Totales 1.745.178 933.200
Jul.22 Jul.21 Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)

Ganancias DGl 364.527 163.635 200.892,0 24,7 24,7
IVA DGI 300.979 167.756 133.223,0 16,4 41,1 79,4
Contribuciones patronales 254.108 140.267 113.841,0 14,0 55,1 81,2
IVA DGA 197.477 105.772 91.705,0 11,3 66,4 86,7
Aportes personales 175.042 98.012 77.030,0 9,5 75,9 78,6
Créditos y débitos en c/c 124.479 67.216 57.263,0 7,1 83,0 85,2
Derechos de exportacion 110.414 76.593 33.821,0 4,2 87,1
Impuesto PAIS 41.795 9.987 31.808,0 3,9 91,0 318,5
Bienes personales 31.774 7.927 23.847,0 2,9 94,0 300,8
Derechos de importacion 54.330 30.642 23.688,0 2,9 96,9 77,3
Ganancias DGA 32.233 17.681 14.552,0 1,8 98,7 82,3
Internos coparticipados 31.761 19.080 12.681,0 1,6 100,3 66,5
Combustibles - naftas 34.936 30.505 4.431,0 0,5 100,8 14,5
Otros Seguridad Social 8.957 5.643 3.314,0 0,4 101,2 58,7
Otros coparticipados 3.061 1.585 1.476,0 0,2 101,4 93,1
Reintegros -6.270 -5.000 -1.270,0 -0,2 101,2 25,4
Otros impuestos 1.127 3.814 -2.687,0 -0,3 100,9 -70,5
IVA devoluciones -7.650 -4.000 -3.650,0 -0,4 100,4 91,3
Otros SIPA -7.902 -3.915 -3.987,0 -0,5 100,0 101,8
Totales 1.745.178 933.200 811.978,0
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.722; Agosto 8, 2022.

SUSPENSIONES Y DESPIDOS, SIGUEN INEXISTENTES

Este es uno de los casos en los que la ausencia de noticias es una buena noticia.

Porque en julio pasado, segun la estimacién de Tendencias econdémicas, la cantidad de
despidos, como la de suspensiones, fue minima, cuando no inexistente.

Como viene ocurriendo desde hace un buen nimero de meses, segln surge del cuadro
gue acompanfa estas lineas.

jAnimo!
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.722; Agosto 8, 2022.

DESPIDOS Y SUSPENSIONES
Fuente: Tendencias Economicas
(1986=100)
| Periodo Despidos Suspensiones | | Periodo Despidos Suspensiones
(promedios mensuales)
2008 96,9 1024,6
2009 568,8 956,4
2010 65,9 407,1
2011 25,7 179,9
2012 152,9 292,4
2013 52,1 68,6
2014 96,6 506,5
2015 82,8 350,4
2016 506,4 566,0
2017 353,8 174,2
2018 138,3 226,4
2019 177,4 410,6
2020 185,5 2040,2
2021 25,3 123,7
7 m 2021 29,2 92,5 (variaciones, en %)
7 m 2022 42 8,9 [7 m 2022/7 m 2021 -85,7 -90,4 |
Dic. (variaciones interanuales, en %)
Ene.20 94,1 214,4 Ene.20 54,0 186,2
Feb. 19,2 149,7 Feb. -96,4 -32,5
Mar. 38,1 51,7 Mar. -85,5 -87,8
Abr. 1.689,5 5.041,8 Abr. 4115 224,0
May. 8,1 16.726,2 May. -84,5 1913,3
Jun. 185,0 492,1 Jun. 139,6 30,3
Jul. 29,5 484,1 Jul. -82,7 24,5
Ago. 23,6 517,0 Ago. -90,7 64,0
Set. 41,8 231,3 Set. 41,7 -5,6
Oct. 15,6 43,1 Oct. -93,8 -72,9
Nov. 49,5 229,5 Nov. -39,0 -26,5
Dic. 31,6 301,1 Dic. -0,6 1340,7
Ene.21 36,7 36,3 Ene.21 -61,0 -83,1
Feb. 46,3 - Feb. 141,1 -100,0
Mar. 8,1 - Mar. -78,7 -100,0
Abr. 21,9 4,1 Abr. -98,7 -99,9
May. 14,5 35,0 May. 79,0 -99,8
Jun. 75,2 0,8 Jun. -59,4 -99,8
Jul. 1,9 571,4 Jul. -93,6 18,0
Ago. 4,7 580,5 Ago. -80,1 12,3
Set. 4,7 40,8 Set. -88,8 -82,4
Oct. 31,0 165,5 Oct. 98,7 284,0
Nowv. 58,7 49,9 Nov. 18,6 -78,3
Dic. - - Dic. -100,0 -100,0
Ene.22 2,3 - Ene.22 -93,7 -100,0
Feb. 6,2 - Feb. -86,6 infinita
Mar. 8,5 54 Mar. 4,9 infinita
Abr. 1,7 - Abr. -92,2 -100,0
May. 33 - May. 77,2 -100,0
Jun. 6,7 49,9 Jun. -91,1 6137,5
Jul. 0,6 6,8 Jul. -68,4 -98,8
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.722; Agosto 8, 2022.

RICHARD THOMAS SELDEN

(1922 - 2014)

Nacio en Pontiac, Missouri, Estados Unidos.
Estudid en las universidades de Chicago y Columbia.
Ensefio en Vanderbilt, Columbia, Cornell y Virginia.

Se caso 2 veces. “Durante 40 afios nadd por lo menos 200 millas por afio. Tiene récords
entre los nadadores que tenian entre 85 y 89 afios, y entre 90 y 94. Ademaés de lo cual fue un
gran coleccionista de mapas” (NN, 2015).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Selden? “Me especialicé en estudiar la
demanda de dinero. También le presté atencion a la relacion entre el aumento de la cantidad de
dinero y la tasa de inflacion, tanto en Estados Unidos como en otros paises industrializados.
Gran parte de mi trabajo es empirico. Focalicé mis investigaciones para mejorar la comprension
de la forma en que opera la politica monetaria” (Selden en Blaug, 1999).

“Milton Friedman fue, durante toda su vida, su mentor y su amigo” (NN, 2015). Por lo
cual no sorprende que “en el verano de 1970 Selden me contacto con ideas para celebrar el 60
cumpleafos de Milton [nacido en 1912]. La decision final consistio en un congreso que se llevé
a cabo en la universidad de Virginia, el 20 y 21 de octubre de 1972. Selden, ademas de director
del departamento de economia, editdé el libro que recogié las monografias presentadas
(Capitalismo vy libertad: problemas y perspectivas, que viera la luz en 1975). En el prélogo
escribio: “las contribuciones de Friedman han sido tantas, y tan diversas, que se necesitarian
una docena de congresos para evaluar su impacto”. Tanto para Milton como para mi el evento
fue memorable, por la gran cantidad de amigos que viajaron desde distintos puntos del pais”
(Rose Friedman, en Friedman, 1998).

Es autor de Tendencias y ciclos en el mercado de los papeles comerciales, publicado en
1963; y El crecimiento de los depositos a plazo y el empleo de los fondos bancarios, con G. R.
Morrison, publicado en 1965.

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.
Friedman, M. y R. (1998): Two lucky people, The university of chicago press.
NN (2015): “In memoriam professor Richard Selden”, economics.virginia.edu
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CONTEXTO; Entrega N° 1.722; Agosto 8, 2022

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGEMTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call e/ Presente  refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice Indice (% (usS/ (us$ (us§
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liguidacion Merval Merval por por neto en
(puntos  en$ en en us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo)  retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) ftn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2019 1.319 0.61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 494570 523312 532356 514777 3440730 30.31254 65387 1,33 2366 3268
2020 2211 037 247 2948 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 1177555 1228597  42.265.09 100,321 135 2624 3505
2021 1.581 062 282 3556 1006488 951649 962486 99,2951 1680569 1706667  65.358.65 179,662 1,78 3385 5052
Ago.21 1567  0.61 2,82 3553 1025511 972089 98,1833 1004014 1693505 1808182 69.11915 172,028 168 3392 5041
Sep.21 1.544 072 283 3573 1037813 982850 991702 1012500 1723041 1843182 76.501,90 177.844 1,71 3405 4695
Oct.21 1637 070 283 3524 1047303 99,2202 1000248 103,2305 1777919 188.8095 82.054.70 181,745 1,74 3509 4521
MNov.21 1.764 069 282 3519 1058751 1003171 1014561 1061286 1977686 2003182 88.706,95 210,055 198 3540 4551
Dic.21 1.728 0,62 282 3532 1074642 101,9224 103.2261 107,9943 208.2545 200.8696 ©84.643.49 229,015 213 3628 4745
Ene 22 1.844 057 304 3566 1094798 1039846 1055369 1093495 2157395 2119286 85.00212 224,920 205 3887 5137
Feb.22 1.763 0.54 315 36,03 1119963 106,3638 1075922 1121610 2137670 2135750 88.995.80 255,830 228 4254 5840
Mar.22 1.825 0,64 332 3723 14,8650 1094024 1110478 1150922 1971030 2021304 ©£9.298.58 27,720 237 4465 6172
Abr.22 1727 067 356 3884 1186681 1132944 1153448 1211824 1965648 1992857 91.169.74 292,865 247 4363 6179
May.22 1.883 0.84 375 4061 1232754 17,8461 120,3092 1259723 2103405 2047955 89.075.76 287.618 233 4286 6171
Jun.22 2157 0 396 4240 1280114 1227502 1253193 131,0809 2317873 2182273 88.059.21 280,726 219 3941 6212
Jul 22 2.693 0,93 424 4630 1352124 1284454 1314303 1413038 301.6819 290.7143 107.190.26 278.215 206 3865 5710
2022
Jun. 15 2109 0,95 373 40,71 1280280 1226900 1253500 1311700 2383200 2170000 88.46555 274,560 214 4100 62236
Jun. 16 2190 0,96 382 4202 1281920 122,8950 1253300 1311800 2422400 216,0000 87.060,90 274,560 214 4100 62815
Jun. 17 2190 0,96 382 4202 1281920 122,8950 1253300 1311800 2422400 216,0000 87.060,90 274,560 214 4100 62539
Jun. 20 2219 0,96 382 4202 1282000 1228950 1253300 1311800 2422400 216,0000 87.060,90 274,560 214 4100 62539
Jun. 21 2201 0,98 421 4314 1289860 123.6850 1252300 131,0700 2409200 220.0000 ©6.545,90 277,670 215 1030 61767
Jun. 22 2245 100 425 4408 1290110 1238617 1252300 1310400 2353300 2240000 8566248 278,580 216 3950 607.29
Jun. 23 2285 103 425 4461 1291110 1240333 1252300 1310500 2373200 2240000 83.170,06 278,580 216 3826 58543
Jun. 24 2.400 105 406 4463 1291530 124,2550 1252200 1311600 2363600 226,0000 82.605,64 290,360 225 3860 59186
Jun. 27 2430 108 426 4417  130,0700 1247050 1252000 1310100 2461500 2320000 8571227 290,360 223 3880 59912
Jun. 28 2508 108 423 4374 1301400 1248750 1252100 1310100 2500000 2390000 8819470 276,460 212 3965 61134
Jun. 29 2459 098 406 4409 1299900 1250450 1252000 1311000 251,0300 239.0000 88.130.75 278.490 214 3965 61519
Jun. 30 2.374 0,92 417 4388 1304400 1252150 1252150 131,3000 2527100 238,0000 88443989 278.490 214 3950 61547
Jul. 1 2374 0.81 4,19 4381 130,6900 1254117 1313800 140.0500 2522200 2390000 90.050,78 279.280 214 3870 59746
Jul. 4 2374 087 422 4441 1320700 1259883 1319500 1420200 2811800 260,0000 89.128.79 279.280 211 387.0 59746
Jul. 5 2574 0,82 427 4440 1325400 126,1833 131.9400 141,9500 2741600 252,0000 92.689.47 286,320 216 3780 57882
Jul. 6 2688 085 426 4453 1328500 126,3783 1318700 1418600 2781700 2550000 9507587 278.470 210 3770 580,65
Jul. 7 2628 0,85 427 4417 1332700 1265700 131,7900 1417400 296,2900 2570000 10226541 278.470 2,09 3850 58470
Jul. 8 2648 087 425 4464 1338900 1267783 1317800 1417800 300,8900 273,0000 105.850,01 275,830 2,06 3955 599.03
Jul. 11 2667 084 425 4402 1346700 1273717 1312000 140.6900 2974900 2670000 104.431,92 275,830 2,05 3955 60298
Jul. 12 2728 087 417 4376 134,8800 1275733 1314000 1402000 2918800 2720000 103.209.83 268,730 199 3850 58525
Jul. 13 2734 088 420 4428 1351500 1277933 131,3100 1399600 2901500 283,0000 102.270,96 268,730 199 3865 583.59
Jul. 14 2756 0,90 426 4411 1352100 128,0167 131.6000 140,8000 2949300 289.0000 100.518.41 268,730 199 3900 59159
Jul. 15 2754 0,89 415 4457 1352900 1282317 1315000 141,2000 301.4900 293,0000 10422292 279,060 2,06 3850 53867
Jul. 18 2.810 095 409 4772 1357900 1288983 131,2500 1410500 303,9200 291.0000 10544124 279,060 2,06 3885 550,16
Jul. 19 2792 098 426 4775 1360800 1291267 131,2300 1410400 303,8000 301,0000 107.18543 275,650 2,03 3860 54281
Jul. 20 2794 0,97 413 4752 1361000 1293900 131,2600 1410700 308,7500 317.0000 106.943.086 272,620 2,00 3826 53243
Jul. 21 2.838 098 422 4768 1363200 1296100 131,2000 1418500 329,8200 337.0000 112.017.03 272,620 2,00 3826 52122
Jul. 22 2943 097 424 4834 1366100 1297600 131,2200 1420500 3264700 338,0000 113.851.41 276,660 2,03 3826 52710
Jul. 25 2927 1.04 426 4733 1373000 1304033 131.2000 141,2600 3259900 3220000 119.508.31 276,660 202 3820 54125
Jul. 26 2.903 108 427 4735 1373800 1306233 1312500 1413200 3281400 323,0000 120.03838 283.740 2,07 3850 56320
Jul. 27 2.684 104 419 4723 1375800 1308933 1312400 1414000 3394000 3260000 12636198 286,160 2,08 3880 580.10
Jul. 28 2538 1,03 423 5030 137,8600 1311250 131,2400 142,0000 321,9000 314,0000 127.400,00 286,160 2,08 3920 591,31
Jul. 29 2395 104 484 5431 1379300 1312267 1312267 1420900 2882800 2960000 12252827 294 450 213 3950 601,51
Ago. 1 2394 102 467 5530 1389000 1319350 1409000 1538000 2796400 2820000 11758678 294 450 212 3820 58580
Ago. 2 2412 109 468 5554 1380700 1321783 1414000 1565000 2851200 291,0000 118.691.20 297,030 214 3820 57661
Ago. 3 2394 108 473 5559 1393100 1324100 141.0000 1547000 2575500 298,0000 120.389.93 291170 2,09 3800 57248
Ago. 4 2457 100 458 5587 1398600 1326417 1393100 1521000 2896000 291,0000 12043718 291170 2,08 3850 59342
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CONTEXTO,; Entrega N® 1.722; Agosto 8, 2022

ACTIVOS EM MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Uro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Hosicion Hasmos
divisas Circulacion  cornente Hase comente Motas del HURA neta finan-
Fecha y manetarna en & en monetana  en USE en BUEA  _ELIW dde "1t de cleros
colocaciones el BURA el BCHA en en pases totales
usd ] 5 b ) ) ] 5 5
F9-12-30 44781 1.153.405 741976 1.895.381 535776 0 T47.344 431.248 3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.6825 872435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1141434 6.178.312
21-12-1 39.182 2.677.964 860.770 3538.734 1178312 20891 1.909.783 2688.736 9.336.456
Afin de
Ago.21 46.180 2.142 466 724366 2.866.832 1.110.842 11.887 2043365 1.991.081 8.024.007
Sep.21 4291 2.182.415 757922 2940337 1171291 12.381 1965431 2170303 8.259.744
Oct.21 42.817 222202 767.268 3.009.289 1.187.706 12.689 2097561 2283976 6.591.220
Mov.21 41.530 2.326.807 809.335 3136142 1155246 16.804 2198421 2166.607 B8.672.220
Dic.21 39.182 2.677.964 860770 3538734  1178.312 20891 1.909.783 2688736 9.336.456
Ene 22 37.589 2.665.796 965251 3631.047 1263626 30030 3469732 1.091.118 9485554
Feb.22 37.018 2.708.918 963.084 3.672.002 1.309.299 43899  3.924.785 679.933 9629918
Mar.22 43137 2.645.803 867983 3513.786 1.283.782 45930  4.011.763 677469 9532.730
Abr.22 42.007 2677179 832355 3509534 1416125 49150  4.543.822 653.808 10177439
May 22 41.561 2.803.704 964 104 3.767.808 1.453.946 46.797  4.741.580 690.049 10.700.181
Jun.22 42787 3.071.287 910,634 3.981.921 1442654 42677 5319148 1170860 11.957.260
Jul 22 38.232 3234472 1.082.527 4316939 1506415 45351 5645548 §91.566 12.405.879
2022
Jun. 15 41.096 2.959.058 974589 3933647 1499726 45419 5.228.974 550.597 11.258.363
Jun. 16 40.903 2.968.220 965971 3934191 1.495632 45308  5.099.007 717838 11.291.976
Jun. 21 40.0M 2.976.911 963101  3.940.012  1.490.697 45694 5318172 530.682 11.325.257
Jun. 22 38.231 2.978.922 868.151  3.847.073  1.494.860 45218 5.318.172 672465 11.377.787
Jun. 23 38.085 2.984.420 893.827 3.878.247  1.510.496 44943 5.409.043 B52.110 11.394.844
Jun. 24 36.006 2.987.932 g76.106 3.866.038 1.511.1%4 43398  5.409.048 744768 11.574.446
Jun. 27 38.119 3.006.264 920384 3926648 1500892 43.667 5409048 766.804 11.647.059
Jun. 28 42164 3.023.684 929121 3952805 1493348 43.786 5.406.072 832.754 11.728.764
Jun. 29 42 472 3.043.809 904.016  3.947.825 1.461.104 43.595  5.406.072 965.624 11.824.219
Jun. 30 42787 3.071.287 910,634 3.981.921 1442654 42677 5319148 1170860 11.957.260
Jul. 1 42.358 3.094.576  1.070.691 4165267 1.426.285 43.086 5319148 1.012.053 11.965.839
Jul 4 42 367 3.118.963 1125428 4244391 1446467 44599 5319148 1.047.308 12.101.914
Jul b 42.316 3139106 1100878 4239681  1.487.360 44908 5138412  1.250.912 12.161.273
Jul B 42275 3162285  1.113.594 4.275879  1.502.217 45122 5138412 1.469.804 12.431.435
Jul. T 42211 3187407 1.010179  4.197.586  1.502.656 45359 5.617.363 1.103.253 12.466.217
Jul. 8 40.455 3208154  1.001.320 4209474 1512343 45820 5617363 1.142.2056 12527205
Jul 1 40.457 3.216.354 1.095.083 4311437 154417 46.578 5617363 1.096.455 12.616.005
Jul 12 40.397 3.222.863 983471 4.206.334 1.545775 46.721  5.946.487 §99.744 12.645.062
Jul. 13 40.403 3.221.601 977610 41939211 1.541.984 46,168  5.934.859 950.987 12.673.209
Jul. 14 40.132 3.220.964 972064 4133033 1.543.616 46.283  5.945.606 948.718 12.677.256
Jul 15 40147 3.218.728 904.776 4123504  1.549.201 44 406 5945606 860426 12523144
Jul 18 40.014 3.216.304 954.274 4170578  1.547.863 44 480  5.945.606 798.708 12.507.215
Jul 19 39.864 3211457 1.051.709 4263166  1.544.695 45053 5762713 §86.981 12.502.608
Jul. 20 39.747 3.207.306 954813 4162219 1.549420 45003  5.780.750 942.044 12479436
Jull 2 39.681 3.206.615 960224  4166.839 1.549.183 44655 5667548 1.070.425 12.498.650
Jul. 22 39.718 3.210.673 992630 4.203.303 1543215 44 646 5667548 1.051.198 12.509.910
Jul. 25 39.760 3.212.466 992.359 4204825 1.549.606 45034 5667548 1.098.549 12.565.563
Jul. 26 39.464 3.224777  1.001.385 4226162 1.534.709 44841 5625681 1.137.782 12.569.17%5
Jul. 27 39.354 3.227.609 982.372  4.209.981 1.538.795 45354 5631.298 1149365 12.574.793
Jul. 28 39217 3234013 1.011.762 4245775 1532237 45252 5645548 1.115.637 12.584 449
Julo 29 38.232 3.234.472  1.082.527 4316999 1.506.415 45351  5.645.548 891.566 12.405.879
Ago. 1 38.039 3.246.423 1120912 4367335  1.524.031 45797  5.645.548 §33.444 12.416.155
Ago. 2 35.010 3.258.925  1131.281 4390176  1.540.689 44759  5.827.083 688.551 12.491.257
Ago. 3 37819 3259458 1.096.428 4355886 1.545.506 43.297  5.823.706 775195 12.543.591
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CONTEXTO; Entrega N° 1.722; Agosto 8, 2022

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINAMCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depositos en délares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder
Fecha en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante vy ddlares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo yotros  plblico
% TC libre en pesos
Promedios
2019 5360346 4588756 3.161.163 516467 446503  627.822 1.421.007 149363 30442 21683 7.713 1046  771.590
2020 7.974.265 6670379 5290870 1.038.730 670.794 1.204105 2.034.775 342466 19.679 13646 5159 874 1.303.886
2021 11.937.761 10128123 8.326.835 1.565.812 1.058.806 1.739.738 3.197.401 765079 18.923 13396  4.672 885  1.809.638
Ago.21 12497179 10581143 8.711.578 1.634.029 1.057.465 1.810.044 3390137 819.902 19232 13695 4716 821 1.916.036
Sep.21 12.892.944 10.946.910 9.063.200 1.643.596 1.119.529 1.938.024 3.508.825 853126 19.166 13.669  4.672 405 1.946.034
Oct.21 13.345.634 11.366.061 9453401 1.770.771 1248459 1.989.149 3.568.229 876.793 19272 13825  4.651 795 1.979.572
Nov.21 13.729.724 11673448 9.765.335 1.910.721 1.297.737 2053509 3605265 898.103 19.023 13624 4584 814 2.056.276
Dic.21 14.410.354 12182301 10.298.095 2.011.176 1404139 2312956 3.632.790 937.034 18492 13130 4501 861 2.225.084
Ene.22 15.006.833 12.594.131 10.619.491 2.068.247 1.370.599 2.356.401 3.902.125 922120 18.990 13570  4.50% $s 2412701
Feb.22 15.154.744 12735739 10.741.948 2.056.508 1.240.922 2333211 4152899 958409 18.755 13436 4469 850 2.419.005
Mar.22 15.610.620 13.217.540 11.174.027 2.091.183 1.316.150 2340167 4415303 1.011.224 18.669 13449 4406 814 2.393.080
Abr.22 16.206.799 13.817.181 11.699.144 2.170.320 1.347.508 2422462 4.735.173 1.023.681 18.688 13470  4.442 77 2.391.618
May.22  17.089.066 14.616.828 12410377 2.319.793 1.436.581 2559467 5055342 1039193 18.735 13576  4.397 762 2.472.238
Jun.22 18.311.370 15.671.391 13.368.344 2417401 1568983 2.851.168 5.310.207 1.220.585 18.764 13666  4.374 724 2.639.979
Jul22 19.660.611 16.760.104 14.400.878 2.577.579 1.606.063 3.108.857 5.642.505 1465874 18.371 13325 4308 738 2.900.506
2022
Jun. 15 18.335.430 15.701.074 13.401.250 2497697 1576499 2841688 5278.028 1.207.338 18.745 13615 4410 720 2.634.356
Jun. 16 18.374.283 15725730 13.419.974 2416891 1.547.419 2.916.747 5285724 1253193 18.762 13.667  4.385 710 2.648.553
Jun. 21 18420343 15.743.763 13.422.938 2470482 1.555.931 2.747.439 5.273.051 1.376.035 18.764 13699 4312 783 2.676.580
Jun. 22 18574191 15.904.967 13.584.170 2499961 1.721.091 2.750.235 5321.904 1.290.979 18.737 13674 4328 735 2.669.224
Jun. 23 18.622.735 15940413 13.608.711 2.414.043 1.704.998 2825431 5362726 1.301.513 18.799 13715 4333 751 2.682.322
Jun. 24 18.825.712 16.127.701 13.788.601 2422661 1.722.972 2.881.519 5454706 1.306.743 18.82% 13733  4.3581 741 2.698.011
Jun. 27 18.882.017 16.159.502 13.811.930 2.546.156 1.694.054 2.883.014 5396.306 1.292.400 18.826 13788  4.293 T44 2722515
Jun. 28 19.082.701 16.351.888 14.003.239 2584676 1.688.750 2958615 5.466.641 1.304.557 18.808 13738  4.340 730 2.730.813
Jun. 29 19.250.605 16.504.843 14.157.748 2.617.169 1.729.704 3.092.395 5439114 1.279.366 18.770 13725 4341 T04 2.745.762
Jun. 30 19.367.467 16.602.142 14.252.8568 2.593.178 1.514.369 3.327.911 5.487.797 1.329.603 18.762 13.685  4.377 T00 2.765.325
Jul: 1 19.354.448 16.560.303 14.191.527 2499113 1.461.332 3.417.053 5507675 1.306.354 18.888 13779  4.373 736 2.794.145
Jul. 4 19.302.575 16.459.758 14.097.351 2.596.379 1.436.585 3240829 5451553 1.372.005 18751 13664  4.338 T49 2842817
Jul. 5 19.374.546 16.524.123 14.167.145 2.603.217 1.409.902 3.280.382 5526.359 1.347.285 18.679 13.561 4.373 745 2.850.423
Jul: 6 19.489.988 16.617.8456 14265566 2555118 1428400 3454375 5530.087 1.297.586 18613 13517  4.354 742 2872143
Jul. 7 19.481.805 16.590.488 14.246.665 2525025 1.401.062 3.449.805 5567612 1.303.161 18518 13421 4.357 740 2.891.317
Jul. 8 19.499.030 16.588.460 14.233.300 2488285 1.427.846 3.371.688 5611.040 1.334441 18577 13372 4466 739 2.910.570
Jul. 11 19.376.6871 16.445.310 14.083.839 2.490.048 1.484.224 3.169.037 5.567.168 1.373.362 18.540 13.531 4.269 740 2.933.561
Jul. 12 19514474 16.586.812 14.223.389 2475892 1.636.568 3.110.875 5.648.390 1.351.664 18.526 13490  4.303 733 2.927.662
Jul. 13 19.584. 454 16.661.833 14.301.491 2482851 1.727.777 3.081.484 5638.765 1.370.614 18470 13449 4282 739 2.922.621
Jul. 14 19.713.819 16.793.295 14.431.259 2520415 1.769.382 3.061.896 5.661.062 1.418.504 18.451 13429 4288 T34 2.920.524
Jul. 15 19.671.391 16.750.388 14.389.771 2.558.943 1.664.554 3.013.585 5.689.588 1.463.101 18409 13394 4290 725 2.921.003
Jul. 18 19.567.643 16.642.174 14273410 2.550.859 1.619.912 2899328 5711.995 1491.316  18.377 13375 4281 721 2.925.469
Jul. 19 19.700.383 16.786.975 14.417.500 2.532.379 1645185 2885990 5758.319 1.595.627 18.350 13304 4330 716 2.913.408
Jul. 20 19.729.433 16.817.281 14.443.621 2.546.573 1.764.272 2.840.183 5.788.538 1.504.045 18.345 13.261 4.347 37T 2912152
Jul. 21 19.764.563 16.851.814 14.492.394 2.576.836 1.769.968 2.898.945 5.676.791 1.569.854 18.204 13178  4.293 733 2.912.749
Jul. 22 19.791.087 16.873.739 14525213 2.581.139 1.743.585 2.923.057 5692134 1585298 18.099 13075  4.290 T34 2.917.348
Jul. 25 19.859.268 16.940.219 14.586.439 2.678.710 1.727.541 2.920.964 5.638.900 1.620.324  18.050 13.061 4.235 T84 2.919.049
Jul. 26 19921131 17.014.050 14.662.047 2.691.918 1.720.859 2917120 5.692.205 1.639.945 18.006 13.001 4.263 742 2.907.081
Julb 27 19.991.000 17.086.327 14.731.164 2724682 1.666.330 2.993.972 5.688.792 1.657.338 17.993 12.9™ 4.251 751 2.904.673
Jul. 28 20.096.126 17.189.397 14.829.671 2.763.195 1.702.228 3.056.632 5.682.533 1.625.083 17.996 13.007  4.242 74T 2.906.729
Jul. 29 20.086.785 17.181.598 14.525.685 2.687.572 1.519.765 3.298.789 5.763.107 1.556.452  17.953 12.961 4.250 T42 2.805.187
Ago. 1 20.017.452 17.087.500 14.714.649 2714981 1465745 3309139 5704.982 1.519.802 17985 13045 4199 41 2.929.952
Ago. 2 20071.791 17144796 14.765.190 2.710.899 1473128 3.244.818 5835737 1.500.608 18.003 13.045 4223 T35 2.926.995
Ago. 3 20.100.300 17.176.406 14.789.716 2.711.388 1.457.910 3.303.056 5.826.654 1.490.708 18.02% 13.077  4.207 741 2.923.894
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CONTEXTO; Entrega N° 1.722; Agosto 8, 2022

INDICADORES ECONOMICOS MUMDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Mueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdag Mikkei us$fonza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 528 232 2637739 792704 2169628 139213
2020 1,3933 1,2834 1,416 106,78 6,9023 5152 354 069 2691893 1019966 2269162 177150
2021 1,4243 1,3756 1,1827 10983 64503 5397 325 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
Ago.21 14218 1,3798 11772 10985 64761 5250 325 015 36.243,97 1485652 2769852 178523
Sep.21 1,4210 1,3730 1,764 11018 64583 5279 325 0,15 34.719,35 15.038,99 2992123 1.778,40
Oct.21 1,4126 1,3696 1,601 113,06 64255 5,538 3.26 017 3505552 1487901 28.586,20 1.776,48
Nov.21 1,4029 1,3468 11402 11416 63901 5563 325 023 35.846.,56 15.816.31 29.39578 1.817.93
Dic.21 1,3982 1,3315 1,301 113,77 63680 5,662 325 0,3 35.652,75 15480,34 28.526,29 1.791,28
Ene 22 1,4001 1,3550 11317 11483 63563 5538 325 042 3547784 1454863 27.97362 1.816,62
Feb.22 1,4012 1,3539 1,133 11520 6,3358 5195 3,26 0.7 34.620,02 13.881,20 27.067,16 1.859,79
Mar.22 1,3823 1,3176 1,019 118,51 63449 4,985 337 1.2 34.026,80 13.628,72 2659466 1.95068
Abr 22 1,3648 1,2958 1,0824 12617 64279 4,754 350 164 3432148 1339211 27.034,03 1.936,65
May.22 1,3423 1,2453 1,0677 128,95 6,7001 4,960 393 202 3241735 11.84434 26.676,24 1.846,30
Jun 22 1,3382 1,2329 1,0664 13377 66949 5054 441 259 31.375,90 11.390,71  26.958,39 1.834,60
Jul.22 1,3175 1,1987 1,0177 136,76 6,7339 5366 486 3,19 31.562,08 11.599,07  26.977,30 1.733,09
2022
Jun. 15 1,3318 1,2091 1,0431 134,99 6.,7201 5134 475 275 30.668,53 11.099,16  26.326,16 1.815,30
Jun. 16 13294 1,2086 1.0400 13426 6.7135 5134 475 275 2992707 1064610 2643120 1.845.70
Jun. 17 13352 1,2300 1,0486 133,20 6,7013 5134 475 278  29.888,78 10.798,35 25963,00 1.835,60
Jun. 20 1,3352 1,2300 1,0486 13320 67013 5134 475 281 29.885,78 1079835 2577122 1.83560
Jun. 21 13358 1,2284 1,050 13519 66967 5146 475 284 30.530,25 11.069,30 26.246,31 1.834,60
Jun. 22 1,3335 1,2249 1,0621 13647 67207 5150 475 2,83 30.483,13 11.053,08 26.14955 1.834,30
Jun. 23 13334 1,2213 1,0493 13520 6,7081 5183 475 284 3067736 11.23213  26.171,25 1.825,70
Jun. 24 13360 1,2305 1,0624 13519 6,6958 5,233 4,75 287  31.500,68 11.607,62 2649197 1.826,50
Jun. 27 13375 1,2275 1,0672 13460 66862 5221 475 286 31.438,26 1152455  26.871.27 182090
Jun. 28 11,3363 1,2241 1,061 13545 66867 5217 475 288 30.946,99 11.181,54  27.04947 1.817,50
Jun. 29 1,3329 1,2157 1,017 13611 6.,7024 5226 475 2,95 31.029,31 11.177,89  26.804,60 1.813,70
Jun. 30 1,3278 1,2109 1,0387 136,63 66948 5237 475 294 3077543 11.028.74  26.393,04 1.804,10
Jul. 11,3299 1,2056 1,0425 13598 6,7042 5229 475 290 31.097,26 11.127,84 2593562 1.798,90
Jul. 41,3299 1,2056 1,0425 13598 6.,7042 5314 475 2,94 31.097,26 1112784 2615381 1.795,90
Jul. 5 11,3233 1,2023 1,0290 136,13 6.6977 5,389 475 297  30.967,82 11.32224 2642347 1.761,80
Jul. 61,3188 1,1919 1,0177 13568 6,7070 5432 475 3,00 31.037,68 11.361,85 26.10765 1.734,90
Jul. 71,3189 1,1990 1,0180 13570 6,7099 5363 475 3,06 31.384.55 11.621.35 2649053 1.737.90
Jul. 8 1,3170 1,1988 1,0163 136,02 67049 5308 475 3,05 31.338,15 11.635,31 26.517,19 1.740,60
Jul. 11 1,3149 1,1958 1,0098 13645 67093 5347 475 307 347384 1137260 26.81230 1.730.00
Jul. 12 1,3097 1,1845 1,0042 13715 6,7355 5411 475 3,06 30.981,33 11.264,73 26.336,66 1.723,30
Jul. 13 1,3120 1,195 1,0067 13712 67200 5399 475 3,06 3077279 11.24758 2647877 1.734,20
Jul. 14 1,3075 1,1826 1,0006 138.00 6,7383 5456 475 338 30.630,17 11.25119 2664339 170450
Jul. 15 1,3093 1,1840 1,0059 138,90 67651 5449 475 331 31.288,26 1145242 26.788.47 1.702,40
Jul. 18 1,3153 1,1984 1,0131 138,27 6.7425 5367 475 327  31.07261 1136005 26.78847 1.709.20
Jul. 19 1,320 1,2025 1,0245 13822 6,7438 5390 475 330 32.827.05 11.71315 26.961,68 1.710,00
Jul. 20 1,3164 1,1981 1,0199 13815 6,7531 5428 475 333 31.874,84 11.897,65 27.680,26 1.699,50
Jul. 21 13153 1,1962 1,0199 13845 67643 5474 475 338 32.036,90 12.05961 27.803,00 171270
Jul. 22 1,3154 1,1954 1,0190 13732 6,7689 5452 475 332 31.899.29 11.83411  27.91466 1.727,10
Jul. 25 11,3199 1,2051 1,0236 136.60 6.,7546 5414 475 3,29 31.990,04 11.782,67 27.699.25 1.719,00
Jul. 260 1.3157 1,1999 1,0124 13645 67572 5360 475 3,35 31.761,54 11.562,58 27.655.21 1.717,70
Jul. 27 1,3168 1,2061 1,0152 136,99 6,7594 5307 550 3,37 3219759 1203242 2771575 1.719,10
Jul. 28 1,3169 1,2120 1,0122 135,30 6,7430 5214 550 3,34 32.529,63 1216259 27.81548 1.750,30
Jul. 29 1,3236 1,2182 1,0198 133,00 6,7286 5,188 550 3,33 3284513 12.390,69 27.801,64 1.76290
Ago. 11,3248 1,2244 1,0233 13250 6,7522 5160 550 3,38 32.798,40 12.368,98  27.993,35 1.769,00
Ago. 2 13241 1,2203 1,0224 130,85 6,7607 5232 550 3.3 3239617 12.348.76  27.59473 1.771,10
Ago. 31,3210 1,2182 1,0194 13375 6,7535 5284 550 3,39 32.812,50 12.668,16  27.741,90 1.758,00
Ago. 41,3203 1,2172 1,0181  133.62 6,7547 5240 550 3,39 32.726,82 1272058 27.93220 1.7858,50

19



