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  La política sigue impactando a la economía, pero -

afortunadamente- no en sentido pleno. Las vicisitudes 

relacionadas con CFK tienen menos que ver con la 

realidad empresaria, que la disponibilidad de dólares 

oficiales, para seguir comprando insumos y repuestos. 

Sin estridencias, Massa y su equipo están tratando de 

alejar la realidad, del abismo. Esto, en Argentina 2022, 

no es poco. 

 

 

 

 

⬧ El Reino Unido tiene nueva primer ministro, Liz 

Truss, y nuevo rey, Carlos III. Desde el punto de vista 

práctico la primera es mucho más importante que el 

segundo. No confundamos ceremonial con contenido. 

  

⬧ Chile: 62% de los votos por el NO a la reforma de la 

Constitución. El presidente de dicho país tiene 3 años 

por delante (en Inglaterra, quizás, se hubiera ido a su 

casa). 

  

⬧ Importancia de la elección de 2021: el texto aprobado 

en Diputados, por el atentado a CFK, nada que ver con 

el que quería el oficialismo. 

  

 

 

 

 

     ¿Alguien se puede haber sorprendido el sábado 

pasado, por la politización de la misa celebrada en 

Lujan, convocada en favor de la paz y la concordia? 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

ROJO 
 

  

 

 

 

AMARILLO 
 

 Massa en Estados Unidos. ¿Algo más que 

presentación en sociedad? Con la burocracia del FMI 

debería hablar Rubinstein, no el ministro de economía. 

 

 

 

VERDE 

 
☺  

 

 

 

 

 

 

 

⬧  Como lo veo 

⬧  Soja: ¿por qué no suspenden las retenciones? 

⬧  ¿Para qué queremos dólares? 

⬧  La “gas dependencia” de Europa 

⬧  ¿Podría Isabel II haber parado la guerra de Malvinas? 

⬧  Magdalena Ruiz Guiñazú y yo 

⬧  Francois Marie Charles Fourier 

 

 

 

 

 

    “En los viajes hay 2 clases – primera clase y viajar 

con niños”. Robert Benchley. 
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COMO  LO  VEO 

 

 

 

 

 
  “Someter un manuscrito al escrutinio de [Harold Wallace] Ross [editor de The 

New Yorker] equivalía a poner tu auto en las manos de un mecánico habilidoso, no de 

un ingeniero en automóviles con un título en ciencias, sino de alguien que sepa qué es 

lo que hay que hacer para que funcione un motor que chisporrotea, jadea y algunas 

veces falla; una persona con un oído entrenado para identificar la menor falla… Ross 

pretendía transformar tu Ford T en un Cadillac o un Rolls-Royce”. 

 

(Fuente: Thurber, J.: Mis años con Ross, An Atlantic monthly press book, 1957). 

 

 

 

 

  La política sigue impactando a la economía, pero -afortunadamente- no 

en sentido pleno. Las vicisitudes relacionadas con CFK tienen menos que 

ver con la realidad empresaria, que la disponibilidad de dólares oficiales, 

para seguir comprando insumos y repuestos. Sin estridencias, Massa y su 

equipo están tratando de alejar la realidad, del abismo. Esto, en 

Argentina 2022, no es poco. 

 

 

 

 

Chile: rotundo NO al cambio en la Constitución 

 

 

 

 

  Gabriel Boric, presidente de Chile, se jugó a que la población de su país aprobaría un 

nuevo texto constitucional. 

 

  Las urnas “hablaron” de manera contundente: 62% votó por el no, el 38% restante por el 

sí.  

 

  ¿Y ahora? Cuando David Camerón -contra todos los pronósticos- perdió la votación en 

la cual los ingleses prefirieron dejar de pertenecer a la Unión Europea, renunció. El Brexit fue 

instrumentado por Theresa May. 
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  Pero Chile, como Argentina y a diferencia del Reino Unido, no tiene un régimen 

político parlamentario, sino uno presidencialista. De modo que el presidente Boris tendrá que 

ver cómo encara los más de 3 años que le quedan de mandato. 

 

 

 

 

¿Y entonces? 

 

 

 

 

  Ni tan tan, ni muy muy. Así transcurre la realidad, mientras podemos distraernos con las 

exequias de la reina Isabel II en Inglaterra, o la secuela del atentado a la vicepresidenta de la 

Nación. 

 

  La realidad es mucho más pedestre, y a ella nos debemos, por una simple cuestión de 

supervivencia. 

 

  ¡Animo! 
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SOJA:  ¿POR  QUÉ  NO SUSPENDIERON  LAS  RETENCIONES? 

 

 

 

 

 

 ¿Qué pesa más, un kilo de plomo o un kilo de plumas?, nos preguntaban cuando éramos 

chicos. 

 

 Me acordaba de esto analizando el DNU 576, del 4 de setiembre pasado, que dispuso 

que las exportaciones de soja y derivados, durante setiembre, serían liquidadas a $ 200 por 

dólar. En otros términos, a la multitud de dólares que existían, le agregamos el “dólar soja”. 

 

 Hagamos la cuenta del almacenero. $ 200 por dólar, luego de pagar una retención de 

33%, implica un dólar neto de $ 134. Resultado que también se hubiera obtenido si al tipo de 

cambio oficial del viernes 9 de setiembre ($ 147,50), la retención de la soja hubiera disminuido 

a 9%. 

 

 Desde el punto de vista didáctico esto último hubiera sido mucho mejor, porque en vez 

de decir que durante setiembre “la soja tiene coronita”, estaríamos diciendo que -por razones de 

urgencia- transitoriamente se deja de cobrar parcialmente un impuesto específico. 

 

 ¿Se pueden reducir las retenciones por DNU, o se necesita una ley, que debería ser 

consensuada con la oposición? Que opinen los que saben. 

 

 ¿Qué busca el Poder Ejecutivo con esta medida? No aumentar el valor total de las 

exportaciones, sino adelantar el momento en el cual se realizan. En el mejor de los casos, en 

setiembre se verificarán las operaciones de comercio exterior que ya se pensaban realizar, más 

algunas otras, producto del incentivo bajo análisis. 

 

 ¿Cuál es el apuro de las autoridades? A pesar de lo que se escucha, Contexto no piensa 

que se debe a la necesidad de aumentar las reservas del Banco Central, y mucho menos cumplir 

con alguna meta comprometida con el FMI; sino que se debe a algo mucho más concreto: poder 

seguir vendiendo dólares al precio oficial, a empresas que usan insumos importados, y también 

seguir abasteciendo a algunos rubros que parece mentira que todavía existen. 

 

 ¿Qué sentido tiene hacer adelantar exportaciones, si se sabe que el total será el mismo? 

Que también la demanda de dólares, en el segmento oficial del mercado de cambios, tiene un 

componente estacional, con una caída de las importaciones de gas. 
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 ¿Funcionará o no? Vivimos una situación tan peculiar, que el decreto 576/22 aclara que 

se trata de un mecanismo voluntario. Lo único que faltaba, que fuera obligatorio. 

 

 La cuestión no es cualitativa, sino cuantitativa, es decir, ¿cuánto más van a liquidar los 

exportadores, durante el mes en curso? Dentro de un mes, veremos. 

 

 En busca de pistas para la conjetura, digamos que los exportadores de soja “ya tienen 

pesos”, y por consiguiente querrán ver qué colocaciones en dicha moneda existen en Argentina. 

También, le prestarán atención a la disponibilidad de insumos. Ejemplo: ¿para qué quieren más 

pesos, si después no pueden conseguir neumáticos para sus tractores? 

 

 Pero como digo, estamos delante de una cuestión empírica. 

 

 ¡Animo! 

 

 

OTROSIDIGO. Estamos acostumbrados a decir que la soja no tiene demanda local, y que por 

consiguiente no se plantea el conflicto distributivo que ocurre, por ejemplo, con el caso de la 

carne vacuna. Pero ésta es una exageración. En rigor hay que decir que la demanda local de 

soja es reducida, pero no nula. Porque tanto los pollos como los cerdos, comen soja y 

derivados. ¿Qué hará el gobierno con el aumento del precio local de la soja, como consecuencia 

del decreto 576/22? 
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¿PARA  QUÉ  QUEREMOS  DÓLARES? 

 

 

 

 

 

 La velocidad con la cual, a partir de mediados de la década de 1940, el Banco Central 

comenzó a perder reservas internacionales, llevó -con diferencia de poco tiempo- al presidente 

Juan Domingo Perón, de afirmar que “por los pasillos del Banco Central no se puede caminar, 

de tanto oro que hemos acumulado”, a preguntar: ¿para qué queremos dólares?, agregando 

¿alguno de ustedes, alguna vez, vio un dólar? 

 

 Nuevamente, en Argentina, la cuestión es la de la escasez de dólares. En manos del 

Banco Central, no de los argentinos; porque es muy probablemente que el país sea acreedor 

neto, si al stock de dólares en manos del sector privado, le restamos la deuda pública 

denominada en moneda extranjera. 

 

 ¿Para qué necesita el Banco Central, más dólares de los que hasta ahora consigue? No 

para aumentar sus reservas; menos aún, para cumplir con alguna porción del acuerdo celebrado 

con el FMI.  

 

 Los necesita para algo más simple, y más importante: para que las empresas puedan 

seguir comprando insumos y repuestos extranjeros, sin los cuales la producción -a corto plazo- 

es inviable. 

 

 Digo esto con fuerza, por los testimonios que recibo, referidos a las dificultades para 

conseguir divisas en el segmento oficial del mercado de cambios. Los empresarios cuyos 

pedidos de divisas no son atendidos, están furiosos cuando escuchan que se están realizando 

gestiones, y adoptando medidas, para aumentar las reservas y cumplir con el FMI. 

 

 Al haber implementado el incentivo a la liquidación de la soja, en el plano cambiario, y 

no en el plano fiscal, el BCRA aparece encarando un negocio “genial”, que consiste en comprar 

dólares a $ 200 cada uno, y venderlos a $ 140 por unidad. Si lo hubieran encarado vía 

reducción de retenciones, aparecería una menor recaudación, pero no bajo la forma de 

quebranto del BCRA. 

 

 ¡Animo! 
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LA  “GAS  DEPENDENCIA”  DE  EUROPA 

 

 

 

 

 

 Toda especialización genera beneficios y riesgos. Me gustaría haber descubierto este 

importante principio, pero se me adelantó Adam Smith cuando, al comienzo de La riqueza de 

las naciones, lo ejemplificó con el caso de la fabricación de alfileres. 

 

 La decisión es única: no vale, cuando las cosas andan bien, pensar exclusivamente en 

los beneficios; y cuando se complican, en los riesgos. 

 

 ¿Se equivocó la denominada “generación de [18]80”, cuando decidió que la economía 

argentina se conectara, de manera complementaria, con la de Inglaterra? Obviamente que no; 

pero sí es cierto que, si hubiéramos elegido otro rumbo, probablemente no hubiera existido el 

Pacto Roca-Runciman. 

 

 Todo esto viene a cuento de que la invasión rusa a Ucrania sigue en “camino de ida”, y 

que en el continente europeo “se viene el invierno”. 

 

 ¿Cuál será la respuesta de los países europeos, al peligro de desabastecimiento, y la 

realidad del mayor costo, de productos energéticos, por parte de Rusia? Cabe esperar una 

respuesta de corto y otra de largo plazo. Que no quiere decir que una sea aplicada luego de la 

otra, sino que los efectos se verán en diferentes momentos.  

 

 Un antecedente histórico: cuando en 1973 apareció el Primer Shock Petrolero, como se 

conoció a la cuadruplicación del precio del petróleo, Brasil importaba buena parte -si no todo- 

del petróleo que consumía, Estados Unidos una porción considerable, y Argentina… 

 

 Argentina, gracias a Frondizi y Frigerio, importaba alrededor de 10% del petróleo que 

consumía. Alguna vez, sonriendo, le dije a Frigerio: “no me diga que ustedes encararon la 

batalla del petróleo, en 1958, anticipando la guerra del Yom Kippur de 1973”; pero lo cierto es 

que gracias a su accionar, la crisis de 1973 no nos pegó tanto. 

 

 Pues bien, hoy Estados Unidos es un exportador neto de productos energéticos. 

Tomaron la decisión política, vía precios u otras medidas, para economizar energía y buscar 

fuentes alternativas, dentro del territorio. 
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 Esto es lo que cabe esperar de Europa, hoy. En el corto plazo, se bancarán mayores 

precios y -quizás- cortes de suministro; pero comenzarán a aprovisionarse de otra manera. 

¿Constituye esto una oportunidad, para los argentinos? Que opinen los que saben. 

 

 ¡Animo! 
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¿PODRÍA ISABEL  II  HABER  PARADO  LA  GUERRA  DE  MALVINAS? 

 

 

 

 

 

 El fallecimiento, el jueves pasado, de Isabel II, quien durante 7 décadas fue la monarca 

del Reino Unido de la Gran Bretaña, generó todo tipo de reacciones. La mayoría favorables, y 

no sólo expresiones de circunstancia. 

 

 Pero algunos argentinos recordaron que durante su reinado ocurrió el conflicto 

Malvinas, que le costó la vida a aproximadamente 900 seres humanos. 

 

 De ahí el título de estas líneas. ¿Podría la reina de UK haber parado la guerra? 

 

 Por favor no argentinicemos el análisis de los otros países, y menos el de la pérfida 

Albión. 

 

 Imaginemos el siguiente diálogo: Margaret Thatcher, primer ministro en 1982: 

“Majestad: he ordenado que la Royal Navy se dirija a los Falkland Islands, para expulsar a las 

Fuerzas Armadas de Argentina de nuestro territorio”. Reina Isabel II: “Señora primera ministro, 

anule dicha orden, arreglemos esto sin derramamiento de sangre”. 

 

 Imposible. 

 

 La cuestión, entonces, no es tanto si la reina aplaudió calurosamente el accionar de 

Thatcher, cuanto si lo podía haber evitado, en caso de quererlo. El episodio tiene que ver con 

nosotros, pero también se aplica a la intervención armada en Egipto, cuando Nasser estatizó el 

Canal de Suez, o cuando Tony Blair se involucró en la segunda guerra contra Irak. 

 

 Queda la duda, referida al poder real de la monarquía, en países como el Reine Unido. 

 

 ¡Animo! 
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MAGDALENA  RUIZ  GUIÑAZÚ  Y  YO 

 

 

 

 

 

 En 1979 y 1980, tuve una columna diaria, de pocos minutos, en el programa que, por 

Radio Continental, dirigían Magdalena Ruiz Guiñazú y Silvio Huberman. 

 

 En la facultad se aprende de una manera; en el trabajo de otra. Magda y Silvio no me 

enseñaron periodismo, pero aprendí mucho de ellos viéndolos trabajar. 

 

 Ignoro por qué se separaron, hubieran constituido una de las grandes parejas de la 

radiotelefonía argentina. Fui amigo de ambos. 

 

 A propósito de Magdalena, quien la semana pasada falleció a los 91 años, quiero 

presentar el siguiente testimonio: cuando salíamos juntos, al terminar el programa, con 

frecuencia en la puerta del ascensor la esperaban personas que tenían familiares desaparecidos. 

A los cuales atendía. No tenía poder para que aparecieran algunos desaparecidos, pero 

escuchaba y quizás hiciera algo. 

 

 Un día, hablando de esta cuestión, Horacio de Dios enunció la “tabla de posiciones” en 

materia de coraje por parte de los periodistas, en cuanto a derechos humanos, durante el 

Proceso. Ubicó a la cabeza a Robert Cox, director del Buenos Aires Herald; en segundo lugar, a 

Magdalena; y VARIOS CUERPOS MÁS ATRÁS, a otros periodistas. 

 

 De manera que Magda no sólo fue una gran periodista, lo cual no es poco decir, sino 

alguien que las tenía bien puestas. 

 

 ¡Animo! 

 

 

POSDATA, La primera condición para integrar mi lista de héroes, es ser -o haber sido- UN 

LABURANTE. Magda aprobó esta condición de manera holgada. 
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FRANCOIS  MARIE  CHARLES  FOURIER 

(1772 - 1837) 

 

 

 

Nació en Bensacon, Francia. “Único hijo varón, menor de 4 hermanos. Su papá 

fabricaba tejidos de lana… Cuando tenía 5 años éste lo castigó, por haberle dicho el verdadero 

costo de un producto a un cliente. Entonces comenzó a odiar la mentira” (Bell, 1968-69). 

 

“Como su padre, estaba predestinado a ser comerciante, y como su padre, no uno 

exitoso… En 1793, en Lyon, perdió todo cuando el algodón que había comprado, fue utilizado 

como barricada. También casi pierde la vida” (Bell, 1968-69), “teniendo que ganarse el pan, 

durante el resto de su vida, trabajando como viajante y empleado de comercio” (Mason, 1933).  

 

 “Por ser un hombre imbuido de la idea de la pasión, Fourier tuvo la vida más 

extraordinariamente estrecha y avinagrada. Soltero, no tuvo grandes amores o relaciones con 

mujeres. Compulsivo en los detalles y obsesivo en sus hábitos, todo lo reducía a medición y 

cálculo. Albert Brisbane señala que `nunca lo vi sonreír’. Criaba gatos y loros y cultivaba 

flores… Un personaje digno del teatro del absurdo, vivió toda su vida en su mente… A 

comienzos de 1837 tropezó en la escalera de su casa, y cayó 2 pisos, fracturándose el cráneo. 

Desconfiando de los médicos, rechazó la correspondiente asistencia, falleciendo 2 meses 

después” (Bell, 1968-69). 

 

 “Racionalista entre los racionalistas… es difícil imaginar a alguien más lejano a la vida 

contemporánea que él… En sus muchos escritos hay apenas alguna referencia a la Revolución 

Francesa, las conquistas de Napoleón, la Restauración, o la revolución de 1830. La clave de su 

a menudo aguda crítica al orden económico, es que él era un economista en el sentido de ser 

quien economiza” (Mason, 1933).  

 

 

 

 ¿Por qué los economistas nos acordamos de Fourier? Porque “más que cualquier otro 

pensador radical o utópico, construyó todo su sistema social sobre la primacía de las pasiones… 

Herbert Marcuse, Normal O. Brown y R. D. Laring, lideran el ataque moderno a la represión… 

Su precursor fue Fourier, quien merece ser considerado el gurú de la Nueva Izquierda” (Bell, 

1968-69). “Basó sus ideas en un elaborado análisis de la naturaleza humana en general, y de la 

naturaleza de la sociedad en particular; pero estaban concebidas en el peor estilo especulativo 

del siglo XVIII” (Schumpeter, 1954).  

 

En 1808 publicó El destino social del hombre; y en 1822 los 2 primeros volúmenes de 

Un tratado sobre la asociación doméstica y agropecuaria. “Se trasladó a Paris para ver si 

conseguía algún comentario bibliográfico favorable. Luego de un año y sin dinero, encontró 
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que para lograrlo tenía que coimear” (Bell, 1968-69). Sus obras completas fueron recogidas en 

6 volúmenes. 

 

 “Sostenía que `la civilización es una sociedad contraria a la naturaleza, un reino de 

violencia y astucia: y la ciencia política y la moral, a quienes les llevó 3.000 años crear esta 

monstruosidad, son ciencias contrarias a la naturaleza y merecedoras de un profundo 

desprecio’… La vida familiar es el ejemplo más claro de una institución antinatural, 

manteniendo a sus integrantes con una agarradera de hierro, causando miseria a todos sus 

miembros” (Bell, 1968-69). 

  

 “La verdadera salvación del hombre, la única fuente de felicidad, reside en la completa 

liberación de las pasiones. La represión es la responsable de los males de la civilización, la 

abolición de la represión es la condición necesaria para la libre expresión de la personalidad… 

El pecado original no consistió en comer del fruto prohibido, sino en proclamar que la 

liberación de las pasiones era diabólica y pecaminosa” (Bell, 1968-69). “Para generar un nuevo 

orden social, debemos utilizar las pasiones que la naturaleza nos dio. La principal de las cuales 

es el deseo por el lujo, el de adherir a un grupo y formar parte de él… El agrupamiento de los 

individuos se tiene que hacer de tal manera que las diferencias psicológicas se complementen 

entre sí. Los individuos tienen que vivir juntos en un `falansterio’, donde dando rienda suelta a 

sus pasiones, generan un orden social armonioso y pacífico. Dicha asociación promoverá la 

emulación y desaparecerá la rivalidad” (Wolff, 1987). 

 

 “Alejado de la realidad, diseña una sociedad futura en base a los primeros principios, 

derivados de un complejo y detallado análisis de la naturaleza humana… Dicho ideal era el de 

una economía agraria y artesanal” (Mason, 1933). Dicha sociedad “tiene características 

socialistas, aunque a los intereses y los beneficios se les asigna una porción mayor [del PBI] 

que la que observamos en la realidad capitalista” (Schumpeter, 1954).  

 

 “Luego de trabajar aisladamente hasta 1815, reunió a un conjunto de ardientes 

discípulos, los cuales popularizaron sus ideas (de lejos, el más significativo fue Víctor 

Considérant)… El fourierismo floreció particularmente en Estados Unidos, donde Albert 

Brisbane diseminó la idea y los `fuyeristas’ organizaron cierto número de colonias… Algunas 

de sus ideas eran similares a las de Owen, y los 2 fueron simultáneamente populares en Estados 

Unidos” (Mason, 1933). “La aplicación del sistema de Fourier fue intentada varias veces, y 

generalmente terminó en fracaso (la excepción fue el experimento liderado por J. G. Godin, en 

Francia, hasta su fallecimiento, ocurrido en 1969)” (Wolff, 1987). “Charles Gide fue un 

intérprete que simpatizó con él” (Bell, 1968-69). 

 

Bell, D. (1968-69): “Charles Fourier: prophet of eupsychia”, American scholar, 38, 1. 

Reproducido en Blaug, M.: Fourier, Saint Simon, Proudhon, Hobson, Elgar reference 

collection, 1992. 

Blaug, M. (1999): Who´s who in economics, Edward Elgar. 

Mason, E. S. (1933): “Fourier and fourierism”, Encyclopedia of the social sciences, Macmillan. 

Schumpeter, J. A. (1954): History of economic analysis, Oxford University Press. 

Wolff, J. (1987): "Fourier, Francois Marie Charles", The new palgrave. A dictionary of 

economics, Macmillan. 
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