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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Massa-Rubinstein avanzan sin estridencias, como
corresponde a un contexto politico que no despierta
credibilidad, y con fuertes limitaciones instrumentales.
Se juegan a durar y a llegar, sin meter la pata de manera
grosera. Este enfoque no produce resultados
espectaculares, de la noche a la mafana, pero aleja la
realidad del precipicio.

CLAVES

¢ Una de las 3 empresas que fabrican neumaticos,
quizas las 3, decidieron un “lock out”, ante una presion
sindical. ¢Qué busca el gremio, comprometiendo de
manera reiterada la produccion; mejorar el bienestar de
sus representados o vencer en “la lucha de clases”?

¢+ Protagonismo de Milei, si es cierto que de su voto
depende que en 2023 haya PASO o no.

+ Brillante Lousteau cuando dijo que mas de la mitad de
las causas que llegan a la CSJ, derivan de que la
ANSES apela los reclamos de los jubilados, cuando el
Poder Ejecutivo toquetea la férmula de ajuste.

ROJO

AMARILLO

® El FED volvié a aumentar la tasa de interés,
nuevamente 0,75% en términos anuales. Ubicando dicha
tasa entre 3% y 3,25% anual. Seguramente que el
presidente Biden, pensando en la eleccién de noviembre
préximo, no debe estar contento, pero al titular del FED
no le tembld la mano. Este no quiere sorpresas, por eso -
error tipo I, error tipo I1- hace lo que hace.

VERDE

©

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

Asi como se prohibe la venta de alcohol a los
menores de X afios, ¢no se podria prohibir la venta de
figuritas a los mayores de X afios? Aungue mucho me
temo que, en ambos casos, la prohibicion seria burlada.

Como lo veo

Dolar soja: ¢por qué el BCRA hizo lo que hizo?
PBI: crecimiento, pero lento, en el segundo trimestre
Fuerte aumento de oferta laboral, igual desocupacion
Continu6 en agosto el déficit comercial

Ralph Turvey
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“Cuando uno se da cuenta que la vida no tiene
sentido, se suicida o viaja”. Edward Dahlberg.
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COMO LO VEO

“Irén tiene que decidir, si es un pais o una causa”.

(Fuente: Kissinger, H.: World order, Penguin, 2014).

Massa-Rubinstein avanzan sin estridencias, como corresponde a un
contexto politico que no despierta credibilidad, y con fuertes limitaciones
instrumentales. Se juegan a durar y a llegar, sin meter la pata de manera
grosera. Este enfoque no produce resultados espectaculares, de la noche
a la manana, pero aleja la realidad del precipicio.

La desesperacion oficial por los dolares

La afirmacion pertenece a Ignacio de Mendiguren, integrante del equipo econémico que
lidera el ministro Sergio Massa.

¢Qué esperan para dejar de vender ddlares oficiales, para atesorar y pagar los gastos
personales en moneda extranjera, y concentrar las ventas en las empresas que necesitan
insumos importados, para seguir funcionando?

El aumento del nimero de miembros de la CSJ:
espero que la oposicion frene esta nueva chifladura



La iniciativa no resiste el menor analisis. Esperemos, no solamente en el sentido de la
esperanza, sino también en el de las expectativas, que Diputados frene esta chifladura. Seria
una nueva manifestacion de la importancia que tuvieron las elecciones de 2021.

Digresion. Brillante el senador Martin Lousteau, quien mostré que mas de la mitad de
las causas que llegan a la Corte Suprema de Justicia, son de jubilados que protestan por un

cambio en la formula que se utiliza para actualizar las jubilaciones, y que la ANSES apela,
jugando con el cansancio -cuando no el fallecimiento- de los jubilados y pensionados.

Hay gremios y gremios

Las plantas productoras de neumaticos decidieron paralizar la produccion.

En respuesta a medidas de fuerza del sindicato, o de uno de los sindicatos.

Hay sindicatos que pelean mejoras salariales y de condiciones de trabajo; hay otros que
pelean por la “lucha de clases”. Un empleador, frente a los primeros sabe qué hacer; pero frente

a los segundos.

Veremos como sigue este conflicto. ¢Estaremos delante de un punto de inflexion? Lo
sabremos con el tiempo.

Al FED no le esta temblando la mano

Nuevo aumento de la tasa de interés que maneja el banco central de EEUU. De 0,75%,
como las 2 subas anteriores, ubicando dicha tasa entre 3 y 3,25% anual.

Jerome Powell se quiere curar en salud. No mira tanto el aumento promedio de los

precios, que dio 0% tanto en julio como en agosto, como la denominada “inflacién nicleo”,
que dio 0,6% en agosto pasado.

¢ Y entonces?



No hay nada peor que un mal aguantable, solia decir John Maynard Keynes, agregando
que “si las moscas fueran tan peligrosas como los leones, hace siglos que hubieran
desaparecido”.

Para desesperacion de algunos periodistas, y también de algunos analistas, segun los
cuales “esto no da méas”, estamos en una “situacion terminal”, etc.; hay que tomar todas las
decisiones sobre la base de que, leyendo correctamente la ausencia de credibilidad politica, y
las limitaciones instrumentales, el &rea econdmica del Poder Ejecutivo va a seguir haciendo lo
que esta haciendo. La plancha mas intervenciones puntuales.

¢Llegard asi hasta la entrega del mando al proximo gobierno? No hay cémo saberlo. Lo
que esta claro es que intentard hacerlo, y si piensa que no lo logra “vera qué hace”. Esta es la
base sobre la cual hay que seguir adoptando las decisiones.

jAnimo!
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DOLAR SOJA; ¢(POR QUE EL BCRA HIZO LO QUE HIZO?

El decreto 576, del 4 de setiembre de 2022, cred el denominado “ddlar soja”, en base al
cual, durante el mes en curso, la exportacion de soja y derivados, recibird $ 200 por délar.

Contexto hubiera preferido que la medida se instrumentara via una reduccion del
derecho de exportacién del referido producto.

¢Qué buscaba el Poder Ejecutivo, con el referido decreto? Que los exportadores
adelantaran sus ventas de soja al exterior, por la perentoria demanda de délares, en el segmento
oficial del mercado de cambios. Son conscientes de que esto no aumenta el total de
exportaciones del afio, sino que modifica el momento en que se producen las ventas al exterior.
Ocurre que la demanda de dolares oficiales también tiene una estacionalidad a favor, por la
reduccion de las importaciones de gas, como consecuencia del aumento de la temperatura.

Ahora bien, el 19 de setiembre pasado el BCRA emiti6é un par de comunicaciones, las
7609 y 7610, en base a las cuales las sociedades que aprovechen la oportunidad de exportar
soja a mayor precio, no podran comprar délares blancos, por ejemplo, a través del denominado
mecanismo de “contado con liqui”.

Desde ese momento la mama de Miguel Angel Pesce fue una de las mujeres mas
mencionadas. “Emboscada”, fue el calificativo planteado por algunos representantes de los
productores agropecuarios.

¢ Y si tratamos de entender, y luego puteamos?

El gobierno queria que anticiparas la liquidacion de exportaciones, y que te quedaras
“en pesos”, 0 “en bienes”. Vamos primero con esto Gltimo: ¢Qué inconveniente pueden tener
las autoridades, si con el producido de la liquidacién anticipada de exportaciones, los
productores hubieran salido corriendo a comprar sobretodos para el proximo invierno, o alguno
de mis libros?

En ausencia de esto, las autoridades pretendian que te quedaras “en pesos”. Obvio que
con esta tasa de inflacion, esto parecia absurdo. Pero por eso aumentaron las tasas de interés, en
linea con la suba promedio de los precios, y también crearon un depdsito en pesos, ajustable



por el tipo de cambio oficial, de manera de compensar al exportador si el gobierno, finalmente,
dispone un salto cambiario.

Pero no; algunos de los exportadores, al parecer, cometieron el antipatriético acto de
cobrar los pesos, y comprar dolares, en el segmento CCL. Obligando al BCRA a reaccionar...
15 dias después.

Emboscada, en todo caso, tiene que ver con timing.

Pero esta newsletter pregunta: las operaciones que se realizaron en la primera quincena
del mes, que segun los medios de comunicacion fueron muchas, y por montos significativos,
supongo que quedan firmes. Pero si esto fuera asi, la medida del BCRA mas que irritante seria
casi irrelevante. Que opinen quienes tienen informacion especifica.

Todo esto ocurre porque ningun integrante del sector privado le cree algo a las
autoridades; de manera que aprovechan las “gangas” y salen corriendo lo mas rapido posible.
Chocolate por la noticia. Asi funcionamos, y asi funcionaremos hasta por lo menos el 10 de
diciembre de 2023. Pulseando entre las autoridades y cada uno de nosotros.

iAnimo!
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PBI: CRECIMIENTO, PERO LENTO, EN EL SEGUNDO TRIMESTRE

Ajustado por estacionalidad, el PBI total, en términos reales, aumentdé 1% entre el
primer y el segundo trimestres de 2022. Resultado que se agrega al crecimiento de 1,2%,
verificado entre el cuarto trimestre de afio pasado y el primero del actual.

Como la realidad es heterogéenea, corresponde prestarle atencion a los resultados de los
diferentes sectores; y como el INDEC sélo desestacionaliza el PBI total, a continuacion se
analizaran las variaciones interanuales.

Del lado de la oferta, como muestra uno de los cuadros que acomparian estas lineas, el
PBI total aument6 6,9% entre el segundo semestre de 2021 y de 2022. La suba fue
generalizada, la Unica caida -de 5,2%- se registro en el sector agropecuario. Entre los aumentos
se destaca el de hoteles y restaurantes (53,9%), como consecuencia de la terminacion de la
pandemia/cuarentena, y que -gracias a Dios- la vida sigue.

Del lado de la demanda, como surge del otro cuadro, el aumento fue generalizado:
porque subieron tanto las exportaciones, como el consumo y la inversion.

Todo esto pertenece a la prehistoria, porque dentro de menos de una semana terminara
el tercer trimestre; experiencia que estamos viviendo y cuya estimacion el INDEC dara a
conocer dentro de 90 dias.

iAnimo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Setiembre 26, 2022.

FUERTE AUMENTO DE LA OFERTA LABORAL, IGUAL DESOCUPACION

Para evitar la estacionalidad, los datos sobre empleo y desempleo dados a conocer por el
INDEC, la semana pasada, deben comparar el segundo trimestre de 2022 con igual periodo del
afio pasado.

Lo hice, por rutina, en el par de cuadros que acompafia estas lineas.

Pero la novedad esta en algunos numeros referidos al segundo trimestre de 2022.

Especificamente, a la tasa de actividad, que mide la proporcién de la poblacién total que
queria trabajar; y a la tasa de empleo, que mide la proporcién de la poblacién total que
efectivamente trabajo.

En ambos casos se registré un fuerte aumento, no solamente con respecto a 2021, sino
también con respecto a los afios anteriores.

El aumento de la oferta laboral no impact6 en la tasa de desocupacion, lo cual quiere
decir que también aumentd la demanda de trabajo.

¢En qué sectores; trabajo formal o informal? No tengo cémo saberlo, pero registro que
en Argentina, cuando la tasa de desocupacion aumenta, nadie pregunta nada; mientras que
cuando se mantiene o disminuye, surgen interrogantes basados en la duda de que las
estimaciones estén bien hechas.

Contexto no analiza las estadisticas de manera asimétrica.

Los datos no son congruentes con los diagndsticos apocalipticos que surgen mas del
entusiasmo que de la realidad.

¢Estoy diciendo que esta todo fenémeno? Por favor, [éame bien.

iAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Setiembre 26, 2022.

DESOCUPACION, SUBOCUPACION, ACTIVIDAD Y EMPLEO

Desocupacion Subocupacién demand: Actividad Empleo
(% fuerza laboral) (% fuerza laboral) (% poblacién total) (% poblacion total)
Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-
Total Buenos rior  Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior
Aires Aires Aires Aires

2003 17,3 184 158 11,7 12,3 11,0 457 47,8 431 37,8 39,0 36,3
2004 136 144 126 104 10,8 98 459 482 433 39,7 41,2 379
2005 11,6 12,7 10,0 8,8 9,2 83 457 48,1 43,0 40,5 42,0 387
2006 10,2 11,2 8,9 7,7 8,2 7,2 46,3 488 434 416 433 396
2007 8,5 9,2 7,8 6,6 6,9 6,1 46,1 484 434 422 439 40,0
2008 7,9 8,4 7,3 6,1 6,2 6,0 459 480 435 422 44,0 403
2009 8,7 9,1 8,2 6,9 7,2 6,6 46,1 486 433 42,1 442 39,8
2010 7,8 8,2 7,1 6,2 6,2 6,3 46,0 485 43,2 42,4 445 401
2011 7,2 7.8 6,4 5,9 6,0 57 46,3 48,5 43,8 43,0 44,8 41,0
2012 7,2 7,8 6,5 6,1 6,7 5,4 46,2 48,4 43,9 429 446 41,1
2013 7,1 7,6 6,5 5,8 6,2 53 46,0 47,8 44,0 42,7 442 411
2014 7,3 7,6 6,9 6,2 6,6 57 449 46,0 439 41,7 425 409
2017 8,4 9,7 6,6 7,3 7,3 7,3 459 47,6 439 42,1 430 41,0
2018 92 108 7,3 7,9 7,8 80 46,6 48,0 448 42,3 428 416
2019 98 11,0 8,4 9,2 8,8 9,7 47,3 48,8 45,5 42,6 43,4 41,7
2020 11,6 12,8 101 7,9 7,3 86 432 43,1 433 383 37,7 390
2021 8,8 9,4 8,0 8,5 7,7 95 46,5 47,0 458 424 426 422
IT.16
IT. 9,3 10,6 7,7 7,7 8,2 7,1 46,0 47,7 43,9 41,7 42,7 40,5
INT. 85 10,0 6,6 7,0 7,4 6,4 46,0 48,0 43,7 42,1 43,2 408
IVT. 7,6 8,5 6,4 7,2 7,8 6,4 453 47,0 434 419 430 407
IT.17 9,2 109 7,0 6,6 6,8 6,5 455 47,6 43,1 41,3 424 40,0
IIT. 8,7 10,0 7,1 7,4 7,0 78 454 46,9 43,7 415 42,2 40,6
. 8,3 9,6 6,6 7,9 8,1 7,7 46,3 48,1 44,2 42,4 43,4 41,3
IVT. 7,2 8,4 57 7,2 7,1 7,3 46,4 47,9 44,7 43,0 43,8 421
IT.18 9,1 10,7 7,2 6,8 6,5 7,1 46,7 48,1 45,0 42,4 42,9 41,8
IT. 9,6 11,4 7,3 7,7 7,5 8,1 46,4 48,0 44,4 419 42,6 41,2
HT. 9,0 10,5 7,1 8,3 8,5 8,2 46,7 48,1 44,9 425 43,1 41,7
IVT. 9,1 10,5 7,5 8,7 8,8 8,4 46,5 47,7 45,0 42,2 42,7 417
IT.19 10,1 111 8,7 8,4 8,3 85 47,0 48,7 450 423 433 411
IIT. 10,6 11,9 91 9,2 8,9 97 47,7 49,6 455 426 43,7 414
IT. 9,7 111 8,0 9,5 9,1 10,0 47,2 48,2 46,1 426 428 424
IVT. 8,9 10,0 7,6 9,5 88 104 47,2 48,7 455 430 438 420
IT.20 10,4 115 9,0 8,2 7,2 95 47,1 486 453 422 430 413
1IT. 13,1 13,2 13,0 5,0 4,7 53 384 376 393 334 32,7 342
HT. 11,7 13,8 9,4 8,1 6,7 9,6 42,3 41,4 43,5 37,4 357 394
IVT. 11,0 12,6 91 10,3 10,6 99 450 449 451 40,1 39,3 41,0
IT.21 10,2 11,0 9,1 8,7 7,9 9,6 46,3 46,7 45,8 416 416 41,6
IT. 9,6 10,2 8,9 8,5 7,5 9,7 45,9 46,0 45,8 41,5 41,3 41,7
HT. 8,2 8,9 7,4 8,3 7,5 9,4 46,7 47,6 45,7 429 43,3 423
IVT. 7,0 7,4 6,4 8,6 7,9 94 46,9 476 46,0 436 44,1 43,0
IT.22 7,0 7,3 6,5 6,9 8,2 58 46,5 46,7 46,3 43,3 433 433
. 69 78 57 77 67 89 487 469 44,6] 449 442

(variaciones, en puntos porcentuales)
NnT22-11T2.  -2,7 -2,4 -3,2 -0,8 -0,8 -0,8 2,0 2,7 1,1 3,1 3,6 2,5



CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Setiembre 26, 2022.

ACTIVIDAD, EMPLEO, SUBOCUPACION Y DESOCUPACION

(miles)
Poblacién total Econdémicamente active Ocupada Desocupada
Fecha Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte- Gran Inte-
Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior Total Buenos rior
Aires Aires Aires Aires

2003 22.762 12.375 10.387 10.388 5.914 4.474 8595 4.825 3.769 1.794 1.089
2004 23.129 12.484 10.645 10.628 6.013 4.615 9.182 5.147 4.035 1.446 866
2005 23.349 12.551 10.799 10.678 6.034 4.645 9.444 5.266 4.179 1.234 768

2006 23.766 12.647 11.111 10.994 6.168 4.829 9.874 5.465 4.391 1.119 703
2007 24.033 12.732 11.227 11.074 6.161 4.873 10.135 5.592 4.493 939 569
2008 24.390 12.829 11.561 11.187 6.164 5.023 10.304 5.645 4.659 883 519
2009 24.628 12.934 11.694 11.354 6.290 5.064 10.371 5.720 4.651 984 571
2010 24.866 13.039 11.827 11.429 6.319 5.111 10.547 5.801 4.746 882 518
2011 25.087 13.126 11.960 11.617 6.382 5.236 10.783 5.883 4.901 834 499
2012 25.315 13.223 12.092 11.704 6.397 5.307 10.860 5.895 4.965 844 510

2013 25.637 13.347 12.290 11.792 6.386 5.406 10.956 5.902 5.054 837 484
2014 26.530 13.688 12.842 11.921 6.290 5.632 11.055 5.810 5.245 866 480

2017 27.522 14.884 12.638 12.633 7.086 5.547 11.580 6.396 5.182 1.056 690

2018 27.806 15.050 12.756 12.946 7.225 5.721 11.752 6.448 5.304 1.194 7
2019 28.262 15.262 13.000 13.364 7.446 5.918 12.049 6.625 5.424 1.315 821
2020 28.597 15.417 13.181 12.360 6.649 5.710 10.943 5.806 5.138 1.416 843
2021 28.907 15.568 13.339 13.425 7.050 6.375 12.253 6.627 5.626 1.172 686
IT.16

IT. 27.201 14.696 12.505 12.503 7.009 5.494 11.338 6.268 5.070 1.165 740
HIT. 27.272 14.738 12.534 12.546 7.069 5.477 11.477 6.364 5.113 1.069 705
IVT. 27.345 14.780 12.565 12.397 6.940 5.456 11.459 6.349 5110 937 591
IT.17 27.416 14.822 12.594 12.478 7.054 5.424 11.338 6.287 5.042 1.149 767
IT. 27.486 14.863 12.623 12.483 6.970 5.513 11.395 6.272 5.123 1.088 698
T. 27.558 14.905 12.653 12.751 7.162 5.589 11.694 6.474 5.220 1.059 689
IVT. 27.629 14.947 12.682 12.818 7.156 5.662 11.893 6.552 5.341 926 604
IT.18 27.700 14.988 12.712 12.932 7.208 5.724 11.749 6.436 5.313 1.183 772
IT. 27.768 15.028 12.740 12.882 7.220 5.662 11.642 6.396 5.246 1.239 823
HIT. 27.842 15.071 12.771 12.989 7.256 5.733 11.822 6.497 5.325 1.168 759
IVT. 27.914 15.114 12.800 12.979 7.215 5.764 11.793 6.461 5.332 1.185 754
IT.19 28.260 15.203 13.057 13.286 7.408 5.878 11.947 6.583 5.364 1.339 825
IT. 28.331 15.243 13.088 13.511 7.555 5.956 12.073 6.657 5.416 1.438 898
HIT. 27.989 15.282 12.707 13.221 7.361 5.860 11.934 6.545 5.389 1.288 816
IVT. 28.469 15.321 13.148 13.436 7.458 5.978 12.240 6.715 5525 1.196 743
IT.20 28.538 15.360 13.178 13.440 7.465 5.975 12.045 6.607 5.438 1.394 857
IT. 28.604 15.397 13.207 10.983 5.795 5.188 9.546 5.032 4.514 1.436 762
HIT. 28.506 15.435 13.071 12.073 6.384 5.689 10.658 5.504 5.154 1.414 880
IVT. 28.740 15.474 13.266 12.942 6.953 5.989 11.524 6.080 5.444 1.418 873
IT.21 28.808 15.512 13.296 13.338 7.248 6.090 11.982 6.449 5.533 1.355 799
IT. 28.872 15.548 13.324 13.254 6.101 7.153 11.981 6.424 5.557 1.272 729
HIT. 28.939 15.586 13.353 13.517 7.412 6.105 12.404 6.749 5.655 1.113 663
IVT. 29.007 15.624 13.383 13.591 7.438 6.153 12.644 6.885 5.759 947 553
IT.22 29.073 15.661 13.412 13.526 7.315 6.211 12.584 6.779 5.805 943 537
IT. 29.138 15.698 13.440 13.950 7.646 6.304 7.048 5.946 957 598

(variaciones absolutas, en miles)
11T22-11T21 266 150 116 696 1545 -849 1.013 624 389 -315 -131

705
580
466
438
370
364
414
364
335
342
353
386

366
417
495
573
486

425
364
347
382
390
370
322
411
416
409
431
514
540
472
453
537
674
534
545
556
543
450
394
406
359

-184
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Setiembre 26, 2022.

CONTINUO EN AGOSTO EL DEFICIT COMERCIAL

En agosto pasado Argentina exporté mercaderias por valor de u$s 7.537 M., e importd
por valor de u$s 7.837 M.; por lo cual registr6 un déficit comercial de u$s 300 M.

Tercer mes consecutivo en el cual el valor de las importaciones super6é al de las
exportaciones, como muestra uno de los cuadros que acomparia estas lineas.

Entre agosto de 2021 y de 2022, el valor de las exportaciones disminuy6 6,9%, en tanto
que el de las importaciones subi6 36,2%.

El otro cuadro, como de costumbre, comparando agosto del afio pasado y del presente,
desagrega las modificaciones de los valores, en términos de precios, por una parte, y volimenes
por la otra, al tiempo que desagrega las variaciones totales, segun el tipo de productos
exportados e importados.

En ambos sentidos los datos de agosto son significativos... y preocupantes.

Por una parte, se registré un fuerte deterioro de los términos del intercambio, porque en
promedio el precio en dolares de las exportaciones aumentd 11,9%, mientras que el de las
importaciones subio 15,3%.

La desagregacion del comercio exterior, por tipo de productos, muestra -del lado de las
exportaciones- la caida del valor de las ventas al exterior de productos primarios, por la abrupta
disminucion del volumen exportado; y del lado de las importaciones, el fortisimo aumento del
valor de las compras de productos energéticos, debido exclusivamente al aumento de los
precios de dichos productos (74,9% jen ddlares!).

Todo lo cual explica la adopcion de medidas en setiembre, que si parecen haber tenido
efecto sobre las exportaciones. Sobre lo cual el INDEC nos informara dentro de 90 dias.

iAnimo!
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Setiembre 26, 2022.

BALANCE COMERCIAL
Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex-| | taciones taciones
(millones de u$s) portac.) | |(var. anuales, en %)
2008 70.023 57.423 12.600 18 25,5 28,4 13,8
2009 55.668  38.780 30 205  -325 34,0
2010 68.175 56.794 11.381 17 22,5 46,5 -32,6
2011 73.942  9.039 11 21,7 302  -206
2012 79.982 67.977 12.005 15 -3,6 -8,1 32,8
2013 75.964 74.443 1.521 2 -5,0 9,5 -87,3
2014 68.336 65.229 3.107 5 -10,0 -12,4 104,3
2015 56.789 59.759 -2.970 -5 -16,9 -8,4
2016 57.879 55.911 1.968 3 1,9 -6,4
2017 58.622 66.930 -8.308 -14 1,3 19,7
2018 61.781 65.482 -3.701 -6 54 -2,2
2019 65.116 49.124 15.992 25 54 -25,0
2020 54.884 42.354 12.530 23 -15,7 -13,8
2021 77.935 63.185 14.750 19 42,0 49,2
8m2021 50.724 40.069 10.655 21
8m2022 59.720 57.527 2.193 4 17,7 43,6 -79,4\
Ene.19 4.585 4.212 373 8 -4,7 -26,7
Feb. 4.448 3.998 450 10 3,3 -23,1
Mar. 5.137 3.956 1.181 23 -5,2 -33,8
Abr. 5.337 4.172 1.165 22 2,3 -31,7
May. 6.044 4.645 1.399 23 17,1 -28,0
Jun. 5.239 4.171 1.068 20 2,1 -23,6
Jul. 5.856 4.905 951 16 8,1 -20,7
Ago. 5.568 4.400 1.168 21 7,0 -30,3
Set. 5.746 4.002 1.744 30 14,1 -14,9
Oct. 5.889 4.121 1.768 30 9,1 -18,8
Nov. 5.893 3.409 2.484 42 10,1 -21,9
Dic. 5.374 3.133 2.241 42 0,7 -20,0
Ene.20 4.579 3.535 1.044 23 -0,1 -16,1
Feb. 4.378 3.191 1.187 27 -1,6 -20,2
Mar. 4.383 3.154 1.229 28 -14,7 -20,3
Abr. 4.349 2.894 1.455 33 -18,5 -30,6
May. 5.078 3.166 1.912 38 -16,0 -31,8
Jun. 4.786 3.299 1.487 31 -8,6 -20,9
Jul. 4.931 3.451 1.480 30 -15,8 -29,6
Ago. 4.955 3.508 1.447 29 -11,0 -20,3
Set. 4.727 4.129 598 13 -17,7 3.2
Oct. 4.674 4.004 670 14 -20,6 -2,8
Nov. 4.500 4.115 385 9 -23,6 20,7
Dic. 3.544 3.908 -364 -10 -34,1 24,7
Ene.21 4.912 3.844 1.068 22 7,3 8,7
Feb. 4.775 3.713 1.062 22 9,1 16,4
Mar 5.720 5.320 400 7 30,5 68,7
Abr. 6.143 4.673 1.470 24 41,3 61,5
May. 6.813 5.141 1.672 25 34,2 62,4
Jun. 7.010 5.909 1.101 16 46,5 79,1
Jul. 7.252 5.715 1.537 21 47,1 65,6
Ago. 8.099 5.754 2.345 29 63,5 64,0
Set. 7.570 5.886 1.684 22 60,1 42,6
Oct. 6.863 5.247 1.616 24 46,8 31,0
Nov. 6.191 5.767 424 7 37,6 40,1
Dic. 6.587 6.216 371 6 85,9 59,1
Ene.22 5.548 5.251 297 5 12,9 36,6
Feb. 6.452 5.634 818 13 351 51,7
Mar. 7.354 7.083 271 4 28,6 33,1
Abr. 8.337 6.883 1.454 17 35,7 47,3
May. 8.254 7.886 368 4 21,2 53,4
Jun. 8.433 8.664 -231 -3 20,3 46,6
Jul. 7.805 8.289 -484 -6 7,6 45,0
Ago. 7.537 7.837 -300 -4 -6,9 36,2
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Setiembre 26, 2022.

COMERCIO EXTERIOR: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

(variaciones, en %)

Rubros y usos Ago.22/ago.21

valor precio cantidad
EXPORTACION -7,0 11,9 -16,9
Productos primarios -27,4 7,1 -32,2
Manufacturas origen agropecuario 52 19,3 -11,8
Manufacturas origen industrial 0,7 1,8 -1,1
Combustibles y energia 7,3 51,6 -29,2
IMPORTACION 36,3 15,3 18,2
Bienes de capital 44,9 1,3 43,0
Bienes intermedios 27,8 18,7 7,7
Combustibles y lubricantes 68,6 74,9 -3,6
Piezas y accesorios bienes capital 32,5 12,5 17,8
Bienes de consumo 29,6 4,8 23,7
Vehiculos automotores de pasajeros 11,3 10,2 1,0
Rubros y usos Ago.22/ago.21 ] )
valor precio cantidad
EXPORTACION -7,0| 11,9] -16,9
Combustibles y energia 7,3 51,6 -29,2
Manufacturas origen agropecuario 5.2 19,3 -11,8
Manufacturas origen industrial 0,7 1,8 -1,1
Productos primarios | -27,4] 7.1 -32,2
IMPORTACION 36,3| 15,3] 18,2
Combustibles y lubricantes | 68,6| 74,9 -3,6
Bienes de capital 44,9 1,3 43,0
Piezas y accesorios bienes capital 32,5 12,5 17,8
Bienes de consumo 29,6 4,8 23,7
Bienes intermedios 27,8 18,7 7,7
Vehiculos automotores de pasajeros 11,3 10,2 1,0
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Setiembre 26, 2022.

RALPH TURVEY

(1927 - 2012)

Naci6 en Birmingham, Inglaterra.

Estudid en la Escuela de Economia de Londres (LSE). “Fue considerado el estudiante
no graduado mas brillante de la Escuela. Richard Sayers, uno de sus profesores, confesé que no
encontraban la forma de no ponerle la nota maxima... Luego de graduarse pas0 cierto tiempo
en la universidad de Upsala, aprendiendo el sueco de manera fluida y compenetrandose con las
ensefianzas de la Escuela de Estocolmo” (Preston, 2012).

Ensefi6 en su alma Mater, donde “se convirtié en uno de los favoritos de su titular,
Lionel Robbins, y también de William Jack Baumol... Fue profesor mio; me sorprendio la
habilidad que tenia para plantear y solucionar de manera clara, las cuestiones mas complicadas.
No solamente era un matematico serio sino que también tenia una sorprendente facilidad para
encarar el analisis 16gico” (Preston, 2012).

Trabajo en la Tesoreria de su pais, y en la seccion estadistica de la Organizacion
Internacional del Trabajo. “En la Tesoreria se concentrd en cuestiones de microeconomia,
tratando que los funcionarios entendieran conceptos como el costo de oportunidad y el de valor
presente. Cuando lo reemplacé en 1962, me dijo que la Unica diferencia que existia entre
ensefarle a los estudiantes no graduados y a los funcionarios, es que a estos Ultimos no habia
que tomarles examen” (Preston, 2012). “Segtn €él “el trabajo de los dirigentes politicos consiste
en tomar decisiones para las cuales no existe un fundamento racional ”” (NN, 2012).

“Era un hombre irreverente que adoptaba posturas igualitarias... Se cas0 2 veces” (NN,
2012).

¢Por que los economistas nos acordamos de Turvey? Porque “fue un economista
multifacético, que se desempefié en la academia, el gobierno y también en el Consejo de la
Electricidad y en la Oficina Nacional de Precios e Ingresos” (Preston, 2012). “Utiliz0 el
enfoque matematico para la solucién de problemas microeconémicos” (NN, 2012).
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Es autor de Economia de la propiedad real, publicado en 1957; Tasas de interés y
precios de los activos, publicado en 1960; Estudios en el sistema impositivo de Grecia, con G.
Break, que viera la luz en 1964; Tarifacion éptima e inversion en oferta de electricidad,
publicado en 1968; Anélisis econdmico y empresas publicas, publicado en 1971; Demanda y
oferta, también publicado en 1971; Informe al gobierno de Pakistan sobre los precios de bienes
esenciales, publicado en 1974; Economia de la electricidad, con D. Anderson, publicado en
1977; e Indices de precios al consumidor, publicado en 1989.

“Tarifacion Optima... €S su obra magna. Recomendaba que las empresas publicas
adoptaran sus decisiones en base a los costos marginales de largo plazo, es decir, los que
incluyen la reposicion del capital... En Analisis econdmico... sostuvo que la privatizacion no
hace desaparecer los problemas de fijacion de precios de las empresas, y que los economistas
debian leer los trabajos de sus ilustres predecesores, si ho querian cometer gruesos errores
cuando aconsejaban qué hacer en materia de politica econémica” (Preston, 2012).

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

NN (2012): “Professor Ralph Turvey”, The Telegraph, 14 de mayo.

Preston, M. (2012): “Ralph Turvey obituary”, The guardian, 22 de abril.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Septiembre 26, 2022

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGEMTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call e/ Presente  refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice Indice (% (usS/ (us$ (us§
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liguidacion Merval Merval por por neto en
(puntos  en$ en en us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo)  retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) ftn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2019 1.319 0.61 4,01 67,14 50,0366 48,2557 494570 523312 532356 514777 3440730 30.31254 65387 1,33 2366 3268
2020 2211 037 247 2948 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 1177555 1228597  42.265.09 100,321 135 2624 3505
2021 1.581 062 282 3556 1006488 951649 962486 99,2951 1680569 1706667  65.358.65 179,662 1,78 3385 5052
Sep.21 1.544 072 283 3573 1037813 982850 991702 1012500 1723041 1843182 76.501,90 177.844 1,71 3405 4695
Oct.21 1637 070 283 3524 1047303 99,2202 1000248 103,2305 1777919 188.8095 82.054.70 181,745 1,74 3509 4521
MNov.21 1.764 069 282 3519 1058751 1003171 1014561 1061286 1977686 2003182 88.706,95 210,055 198 3540 4551
Dic.21 1.728 062 282 3532 1074642 1019224 1032261 1079943 2082548 2008696 8464343 229,015 213 3628 4745
Ene 22 1.844 0,57  3.04 3566 1094798 103.9846 1055369 1093495 2157395 2119286 85.002,12 224,920 205 3887 8137
Feb.22 1.763 0.54 315 36,03 1119963 106,3638 1075922 1121610 2137670 2135750 88.995.80 255,830 228 4254 5840
Mar.22 1.825 0.64 332 3722 14,8650 1094024 1110478 1150922 1971030 2021304 89.298.58 27,720 237 4465 6172
Abr.22 1727 067 356 3885 1186681 1132944 1153448 1211824 1965648 1992857 91.169.74 292,865 247 4363 6179
May.22 1.883 0.84 375 40,68 1232754 17,8461 120,3092 1259723 2103405 2047955 89.075.76 287.618 233 4286 6171
Jun.22 2157 0 396 4262 1280114 1227502 1253193 1310809 2317873 2182273 88.059.21 280,726 219 3941 6212
Jul.22 2.693 093 424 4673 1352124 1284454 1314303 1413038 3016819 290,7143 107.190.26 278.215 206 3865 5710
Ago.22 2415 1.4 507 61,87 1422583 1352567 1391493 1526113 2897270 2926957 129.111.74 296,137 208 3878 5760
2022
Ago. 1 2394 102 467 5530 1389000 1319350 1409000 1538000 2796400 2820000 11758678 294 450 212 3820 58580
Ago. 2 2412 109 468 5554 1380700 1321783 1414000 1565000 2851200 291,0000 118.691.20 297,030 214 3820 57661
Ago. 3 2394 108 473 5559 1383100 1324100 1410000 1547000 2875500 2980000 12038993 291170 2,09 3800 57248
Ago. 4 2457 100 458 5587 1398600 1326417 1393100 1521000 2896000 291,0000 12043718 291170 2,08 3850 59342
Ago. 5 2398 103 474 56,05 1398700 1328867 138.9000 151,9000 2845800 293,0000 121.003,89 291,850 209 3825 59333
Ago. 8 2364 1,11 4,73 56,08 140,5900 133,5600 139,1800 1524000 2837600 290,0000 123.953.36 291,850 2,08 3860 59508
Ago. 9 2470 114 472 5560 1407700 1338033 1394000 1533000 2876600 2920000 121.920,79 296,660 211 3925 62218
Ago. 10 2464 114 471 5614 1407000 1340383 1390400 1536000 289,7800 2950000 12212990 289,880 2,06 3945 62052
Ago. 11 2441 122 458 5794 1409800 1342283 1388000 1536500 2862800 2970000 123.33393 289,880 2,06 3980 62815
Ago. 12 2458 1,33 531 6316 1415000 134,5183 1389500 154,0000 2855300 2950000 125.979.57 289.210 2,04 3970 61336
Ago. 15 2458 1,33 531 6316 1415000 134,5183 1389500 154,0000 2855300 2950000 125.979.57 289.210 2,04 3970 54896
Ago. 16 23T 1,38 537 6393 1424100 1353950 138,8000 153,2500 278.0600 291.0000 124.787.34 299,300 210 3850 53436
Ago. 17 2419 142 535 6560 1425200 1355700 1387000 1526500 2841300 2920000 125.96294 294,130 2,06 3850 54207
Ago. 18 2446 1,46 532 6585 1423900 1357733 1387100 1516500 293.9700 293.0000 131.490.91 294,130 207 3840 54951
Ago. 19 2468 1,49 528 6576 1430600 136,0600 138,7400 151,8000 300,3500 2950000 131.009,08 301,960 211 3840 547,03
Ago. 22 2441 1,56 540 66,08 1440400 136,6850 138,7600 151,2000 300,3500 292,0000 132.25256 301,960 210 3880 561,09
Ago. 23 2.396 1,59 517 66,25 1440300 136,9033 138,7500 150,8500 299.0000 297.0000 136.997.68 308,360 214 3880 575,69
Ago. 24 2347 1,59 530 6595 1442900 1371450 138,6900 1504000 293.4800 2950000 140.246,05 303,980 211 3880 57349
Ago. 25 2316 1,59 537 66,71 1445800 137,3933 138,6500 150,3500 2959600 293.0000 142.777.62 303,980 210 3880 57046
Ago. 26 2400 1,61 531 66,64 1447300 1376517 138,6900 151,7000 2925300 292.0000 141.459.95 294,330 2,03 3880 57046
Ago. 29 2418 1,60 533 6543 1454500 1383250 138,7000 152,3000 290.0000 292,0000 143.805.16 294,330 2,02 3880 56394
Ago. 30 2430 1,58 531 6648 1456200 1385717 138,7000 152,0800 298,0300 291,0000 141.133,60 302,080 2,07 3880 655594
Ago. 31 2.389 1,46 539 6769 1457700 1387133 1387133 151,8800 292,8300 290.0000 136.240,97 300,240 2,06 3880 55392
Sep. 1 2.388 1,33 525 6723 1458600 1390050 1497500 165,3500 2887400 285.0000 136.302.13 300,240 2,06 3880 54115
Sep. 2 2422 1,33 525 6723 1458600 1390050 1497500 165,3500 2887400 285.0000 136.302.13 300,240 2,06 3880 54115
Sep. 5 2429 1,36 544 6723 1470500 140,2000 1483800 164,0500 2829100 270.0000 138.268.03 300,240 2,04 541,15
Sep. 6 2.366 1,44 521 6646 1473500 1405783 1483900 1628500 2833900 276.0000 137.309.26 297,350 2,02 547,49
Sep. T 2.360 142 542 6590 1476600 1408200 1483900 1623400 280.8200 2840000 141.001.53 292 460 1,98 538,95
Sep. & 2332 1,52 541 6525 1481500 1411767 1484000 162,8000 282,8900 280.,0000 141.509.32 292,460 197 3440 54033
Sep. 9 2323 1,61 528 67.89 1484200 1413750 1481900 162,8500 280.8800 274.0000 14464218 298,080 2,01 547,22
Sep. 12 2.306 1,66 537 67,62 1494300 1422750 148,0500 163,0000 279.9000 272,0000 14471411 298,080 1,99 569,45
Sep. 13 2310 1,70 516 6827 1495200 1425750 1479800 163,0500 279.4600 273.0000 142.941.60 298.220 1,99 3500 563,75
Sep. 14 2330 1,78 526 6740 1496100 1428750 1478900 1635500 2842500 277.0000 146.750.04 296,660 198 3520 55254
Sep. 15 2330 1,78 545 66,67 1499900 1431817 1478500 1631000 2953700 276,0000 14476555 296,660 198 3530 53335
Sep. 16 2.383 1,80 577 T113 1501700 1434967 1476500 161,6500 3011500 277.0000 14574182 290,570 1,93 53224
Sep. 19 2384 187 5682 7226 1509300 1443450 1474300 160.6000 303,3300 2770000 150.262,08 290,570 193 3500 536,93
Sep. 20 2.388 1,85 574 T1.29 1512400 1446317 1474200 1604500 302,8900 287.0000 147.929.75 290,150 1,92 543,36
Sep. 21 2393 1,86 589 7391 1515600 144,9033 1473000 160,2500 3059000 287.0000 146.980.13 280.220 1,85 536,93
Sep. 22 2434 187 583 7248 1516400 1451683 1473500 1617000 3121600 2850000 14948084 280.220 1,85 535,37
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Septiembre 26, 2022

ACTIVOS EN MONEDA EXTRAMJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Ora, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Hosicion Haswos
divsas Circulacion  cormente Hase cormente Motas del BURA neta finan-
Fecha Y maonetaria en 4 en monetarna  en USE en BUEA  _ELIU dde "1t de Cleros
colocaciones el HCRA el HCRA en en 4 pases totales
us$ ] ] ] B b $ $ ]
F9-12-30 44 781 1.153.405 741.976  1.895.381 535.776 0 T47.344 431.248  3.609.749
20-12-31 39.410 1.897.825 572435 2470260 915.582 0 1.645.036 1141434 6.178.312
21-12-31 39.182 2.677.964 860770 3.538.734 1178312 20.891  1.909.783 2.688.736 9.336.456
Afin de
Sep.21 42.911 2.182.415 757922 2940337 1.171.29 12381 1965431 2170303 §.259.744
Oct.21 42817 2222021 787.268 3.009.289 1.187.706 126689 2.097.561 2283976 8.591.220
MNow.21 41.530 2.326.807 809.335 3136142 1155246 15804 2198421  2166.607 8672220
Dic.21 39.182 2.677.964 860770 3538734 1178312 20891 1909783 2688736 9.336456
Ene 22 37.589 2.665.796 965.251 3.631.047 1.263.626 30.030 3469732 1.091.118 9.485.554
Feb.22 37.018 2.708.918 963.084 3.672.002 1.309.299 43.899 3.924.785 679.933 9.629.913
Mar.22 43137 2.645.803 867983 3513786 1.283.782 45930  4.011.763 677469 9532730
Abr.22 42.007 2677179 832355 3509534 1416125 49150 4548822 653.808 10.177.439
May.22 41.561 2.803.704 964.104  3.767.808 1.453.948 46.797  4.741.580 690.049 10.700.181
Jun.22 42787 3.071.287 910.634  3.981.921  1.442.654 42677 5319148 1.170.860 11.957.260
Jul 22 36.232 3234472 1082527 4.316.999 1506414 45351 5645548 891566 12.405.879
Ago.22 36.734 3170761 1.020623 4191384 1.600.899 42027 5833592 995387 12.663.289
2022
Ago. 1 38.039 3.246.423 1120912 4367335  1.524.031 45797  5.645.548 833.444 12.416.155
Ago. 2 36.010 3258925 1131251 4390176  1.540.689 44759  5827.083 688551 12491257
Ago. 3 37.819 3259458 1096428 4355886 1545506 43297 5823706 775195 12543591
Ago. 4 37334 3.265.928 1.091.963 4357891  1.553.31 43461  5.814.498 796.833 12.566.003
Ago. 5 37213 3.266.025 1.035.004 4301.029 1.562.074 43730 5814498 826843 12547174
Ago. g 37.1585 3.266.427 1.097.867 4364294 1569256 44084 5514498 825367 12.617.499
Ago. 9 37.054 3.272726  1.095.866 4368592 1.567.584 44.002 5.693.158 985.515 12.658.851
Ago. 10 37.081 3.271.084 1140581 4411665 1561228 44328 5711104 930860 12.659.185
Ago. 11 37.010 3.270.439  1.042.362 4312501  1.559.600 44508 5.884.874 §53.651 12.655434
Ago. 12 37.018 3.265.224  1.010.071 4275295  1.565.648 44543  5.884.874 886.442 12.656.802
Ago. 16 36.867 3260345 1.103.653 4363998 1581448 44 863 5.828.629 832474 12.651.412
Ago. 17 36.952 3.249.683 1110429 4360112  1.584.067 44310 5.851.483 §25.710 12.665.682
Ago. 18 37122 3.235.496 1.017.884 4256380 1.610.332 44559  5.847.930 950.322 12.709.524
Ago. 19 37.066 3224973 1021494 4246467  1.614.088 44508 5847930 966.005 12.718.998
Ago. 22 36.981 3215479 1074122 4289601 1.620.193 44411 5.847.930 947.581 12.749.716
Ago. 23 37.024 3.204.336 942730 4147.066 1.621.026 44241 5883299 1.088.922 12.764.554
Ago. 24 37.004 3.195.393 997688 4.193.081 1.629.216 44505  HTAT 19 1223424 12837345
Ago. 25 37.027 3.189.304  1.047.300 4.236.604 1.622.820 44188 5834838 1126177 12.864.627
Ago. 26 36.932 3.183.837  1.027.831 4211668 1.626.948 44218 5834838 1153125 12.870.797
Ago. 29 36.841 3.180.402 1160566 4340968 1.633.740 43184 58348358 1.033.464 12.891.193
Ago. 30 36.846 3176.809  1.041.924 4218733 1.615.523 42479 5826501 1.200.842 12.907.077
Ago. I 36.734 3170761 1.020.623 4191.384  1.600.899 42027 5.833.592 995387 12.663.289
Sep. 1 36.642 3172288 17146205 4318493  1.606.302 42243 5690002 1.055.0564 12.712.094
Sep. 5 36.577 379087 1.229291 4408378 1.621.215 42502 5690002 1.075.523 12.837.620
Sep. 6 36.630 3.188.027  1.205.810 4.393.837 1.625.897 43176 5531879 1315031 12.909.819
Sep. 7 36.861 3190327 1064238 4254565 1.620.554 43267 5511904 1553314 12983604
Sep. g 37.284 3.193.839  1.035.082 4225921 1.625.685 43.677 5885860 1420689 13.207.832
Sep. 9 37.508 3.194 344 943496 4143840 1.620.736 43940 5865860 1546969 13.241.345
Sep. 12 37.652 3189617 1.086.972 42765389 1625111 44168 5885860 1458022 13289749
Sep. 13 37.7583 3.184.089 989.536 4173625 1.627.786 44876 6124469 1.379.975 13.350.731
Sep. 14 37.922 3ATT.253 929796  4107.043  1.628.962 44913  6.186.294 1459633 13426856
Sep. 15 37.916 3.168.305 1.096.510 4264815 1635540 44871 6213.090 1.363.038 13.521.354
Sep. 16 38120 3.161.666 948.504 4110170 1.633.849 44521 6.213.090 1.629.729 13.631.360
Sep. 19 38.251 3.156.024 1128204 4284228 1643468 44659 6.213.090 1513272 13.698.716
Sep. 20 35341 3.148.654 914 115 4.062.769  1.642 652 44921 B6.516.523 1.277.082 13.543.947
Sep. 21 37.593 3144122 887893 4.032.015 1.641.827 44892 6551578 1.363.354 13.633.666

18



CONTEXTO; Entrega N® 1.729; Septiembre 26, 2022

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINAMCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depdsitos en délares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder
Fecha v en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte del
Circulante vy ddlares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo yotros  publico
% TC libre 2N pesos
Promedios
2019 5.360.346 4.588.756 3.161.163 516467 446503  627.822 1421.007 149363 30442 21.683 7.713 1.046  771.590
2020 7974265 6670379 5290870 1.038.730 670.794 1204105 2034775 342466 19679 13.646 5159 874 1.303.886
2021 11.937.777 10128139 8.326.826 1.565.805 1.058.806 1.739.734 3197401 765079 18923 13396 4672 855 1.809.638
Sep.21 12.892.981 10.946.947 9.063.192 1.643.584 1.119.531 1.938.024 3.508.925 853129 19.166 13.689  4.672 805 1.946.034
Oct.21 13.345.581 11.366.009 9453348 1.770.716 1.248.462 1989149 3568229 B876.793 19272 13825 4651 795 1.979.572
Nov.21 13.729.690 11.673.414 9765302 1.910.685 1.297.739 2053509 3605265 898103 19023 13624 4584 814 2.056.276
Dic.21 14.410.384 12.182.301 10.298.095 2.011.176 1.404.139 2.312.956 3.632.790 937.034 18492 13130 4501 861 2.228.084
Ene.22 15.006.844 12594 142 10619492 2068247 1.370.599 2356401 3902125 922121 18990 13570 4505 915 2412701
Feb.22 15.154.744 12735739 10.741.948 2056508 1.240.922 2333211 4152899 958409 18755 13436 4469 850 2.419.005
Mar.22 15.610.595 13.217.540 11.174.027 2.091.183 1.316.150 2340167 4415303 1.011.224 18669 13449 4406 814 2.393.055
Abr.22 16.208.793 13.817.179 11.699.142 2.170.318 1.347.508 2422463 4735173 1.023.680 18688 13470 4442 Ti7T 2.391.614
May22  17.089.122 14.616.883 12410450 2319.777 1.436.581 2559558 5055342 1.039192 18735 13576 4397 762 2472239
Jun.22 18.276.678 15.636.570 13.333.366 2418504 1569949 2514604 5310093 1.220217 18765 13666  4.374 725 2.640.109
Jul.22 19.655.242 16.754.763 14.395.500 2.577.816 1.605.842 3.104.433 5642502 1464907 18371 13325  4.308 736 2.900478
Ago.22 20280289 17.376.410 14.966.345 2674002 1654935 3.068.743 6104245 1464420 17816 12873 4221 722 2903878
2022
Ago. 1 20.030.207 17.100.295 14.727.312 2723170 1465734 3.309.670 5.708.010 1.520.728 17986 13045 4199 742 2.929.912
Ago. 2 20.077.639 17.150.738 14.771.132 2712736 1473136 3245609 5836.712 1502939 18.003 13045 4224 734 2.926.901
Ago. 3 20105170 17.178.475 14.791.785 2712698 1457920 3.303.876 5829864 1487427 18025 13.071 4213 741 2.926.695
Ago. 4 20095321 A17.167.104 14.773.585 2.637.027 1.439.523 3.349.829 5.872.528 1474678 18.045 13086 4221 738 2.928.217
Ago. 5 19.987.336 17.046.915 14665452 2618.683 1.372.852 3.341.279 5898877 1433761 17921 12962 4222 737 2940421
Ago. 8 19.957.050 16.991.523 14.599.731 2665792 1439584 3.163.747 5885523 1445085 17908 12945 4213 750 2.965.527
Ago. 9 19953303 16.993.633 14.603.103 2635195 1449858 3.136.705 5945061 1436.284 17866 12878  4.245 743 2.959.670
Ago. 10 20.008.176 17.052.742 14.662.839 2.624.024 1.581.530 3.085.216 5.905.056 1.464.013 17.830 12.855  4.239 736 2.955434
Ago. 11 20.090.290 17144755 14.753.881 2637427 1695765 3.037.048 5913580 1.470.061 17.812 12862 4225 725 2945535
Ago. 12 20.163.477 17.227.065 14.836.002 2628.014 1705316 3.042174 6.057.898 1402600 17.775 12806 4247 722 2936412
Ago. 16 20.035.088 17.103.494 14.701.451 2645071 1.666.213 2.890.025 6.085.646 1414496 17.741 12741 4.220 730 2.931.594
Ago. 17 20245952 17.339.696 14.933.600 2662340 1.709.053 2907228 6123619 1531360 17.748 12805 4223 720 2.906.256
Ago. 18 20.311.955 17.416.469 15.007.172 2.656.034 1.725659 2903.824 6.180.758 1.540.897 17.745 12800 4.230 715 2.895.486
Ago. 19 20.357.890 17468431 15055815 2581640 1.903.025 2887886 6260680 1422584 17.732 12783 4239 710 2.889.459
Ago. 22 20.397.218 17.508.645 15.087.134 2.655.091 1.923.779 2.857.687 6.200.091 1450486 17.716 12.804 4203 709 2.888.573
Ago. 23 20464978 17.591.695 15.167.959 2650122 1.874.609 2872761 6.313.294 1457173 17.704 12783  4.230 691 2.873.283
Ago. 24 20484315 17.619.817 15.188.785 2.663.618 1.825945 2896232 6315335 1487655 17.726 12776 4229 721 2.864.498
Ago. 25 20568831 17.709.691 15274532 2.698.938 1.795.244 2.931.710 6.356.551 1.492.089 17.724 12797 4213 714 2.859.140
Ago. 26 20614183 17.761.483 15320643 2687981 1.743.786 2.977.215 6411811 1499850 17.732 12821 4.202 709 2.852.700
Ago. 29 20677.633 17.826.172 15370488 2759.015 1.755.734 2.999.864 6364449 1491426 17.753 12844 4200 709 2.851.461
Ago. 30 20.811.339 17.979.609 15516.081 2.799.802 1.793.804 3.100.296 6412981 1409198 17778 12864 4225 689 2.831.730
Ago. 31 20.729.003 17.902.582 15.451.102 2.773.628 1.610.509 3.272461 6.412.058 1.382.446 17.673 12775  4.208 690 2.826.421
Sep. 1 20.738.551 17.908.547 15451634 2748942 1538.712 3386.772 6445229 1331979 17675 12776 4197 702 2.830.004
Sep. 5 20.772.088 17.905.446 15429009 2839680 1570430 3.354.914 6310389 1.353.596 17685 12809  4.148 728 2.863.642
Sep. 6 20.843.914 17.979.009 15492319 2793777 1563.833 3411.094 6409.296 1.314.319 17.68% 12813 4179 697 2.864.905
Sep. 7 20817176 17.942.360 15455197 2761312 1514015 3446868 6417153 1.315849 17662 12835 4144 683 2.874.816
Sep. B 21.004.512 18.124.588 15.629.007 2.769.940 1635880 3457365 6467635 1.298.187 17677 12845 4153 679 2.879.924
Sep. 9 20946082 18.065.980 15567.742 2748492 1605273 3411003 6486.397 1.316.577 17671 12802 4198 671 2.880.102
Sep. 12 20.941.003 18.059.249 15544 254 2.826.568 1.741.927 3.226.112 6.391.764 1.357.883 17.677 12823 4177 67T 2.881.754
Sep. 13 21.092.543 18.227.844 15705550 2.806.149 1.868.011 3.176.858 6455232 1.399.300 17691 12812 4202 677 2.864.699
Sep. 14 21245973 18.386.810 15.857.351 2.893.683 1848137 3.232531 6498.260 1.384.740 17.718 12826 4213 679 2.857.163
Sep. 15 21.347.731 18.493.964 15.956.927 2.991.415 1.804.005 3.310.690 6436.946 1413871 17.719 12844 4208 667 2.853.767
Sep. 16 21377158 18.527.930 15983447 2825221 1915710 3.153.322 6.680.635 1408559 17.732 12852 4218 662 2.849228
Sep. 19 21564327 18.711.946 16.151.266 2.887.280 1.540.053 3.089.380 6.776.209 1.558.344 17.740 12865 4204 671 2.852.381
Sep. 20 21634761 18.791.644 16222262 2867481 2009927 3034765 6868.746 1441343 17.765 12881 4218 666 2.843.117
Sep. 21 21.749.066 18.906.185 16.337.339 2.834.627 2049481 3.104.349 6.857.908 1490974 1V.728 12872 4195 661 2.842.881
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CONTEXTO; Entrega N° 1.729; Septiembre 26, 2022

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2019 1,3816 1,2765 1,1196 109,05 6,9096 3,946 528 2,32 26.377,39 7.927,04 21.696,28 1.392,13
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
2021 1,4243 1,3756 1,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
Ago.21 1,4218 1,3798 1,1772 109,85 6,4761 5,250 325 0,15 35.243,97 14.856,52  27.698,52 1.785,23
Sep.21 1,4210 1,3730 1,1764 110,18 6,4583 5,279 3,25 0,15 34.719,35 15.038,99 29.921,23 1.778,40
Oct.21 1,4126 1,3696 1,1601 113,06 6,4255 5,538 3,25 0,17 35.055,52 14.879,01 28.586,20 1.776,48
Nov.21 1,4029 1,3468 1,1402 114,16 6,3901 5,563 325 0,23 35.846,56 15.816,31  29.395,78 1.817,93
Dic.21 1,3982 1,3315 1,1301 113,77 6,3680 5,662 325 0,31 35.652,75 15.480,34 28.526,29 1.791,28
Ene.22 1,4001 1,3550 1,1317 114,83 6,3563 5,538 3,25 0,42 35.477,84 14.548,63 27.973,62 1.816,62
Feb.22 1,4012 1,3539 1,1343 115,20 6,3358 5,195 325 0,71 34.620,02 13.881,20 27.067,16 1.859,79
Mar.22 1,3823 1,3176 1,1019 118,51 16,3449 4,985 337 121 34.026,80 13.628,72  26.594,66 1.950,68
Abr.22 1,3648 1,2958 1,0824 126,17 6,4279 4,754 3,50 1,64 34.321,48 13.392,11  27.034,03 1.936,65
May.22 1,3423 1,2453 1,0577 128,95 6,7001 4,960 3,93 2,02 32.417,35 11.844,34 26.676,24 1.846,30
Jun.22 1,3382 1,2329 1,0564 133,77 16,6949 5,054 4,41 2,59 31.375,90 11.390,71  26.958,39 1.834,60
Jul.22 1,3175 1,1987 1,0177 136,76 6,7339 5,366 4,86 3,19 31.562,08 11.599,07 26.977,30 1.733,09
Ago.22 1,3146 1,1995 1,0128 135,21 16,8022 5,143 550 3,51 33.009,56 12.570,26  28.328,52 1.762,48
2022
Ago. 1 1,3248 1,2244 1,0233 132,50 6,7522 5,160 550 3,38 32.798,40 12.368,98 27.993,35 1.769,00
Ago. 21,3241 1,2203 1,0224 130,85 6,7607 5,232 550 3,31 32.396,17 12.348,76  27.594,73 1.771,10
Ago. 3 1,3210 1,2182 1,0194 133,75 6,7535 5,284 550 3,39 32.812,50 12.668,16 27.741,90 1.758,00
Ago. 41,3203 1,2172 1,0181 133,62 6,7547 5,240 550 3,39 32.726,82 12.720,58 27.932,20 1.788,50
Ago. 5 1,3227 1,2141 1,0233 133,01 6,7471 5,216 550 3,43 32.803,47 12.657,56  28.175,87 1.772,90
Ago. 8 11,3193 1,2106 1,0199 13540 6,7576 5,124 550 3,57 32.832,54 12.644,46  28.249,24 1.786,80
Ago. 9 1,3207 1,2107 1,0234 134,86 6,7554 5,122 550 3,55 32.774,41 12.493,93 27.999,96 1.794,00
Ago. 10 11,3212 1,2097 1,0252 135,20 6,7577 5,049 550 3,55 33.309,51 12.854,81 27.819,33 1.795,60
Ago. 11 1,3278 1,2205 1,0338 134,53 6,7383 5,112 550 3,49 33.336,67 12.779,91  27.819,33 1.789,70
Ago. 12  1,3246 1,2128 1,0285 133,35 6,7347 5,102 550 3,51 33.761,05 13.047,19 28.546,98 1.798,60
Ago. 15 1,3204 1,2090 1,0195 133,00 6,7677 5,092 550 3,53 33.912,44 13.128,05 28.871,78 1.781,40
Ago. 16 1,3158 1,2022 1,0131 133,17 6,7898 5,133 550 3,51 34.152,01 13.102,55 28.868,91 1.773,20
Ago. 17 1,3179 1,2102 1,0164 134,31 6,7770 5,178 550 3,51 33.980,32 12.938,12 29.222,77 1.760,30
Ago. 18 11,3170 1,2054 1,0178 134,88 6,7932 5,177 550 3,51 33.999,04 12.965,34 28.942,14 1.755,30
Ago. 19 1,3091 1,1845 1,0054 136,28 6,8119 5,195 550 3,55 33.706,74 12.705,22  28.930,33 1.747,60
Ago. 22 1,3062 1,1804 1,0001 137,20 6,8362 5,170 550 3,57 33.063,61 12.381,57 28.794,50 1.734,00
Ago. 23 1,3023 1,1764 0,9927 137,28 16,8594 5,102 550 3,57 32.909,59 12.381,30 28.452,75 1.746,80
Ago. 24 1,3022 1,1776 0,9934 136,90 6,8634 5,104 550 3,49 32.969,23 12.431,53 28.313,47 1.747,80
Ago. 25 11,3056 1,1826 0,9970 136,94 6,8516 5,117 550 3,53 33.291,78 12.639,27 28.479,01 1.757,70
Ago. 26  1,3065 1,1835 1,0007 136,72 6,8613 5,090 550 3,56 32.283,40 12.141,71  28.641,38 1.736,10
Ago. 29 1,3019 1,1835 0,9986 139,00 6,9197 5,042 550 3,56 32.098,99 12.017,67 27.878,96 1.736,60
Ago. 30 11,3042 1,1718 1,0034 138,50 6,9135 5,061 550 3,60 31.790,87 11.883,14 28.195,58 1.723,20
Ago. 31 1,3013 1,1616 1,0000 138,61 6,8934 5,178 550 3,66 31.510,43 11.816,20 28.091,53 1.712,80
Sep. 11,3019 1,1559 1,0004 139,50 6,9033 5,200 550 3,70 31.656,42 11.785,13  27.661,47 1.696,60
Sep. 21,3002 1,1567 0,9993 140,05 6,9019 5,187 550 3,74 31.391,59 11.648,11 27.650,84 1.696,60
Sep. 5 11,3002 1,1567 0,9993 140,05 6,9019 5,187 550 3,69 31.391,59 11.648,11 27.619,61 1.696,60
Sep. 6 1,2953 1,1574 0,9928 141,00 6,9433 5,222 550 3,71 31.145,30 11.544,91 27.626,51 1.700,40
Sep. 71,2909 1,1446 0,9885 144,12 6,9670 5,240 550 3,75 31.581,28 11.791,90 27.430,30 1.715,30
Sep. 8 11,2973 1,1544 1,0009 144,40 6,9631 5,215 550 3,78 31.774,52 11.862,13  28.065,28 1.708,00
Sep. 9 1,3024 1,1614 1,0049 143,76 6,9201 5,163 550 3,81 32.151,71 12.112,31  28.214,75 1.716,20
Sep. 12 11,3048 1,1683 1,0155 142,80 6,9201 5,118 550 3,81 32.381,34 12.266,41 28.542,11 1.728,10
Sep. 13 11,3068 1,1730 1,0175 142,58 6,9239 5,179 550 3,84 31.104,97 11.633,57 28.614,63 1.705,00
Sep. 14 1,2974 1,1563 0,9990 144,45 16,9649 5,177 550 4,01 31.135,09 11.719,68 27.818,62 1.696,50
Sep. 15 11,2949 1,1506 0,9992 143,25 6,9719 5,220 550 4,06 30.961,82 11.552,36  27.875,91 1.665,40
Sep. 16 1,2942 1,1407 0,9954 143,02 7,0195 5,288 550 4,12 30.822,42 11.448,40 27.567,65 1.671,70
Sep. 19 11,2941 1,1407 0,9990 143,02 7,0184 5,236 550 4,12 31.019,68 11.535,02 27.567,65 1.666,20
Sep. 20 11,2950 1,1439 0,9986 143,23 7,0089 5,170 550 4,18 30.706,23 11.425,05 27.688,42 1.659,70
Sep. 21 1,2901 1,1342 0,9906 143,70 7,0526 5,169 6,25 4,12 30.183,78 11.220,19 27.313,13 1.664,60
Sep. 22 11,2881 1,1295 0,9884 144,45 7,0924 5,167 6,25 4,18 30.076,68 11.066,81  27.153,83 1.670,80
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