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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Si tomo literalmente a Massa, que no se explica el
aumento de las prepagas y anuncia un congelamiento de
los precios, me agarro la cabeza. Prefiero basar las
decisiones en la fluidez que tiene todo en Argentina. Al
tope de las preocupaciones empresarias se ubican hoy
las enormes dificultades para importar, utilizando el
segmento oficial del mercado de cambios. Lo cual
paraliza la produccién de algunos productos.

CLAVES

+ Inflacion, segln las estimaciones privadas. En octubre
pasado, tercer mes consecutivo que la tasa mensual
comenzo6 con “6”. La tasa interanual se ubicé en 87%.
El resultado no surgi6 de una estrategia sino, mas bien,
de que ni el Poder Ejecutivo congel6 los precios, ni que
se produjo una huida de los pesos.

¢ Entre oct.21 y oct.22 la recaudacién impositiva,
aduanera y previsional total, aumenté 92,8%, levemente
por encima de la inflacion. Gracias a ganancias e IVA.

+ FED volvi6 a aumentar la tasa que maneja, 0,75 pp,
ubicandola entre 3,75% y 4% anual.

ROJO

® Chile: Boric, cumpliendo con lo que prometi6 en la
camparia electoral, quiere eliminar la jubilacion privada.

AMARILLO

€]

VERDE

© Brasil: Lula quiere mantener en su puesto a Roberto
Campos Neto, presidente del Banco Central con
Bolsonaro.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Cuanto aumentaria el PBI de Argentina, si el
oficialismo dedicara a pensar sensateces, una porcion
del tiempo que dedica a proponer tonterias?
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Sergio, venias fenémeno...

Pago de importaciones, segun la teoria de los juegos
¢Moneda Unica; Banco Central con Brasil? Delirios
Recaudacion: octubre, vuelta a la normalidad

Ni suspensiones ni despidos, en octubre
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COMO LO VEO

“A mediados de la década de 1970 no era usual que los padres estuvieran en
la sala de parto. De modo que Marlene [Hobsbawn] le pidié a la enfermera que le
avisara a su marido, de la buena nueva. ¢Cémo lo reconoceria? “Salga al corredor y
no busque entre quienes estdn caminando de un lado al otro, sino al que esta
leyendo” .

(Fuente: Evans, R. J.: Eric Hobsbawn. Una vida en la historia, Critica, 2021).

Si tomo literalmente a Massa, que no se explica el aumento de las
prepagas y anuncia un congelamiento de los precios, me agarro la
cabeza. Prefiero basar las decisiones en la fluidez que tiene todo en
Argentina. Al tope de las preocupaciones empresarias se ubican hoy las
enormes dificultades para importar, utilizando el segmento oficial del
mercado de cambios. Lo cual paraliza la produccién de algunos
productos.

Inflacion en octubre, estimaciones privadas

Entre setiembre y octubre pasado los precios al consumidor, en promedio, aumentaron
6,5% segun FIEL; y 6,8% segun Castiglioni y Tiscornia. Mientras que entre octubre de 2021 y
de 2022, subieron 87,9% y 87,4%, respectivamente.

Nuevo ejemplo de la diferencia que existe entre noticia y novedad. Esta ultima, referida
al caso en consideracion, hubiera significado que, para los privados, el mes pasado los precios
hubieran aumentado, digamos, 2% o0 20%.



Octubre de 2022 fue el tercer mes consecutivo de tasa de inflacion mensual que
comienza con 6. No por disefilo, no por estrategia; simplemente, ninguna locura tipo
congelamientos, o huida de los pocos pesos que nos quedan.

Ergo, el dato no sirve para pronosticar. Todo lo demas es aritmética, no economia.

El FED sigue adelante con su politica de aumento de la tasa de interés

El PBI real de Estados Unidos, en el tercer trimestre, recupero lo que habia caido en los
2 trimestres anteriores. Ergo, la economia esté estancada. La tasa de desocupacion sigue muy
baja (3,7% de la fuerza laboral, en octubre pasado) y la tasa de inflacion interanual no cede
(8,2% en los 12 meses que terminaron en octubre pasado).

Todo lo cual explica que el FED haya decidido un nuevo aumento, de 0,75 puntos
porcentuales, de la tasa de interés anual que maneja. Ubicandola en el rango 3,75%-4% anual.

Jeremy Powell, titular del FED, sigue razonando en base al esquema Error tipo I, error
tipo 11. Le teme mucho menos a una recesion causada por el aumento de la tasa de interés, que
a una suba de la tasa de inflacién por no haberla aumentado.

¢Cabe esperar ulteriores aumentos, mas espaciados y de menor magnitud? Cabe, pero

quienes en el pasado reciente adoptaron sus decisiones en base a este razonamiento, se
equivocaron.

Chile: Boric quiere terminar con la jubilacién privada

¢Por qué nos copian nuestros errores? No entiendo. Segun los diarios, probablemente la
iniciativa no prospere, por falta de votos en el Congreso chileno. Pero la mera iniciativa afecta
el funcionamiento del sistema.

&Y entonces?



Lo de las dificultades para importar insumos no es joda, lo cual no quiere decir que los
funcionarios tengan las respuestas, o siquiera respondan.

Pero lo que cabe “exigir” es que, dado que administran un racionamiento, sean precisos
en la eleccidn de las prioridades o, como le gusta decir a Hernan Lacunza, que en el quiréfano
utilicen el bisturi, no el hacha.

El ruido puramente politico es inmenso, las propuestas insensatas abundan; pero la
realidad parece ser algo mas contundente que todo ello. Préstele particular atencién a esta
altima.

iAnimo!
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SERGIO: VENIAS FENOMENDO...

El ministro de economia de la Nacion encuentra “inexplicable” el aumento del precio
del servicio que prestan las empresas de medicina prepaga; al tiempo que plantea el
congelamiento de determinada cantidad de productos, entre diciembre de 2022 y marzo de
2023.

La reaccion de Contexto frente a estas aseveraciones fue: jsocorro!
Y frente al planteo que el ministro venia haciendo, la pregunta es: ¢qué te pasa, Sergio?

Vamos por partes. Un periodista tiene que cubrir un choque entre 2 autos. Con
frecuencia dice: “en un confuso episodio...”. El episodio no tuvo nada de confuso: los que
chocaron saben exactamente qué fue lo que ocurri6. Es al periodista al que le faltan datos.

El aumento de lo que cobran las prepagas no tiene nada de inexplicable, porque no
surge de una decision unilateral por parte de los duefios de dichas empresas, sino de una
férmula -consensuada con las autoridades- basada en los costos del servicio.

En cuanto a los congelamientos, no solamente llama la atencion que quien lo habia
desestimado hace poco tiempo, ahora lo propone. Sino que ademas lo propone desde diciembre
en adelante, posibilitdndole a los oferentes que durante el mes en curso aumenten para formar
un “colchdén”. ;Se imagina que, a raiz de esto, la tasa de inflacion de noviembre se acercara a
los 2 digitos?

El titular del equipo econémico quiso quedar bien con la vicepresidenta de la Nacion.
Ojala que esto quede en el plano verbal, y que a los problemas reales -que no son pocos- no les
agreguemos algunos que no son problemas.

iAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.735; Noviembre 7, 2022.

PAGO DE IMPORTACIONES, SEGUN LA TEORIA DE LOS JUEGOS

El gobierno les dijo a los fabricantes que utilizan insumos importados: “lo que compres
en el exterior, utilizando TUS dolares, lo podras importar sin problema”.

¢En qué medida los fabricantes utilizaran esta alternativa?

La teoria de los juegos, que en rigor deberia denominarse “la teoria de la decision
cuando la interaccion entre las partes es muy intensa”, ayuda a responder este interrogante.

Determinadas porciones de la politica econdmica tienen que ser entendidas como una
pulseada, donde cada accion, ademas del efecto buscado, le proporciona informacién al
contrincante.

Imaginemos un fabricante, acostumbrado a que 20% de su costo total resulte del uso de
insumos importados, que ante la imposibilidad de conseguir ddlares en el segmento oficial del
mercado de cambios, utiliza sus délares. Obvio que le aumentaran los costos, y solo estara
dispuesto a hacerlo si puede modificar los precios... y vender a los nuevos precios.

Pero; ¢como leeran esto los encargados del Banco Central, de administrar el mercado
oficial de cambios? “Este tiene MUCHQOS ddlares, asi que no le vendamos mas”.

Pero si esto fuera asi, lo que cabe esperar es que los fabricantes s6lo compren, con sus
dolares, un tornillo que necesitan para reparar una maquina, no la totalidad de los insumos
importados.

Ultima, pero no menos importante. Hace algin tiempo el Banco Central les dijo a
quienes querian importar, que negociaran con sus proveedores que les otorgaran un crédito por
180 dias, Que equivale a que, durante un semestre, pudiéramos utilizar la tarjeta de crédito, sin
tener que pagar nada. Pero ya transcurrieron, o estan por transcurrir, los 180 dias. ¢Qué hara el
Banco Central, al respecto?

iAnimo!
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¢MONEDA COMUN; BANCO CENTRAL CON BRASIL? DELIRIOS

El 29 de octubre pasado, en segunda vuelta, Lula vencié a Bolsonaro, consagrandose
nuevo presidente de Brasil. Asumira el 1 de enero de 2023.

La victoria fue ajustada (menos de 2 puntos porcentuales, 50,9% a 49,1%,
respectivamente), pero fue una victoria al fin.

Bolsonaro tiene mayoria en ambas Camaras, lo cual obligara a Lula a negociar.

Importante: quién lo acompafiara en su gestion, en el area econdmica. En el momento de
escribirse estas lineas, se sabe que el presidente electo pretende que Roberto Campos Neto,
actual presidente del Banco Central, continle en su cargo. Veremos. “Los mercados” no estan
descontando ninguna locura.

El lunes 30 Alberto Fernandez se tomo6 un avion para saludar PERSONALMENTE a
Lula. Se sacd el gusto. Por las filmaciones que se vieron en TV, parecia que el flamante
presidente de Brasil no sabia qué hacer.

Maés alla de los gestos, del lado argentino se escucharon propuestas. ¢Qué tal que
Argentina y Brasil tengan una moneda comin?; ;Qué tal fusionar ambos bancos centrales, en
un Banco Central Regional?

DELIRIOS.

No juzguemos esto desde Argentina. Preguntémonos, por el contrario, c6mo nos
sentiriamos si fuésemos funcionarios de Brasil, al escuchar estas propuestas. La respuesta seria
elemental: NO GRACIAS,

No da para mas.

iAnimo!
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RECAUDACION: OCTUBRE, VUELTA A LA NORMALIDAD

Entre octubre de 2021 y de 2022, la recaudacion impositiva, aduanera y previsional
total, aumento 92,8%, un poquito por encima de la tasa de inflacion interanual, segun precios al
consumidor. Comparando los 10 primeros meses del afio pasado y del presente, la suba fue de
78,8%.

Lo de “vuelva a la normalidad” alude a la comparacién con los datos referidos a
setiembre, analizados hace 4 semanas.

En efecto, como muestran el par de cuadros que acomparian estas lineas, el aumento
promedio de 92,8% surge de subas de 133,1% en el caso de impuesto a las ganancias (DGI), de
119% en el de IVA (DGI), y de apenas 16% en el caso de derechos de exportacion.

Esto ultimo era méas que esperable. El adelantamiento de las liquidaciones de soja, para
aprovechar la “ganga” del ddlar soja durante setiembre, generé el mes pasado un aumento
extraordinario de la recaudacion por derechos de exportacion, y la consiguiente caida en
octubre.

Nuevo ejemplo del “sobretodo de Hayek”, segun el cual si los argentinos pensabamos
comprar un abrigo en mayo de un afio, pero el gobierno desgrava las compras durante abril,
provocara una “reactivacion” en abril y la consiguiente “recesion” en mayo.

La recaudacion por impuesto a las ganancias puede estar afectada por algun
vencimiento, la recaudacion por IVA refleja mejor lo que estd ocurriendo con la actividad
econdmica. La economia no esta parada, aunque la realidad siempre es heterogénea.

iAnimo!
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RECAUDACION TRIBUTARIA. OCTUBRE DE 2022. (1)
en millones de pesos

Gananclas 507,004 21848 1285 430,877 w7 3,632,180 854
Ganancias DG 473,740 203235 1331 394265 202 3,331,760 958
Ganancias DGA 33264 18611 787 ¥%.612 @1 300,420 2

A 600,051 285662 1101 581,658 83 4,565,004 76.5
VA DGI 393,845 162,566 1190 361,050 108 2,850,330 738
Devolicines {-) 11,000 10,000 109 15,560 (29.3) 76,110 573
IVA DGA 211,105 113083 867 216,166 23) 1,781,685 203

Rsintsgros (- 18,000 8,000 1250 23,000 21.7) 82,970 743

Internoa Coparticipados 41288 23452 76.1 38,351 77 28,012 504

Otros coparticipados 3,158 1528 g7a 3435 @®.1) 25718 6e.1

Derschos de Exportacion 107,887 02,820 160 434,033 752) 1,370,347 722

Derschos de Importacion y Tasa Estadistica 58,712 3441 70.6 83,124 70) 504,851 728

Combustibles Total (2} 30,208 34,207 140 38,257 27 336,247 10.2

Blensa Personaise 52,888 38,186 385 26,842 @85 345,548 484

Creditos y Débitos en Cta. Cle. 132,101 70828 B8.5 138,547 “n 1,048,407 765

Impussto P.ALS. 24,540 13202 1507 24,002 {21.5) 236,350 m;24

Otros impusstos (3} 12,042 3,104 2880 2,074 4808 24,014 1227

Aportse Personales 157,045 84,002 870 148,503 58 1311450 742

Confribucionse Patronales 232918 121548 o8 217,870 88 1841102 78.0

Otros ingresos Seguridad Social () 8,927 8778 317 0,404 (5.1) 88,378 57.8

Otros SIPA | 5,808 4062 130 8,802 (15.1) 52,607 478

Subtotal DGI 1,150,852 545,520 1o 200,054 152 8374478 810

Subtotal DGA {5) 419,02 265,800 570 758,062 (44.7) 4058250 76.4

Total DGIHDGA 1.570,774 811412 836 1.756,005 (10.7) 12432737 785

Siztema Seguridad Soctal 393,282 207,385 827 380,175 8.5 3288411 76.4

Total recursos tributarios 1,964,056 | 1,018,783 92.8 2,127,181 (7.7) | 15,721,148 78.8

Clasificacion presupusstaria 1,964,056 1,018,783 928 2.1427,181 @0 15,721,148 788

Agministracion Nacional 820,760 448,785 837 1.000471 {247) €.803,200 7

Contribuciones Seguridad Soctal 376,017 197,622 02 352,956 85 3,143.3888 7687

Provincias (6} £70,258 320,054 1084 £05.408 41 5071812 708

No Presupusetarios (7) 88,022 45241 846 88,257 03 702,247 M5
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RECAUDACION TRIBUTARIA, ADUANERA Y PREVISIONAL

Oct.22 Oct.21 Oct.22 Oct.22
Concepto (mill. $) (mill. $) (% s total) (% acumula-

do s/ total)
Ganancias DGI 473.740 203.235 24,1 24,1
IVA DGI 399.945 182.586 20,4 44,5
Contribuciones patronales 232.918 121.546 11,9 56,3
IVA DGA 211.106 113.083 10,7 67,1
Aportes personales 157.045 84.002 8,0
Créditos y débitos en c/c 132.101 70.828 6,7 81,8
Derechos de exportacion 107.687 92.820 5,5 87,3
Derechos de importacion 58.719 34.411 3,0 90,3
Bienes personales 52.889 38.186 2,7 93,0
Internos coparticipados 41.288 23.452 2,1 95,1
Combustibles - naftas 39.296 34.207 2,0 97,1
Impuesto PAIS 34.540 13.299 1,8 98,8
Ganancias DGA 33.264 18.611 1,7 100,5
Otros impuestos 12.042 3.104 0,6 101,1
Otros Seguridad Social 8.927 6.779 0,5 101,6
Otros coparticipados 3.158 1.596 0,2 101,7
Otros SIPA -5.608 -4.962 -0,3 101,5
IVA devoluciones -11.000 -10.000 -0,6 100,9
Reintegros -18.000 -8.000 -0,9 100,0
Totales 1.964.057 1.018.783

Oct.22 Oct.21 Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Absoluta Var. Relativa
Concepto (mill. $) (mill. $) (mill. $) (% s/ total) (% acumula- (%)
do s/ total)

Ganancias DGI 473.740 203.235 270.505,0 28,6 28,6 133,1
IVA DGI 399.945 182.586 217.359,0 23,0 51,6 119,0
Contribuciones patronales 232.918 121.546 111.372,0 11,8 63,4 91,6
IVA DGA 211.106 113.083 98.023,0 10,4 73,7 86,7
Aportes personales 157.045 84.002 73.043,0 7,7 81,5 87,0
Créditos y débitos en c/c 132.101 70.828 61.273,0 6,5 88,0 86,5
Derechos de importacion 58.719 34.411 24.308,0 2,6 90,5 70,6
Impuesto PAIS 34.540 13.299 21.241,0 2,2 92,8 159,7
Internos coparticipados 41.288 23.452 17.836,0 1,9 94,7 76,1
Derechos de exportacion 107.687 92.820 14.867,0 1,6 96,2
Bienes personales 52.889 38.186 14.703,0 1,6 97,8 38,5
Ganancias DGA 33.264 18.611 14.653,0 1,6 99,3 78,7
Otros impuestos 12.042 3.104 8.938,0 0,9 100,3 288,0
Combustibles - naftas 39.296 34.207 5.089,0 0,5 100,8 14,9
Otros Seguridad Social 8.927 6.779 2.148,0 0,2 101,1 31,7
Otros coparticipados 3.158 1.596 1.562,0 0,2 101,2 97,9
Otros SIPA -5.608 -4.962 -646,0 -0,1 101,12 13,0
IVA devoluciones -11.000 -10.000 -1.000,0 -0,1 101,0 10,0
Reintegros -18.000 -8.000 -10.000,0 -1,1 100,0 125,0

Totales 1.964.057  1.018.783 945.274,0



CONTEXTO; Entrega N° 1.735; Noviembre 7, 2022.

NI SUSPENSIONES NI DESPIDOS, EN OCTUBRE

El informe de Tendencias econdémicas fue contundente: en octubre pasado no se
registraron ni despidos ni suspensiones.

El cuadro que acompafia estas lineas pone esta informacidn en perspectiva. Notese que,
en el plano laboral, el ajuste a la pandemia/cuarentena se dio al comienzo del fendmeno, es
decir, en abril y mayo de 2020.

jAnimo!
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DESPIDOS Y SUSPENSIONES
Fuente: Tendencias Economicas
(1986=100)
[ Periodo Despidos  Suspensiones | [ Periodo Despidos  Suspensiones
(promedios mensuales)
2008 96,9 1024,6
2009 568,8 956,4
2010 65,9 407,1
2011 25,7 179,9
2012 152,9 292,4
2013 52,1 68,6
2014 96,6 506,5
2015 82,8 350,4
2016 506,4 566,0
2017 353,8 174,2
2018 138,3 226,4
2019 177,4 410,6
2020 185,5 2040,2
2021 25,3 123,7
10 m 2021 24,5 143,4 (variaciones, en %)
10 m 2022 43 32,1 [10 m 2022/10 m 2021 -82,6 77,6 |
Dic. (variaciones interanua
Ene.20 94,1 214,4 Ene.20 54,0 186,2
Feb. 19,2 149,7 Feb. -96,4 -32,5
Mar. 38,1 51,7 Mar. -85,5 -87,8
Abr. 1.689,5 5.041,8 Abr. 4115 224,0
May. 8,1 16.726,2 May. -84,5 1913,3
Jun. 185,0 492,1 Jun. 139,6 30,3
Jul. 29,5 484,1 Jul. -82,7 24,5
Ago. 23,6 517,0 Ago. -90,7 64,0
Set. 41,8 231,3 Set. 41,7 -5,6
Oct. 15,6 43,1 Oct. -93,8 -72,9
Nov. 49,5 229,5 Nov. -39,0 -26,5
Dic. 31,6 301,1 Dic. -0,6 1340,7
Ene.21 36,7 36,3 Ene.21 -61,0 -83,1
Feb. 46,3 - Feb. 141,1 -100,0
Mar. 8,1 - Mar. -78,7 -100,0
Abr. 21,9 4,1 Abr. -98,7 -99,9
May. 14,5 35,0 May. 79,0 -99,8
Jun. 75,2 0,8 Jun. -59,4 -99,8
Jul. 1,9 571,4 Jul. -93,6 18,0
Ago. 4,7 580,5 Ago. -80,1 12,3
Set. 4,7 40,8 Set. -88,8 -82,4
Oct. 31,0 165,5 Oct. 98,7 284,0
Nov. 58,7 49,9 Nov. 18,6 -78,3
Dic. - - Dic. -100,0 -100,0
Ene.22 2,3 - Ene.22 -93,7 -100,0
Feb. 6,2 - Feb. -86,6 infinita
Mar. 8,5 54 Mar. 4,9 infinita
Abr. 1,7 - Abr. -92,2 -100,0
May. 33 - May. 77,2 -100,0
Jun. 6,7 49,9 Jun. -91,1 6137,5
Jul. 0,6 6,8 Jul. -68,4 -98,8
Ago. 12,5 59,0 Ago. 166,0 -89,8
Set. 0,9 199,5 Set. -80,9 389,0
Oct. - - Oct. -100,0 -100,0
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HERMAN EDWARD DALY

(1938 - 2022)

Estudio en la universidad Vanderbilt.

Ensefio en la Universidad de Maryland, en Yale y la Universidad Estatal de Luisiana.
“Aprenda el andlisis econdmico como es ensefiado, pero mantenga una actitud critica, y
preparese para resistir” (Daly, 2003). “En los departamentos de economia de las universidades
se pierde el tiempo, porque se trabaja en base a los “supuestos canonicos” y el mundo real
queda afuera. La primera abstraccion peligrosa es ignorar la idea de comunidad, por oposicién
al homo economicus. La corriente principal esta en total control de las revistas técnicas, los
cargos en las universidades, etc. Los legisladores aprenden economia de los libros de texto
elementales, que no incorporan lo que se estudia a nivel avanzado” (Daly, 1995). “;Para qué
siguen jugando las reglas del juego, los profesores que ya obtuvieron una cétedra fija [tenure]?”
(Daly, 2003).

Entre 1988 y 1994 trabajo en el Banco Mundial, en el departamento de medio ambiente.
“Cuando el Banco lo contratd, quienes lo conociamos estdbamos asombrados. Porque,
dependiendo del punto de vista, él puede ser el economista mas peligroso del Mundo, o el méas
visionario. Pensdbamos que duraria un mes en el Banco. Para crédito de ambos, dur6 6 afios”
(Meadows, 1994).

Cofundd y fue editor asociado del Ecological economics.

¢Por qué los economistas nos acordamos de Daly? Porque en el Banco Mundial ayudé a
desarrollar guias para lograr el desarrollo sostenible. En 1989, junto con John Boswell Cobb,
iun tedlogo!, creé el indice de bienestar econémico sostenible. También cre6 la idea del
crecimiento noecondmico, elaborada luego por Marilyn Waring, dentro del programa de
cuentas nacionales de Naciones Unidas.

Es autor de Economia del crecimiento sostenible, publicado en 1977; El bien comun:
redireccionando la economia hacia la comunidad, el medio ambiente y el futuro sostenible, en
colaboracion con John B. Cobb, publicado en 1994; Més allé del crecimiento: la economia del
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desarrollo sostenible, que viera la luz en 1996; y La politica local de la sostenibilidad global,
con T. Prugh y R. Constanza, publicado en 2000.

“Los economistas tienen demasiada influencia en el Banco Mundial. Estudiaron en
Harvard, MIT, Oxford, Mc Gill, y por consiguiente aprendieron una teologia equivocada. Asi
que el problema, otra vez, estd en los departamentos de economia de las universidades” (Daly,
1995).

“Cuatro recomendaciones para el Banco: 1) dejen de computar el consumo de capital
natural como ingreso; 2) graven menos el trabajo y los bienes, y mas las transferencias
(throughput); 3) maximicen la productividad del capital natural e inviertan en aumentarlo; y 4)
pasen de la ideologia del libre comercio, y la libre movilidad del capital, a la produccion
nacional para los mercados internos” (Daly, 1994).

“Lo opuesto al libre comercio es el comercio regulado, en funcién del interés nacional.
El comercio internacional puede ser muy beneficioso, pero la globalizacion reduce los
estandares via la competencia: aumenta las horas de trabajo, induce el trabajo de los nifios, etc.”
(Daly, 1995).

“No existe el concepto de escala 6ptima de un sistema macroeconémico, compatible
con el ecosistema” (Daly, 1995).

“Lester Brown enfatiza que "los precios tienen que mostrar la verdad ecologica™ (Daly,
2003). “En materia fiscal hay que gravar los ‘'males” y desgravar los “bienes’” (Daly, 1995).

“Algunos quieren privatizar los beneficios y socializar los costos; yo quiero privatizar
los beneficios y los costos” (Daly, 2003).

Daly, H. E. (1994): “A farewell address by the World Bank’s most outrageous economist”,
Academy for systems change, 3 de febrero.

Daly, H. E. (1995): “Entrevista”, Development ideas.

Daly, H. E. en Attarian, (2003): “Entrevista”, en The social contract press, 13, 3, primavera.

Meadows, D. (1994): “A farewell address by the World Bank’s most outrageous economist”,
Academy for systems change, 3 de febrero.

13



CONTEXTO; Entraga N* 1,735; Noviembre 7, 2022

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dl Acciones Came Soja  Soja
Psis Encuesta BCRA Call 6/ Presenle  refer, Tuturo Cortado  Paraielo
Fecha EMBH bancos  Ofcial  BCRA Rofax* on Indice Indhce (s esd (=S (us$
ahoro 7 a59d tasafija ($ por ($ por (5 por (S por  hiqudacion Maral Menal por por nato an
(puntos enS en$ enS usS) us$) us§) us$) {S pox {S por (Lider)  (Agen-  ldlo) kilo) retenc Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com A afinds afinde uss) usS) tinaj An) Nn)
2N des: savy
Promedios
2019 1319 061 401 6714 50,0356 4B 2557 494570 523312 532356 514777 3440730 3031254 65337 133 2366 3268
2020 2281 037 247 2948 743297 706818 717468 745872 1177555 1228597 4226509 100,321 135 2624 3505
a0 1581 062 282 3556 1006488 951649 962465 992951 1680569 1706567 65358 65 179,662 178 3385 5052
Nov.21 1764 069 282 3519 1058751 1003171 1014561 1061286 1977686 2003182 88.706.95 210,055 198 3540 4551
D 21 1728 062 282 3532 1074642 1019224 1032261 1079943 2082548 2008656 B4 64349 28,015 213 3628 4745
Ene 22 1838 057 304 3566 1094798 1039846 1055369 1093435 2157395 2119286 85.002.12 224,920 205 3887 5137
Feb 22 1763 054 315 3603 111993 1063638 107.5922 1121610 2137670 2135750 86 99560 255,830 228 4254 5840
Mar 22 1825 084 332 3722 1148650 1094024 1110478 1150922 197 1030 2021304 89 296 58 2711720 237 465 6E172
Abr 22 1727 067 356 3885 1186681 1132944 1153448 1211824 196 5648 1992857 9116974 292,885 247 4383 617H
May 22 1883 084 375 4088 9232754 1178461 1203052 1259723 2103405 2047955 B9075.76 287 518 233 4286 617
Jun 22 2157 091 396 4262 1230114 1227502 1253193 1310809 2317873 2182213 8805921 260,726 219 3% 6212
Jul 22 2693 093 424 4672 1352124 1284454 1314303 1413038 3016813 290743 10713026 8215 206 3865 5710
Ago 22 2415 133 507 6136 1422883 1352667 1391493 1526113 2697270 2928957 129.111.74 295,137 208 3878 5760
Sep 22 2484 169 555 6949  150.2164 1434152 1479161 1625677 2953764 2815455 W2 11801 942 1% 148 5363
Q.22 2749 173 682 7251 1591695 1522696 1574764 1713619 3069690 2862857 14209911 279178 175 2987 5073
2022
Sep 15 2330 178 545 6568 1459900 141 1817 1478500 1631000 2953700 2760000 144 78555 296 650 198 3530 53335
Sep 16 2383 180 577 Ti14 1501700 1434967 1476500 1616500 301.1500 277.0000 14574182 290,570 193 00 53224
Sep 19 2384 187 582 7226 1509300 1443450 1474900 1606000 303.3300 277.0000 15026208 290,570 193 3500 53693
Sep 20 2388 185 574 7128 1512400 1446317 1474200 1604500 3028900 2870000 14792975 290,150 192 0.0 54336
Sep 21 2393 186 589 7391 1515600 144.9033 1473000 1602500 3059000 2870000 146.980.13 280,220 185 0.0 53693
Sep 22 24 187 583 7248 1516400 145 1683 1473500 1617000 312 1600 2650000 14948084 280,220 185 00 53537
Sep 23 2528 185 582 T169 1522400 1454583 147.3600 1629500 3122300 287.0000 14293174 285450 188 0.0 52388
Sep 26 2596 183 5B4 7218 1530100 1462633 1473000 1625000 3068600 2860000 138.14626 285450 187 00 51856
Sep 27 2691 193 562 7973 1533100 1465583 1473100 1621000 3055400 2900000 13547273 267,700 188 00 51736
Sep 28 2665 188 569 7081 1536100 1468383 1473500 1621000 307 6200 2900000 13802336 281,330 183 00 51784
Sep 29 2702 176 580 T1.72 4539000 1470800 147.2900 1621000 304.2900 2880000 138004 48 281,330 183 00 51837
Sep J0 2702 169 586 7234 1542500 1473150 1473150 1618000 3089600 288.0000 13911509 287.610 1,86 0.0 50147
O 3 2702 LRa 581 7234 1553300 1482433 1555000 1744500 3069800 284 0000 14504088 287 610 185 3755 50487
Oct 4 2683 1T 577 7338 1556700 1485767 158.7000 1737000 3082000 2820000 144 89886 284,000 182 3840 50487
Oct. 5 2768 154 590 7334 1559000 1489133 1583500 1733000 3096700 2820000 146694.74 281,020 180 3945 50331
Ot 6 2 146 S86 7323 1562900 1491983 158.1300 1728500 3073800 277.0000 14461760 281,020 180 4000 498.9%
Oct 7 2800 146 586 7323 1562900 1491983 158.1300 1728500 3073800 277.0000 144 617 60 281,020 180 4000 50230
Qct 10 2800 146 5086 7123 1562900 1491983 1581300 1728500 3073800 2770000 144 617.60 281,020 180 4000 50230
Oct 11 2824 160 584 7329 1577600 1507283 157 7400 1721000 3056600 2800000 136956 11 29130 185 4015 50570
OQct 12 2821 164 583 7382 1579600 151.0267 1575700 1717000 3074000 2600000 13637029 283,050 182 3870 5129
Oct 13 2800 167 575 7329 1581900 1513217 1574200 1716500 313.9400 2910000 14073679 288,050 182 3940 53286
Ot 94 2827 171 586 7259 158,2800 1516283 157 1500 1718000 3131100 260.0000 137264 43 282 480 178 3870 50845
Oct 17 2840 179 583 7108 1594500 1525300 1569400 1712000 308.0900 287.0000 13092684 282480 177 3900 50800
Oct 18 2789 1.83 582 7197 1597100 1528250 1569400 1703000 304 1300 2900000 13751584 279,570 175 3900 50413
Oct 19 2813 191 582 7170 1599400 1531650 1569400 1698500 303,0300 2920000 13645804 268,800 168 3070 50432
Oct 20 2798 191 581 7188 1602700 1535000 1569300 1699000 304.0100 291.0000 136 11269 268,800 168 30 51130
Oar 21 2682 185 6683 7205 60,6700 1538117 1569300 170.0500 3037000 2910000 136 91815 268,790 167 3920 summ
Oct. 24 2522 187 579 7213 1615600 1547367 1569300 1706000 3039600 2910000 139 70661 268,790 166 3900 50432
Oct. 26 2454 193 582 7223 1621000 155.0533 156.9300 1705000 3056200 2650000 143.931.76 269,043 166 0.0 50799
Oct 26 2568 198 584 7207 1622200 1553967 1569300 1695000 3059300 2890000 14499714 269043 166 00 50772
Oct 27 2589 186 582 7144 1623000 1556533 1568500 1694000 3074800 2910000 148.077 60 269,043 166 00 50974
Oct 28 2590 176 562 7180 1625500 1560167 1568300 1698000 3058000 2900000 14777595 286 513 176 00 50874
Ot 31 2828 172 584 7269 1638%0 1568950 1568950 1702500 3073000 2910000 14334578 286,513 1.75 00 51634
Nov. 1 2583 158 588 7187 1642600 1572350 1687000 1840500 3036700 2500000 152 907.71 280 832 171 3975 52756
Maov 2 2589 1.72 576 7322 1644900 1575933 168 3800 1834000 3033800 2910000 14321721 270,050 164 4050 52912
Nov 3 2580 15 679 7320 648200 157.9400 168.0000 1832000 3049300 2870000 15035247 270,050 164 4035 52407
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CONTEXTO; Entrega N° 1.735; Noviembre 7, 2022

ACTIVOS EN MONEDA EXTRAMJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Ura, Cuenta Cuenta Letras y Letras/motas  Fosician Faswos
divisas Circulacion  comente Hase comente Motas del BUHA neta finan-
Fecha ¥ monetarna en & en monetana  en USh en BCEA  _ELIW dde "t de Cleros
colocaciones el BUKA el HUHA en 4 en b pases totales
usd b ] ] ] ] ] 5 ]

F19-12-30 44781 1.1563.405 741976  1.895.381 535.776 0 747 344 431.248 3.609.74%9
20-12-31 39410 1.897.825 572435  2.470.260 918.582 0 1648036 1141434 61758312
21-12-31 39182 2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20891 1.8909.783 2688.736 9.336.456
Afin de
Mov.21 41.530 2.326.807 809.335 3136142  1.155.246 15.804 2198421 2166.607 §.672.220
Dic.21 39182 2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20,891 18909783 2688.736 9.336.456
Ene.22 37.589 2.665.796 965.251  3.631.047 1.263.626 30.030 3469732 1091118 9485554
Feb.22 37.018 2.708.918 963.084 3672002 1.309.299 43899 3.924.785 679.933 9.629.918
Mar.22 43.137 2.645.803 B67.983 3513786 1.283.782 45930  4.011.763 677.469  9.532.730
Abr.22 42.007 2677179 832.355 3509534 1416125 49150 4548522 653.808 10.177.439
May.22 41.561 2.803.704 964.104 3.767.808 1.453.946 46.797  4.741.580 690.043 10.700.181
Jun.22 42.787 3.071.287 910.634  3.981.921  1.442.654 42677 5319148  1.170.860 11.957.260
Jul 22 38.232 3.234.472 1082527 4316999  1.506.415 45351 5645548 891.566 12.405.879
Ago.22 36.734 370,761 1.020.623  4.191.384  1.600.899 42027 5.833.592 995.387 12.663.289
Sep.22 37.625 3.195.014 904.035 4.099.049 1.626.652 42109  6.729.403 1.489.045 13.936.262
Oct.22 38.676 3251817 1.047.072 4295889 1.760.792 47152  B.767.655 1.761.805 14.636.294
2022
Sep. 15 37.916 3.168.305 1.096.510 4264815 1.635.540 44871  6.213.090 1.363.038 13.521.354
Sep. 16 38.120 3.161.666 945.504 4110170  1.633.549 44521 6.213.090 1.629.729 13.631.360
Sep. 19 38.251 3156024 1128.204 4284228 1.643.468 44,659 6.213.090 1.513.272 13.698.716
Sep. 20 38.341 3.148.654 914115 4.062.769  1.642.652 44921  6.516.523  1.277.082 13.543.947
Sep. 21 37.593 3144 122 B87.893 4.032.015  1.641.827 44892 6.551.578 1.363.354 13.633.666
Sep. 22 36141 3.144. 600 937864 4082464 1.641.814 44946 6.650.295 1.357.409 13.776.928
Sep. 23 36.075 3.149.198 921.700 4.070.898 1.640.140 43924 6.650.295 1.407.534 13.812.790
Sep. 26 36.309 3.155.796 939123 4094919 1.642.485 43807 6650295 1.448.151 13.879.627
Sep. 27 36.570 3.163.829 1.004.213  4.165.042  1.644.733 42652 6.715.769 1.387.656 13.958.851
Sep. 28 36.639 372431 §66.612 4.035.943 1.645.228 42180 6.742.339 1.566.396 14.035.086
Sep. 29 3r2ivs 3.186.657 991.698 4.178.355 1.638.948 42705 6729403 1.556.356 14.145.767
Sep. 30 37.625 3.195.014 904.035 4.099.04% 1.626.652 42109 6.729.403 1.489.049 13.986.262
Oct. 3 37.671 3.206.172 984 486 4.190.858  1.642.057 42510 6.729.403  1.412.583 14.017.212
Oct. 4 37.752 3.230.217 926473 4156690 1.645.557 42858 6.877.602 1.328.028 14.050.736
Oct. 5 37.632 3.255.940 1.040.509 4296449 1.673.463 42 677 6.822.857 1.296.512 14.131.958
Oct. & 36.547 3273671 1.038.704 4312375 1.679.869 43991 6910684 1.227.451 14.174.370
Oct. M 40.123 3.280.624 1.070.563 4.351.187 1.693.080 44848 6.911.648 1.192.044 14.192.806
Oct. 12 40.074 3.272.869 900.370  4173.239  1.706.486 46.055  6.917.078 1.358.665 14.201.523
Oct. 13 40.052 3.263.500 945731 4209231 1.714.582 46.902 T7.057.014 1195773 14.223.502
Oct. 14 39.263 3.254 104 883.309 4137413 1.721.439 46.726  T.057.014 1.267.036 14.229.627
Oct. 17 39192 3.244 567 975921 4220488 1.738.085 47.028 T7.057.014 1.240.013 14.302.627
Oct. 18 39.200 3.235652 1.007.664 4243316  1.744.958 46.980 T7.032.434 1.324.939 14.392.628
Oct. 19 39.085 3.224 645 940.221  4.164.866 1.751.673 46.712  T7.023.014 1.400.734 14.386.999
Oct. 20 39.788 3217987 1.001.628 4213615 1.747.789 46.616 6906454  1.513.290 14.433.764
Oct. 21 39.737 3.215.827 960.551  4176.078  1.752.023 46.827 6.906.454 1.521.745 14403127
Oct. 24 39.666 3.214.861  1.037.359 4252220 1.764.557 46.721 6.906.454 1485499 14.455.451
Oct. 25 39.678 3215411 958.046 4173457 1.759.210 46,510 6.926.836 1.618.249 14524 262
Oct. 26 39.697 3.218.329 988.997 4.207.326 1.730.925 46.875 6.939.796  1.562.431 14.487.353
Oct. 27 39.706 3226323 1.091.440 4317763 1.739.692 46.912 6.767.655  1.714.044 14 .586.067
Oct. 28 38.940 3.239.787 1.028.056 4.267.843 1.755.969 46.974 B6.767.655 1.794.854 14.633.295
Oct. 3 38.676 3.251.817  1.047.0v2 4295889 1.760.792 47152 B.767.655 1.761.805 14.636.294
Mav. 1 38.746 3267472 1.075.108 4342580 1.788.495 47.318  6.892.857 1.633.142 14.704.39
Mav. 2 38.653 3.271.688 1.005.920 4277608 1.798.833 46.832 6.852.727 1.749.910 14.725.909
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CONTEXTO; Entrega N® 1.735; Noviembre 7, 2022

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depdsitos en ddlares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder
Fecha v en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante v ddlares Total Privadao Piblico ahorro fijo Total ahorro fijo yotros  pilblico
® TC libre EN pesos
Promedios
2019 5360346 4588756 3161163 516467 446503  627.822 1.421.007 149363 30442 21683 7.713 1.046  771.580
2020 7974265 6670379 5290870 1.038.730 670794 1204105 2034775 342466 19679 13646 5.159 874 1.303.886
2021 11.937.777 10128139 8.326.826 1.565.805 1.058.806 1.739.734 3197401 765.079 18923 1339 4672 855 1.809.638
MNov.21 13.729.690 11.673.414 9765302 1.910.685 1.297.739 2053509 3605265 898103 19.023 13624 4.584 814 2.056.276
Dic.21 14.410.384 12.182.301 10.298.095 2.011.176 1404139 2312956 3.632.790 937.034 18492 13130 4.501 861 2.228.084
Ene.22 15.006.843 12.594.142 10.619.492 2.068.247 1.370.599 2.356.401 3902125 922121 18990 13570 4.505 915 241271
Feb.22 15154 744 12735739 10.741.948 2.056.508 1.240.922 2333211 4152.899 958409 18755 13436 4 469 850 2.419.005
Mar.22 15.610.595 13.217.540 11.174.027 2.091.183 1.316.150 2340167 4415303 1.011.224  18.669 13449 4.406 814 2.393.085
Abr.22 16.208.793 13.817.179 11.699.142 2170318 1.347.508 2422463 4.735.173 1.023.680 18.688 13470 4.442 77 2.391.614
May.22 17.089.126 14.616.887 12410460 2.319.763 1.436.581 2559557 5085342 1.039.216 18735 13576 4.397 762 2472238
Jun.22 18.276.683 15.636.577 13.333.367 2418484 1569946 2814631 5310087 1220219 18765 13.666 4.374 725 2640106
Jul 22 19.655.959 16.755.481 14.396.280 2.577.992 1.605.840 3.104.369 5643168 1464910 18371 13324 4.308 738 2.900.478
Ago.22 20276.358 17.373.347 14.963.372 2674.221 1.655.017 3.086.290 6105535 1462309 17.815 12.872 421 722 2.903.01
Sep.22 21513.245 18.654.542 16.110.523 2869128 1.841.622 3.269.355 6694465 1435953 17.713 12.856 4.185 671 2.858.703
Oct.22 22.843.855 19.929.431 17214747 2923114 2.069.893 3.371.723 7.356.329 1493688 17.790 12.990 4132 66T 2.914.424
2022
Sep. 15 21.355.605 18.502.328 15965435 2994.882 1.804.416 3310477 6438122 1417538 17.718 12.843 4.208 66T 2.853.277
Sep. 16 21.413.687 18.564.417 16.019.934 2827.966 1.917.530 3.153.264 6692497 1428677 17.732 12.853 4.218 661 2.849.270
Sep. 19 21571185 18.719.835 16.158.289 21892443 1.842201 3.088.938 6777404 1557303 17.746 12.865 4.210 671 2.851.350
Sep. 20 21.641.856 18.800.046 16.230.085 2868.650 2.013.500 3.035.391 6.870.911 1441633 17.7689 12.883 4.2 665 2.841.810
Sep. 21 21.751.478 18.910.868 16.342.022 2835784 2.050.372 3104304 6860807 1490755 17.728 12.873 4.196 659 2.840.610
Sep. 22 21.859.673 19.013.972 16.437.815 2853139 2024585 3126934 6927221 1505936 17.746 12.893 4.208 645 2.845.701
Sep. 23 21.947.374 19.094.646 16.514.943 2.859.232 1.990.887 3.135.969 6.969.695 1559160 17.735 12.905 4.189 641 2.852.728
Sep. 26 22104776 19.237.157 16.641.130 2945086 1.999.165 3.170.612 6.936.101 1590166 17.749 12.926 4.160 663 2.867.6139
Sep. 27 22226622 19359921 16.762.322 2967.821 1.989.771 3.201.788 7.008.532 1594410 17724 12.893 4.181 650 2.866.701
Sep. 28 22394284 19537306 16.936.506 3.009.881 2.032.611 3.302.3056 7044186 1547523 17.712 12.8905 4.159 648 2.856.978
Sep. 29 22503148 19.644.620 17.037.597 3.029.019 2102994 3.347120 7.067.535 1490929 17724 12897 4170 657 2.858.528
Sep. 30 225683.286 19.719.910 17.108.752 2.956.447 2.011.620 3.584.720 7.094.388 1461577 17.725 12.898 4.162 665 2.863.376
Oct. 3 22595934 19.709.255 17.07B.6786 2.958.698 1.987.657 3.566.458 7.103.780 1.462.085 17.745 12904 4167 674 2.886.679
Oct. 4 225681398 19.693127 17.056.485 2977.322 1.862.763 3.536.077 7197112 1483211 17.746 12.888 4.182 676 2.888.2T1
Oct. 5 22554924 19.651.041 17.008.723 2.929.952 1.810.197 3.662.048 7.195.733 1.410.793 17.744 12907 4158 679 2.903.883
Oect. 6 22546159 19.624.582 16.977.357 2815125 1.822.326 3653412 7262989 1423505 17.743 12897 4180 666 2.921.577
Oct. 11 22.299.096 19.351.167 16.675.438 2.852.662 1.862.872 3.363.305 7.126.823 1469.776 17.752 12.961 4121 670 2.947.929
Oct. 12 22424097 19.497.915 16.819.003 2.857.565 2.064.732 3327325 7145443 1423938 17.738 12.930 4.146 662 2.926.182
Oct. 13 22500497 19.578.720 16.880.957 2.836.379 2.075.894 3.302.093 7.211.236 1455355 17.828 12.985 4.158 685 2.921.777
Oct. 14 22622910 19.703.219 17.012120 2.799.207 2134.003 3.313.404 7293323 1472183 17748 12901 4.169 678 2.919.691
Oct. 17 22533513 19670391 16.964.204 2853405 2119510 3.227484 7.303.833 1459972 17742 12901 4.150 691 2.923.122
Oct. 18 22.786.740 19.871.600 17157428 2877.014 2125032 3190073 7.388.840 1576469 17.760 12017 4164 679 2915140
Oct. 19 22.863.199 19.956.350 17.236.140 2.891.610 2.216.600 3.284.847 7.370.3471 1472742 17760 12.923 4.168 669 2.906.8439
Oct. 20 22938497 20033451 17.307.905 2.881.925 2250900 3.265895 7414392 1494793 17756 12.913 4176 667 2.905.046
Oct. 21 22976.725 20.068.685 17.332.529 2849.957 2226108 3.227.531 7.489.081 1.539.852 17.789 13.020 4.100 669 2.908.039
Oct. 24 23.003.098 20085223 17.328.743 2929.937 2191864 3.187.668 7439724 1579550 17814 13105 4.045 664 2.917.875
Oct. 25 23154574 20245969 17475477 2950183 2218471 3.191.320 7.547.886 1567647 17.868 13.119 4.098 651 2.908.605
Oct. 26 23.275.568 20370499 17.588.898 3.007.794 2145389 3.314.724 7534286 1.586.705 17.900 13151 4.093 656 2.905.069
Oct. 27 23.368.352 20457929 17.663.612 3.063.114 2214901 3317186 7.575.858 1492553 17.947 13.208 4.089 650 2.910.423
Oct. 28 23.436.153 20519411 17.738.725 3.064.929 2.080.749 3.464.198 7.615.389 1513460 17.823 13.094 4.086 643 2.916.742
Oct. 31 23.511.820 20570662 17.777.774 3142422 1918.002 3.667.689 7554178 1495483 17.801 13.094 4.063 644 2.941.158
MNov. 1 23460427 20513583 17.709.611 3.059.890 1.869.030 3.683.691 7.653.086 1443914 17.833 13.097 40N 645 2.946.844
MNov. 2 235601.985 20548316 17.703.599 3.074.559 1.812.287 3.707.007 7648192 1461554 18.051 13.328 4.072 651 2.953.669
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CONTEXTO; Entrega N* 1.735; Noviembre 7, 2022

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Mueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime  Libor MNueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  MNasdag Mikkei  us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2019 1,3816 1,2765 1,196 109,05 69096 3,946 R28 232 2637739 792704 2169628 139213
2020 1.3933 1.2834 1,416 106,78 6,9023 5152 354 069  26.918.93 1019966 2269162 1.771.50
2021 1.4243 1.3756 11827 109.83 64503 5397 325 020 3404251 1437130 28.838.71 1.798.33
MNov.21 1,4029 1,3468 1,1402 11416 63901 5563 325 023 3584656 15816,31 2939578 1.817.93
Dic.21 1,3982 1,3315 11301 M377 63680 5662 325 0 3565275 1548034 2852629 1.791.28
Ene.22 1.4001 1.3550 1,1317 11483 63563 5538 325 042 35477.84 1454863 2797362 1.816,62
Feb 22 1,4012 1,3539 1,1343 11520 6,3358 5195 325 0M 34.620,02 1388120 27.067.16 1.859.79
Mar_22 1.3823 1.3176 1,1019 11851 63449 4985 337 1AM 3402680 1362872 2659466 1.95068
Abr.22 1,3648 1,2958 1,0824 12617 64279 4754 3650 164 3432148 1339211 27.034,03 1.936,65
May_22 1.3423 1.2453 1,0677 12895 67001 4960 393 202 324735 1184434 2667624 184630
Jun.22 1.3382 1.2329 1,0864 13377 66949 5054 441 259 3137590 11.390.71  26.953.39 1.834.60
Jul 22 1,3175 1,1987 1,0177 136,76 66,7339 5366 486 319 3156208 1159907 26.977.30 1.733,09
Ago.22 1.3146 1.1995 1,0128 13521 6,8022 5143 550 351 33.009.56 1257026 28.3258.52 1.76248
Sep.22 1,2909 1,1334 0,9907 14318 70194 5237 577 400 3068661 1141479 2741369 1.678,82
Oct.22 1.2811 1.1290 0,9830 14692 71882 5249 6,25 464 3057068 1080151 2698954 1.66566
2022
Sep. 16 1,2942 1.1407 09954 143,02 7,0195 5288 550 412 3082242 1144840 27.567.65 1.671.70
Sep. 19 1,2941 1,1407 09990 143,02 70184 5236 FRO 412 3101968 1153502 2756765 1.66620
Sep. 20 1,2950 1,1439 0,9986 14323 7T,0089 5170 ER0 418  30.706,23 1142505 2768842 165970
Sep. 21 1,2901 1.1342 0,9906 14370 70526 5169 6,25 412 3018378 1122019 2731313 1.66460
Sep. 22 12881 1.1295 09884 14445 70924 5167 625 418 3007668 11.066.81 27.153.83 1.670,80
Sep. 23 1,2800 1.1031 09754 14445 71070 5225 6,25 420 2959041 1086793 2715383 1.64530
Sep. 26 11,2720 1.0724 0,9646 14400 71530 5354 6,25 425 2926081 1080292 2643155 1.623.30
Sep. 27 1,2719 1.0803 0,9644 14445 71521 5350 6,25 421 2913499 1082950 26.571.87 1.626.,50
Sep. 28 1,2669 1.0654 0,9565 14466 7,2392 5359 6,25 417 2968374 11.051,84 2617398 1.660.40
Sep. 29 12759 1,0832 09706 14435 72060 5391 6,26 421 2922561 1073751 2642205 165850
Sep. 30 1,2799 1,1066 09748 14474 T 0958 5406 6,26 423 2872551 1057562 2593721 166240
Oct. 3 12807 1.1199 09764 14485 T,0958 5200 6,25 427 2949089 1081544 2621579 1.69290
Oct. 4 12831 1.1348 0,9891 14470 70958 5140 6,25 424 3031632 MA7T641 2699221 172110
Oct. 5 1.2900 1.1368 09915 14393 70958 5214 6,26 428 3027387 1114864 27120563 1.71140
Oct. 6 1.2873 1.1261 0,9860 14458 T,0958 5200 6,25 431 2992694 1107331 2731130 1.711.70
Oct. 7 1.2825 1.1196 0,9797 14502 77,0958 5221 6,25 438 2929679 1065241 2711611 1.700,50
Oct. 10 1,2825 1,1196 0,9797 14502 7T,0958 5221 6,25 443 2920288 1054210 2711611 1.667.30
Oct. 11 12765 1,1069 09723 14573 T,1853 5206 6,26 445 2923919 1042619 2640125 167870
Oct. 12 12759 1,1081 09706 14618 71707 5209 6,25 449 2921085 1041710 26.396,83 1.670,30
Oct. 13 12764 1,1155 09739 146,85 71903 5301 6,25 454 3003872 1064915 26.237.42 1.670,00
Oct. 14 12765 1.1246 09717 14737 71815 5282 6,25 469 2963483 1032139 27.09076 1.64170
Oct. 17 1,2766 1.1281 09739 148568 72021 5271 6,25 467 3018582 1067580 26.77579 1.657.00
Oct. 18 1,2788 1.1260 09835 14890 71901 5269 6,26 472 3052380 1077240 2715614 1.649.00
Oct. 19 1,2762 1.1256 09778 14918 72180 5280 6,25 474 3042381 1068051 27.257.38 1.627.50
Oct. 20 1,2769 1.1215 09811 14993 72332 5217 625 483  30.333.59 1061484 27.006.96 1.630.80
Oct. 21 12727 1,1126 09730 150,38 72476 5191 6,25 488 3108256 1085972 26.89058 1.651,00
Oct. 24 12772 1,1304 0,9851 146,00 72586 5274 6,25 483 3149962 1095261 26.97490 1.64870
Oct. 25 1,2780 1,1330 0,9861 149,00 73072 5309 6,25 492 3183674 1119912 2725058 164110
Oct. 26 1,2906 1.1566 1,0023 14816 72182 5324 6,25 493 3183911 1097099 2743184 166440
Oct. 27 1,2904 1.1561 1,0037 14611 72334 5300 6,26 493 3203328 1079288 2734524 166400
Oct. 28  1,2854 11637 09951 146,60 7.2476 5345 6,26 493 3286180 1110245 2710520 1.64230
Oct. 31 1,2833 11537 09914 14824 72929 5256 6,25 492 3273295 1098815 27.587.46 1.637.40
MNov. 11,2857 1,1559 0,9947 148,73 72741 5149 6,25 492 3265320 1089085 2767592 1.647.90
Mov. 212834 1,1503 0,9908 14754 72781 5159 7.00 497 3214776 1052480 27.663,39 1.63400
Nov. 3 12732 1,121 09753 14872 73160 5134 7.00 500 3200125 1034294 2766339 1.62730
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