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COMO LO VEO

SEMAFOROS

¢A qué hay que prestarle atencion? Me preguntan los
empresarios en las conferencias. Primero y principal, A
SU MOSTRADOR. Qué te esta pasando y por qué creés
que te estd pasado. Hay que seguir manteniendo el
boliche abierto, y atender con la radio prendida.

CLAVES

+ “Hay que frenar a Milei”, lei en LN de ayer. Buena
noticia, si esto quiere decir que JXC tiene una propuesta
tan superadora de la que plantea el libertario, que
nosotros -como votantes- la preferimos. Mucho me
temo que la afirmacién no fue dicha en este sentido.
Lamentable.

+ Y no hubo salto devaluatorio. ;Qué le pasé al “genio”
que la habia pronosticado (;0 recomendado?)? Es como
dice Kissinger: “nunca sos penalizado por haber
alertado contra cosas que no ocurrieron”.

+ El EMAE se estancd entre enero y febrero. 23, y
también entre feb.22 y feb.23.

ROJO

® ¢A quién le importa lo que dice la vicepresidenta de la
Nacién? Al parecer, sdlo a algunos periodistas.

AMARILLO

® Me tienen cansado con las energias que hoy se
consumen en la cuestién de la dolarizacion.

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢De cuanto habra sido la tasa de inflacién en abril
pasado? Lo sabremos pronto. Si dio mas que 7,8% (el
registro de abril), quiere decir que el impetu
inflacionario, mas que compensd la estacionalidad; y
seria un alerta.

Como lo veo

&Y si Javier Milei fuera el proximo presidente?

Dolar blue, no apto para cardiacos

PBI estancado en el 1T23... en Estados Unidos

Michael Lipton

Los primeros 100 afios de Henry Kissinger. Suplemento
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“Terminen la guerra de Vietnam y traigan a nuestros
muchachos... desde Canada”. Grafito.
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COMO LO VEO

“Bruselas puede gastar una tercera parte de sus ingresos en traduccion e
interpretacién, y si Europa puede pagarlo, ¢por qué no? Pero los asuntos de la
Comunidad no se gestionaran basicamente, o en absoluto, en portugués o en griego, o
en danés y neerlandés. Lo que la balcanizacion linglistica hara es multiplicar las
ocasiones de conflicto ”.

(Fuente: Hobsbawn, E.: Sobre el nacionalismo, Critica, 2022).

¢A qué hay que prestarle atencién? Me preguntan los empresarios en
las conferencias. Primero y principal, A SU MOSTRADOR. Que te esta
pasando y por qué creés que te esta pasado. Hay que seguir manteniendo
el boliche abierto, y atender con la radio prendida.

¢Acuerdo de precios, por 90 dias?

Sin comentarios.

¢ Biden, presidente de Estados Unidos entre 2024 y 20287

La tradicion, en EEUU, es que el presidente en ejercicio se presenta para la reeleccion,
pudiendo ser reelecto o no.



Joe Biden acaba de anotarse para ser candidato, por el Partido Demdcrata. La eleccion
tendra lugar en noviembre de 2024, para el periodo 2025-2029.

Viéndolo moverse, cuesta creer que estamos delante de un candidato competitivo. Pero
falta mucho.

&Y entonces?

En aproximadamente 50 dias sabremos quiénes serdn los candidatos, con vistas a las
PASO que se celebraran el 13 de agosto proximo. Hasta entonces, focalicémonos en como le
encontramos la vuelta, en lo nuestro, para transitar un periodo inevitablemente gris... en el
mejor de los casos.

jAnimo!
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¢Y SI JAVIER MILEI FUERA EL PROXIMO PRESIDENTE?

Desde que anunci6 que sera candidato, es posible que Milei pueda ser el presidente de
los argentinos, a partir del 10 de diciembre de 2023.

Pero entusiasma (a algunos) y preocupa (a otros) la probabilidad de que ello ocurra.
Contexto viene sosteniendo que tal probabilidad es suficientemente baja como para que, error
tipo I, error tipo 11, deba ser ignorada en la toma de decisiones.

Pero esto hay que revisarlo porque dicha probabilidad, no s6lo dej6 de ser baja, sino
que, para algunos encuestadores y analistas profesionales, el candidato libertario -por el
momento, siempre todo es por el momento- encabeza las intenciones de voto.

¢Qué cabria esperar, a partir del 10 de diciembre, ante tal eventualidad? (si el resultado
fuera suficientemente contundente, a partir de las PASO).

Estas lineas no estan dirigidas a los entusiasmados, sino a los preocupados.

¢De dbnde surge tal preocupacion? Del estilo televisivo de Milei, y de algunas de sus
propuestas. Vamos por partes.

Javier, en television, es vehemente, contundente (ofensivo, si sos el destinatario de su
contundencia), ldgico, principista, etc. Probablemente impresione a quienes no son
economistas, cuando aborda alguna cuestion en el plano técnico, porque es claro tiene todos los
conocimientos que se necesiten para armar una politica econdmica (pero es que €l no va a ser
ministro de economia sino, en todo caso, presidente de la Nacion).

Reducir su pensamiento a la compraventa de érganos, la tenencia privada de armas de
fuego, o el cierre del Banco Central, deriva de la superficialidad tipica del periodismo. Se esta
quedando afénico hablando de la PRIORIDAD de las reformas de primera generacion, de
segunda generacién, etc.; pero cada vez que lo entrevistan ponen en el centro de la
conversacion la dolarizacion de la economia.

El deberia contestar lo que le preguntan, pero luego redireccionar la entrevista hacia el
hecho de que tiene que “venderse” como candidato presidencial, no como ministro de
economia.



A propésito: todos los candidatos a presidente, para mi gusto, hablan demasiado de
economia, y muchas veces incursionan en el plano instrumental, apelando a lugares comunes,
cuando no a manifestaciones cuanto menos discutibles.

Sin quererlo me meti en la segunda cuestion que queria plantear: la de sus propuestas.

Hace bien en ubicar la cuestion fiscal, en el centro del problema, de manera que el resto
de la politica econdmica tiene que ser congruente con lo que se pueda conseguir. ¢ Tendra
suficientes votos como para encarar las reformas fiscales que esta planteando; cémo hara para
conseguir los que le faltan?

El resto de la politica econdmica, incluyendo la politica monetaria, depende de esto. La
emision monetaria no es un capricho del presidente del Banco Central de turno, porque vivimos
en un régimen de “dominancia fiscal’; no atacar la cuestion fiscal y cerrar el Banco Central, es
una invitacion a emitir cuasimonedas.

La apertura de la economia esta condicionada al previo ajuste fiscal y la eliminacion de
las distorsiones internas. Esto es “liberalismo aterrizado”, es decir, que arranca desde la
realidad. Abrir la economia manteniendo las distorsiones internas (impuestos, prohibiciones,
etc.), lleva a la quiebra a empresas que no deberian quebrar.

Me gustaria decirle a los preocupados, “no te calentés, que Milei presidente no sera
como el personaje que ves en TV”, pero no tengo en base a qué decirlo. Pero -conociéndolo,
como lo conozco- digo que el personaje es una version exagerada de la persona, util en el plano
electoral, pero poco conducente si llega a ocupar la primera magistratura.

Por el momento quedémonos con esto: asi como vamos, probablemente la primera
vuelta consagre a JXC y a Milei, con el FdT tercero. Suficiente para mi, sin poder discernir
quién sera primero y quién segundo.

iAnimo!

POSDATA. “Hay que frenar a Milei”, es el titulo de un pronunciamiento de Beatriz
Sarlo, que lei en La Nacién de ayer. Pero en democracia se frena a un candidato
OFRECIENDO MEJORES ALTERNATIVAS. Esta es la estrategia que le sirve a Argentina.
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DOLAR BLUE, NO APTO PARA CARDIACOS

Seguir la evolucion del dolar blue, como se siguen las vicisitudes de un partido de
fatbol, en Argentina 2023 es una muy mala manera de asignar las energias humanas.

Peor aun es seguir, minuto a minuto, las explicaciones de por qué el délar blue sube.

Digresidn. No necesito prestarle atencién a la evolucion del dolar blue, porque cuando
sube los periodistas me convocan, para que “ilumine” a la audiencia; mientras que cuando baja
no me convocan. Si los periodistas fueran la Unica fuente de informacion, el precio del délar
blue ya deberia estar cerca de infinito.

El segmento blue del mercado de cambios es libre y liberado. Esto Gltimo significa que
lo Gnico que se necesita para operar son pesos, lo primero que el precio lo determinan la oferta
y la demanda privadas.

En un contexto tan inflacionario como el actual, la noticia (en el sentido de la novedad)
seria que el precio del délar blue no subiera; de modo que el aumento no deberia llamar la
atencion.

Una peculiaridad de la cotizacién del dolar blue es que sube “a saltos”, y luego se
detiene... transitoriamente... hasta que se produce un nuevo salto.

¢Qué suben més, los precios internos o el dolar? Depende del periodo que se tome. En
el largo plazo, los precios de los bienes le ganan al dolar, porque en definitiva los greenbucks
son una moneda, y por consiguiente también estan sujetos a inflacion.

Ultima, pero no menos importante. Los valores nominales de las variables no tienen
“barreras”, que son atravesadas por la realidad. El concepto de barrera es pura poesia, no tiene
que ver con la realidad.

iAnimo!
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PBI ESTANCADO EN EL IT.23... EN ESTADOS UNIDOS

Segun la estimacion recontrapreliminar, ajustado por estacionalidad, entre el cuarto
trimestre de 2022 y el primero de 2023, el PBI total de Estados Unidos aumentd 0,3% (1,1%
anualizado, como les gusta decir a los yankis). EN BUEN ROMANCE, jestancamiento!

El cuadro que acompafia estas lineas pone esta informacion en perspectiva. Los
resultados del primer trimestre de afio en curso siguen al irregular 2022, cuyas tasas de
crecimiento fueron negativas en el primer semestre, y positivas en el segundo. Generando un
aumento de 2,5%, en la comparacién 2022 contra 2021.

La desagregacién por destino de los bienes producidos muestra que mientras el PBI
total crecid6 1,1%, el consumo privado subié 3,7%, la inversion fija cay6 0,4%, las
exportaciones aumentaron 4,8% y el gasto publico del gobierno federal subié 7,8%.

Si nos olvidaramos que estamos hablando de Estados Unidos, acusariamos al gobierno
que generd estos resultados, de... populista. No hagamos una teoria de un solo nimero, pero
esto de que evitaron una recesion impulsando el consumo, en fin...

iAnimo!
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PBIDE ESTADOS UNIDOS, desestacionalizado

A precios A precios x-2007
corrientes  1929=  (variac., de 2012 1929= (variac.,  (variac., 2007 (var.,
Periodo (miles de 100 en %) (miles de 100 en %) anualizada, 100 eg. an.,
millones millones en %) en %)
de u$s) de u$s)
(anual)
2007 14.451,9 4,6 15.626,0 1,9 100,0
2008 14.712,8 1,8 15.604,7 -0,1 99,9 -0,1
"2009 14.448,9 -1,8| 15.208,8 -2,5 97,3 -1,3
2010 14.992,1 3,8 15.598,8 2,6 99,8 -0,1
2011 15.542,6 3,7 15.840,7 1,6 101,4 0,3
2012 16.197,0 4,2 16.197,0 2,2 103,7 0,7
2013 16.784,9 3,6 16.495/4 1,8 105,6 0,9
2014 17.521,7 4,4  16.899,8 2,5 108,2 1,1
2015 18.219,3 4,0 17.386,7 2,9 111,3 1,3
2016 18.707,2 2,7 17.659,2 1,6 113,0 1,4
2017 19.485,4 4,2 18.050,7 2,2 115,5 15
2018 20.527,2 53 18.606,8 3,1 119,1 1,6
2019 21.372,6 4,1 19.032,7 2,3 121,8 1,7
2020 20.893,7 -2,2 18.384,7 -3,4 117,7 1,3
2021 23.169,2 10,9 19.525,7 6,2 125,0 1,6
2022 25.462,7 9,9 20.014,2 2,5 128,1 1,7
(trimestral, anualizado)
2018Q1 20.143,7 1,3 18.436,3 0,8 3,1
2018Q2 20.492,5 1,7 18.590,0 0,8 3,4
2018Q3 20.659,1 0,8 18.679,6 0,5 1,9
2018Q4 20.813,3 0,7 18.721,3 0,2 0,9
2019Q1 21.001,6 0,9 18.833,2 0,6 2,4
2019Q2 21.289,3 1,4 18.982,5 0,8 3,2
2019Q3 21.505,0 1,0 19.112,7 0,7 2,8
2019Q4 21.694,5 0,9 19.202,3 0,5 1,9
2020Q1 21.481,4 -1,0 18.952,0 -1,3 -5,1
2020Q2 19.477,4 -9,3 17.258,2 -8,9 -31,2
2020Q3 21.138,6 8,5 18.560,8 7,5 33,8
202004 21.477,6 1,6 18.767,8 1,1 4,5
2021Q1 22.038,2 2,6 19.055,7 1,5 6,3
2021Q2 22.741,0 3,2 19.368,3 1,6 6,7
2021Q3 23.550,4 3,6 19.672,6 1,6 6,4
2021Q4 24.347,1 3,4 20.006,2 1,7 7,0
2022Q1 24.740,5 1,6 19.924,1 -0,4 -1,6
2022Q2 25.248,5 2,1 19.895,3 -0,1 -0,6
2022Q3 25.723,9 1,9 20.054,7 0,8 3,2
202204 26.138,0 1,6 20.182,5 0,6 2,6
2023Q1 26.465,9 1,3 20.235,9 0,3 11
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MICHAEL LIPTON

(1937 - 2023)

Nacid en Londres, Inglaterra, “en el seno de una familia alemana, judia, que se habia
mudado desde Hamburgo en 1933” (Harriss, 2023).

Estudio en Oxford.

Ensefio en la universidad de Sussex. “Segun él mismo, es autodidacta en economia del
desarrollo, lo cual logré en Sussex” (Simon, 2006). “Se involucrdé con la economia del
desarrollo cuando trabajé con Gunnar Myrdal, cuando éste prepard el Drama de Asia. Lipton se
especializo6 en India, Como consecuencia de esta colaboracion encontr6 inadecuado el enfoque
microecondémico existente para entender los problemas del desarrollo agricola, originando
Lipton (1968)... A diferencia de muchos de colegas de su generacion, durante 8 meses realizo
un estudio de campo en una villa situada en India Occidental. También pasé algln tiempo en
Bostwana (Harriss, 2023).

En 2012 gand el premio Leontief, dedicado a quienes hacen avanzar la frontera del
pensamiento econdmico.

¢Por qué los economistas nos acordamos de Lipton? Porque “es hoy el principal teérico
y defensor del rol de la agricultura en el desarrollo, y uno de los méas importantes investigadores
en el tema de la pobreza. Desde hace mucho propicia el rol de los pequefios productores, los
cuales sufren lo que él describe como el “sesgo urbano’... creado por los intereses politicos y la
burguesia urbana, que deprime artificialmente los precios relativos de los productos agricolas”
(Simon, 2006).

Es autor de Por qué los pobres siguen siendo pobres: sesgo urbano y desarrollo mundial,
publicado en 1977; Nuevas semillas y gente pobre, publicado en 1989; ;Funciona la ayuda en
la India?, con J. Toye, que viera la luz en 1991; Exitos en la lucha contra la pobreza, publicado
en 1998; y Reforma agraria en paises en vias de desarrollo: derechos de propiedad y “errores”
de propiedad [property rights and property wrongs], publicado en 2009. También es autor de un
libro sobre ajedrez.




“Dedico su carrera al estudio y la solucion del problema de la pobreza en paises de
bajos ingresos. Lo cual, para él, significaba el desarrollo de la produccion agropecuaria en
pequefias unidades productivas” (Harriss, 2023).

“El sector primario en general, y los pequefios productores en particular, sufren las
consecuencias del sesgo urbano, cuestion que desarrollé en Por qué...” (Harriss, 2023).

“Aunque a raiz de sus ideas fue calificado de populista, él no proponia volver al pasado
desde el punto de vista tecnoldgico. De hecho estaba muy al tanto de los avances cientificos, y
fue un fuerte defensor de las investigaciones en ingenieria genética” (Harriss, 2023).

“Dados los riesgos y las incertidumbres que enfrentan los agricultores, seria irracional
que intentaran maximizar sus beneficios. En vez de esto tratan de optimizar, convirtiéndose en
su propia compafiia de seguros, contra el riesgo de fracaso. La politica econémica que sirve
tiene que reducir los riesgos agricolas proporcionando, por ejemplo, irrigacion, en vez de
fertilizantes” (Harriss, 2023).

Harriss, J. (2023): “Michael Lipton, development economist, 1937-2023”, Financial times, 13
de abril.

Lipton, M. (1968): “The theory of the optimizing peasant”, Journal of development studies,
abril.

Simon, D., ed. (2006): Fifty key thinkers of development, Routledge.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Délar Acciones Carne Soja Soja
Pais _Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice & (us$/ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por neto en
(puntos  en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo)  retenc. Chicago|
basicos) (mensual, %) anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2020 2.241 0,37 2,47 29,48 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 117,7555 122,8597 42.265,09 100,321 1,35 262,4 3505
2021 1.581 0,62 2,82 3556 100,6488 95,1649 96,2486 99,2951 168,0569 170,6667 65.358,65 179,662 1,78 3385 505,2
2022 2.179 1,11 4,44 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
Abr.22 1.727 0,67 3,56 38,85 118,6681 113,2944 115,3448 121,1824 196,5648 199,2857 91.169,74 292,865 2,47 436,3 617,9
May.22 1.883 0,84 3,75 40,68 123,2754 117,8461 120,3092 125,9723 210,3405 204,7955 89.075,76 287,618 2,33 4286 617,1
Jun.22 2.157 0,91 3,96 42,62 128,0114 122,7502 125,3193 131,0809 231,7873 218,2273 88.059,21 280,726 2,19 3941 621,2
Jul.22 2.693 0,93 4,24 46,72  135,2124 128,4454 131,4303 141,3038 301,6819 290,7143 107.190,26 278,215 2,06 3865 571,0
Ago.22 2.415 1,34 507 61,86 142,2583 135,2567 139,1493 152,6113 289,7270 292,6957 129.111,74 296,137 2,08 387,8 576,0
Sep.22 2.444 1,69 555 69,49 150,2164 143,4152 147,9161 162,5677 295,3764 281,5455 142.118,01 291,422 1,94 360,7 536,3
Oct.22 2.719 1,73 582 72,51 159,1695 152,2696 157,4764 171,3619 306,9690 286,2857 142.099,11 279,178 1,75 392,1 5073
Nov.22 2.443 1,73 580 73,90 169,2014 162,1651 167,5548 182,0409 317,0114 302,0000 154.696,70 277,667 1,64 402,7 5295
Dic.22 2.216 1,66 583 73,29 179,6950 172,6273 178,2031 191,9773 334,7159 326,8182 176.352,05 289,067 1,61 398,7 542,0
Ene.23 1.957 1,68 585 74,45 189,6077 182,2441 188,0625 199,9605 352,6509 368,9091 233.301,80 333,874 1,76 486,8 5557
Feb.23 1.976 2,08 585 75,17 199,2355 192,0225 197,5172 211,1750 368,0080 377,8500 247.775,88 445,688 2,24  450,8 561,3
Mar.23 2.290 2,29 596 75,08 210,4543 203,2223 209,5386 223,9522 390,3365 382,4783 233.452,39 448,035 2,13 3415 547,1
2023
Mar. 15 2.397 2,26 591 75,66 209,6200 202,5217 209,8900 224,4000 397,0700 375,0000 208.283,28 454,224 2,17  410,0 546,85
Mar. 16 2.324 2,30 5,86 74,96 210,2100 202,9550 209,8900 224,7000 400,6200 383,0000 221.747,72 454,224 2,16 219,0 548,04
Mar. 17 2.383 2,24 6,12 75,88 210,5400 203,3400 209,7700 224,0500 403,5700 383,0000 220.111,84 469,620 2,23 216,5 542,53
Mar. 20 2.383 2,20 6,09 74,33 211,8500 204,4967 209,5900 224,6000 401,3600 386,0000 219.435,67 469,620 2,22 216,5 546,02
Mar. 21 2.335 2,20 6,03 7515 212,2400 204,9633 209,6000 224,9500 399,6200 394,0000 227.110,04 474,014 2,23 216,5 539,04
Mar. 22 2.458 2,63 593 74,44 212,7200 205,3950 209,5000 225,6000 397,1700 391,0000 223.262,86 450,843 2,12 216,5 532,24
Mar. 23 2.497 2,63 6,02 75,75 212,9700 205,7900 209,5500 225,6000 390,1900 389,0000 217.666,42 450,843 2,12 209,0 521,59
Mar. 24 2549 2,63 6,02 75,75 212,9700 205,7900 209,5500 225,6000 390,1900 389,0000 217.666,42 450,843 2,12 209,0 525,26
Mar. 27 2531 2,59 6,16 75,86 214,4500 207,4017 209,2600 225,2000 392,5800 390,0000 232.022,86 450,843 2,10 380,0 529,67
Mar. 28 2521 2,63 6,13 74,74  215,0300 207,8400 209,2000 224,9000 390,6300 397,0000 240.605,94 447,081 2,08 380,0 538,95
Mar. 29 2.365 2,54 6,14 75,29 2155000 208,2533 209,1300 223,9000 395,8900 393,0000 247.274,73 451,201 2,09 3650 542,16
Mar. 30 2.304 2,42 6,00 75,96 215,8100 208,5983 209,0600 223,9500 402,7900 393,0000 249.791,09 451,201 2,09 360,0 541,80
Mar. 31 2276 2,28 6,15 76,18 216,2400 208,9883 208,9883 225,5000 406,5400 395,0000 243.911,68 462,715 2,14 363,2 541,80
Abr. 3 2.280 2,33 6,14 7590 217,4300 210,3300 224,4100 245,2000 406,7700 397,0000 252.826,46 462,715 2,13 3650 559,25
Abr. 4 2351 2,31 6,10 75,79 218,0300 210,8000 224,0800 245,2500 409,8200 393,0000 249.641,41 456,500 2,09 364,0 557,60
Abr. 5 2432 2,04 6,09 75,73 218,7800 211,2350 223,2000 244,1500 408,2400 392,0000 250.991,85 456,500 2,09 3650 555,21
Abr. 6 2472 2,04 6,09 75,73 218,7800 211,2350 223,2000 244,1500 408,2400 392,0000 250.991,85 456,500 2,09 3650 548,41
Abr. 7 2472 2,04 6,09 7573 218,7800 211,2350 223,2000 244,1500 408,2400 392,0000 250.991,85 456,500 2,09 3650 548,78
Abr. 10 2.429 2,13 6,23 74,45 220,7300 213,3283 222,8500 242,9000 403,1700 391,0000 254.862,22 456,500 2,07 359,5 547,03
Abr. 11 2.440 2,26 6,12 75,70 221,1700 213,7983 222,7000 242,6500 398,9700 394,0000 258.054,29 467,100 2,11  355,0 550,16
Abr. 12 2.385 2,29 6,09 75,78 221,4600 214,2500 222,5000 242,4000 398,3100 398,0000 264.890,33 462,831 2,09 3450 552,73
Abr. 13 2.376 2,29 6,09 7593 221,6200 214,6650 222,4000 241,6500 402,1400 400,0000 268.343,74 462,831 2,09 347,0 551,53
Abr. 14 2.352 2,32 6,11 76,10 221,7700 215,0950 222,0200 240,2500 404,8800 400,0000 273.412,76 473,875 2,14 347,00 551,35
Abr. 17 2.407 2,47 6,07 74,98 223,3900 216,3583 221,7400 240,0000 409,0400 408,0000 278.670,24 473,875 2,12 359,0 556,86
Abr. 18 2.474 2,52 6,15 75,03 223,7300 216,8883 223,2100 244,4000 425,9000 418,0000 281.645,63 456,897 2,04 356,0 557,50
Abr. 19 2.581 2,57 6,09 74,97 224,5200 217,4700 223,2100 244,6000 429,6500 423,0000 272.835,84 449,072 2,00 354,0 553,55
Abr. 20 2.617 2,66 6,20 75,28 225,2100 218,0250 223,2000 244,6000 435,7400 432,0000 279.197,51 449,072 1,99 351,0 550,34
Abr. 21 2.622 2,56 6,27 76,07 22555800 218,5083 223,2100 245,0500 455,1100 442,0000 288.175,98 459,712 2,04 348,0 544,74
Abr. 24 2.624 2,60 6,15 76,25 226,9400 220,2350 222,8400 243,6500 462,3500 462,0000 296.627,59 459,712 2,03 3550 538,12
Abr. 25 2.648 2,66 6,24 75,81 227,6800 220,8733 222,5600 243,5000 465,9700 495,0000 300.230,31 472,445 2,08 356,5 531,23
Abr. 26 2.640 2,59 6,42 74,74 228,4300 221,5517 222,5700 243,0500 469,3200 474,0000 301.952,65 478,911 2,10 353,0 527,37
Abr. 27 2.657 2,67 6,49 81,12 229,1200 222,0200 222,5900 242,9000 457,2900 467,0000 294.039,12 478,911 2,09 347,5 524,99
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CONTEXTO; Entrega N° 1.760; Mayo 1, 2023

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion  corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde '1¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
20-12-31 39.410 1.897.825 572.435  2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
21-12-31 39.182 2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20.891 1.909.783 2.688.736  9.336.456
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
A fin de
Abr.22 42.007 2.677.179 832.355 3.509.534 1.416.125 49.150 4.548.822 653.808 10.177.439
May.22 41.561 2.803.704 964.104 3.767.808  1.453.946 46.797  4.741.580 690.049 10.700.181
Jun.22 42.787 3.071.287 910.634 3.981.921  1.442.654 42.677 5.319.148 1.170.860 11.957.260
Jul.22 38.232 3.234.472  1.082.527 4.316.999 1.506.415 45.351 5.645.548 891.566 12.405.879
Ago.22 36.734 3.170.761 1.020.623 4.191.384  1.600.899 42.027 5.833.592 995.387 12.663.289
Sep.22 37.625 3.195.014 904.035 4.099.049 1.626.652 42.109 6.729.403 1.489.049 13.986.262
Oct.22 38.676 3.251.817 1.047.072 4.298.889  1.760.792 47.152 6.767.655 1.761.805 14.636.294
Nov.22 38.009 3.428.839 1.078.907 4.507.746  1.927.647 49.122  7.232.537 1.908.666 15.625.718
Dic.22 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
Ene.23 41.417 4.063.357 1.253.365 5.316.722 2.408.871 51.580 7.622.685 2.523.551 17.923.410
Feb.23 38.709 4.072.337 1.147.619 5.219.956 2.554.097 52.096 8.210.616 2.620.134 18.656.898
Mar.23 39.060 4.091.246 1.278.236 5.369.482  2.536.998 52.949 8.774.458 2.694.266 19.428.153
2023
Mar. 15 37.783 4.069.045 1.156.651 5.225.696 2.588.521 53.684 8.369.456 2.873.023 19.110.380
Mar. 16 37.712 4.061.730 1.143.312 5.205.042 2.598.785 53.504 8.261.941 3.030.505 19.149.777
Mar. 17 37.672 4.055.399 1.091.971 5.147.370 2.595.034 53.818 8.261.941 3.069.188 19.127.351
Mar. 20 38.008 4.051.639 1.024.300 5.075.939 2.594.262 53.992 8.261.941 3.106.675 19.092.809
Mar. 21 37.837 4.048.282 1.030.055 5.078.337 2.589.877 53.991 8.792.402 2.595.144 19.109.751
Mar. 22 37.596 4.057.112 1.036.266  5.093.378 2.569.439 54.170 8.726.637 2.778.880 19.222.504
Mar. 23 37.606 4.065.242 1.041.780 5.107.022 2.536.731 53.817 8.921.638 2.608.239 19.227.448
Mar. 27 37.161 4.066.186 1.042.522 5.108.708 2.559.446 54,572 8.921.638 2.560.660 19.205.025
Mar. 28 37.076 4.065.020 1.068.545 5.133.565 2.540.173 54.637 8.860.253 2.653.167 19.241.795
Mar. 29 36.851 4.064.218 1.025.910 5.090.128 2.548.435 53.826  8.770.833 2.812.736 19.275.958
Mar. 30 36.509 4.071.992 1.142.261 5.214.253  2.539.983 53.032 8.774.458 2.770.243 19.351.969
Mar. 31 39.060 4.091.246 1.278.236 5.369.482 2.536.998 52.949 8.774.458 2.694.266 19.428.153
Abr. 3 38.809 4.114.648 1.172.947 5.287.595 2.557.829 53.204 8.774.458 2.737.801 19.410.887
Abr. 4 38.777 4.160.471 1.108.993 5.269.464 2.557.175 52.829 8.884.218 2.699.457 19.463.142
Abr. 5 38.662 4.177.380 1.258.504 5.435.884 2.561.452 53.155 8.910.435 2.653.933 19.614.859
Abr. 10 37.210 4.181.288 1.142.772 5.324.060 2.595.445 53.677 8.910.435 2.781.696 19.665.314
Abr. 11 37.218 4.170.252 1.116.190 5.286.442 2.592.326 54.317 9.007.208 2.853.418 19.793.711
Abr. 12 37.224 4.161.130 1.032.875 5.194.005 2.588.301 53.868 8.982.083 2.976.298 19.794.556
Abr. 13 37.538 4.154.897 1.032.201 5.187.098 2.575.672 54.316 9.264.424  2.750.857 19.832.368
Abr. 14 36.901 4145595 1.002.358 5.147.953  2.593.010 54534 9.264.424  2.819.746 19.879.667
Abr. 17 36.731 4.138.373 1.034.050 5.172.423 2.607.010 54.610 9.264.424  2.823.498 19.921.965
Abr. 18 36.638 4.125.009 987.778 5.112.787  2.587.970 54.695 9.031.914 3.335.081 20.122.447
Abr. 19 36.365 4.117.551 977.362  5.094.913  2.593.300 55.067 9.019.029 3.333.079 20.095.388
Abr. 20 36.413 4.118.468 959.938 5.078.406  2.590.055 55.974  9.055.460 3.374.379 20.154.273
Abr. 21 36.503 4.124.614 993.037 5.117.651 2.575.743 57.007 9.055.460 3.282.803 20.088.664
Abr. 24 36.569 4.132.445 968.165 5.100.610 2.591.624 58.992 9.055.460 3.314.854 20.121.539
Abr. 25 36.478 4.142.720 967.244  5.109.964 2.588.970 59.397 9.254.042 3.357.347 20.369.720
Abr. 26 36.354 4.168.638 960.082 5.128.720 2.581.960 59.786  9.218.367 3.636.185 20.625.018
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CONTEXTO; Entrega N° 1.760; Mayo 1, 2023

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Dep6sitos en pesos Depdsitos en ddlares Circulante
Depésitos  Depositos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del

Circulante  y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico
X TC libre en pesos

Promedios
2020 7.974.265 6.670.379 5.290.870 1.038.730 670.794 1.204.105 2.034.775  342.466 19.679 13.646 5.159 874 1.303.886
2021 11.897.980 10.128.139 8.326.826 1.565.805 1.058.806 1.739.734 3.197.401  765.079 18.923 13.396 4.672 855 1.769.841
2022 19.325.212 16.596.393 14.183.224 2.561.109 1.632.714 2.953.257 5.764.321 1.271.823 18.472 13.416 4.302 754 2.728.818
Abr.22 16.209.300 13.817.686 11.699.655 2.170.437 1.347.511 2.422.554 4.735.213 1.023.940 18.688 13.469 4.442 777 2.391.614
May.22  17.089.354 14.617.115 12.410.670 2.319.852 1.436.584 2.559.556 5.055.474 1.039.204 18.735 13.576  4.397 762 2.472.239
Jun.22 18.276.697 15.636.590 13.333.455 2.418.543 1.569.948 2.814.675 5.310.000 1.220.289 18.765 13.666 4.374 725 2.640.107
Jul.22 19.656.061 16.755.598 14.396.465 2.578.230 1.605.989 3.104.450 5.643.194 1.464.603 18.370 13.324 4.308 739 2.900.463
Ago.22 20.273.591 17.370.633 14.960.703 2.674.225 1.655.044 3.065.506 6.103.822 1.462.106 17.815 12.872 4.220 723 2.902.958
Sep.22 21.489.326 18.631.046 16.087.036 2.869.773 1.841.502 3.267.669 6.674.116 1.433.977 17.712 12.856 4.185 671 2.858.280
Oct.22 22.818.427 19.904.793 17.190.032 2.925.058 2.069.438 3.369.683 7.333.557 1.492.295 17.790 12.990 4.131 668 2.913.635
Nov.22 23.949.655 20.930.738 17.955.890 3.101.653 1.937.631 3.515.389 7.812.592 1.588.624 18.346 13.575 4.107 665 3.018.917
Dic.22 26.128.722 22.743.360 19.439.413 3.426.428 2.191.238 4.251.191 7.964.832 1.605.724 19.103 14.263 4.097 742 3.385.363
Ene.23 27.561.465 23.846.756 20.238.515 3.489.161 2.076.227 4.273.363 8.732.569 1.667.195 19.799 14.881 4.167 751 3.714.709
Feb.23 28.538.186 24.873.118 21.065.929 3.838.720 1.975.229 4.634.794 9.003.536 1.613.651  19.840 15.009 4.104 727 3.665.067
Mar.23 29.892.820 26.233.176 22.259.050 3.898.001 2.094.825 4.911.755 9.740.698 1.613.771 19.570 14.826 4.053 691 3.659.644

2023

Mar. 15 29.644.107 25.982.246 21.989.126 4.148.398 2.115.834 4.637.919 9.523.615 1.563.360 19.717 14.922 4.079 716 3.661.861
Mar. 16 29.633.967 25.978.755 21.976.482 4.163.165 2.078.570 4.634.277 9.536.396 1.564.074 19.720 14.934 4.069 717 3.655.212
Mar. 17 29.845.056 26.187.630 22.178.579 4.070.541 2.021.002 4.528.266 9.826.877 1.731.893  19.716 14.939 4.072 705 3.657.426
Mar. 20 29.806.469 26.147.221 22.109.229 4.082.485 2.138.596 4.284.099 9.965.587 1.638.462  19.746 14.985 4.068 693 3.659.248
Mar. 21 29.869.584 26.222.571 22.183.769 3.506.037 2.189.186 4.752.438 10.082.963 1.653.145 19.705 14.940 4.078 687 3.647.013
Mar. 22 30.097.111 26.449.296 22.440.396 3.513.863 2.338.124 4.743.006 10.185.857 1.659.546  19.518 14.746 4.083 689 3.647.815
Mar. 23 30.155.164 26.507.677 22.507.943 3.490.060 2.270.549 4.746.687 10.288.494 1.712.153 19.436 14.658 4.094 684 3.647.487
Mar. 27 30.263.356 26.607.711 22.589.510 3.656.324 2.269.873 4.824.941 10.099.733 1.738.639  19.374 14.673 4.005 696 3.655.645
Mar. 28 30.432.249 26.792.321 22.794.103 3.619.361 2.258.418 4.872.211 10.262.968 1.781.145 19.237 14.576 4.028 633 3.639.928
Mar. 29 30.571.702 26.937.146 22.936.600 3.677.526 2.340.272 4.938.046 10.246.683 1.734.073  19.210 14.561 4.010 639 3.634.556
Mar. 30 30.761.211 27.126.685 23.132.653 3.765.079 2.342.687 5.031.801 10.320.935 1.672.151  19.147 14.497 4.024 626 3.634.526
Mar. 31 30.889.559 27.251.658 23.263.534 3.740.483 2.071.946 5.417.071 10.355.985 1.678.049  19.083 14.448 4.002 633 3.637.901
Abr. 3 30.770.216 27.088.614 23.079.935 3.672.168 1.990.822 5.457.116 10.353.069 1.606.760 19.059 14.436 3.978 645 3.681.602
Abr. 4 30.782.645 27.090.979 23.079.033 3.686.169 1.838.582 5.514.192 10.484.150 1.555.940 19.032 14.376 4.004 652 3.691.666
Abr. 5 30.882.904 27.167.042 23.153.788 3.586.414 1.804.970 5.684.070 10.569.254 1.509.080 18.999  14.382 3.994 623 3.715.862
Abr. 10 30.455.659 26.716.718 22.663.054 3.624.710 1.914.891 5.173.993 10.384.649 1.564.811 19.002 14.418 3.888 696 3.738.941
Abr. 11 30.805.530 27.074.924 23.020.453 3.562.929 2.197.930 5.080.913 10.535.694 1.642.987 18.964 14.406 3.912 646 3.730.606
Abr. 12 30.929.529 27.205.343 23.163.945 3.570.280 2.407.933 5.055.623 10.519.758 1.610.351 18.863 14.349 3.832 682 3.724.186
Abr. 13 31.109.297 27.391.076 23.334.337 3.600.342 2.385.352 5.073.458 10.639.091 1.636.094 18.898 14.346 3.871 681 3.718.221
Abr. 14 31.131.227 27.410.997 23.357.317 3.616.269 2.299.238 5.084.976 10.668.743 1.688.091  18.846 14.290 3.881 675 3.720.230
Abr. 17 31.076.625 27.350.090 23.299.430 3.649.415 2.258.104 5.133.769 10.521.818 1.736.324 18.722 14.139 3.955 628 3.726.535
Abr. 18 31.362.751 27.647.649 23.582.295 3.719.253 2.195.834 5.108.561 10.625.588 1.933.059 18.744 14.125 3.996 623 3.715.102
Abr. 19 31.532.855 27.812.302 23.739.524 3.845.131 2.362.895 5.306.104 10.367.012 1.858.382 18.728 14.111 3.984 633 3.720.553
Abr. 20 31.633.509 27.905.253 23.831.020 3.839.516 2.377.804 5.344.291 10.393.622 1.875.787  18.687 14.137 3.924 626 3.728.256
Abr. 21 31.794.219 28.057.068 24.001.117 3.779.919 2.321.319 5.110.316 10.807.267 1.982.296 18.562 14.021 3.930 611 3.737.151
Abr. 24 31.873.100 28.115.964 24.038.313 3.866.719 2.314.938 5.020.887 10.829.062 2.006.707  18.515 13.982 3.920 613 3.757.136
Abr. 25 32.296.768 28.546.280 24.490.604 3.960.134 2.217.669 5.125.471 10.981.673 2.205.657  18.362 13.849 3.917 596 3.750.488
Abr. 26 32.601.308 28.842.436 24.807.093 4.073.220 2.369.855 5.354.787 10.773.387 2.235.844  18.214 13.749 3.877 588 3.758.872
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CONTEXTO; Entrega N° 1.760; Mayo 1, 2023

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
2021 1,4243 1,3756 1,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
Abr.22 1,3648 1,2958 1,0824 126,17 6,4279 4,754 3,50 1,64 34.321,48 13.392,11 27.034,03 1.936,65
May.22 1,3423 1,2453 1,0577 128,95 6,7001 4,960 3,93 2,02 32.417,35 11.844,34  26.676,24 1.846,30
Jun.22 1,3382 1,2329 1,0564 133,77 6,6949 5,054 4,41 2,59 31.375,90 11.390,71 26.958,39 1.834,60
Jul.22 1,3175 1,1987 1,0177 136,76 6,7339 5,366 4,86 3,19 31.562,08 11.599,07 26.977,30 1.733,09
Ago.22 1,3146 1,1995 1,0128 13521 16,8022 5,143 550 3,51 33.009,56 12.570,26  28.328,52 1.762,48
Sep.22 1,2909 1,1334 0,9907 143,18 7,0194 5,237 5,77 4,00 30.686,61 11.414,79 27.413,69 1.678,82
Oct.22 1,2811 1,1290 0,9830 146,92 7,1882 5,249 6,25 4,64 30.570,68 10.801,51 26.989,54 1.665,66
Nov.22 1,3013 1,1724 1,0195 142,96 7,779 5,274 6,97 5,12 33.438,06 10.987,79  27.902,08 1.727,34
Dic.22 1,3293 1,2174 1,0590 134,84 6,9759 5,250 7,30 5,16 33.469,60 10.823,49 27.214,69 1.797,28
Ene.23 1,3439 1,2205 1,0763 130,51 6,7914 5,202 7,50 5,12 33.662,27 10.992,09 26.531,01 1.897,21
Feb.23 1,3381 1,2094 1,0713 132,79 16,8376 5,173 7,75 5,18 33.657,19 11.785,18 27.488,88 1.853,05
Mar.23 1,3364 1,2137 1,0706 133,79 6,8968 5,208 7,84 5,18 32.483,48 11.637,09 27.664,66 1.910,23
2023
Mar. 15  1,3312 1,2065 1,0549 134,57 6,8931 5,298 7,75 4,83 31.874,57 11.434,05 27.229,48 1.919,40
Mar. 16  1,3330 1,2049 1,0595 132,55 6,9028 5,289 7,75 4,93 32.246,55 11.717,28 27.101,61 1.917,00
Mar. 17  1,3346 1,2131 1,0623 133,48 6,8673 5,267 7,75 5,05 31.861,98 11.630,51 27.333,79 1.985,10
Mar. 20 1,3398 1,2233 1,0717 132,60 6,8912 5,246 7,75 4,85 32.244,58 11.675,54  26.945,67 1.979,70
Mar. 21  1,3418 1,2252 1,0776 132,40 6,8737 5,244 7,75 5,01 32.560,60 11.860,11 26.945,67 1.940,30
Mar. 22 1,3419 1,2271 1,0785 132,44 16,8899 5,264 8,00 5,12 32.030,11 11.669,96  27.466,61 1.938,00
Mar. 23 11,3477 1,2307 1,0879 130,85 6,8285 5,263 8,00 514 32.105,25 11.787,40 27.419,61 1.946,80
Mar. 24 11,3416 1,2216 1,0745 130,60 6,8506 5,287 8,00 4,99 32.237,53 11.823,96  27.385,25 1.985,50
Mar. 27  1,3417 1,2263 1,0773 130,65 6,8858 5,230 8,00 5,16 32.432,08 11.768,84  27.476,87 1.956,80
Mar. 28  1,3447 1,2309 1,0841 130,65 6,8863 5,173 8,00 5,25 32.394,25 11.716,08 27.518,25 1.952,40
Mar. 29 1,3454 1,2346 1,0847 131,27 16,8875 5,149 8,00 521 32.717,60 11.926,24 27.883,78 1.972,40
Mar. 30 1,3457 1,2339 1,0886 132,52 6,8767 5,125 8,00 5,27 32.859,03 12.013,47 27.782,93 1.981,00
Mar. 31 11,3452 1,2376 1,0875 133,48 6,8685 5,080 8,00 531 33.274,15 12.221,91 28.041,48 1.981,00
Abr. 31,3449 1,2365 1,0870 133,04 6,8885 5,063 8,00 5,32 33.601,15 12.189,45 28.188,15 1.984,90
Abr. 41,3482 1,2504 1,0901 132,57 6,8800 5,076 8,00 534 33.402,38 12.126,33  28.287,42 2.023,80
Abr. 5 11,3499 1,2468 1,0940 131,52 6,8713 5,044 8,00 5,29 33.482,72 11.996,86 27.813,26 2.022,30
Abr. 6  1,3485 1,2461 1,0915 131,10 6,8779 5,068 8,00 524 33.485,29 12.087,96 27.472,63 2.009,40
Abr. 71,3481 1,2457 1,0912 131,73 6,8754 5,069 8,00 524 33.485,29 12.087,96 27.518,31 2.009,40
Abr. 10  1,3478 1,2454 1,0910 132,60 6,8728 5,083 8,00 524 33.586,52 12.084,36  27.633,66 1.988,90
Abr. 11 1,3479 1,2453 1,0905 133,42 6,8862 5,012 8,00 5,35 33.684,79 12.031,88 27.923,37 2.004,00
Abr. 12 1,3471 1,2413 1,0922 133,75 6,8841 4,949 8,00 534 33.646,50 11.929,34 28.082,70 2.017,60
Abr. 13  1,3517 1,2506 1,1015 133,22 6,8738 4,909 8,00 531 34.029,69 12.166,27 28.156,97 2.040,90
Abr. 14  1,3546 1,2512 1,1057 132,47 16,8434 4,945 8,00 5,31 33.886,47 12.123,47  28.493,47 2.003,70
Abr. 17  1,3493 1,2406 1,0981 133,85 6,8685 4,942 8,00 5,39 33.987,18 12.157,72  28.514,78 2.003,70
Abr. 18  1,3492 1,2439 1,0972 134,42 6,8771 4,967 8,00 541 33.976,63 12.153,41  28.658,83 1.995,60
Abr. 19  1,3462 1,2414 1,0933 134,10 6,8962 5,046 8,00 5,45 33.897,01 12.157,23  28.606,76 1.995,30
Abr. 20  1,3486 1,2439 1,0944 134,82 6,8846 5,049 8,00 5,47 33.786,62 12.059,56  28.657,57 2.003,60
Abr. 21 1,3481 1,2385 1,0978 134,24 16,8913 5,051 8,00 5,43 33.808,96 12.072,46  28.564,37 1.982,90
Abr. 24 1,3499 1,2448 1,1002 134,08 6,8971 5,059 8,00 5,43 33.875,40 12.037,20 28.593,52 1.982,90
Abr. 25 1,3496 1,2455 1,1022 134,29 6,9179 5,061 8,00 541 33.530,83 11.799,16  28.620,07 1.988,70
Abr. 26  1,3513 1,2486 1,1039 133,74 6,9201 5,058 8,00 5,37 33.301,87 11.854,35 28.416,47 1.986,60
Abr. 27 1,3511 1,2472 1,1042 133,67 6,9248 5,014 8,00 5,39 33.826,16 12.142,74  28.457,68 1.988,00
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