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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Cuando la préxima entrega de Contexto llegue a sus
manos, sabremos (espero) quien presidird Argentina a
partir del 10 de diciembre de 2023. Comenzara la
transicion, que a partir de la referida fecha se convertira
en gestion. Y la vida continuard con menos sobresaltos
que los que sugieren la mayoria de los pronosticadores.

CLAVES

¢ Los hoteleros de los lugares de turismo, a las
puteadas. Pocas reservas para el proximo finde, porque
“la gente” se quedard para votar. BIEN POR LA
GENTE, mal por el oficialismo, que se la jugd y no le
salio.

¢ Massa anuncio que, si gana, su ministro de economia
pertenecera a otra fuerza politica. ;Magnanimidad, o
busca que alguien haga el trabajo sucio de la herencia
del actual gobierno, del cual forma parte, para luego
agradecerle los importantes y patridticos servicios
prestados, y volver al populismo? Pregunta mi tia
Carlota.

¢ Entre los 9 primeros meses de 2022 y de 2023,
estancamiento industria y leve caida de la construccion.

ROJO

® Si Milei no aventaja a Massa por al menos 4 puntos
porcentuales, de repente no gana, por las “picardias” del
oficialismo a la hora de contar los votos. ;Serad cierta
tamafia barbaridad, que muchos analistas politicos
afirman como si tal cosa?

ME PREGUNTO

(Vivimos alguna vez una coyuntura como la actual?
Varias, lo que pasa es que de las otras ya nos olvidamos.
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e
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©
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¢+ Como lo veo
¢+ El domingo, ja votar... y a esperar!
+ Los primeros min. de economia del préximo gobierno
+ Inflacion. Octubre, segun los privados
¢+ Alex Cukierman
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COMO LO VEO

“El prudente Santander le aconsejo [a Bolivar] proceder con cuidado.
Comprendia que los impuestos esparioles habian exasperado mas al pais [Venezuela, o
Colombia] que el fusilamiento de 500 victimas inocentes”.

(Fuente: Masur, G.: Simon Bolivar, Grigalbo, 1960).

Cuando la préoxima entrega de Contexto llegue a sus manos, sabremos
(espero) quien presidira Argentina a partir del 10 de diciembre de 2023.
Comenzara la transicion, que a partir de la referida fecha se convertira
en gestion. Y la vida continuara con menos sobresaltos que los que
sugieren la mayoria de los pronosticadores.

Pocas reservas hoteleras para el proximo finde largo

Lo lamento por quienes viven del turismo, pero -contrariamente a la especulacion del
oficialismo-, poca gente dejara de votar el proximo 19 de noviembre, porque viajara a algin
lugar de descanso.

El proximo paso es lograr que voten por “alguien”, no en blanco. Veremos.

Fallecio Edgardo (Edy) Zunino



En la memorable edicion 2016 de Animales sueltos Edy reemplaz6 a Jorge (Turco)
Asis. Cada uno con su estilo, pero ambos aportaron al éxito (cerca de medianoche, llegamos a
tener 8 puntos de rating, algo totalmente infrecuente en ese tipo de programas). Asi que tengo
el recuerdo de él, como compaiero de trabajo, en la mesa que hébilmente dirigia Alejandro
(Ale) Fantino. Cada dia Edy venia con un saco diferente, porque hacia propaganda de sacos.

Un dia, conversando, supe que -al igual que Pinky, Gasalla y yo- Zunino era graduado
del glorioso Comercial de Ramos Mejia. La institucion deberia estar orgullosa de nosotros 4, y
de otros tantos egresados, no tan conocidos. Tengo el mejor de los recuerdos de la institucion
que funcionaba -todavia lo hace- en la calle French, a metros de la estacion Ramos Mejia.

Y entonces?

(Estara aumentando la demanda de tranquilizantes, con vistas a la semana que recién se
inicia, y al domingo proximo? Cuando pase por una farmacia voy a averiguar.

Calma, calma, que la vida seguira.

jAnimo!
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EL DOMINGO, ;A VOTAR...Y A ESPERAR!

Perdon por la insistencia, pero la cuestion la merita.
Se lo digo en términos de RUEGO/CONSEJO/ADVERTENCIA... tomelo como quiera.
Pero por favor, el domingo préximo vaya a votar, jy no vote en blanco!

Porque NO DA LO MISMO y porque HAY MUCHO EN JUEGO. La cuestién no es si
alguno de los candidatos lo satisface -no pretendo que lo deslumbre-, sino que, en ultima
instancia, es A contra B.

Supongo que no tengo que abundar en detalles.

El domingo busque un entretenimiento, para no comerse las ufias, frente al televisor, a
partir de las 18 horas. Porque va a ser una noche larga, y Dios quiera que los resultados sean
suficientemente contundentes, para que las sospechas de robo de votos, cambios de urnas, etc.,
no demoren el reconocimiento de la derrota, por parte del vencido, y el primer discurso como
presidente electo, por parte del vencedor.

jAnimo!

POSDATA. Lei en los diarios del sdbado pasado que los hoteleros de los lugares
turisticos estan a las puteadas, porque las reservas por el fin de semana largo son infimas. Lo
lamento por ellos, pero me pone contento por la implicancia que tiene sobre la votacion.
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LOS PRIMEROS MINISTROS DE ECONOMIiA DEL PROXIMO GOBIERNO

La clave estara en la educacion, pero aqui y ahora encuentro muchas mdas personas
interesadas en quién ocupara la cartera de economia, que la de educacion, a partir del 10 de
diciembre proximo.

Al respecto, si no estoy mal informado, Milei no dijo nada y Massa afirmé que “el
ministro de economia sera de otra agrupacion politica”. Lo primero es entendible, mas alla de
que no debe ser facil ser ministro de economia del presidente Milei. Pero de esto nos
ocuparemos si gana la eleccion del domingo proximo.

El anuncio de Massa es por demas sugestivo. De repente se tratdé de un mero anuncio de
campafia, que se lo lleva el viento si -triunfando el 19 de noviembre préximo-, comienza
primero la etapa de la transicion, seguida por la de la gestion.

(Qué puede llevar, a un presidente electo, a confiarle la cartera mas expuesta de su
gobierno, a una persona que pertenece a una agrupacion politica, que no es la suya?

PRIMERA ALTERNATIVA. Que genuinamente llevara adelante un gobierno de
unidad nacional, y sabe que con los propios no le alcanza. Puede ser.

SEGUNDA ALTERNATIVA. Consciente de la herencia que el actual gobierno le deja
al préximo, buscard quien haga “el trabajo sucio”, y cuando haya terminado lo echard,
culpandolo de los resultados econdmicos iniciales de su presidencia.

No tengo como saberlo, pero claramente el ministro que acepte el desafio, no puede
ignorar las condiciones en las cuales se va a desempefiar. Todo esto es conjetura, primero hay
que ganar. Lo sabremos pronto.

jAnimo!

El cuadro que acompafia estas lineas muestra el listado de ministros de economia, o
denominaciéon equivalente, desde la presidencia de Justo José de Urquiza. La columna de la
derecha muestra, desde la presidencia de Arturo Frondizi, quién fue el primer ministro de
economia de cada gestion presidencial, con su correspondiente duracion en el cargo.



CONTEXTO; Entrega N° 1.788; Noviembre 13, 2023.

O~NOOOTA WN -

A DB DDA OOWWWWWWWWWNDNDNNNNDNDNNNDN=S 22 A A a A
AP OWON-2O0O0O0ONOOODAOPRPRWN_LO000NOOAPRWON~OCOONOOOOOPWON-OO©

MINISTROS DE ECONOMIA (O CARGO EQUIVALENTE, MAS ALLA DE LA DENOMINACION)

Desde Hasta Dias Ranking

Apellido y nombre =~ —-mmem memem e e e seguidos cro-

Dia Mes Afo Dia Mes Afio en el nolé-

cargo gico
Fragueiro, Mariano 6 3 1854 26 10 1854 235 1
del Campillo, Juan 27 10 1854 27 5 1856 579 2
de la Vega, Agustin J. 28 5 1856 12 10 1856 138 3
Galan, José M. 13 10 1856 15 4 1857 185 4
Bedoya, Elias 16 4 1857 22 12 1859 981 5
Derqui, Santiago 23 12 1859 12 2 1860 52 6
Arias, Tomas 15 3 1860 10 8 1860 149 7
de la Riestra, Norberto 11 8 1860 31 1 1861 174 8
del Castillo, Vicente 1 2 1861 11 12 1861 314 9
Vélez Sarsfield, Dalmacio 13 10 1862 22 9 1863 345 10
de Elizalde, Rufino 23 9 1863 28 2 1864 159 11
Gonzalez, Lucas 29 2 1864 24 1 1868 1426 12
Aguirre, Cristobal 25 1 1868 11 10 1868 261 13
Gorostiza, José B. 12 10 1868 12 10 1870 731 14
Aguirre, Cristébal 13 10 1870 11 2 1871 122 15
Dominguez, Luis L. 12 2 1871 21 2 1874 1106 16
Cortinez, Santiago S. 23 2 1874 13 7 1875 506 17
Leguizamén, Onésimo 14 7 1875 1 10 1875 80 18
Gonzalez, Lucas 2 10 1875 19 5 1876 231 19
de la Riestra, Norberto 20 5 1876 26 8 1876 99 20
de la Plaza, Victorino 31 8 1876 6 5 1880 1345 21
Cortinez, Santiago S. 7 5 1880 9 4 1881 331 22
Romero, Juan José 10 4 1881 24 8 1883 874 23
de la Plaza, Victorino 25 8 1883 8 3 1885 562 24
Pacheco, Wenceslao 9 3 1885 27 2 1889 1453 25
Varela, Rufino 28 2 1889 24 8 1889 178 26
Pacheco, Wenceslao 27 8 1889 14 4 1890 231 27
Uriburo, Francisco 18 4 1890 8 6 1890 52 28
Garcia, Juan A. 9 6 1890 4 8 1890 57 29
Lépez, Vicente F. 7 8 1890 16 3 1892 588 30
Hansen, Emilio 17 3 1892 11 10 1892 209 31
Romero, Juan José 12 10 1892 6 6 1893 238 32
Avellaneda, Marco 7 6 1893 4 7 1893 28 33
Demaria, Mariano 5 7 1893 11 8 1893 38 34
Terry, José A. 12 8 1893 17 1 1895 524 35
Romero, Juan José 23 1 1895 23 12 1896 701 36
Alcorta, Amancio 24 12 1896 20 1 1897 28 37
Escalante, Wenceslao 21 1 1897 11 10 1898 629 38
Rosa, José M. 12 10 1898 1 5 1900 568 39
Berduc, Enrique 2 5 1900 5 7 1901 429 40
Avellaneda, Marco 11 7 1901 4 4 1904 999 41
Terry, José A. 5 4 1904 14 3 1906 709 42
Pifiero, Norberto 15 3 1906 20 9 1906 190 43
Lobos, Eleodoro 21 9 1906 19 9 1907 364 44
de Oriondo, Manuel M. 20 9 1907 1 10 1910 1108 45
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MINISTROS DE ECONOMIA (O CARGO EQUIVALENTE, MAS ALLA DE LA DENOMINACION)

Desde Hasta Dias Ranking
Apellido y nombre =~ —-mmem memem e e e seguidos cro-
Dia Mes Afo Dia Mes Afio enel nolé-
cargo gico
Rosa, José M. 12 10 1910 2 8 1912 661 46
Pérez, Enrique S. 5 8 1912 28 3 1913 236 47
Pifiero, Norberto 1 4 1913 16 7 1913 107 48
Anadoén, Lorenzo 21 7 1913 15 2 1914 210 49
Carbé, Enrique 16 2 1914 15 8 1915 546 50
Oliver, Francisco J. 20 8 1915 11 10 1916 419 51
Salaberry, Domingo E. 12 10 1916 11 10 1922 2191 52
Herrera Vegas, Rafael 12 10 1922 8 10 1923 361 53
Molina, Victor M. 10 10 1923 11 10 1928 1829 54
Colman, Enrique P. 12 10 1928 6 9 1930 696 55
Pérez, Enrique S. 7 9 1930 16 4 1931 222 56
Uriburu, Enrique 17 4 1931 19 2 1932 309 57
Hueyo, Alberto 20 2 1932 19 7 1933 516 58
Pinedo, Federico 24 8 1933 30 12 1935 860 59
Ortiz, Roberto M. 31 12 1935 21 6 1937 538 60
Acevedo, Carlos A. 22 6 1937 19 2 1938 242 61
Groppo, Pedro 20 2 1938 1 9 1940 925 62
Pinedo, Federico 2 9 1940 16 1 1941 137 63
Oria, Salvador 18 1 1941 16 3 1941 58 64
Acevedo, Carlos A. 17 3 1941 6 6 1943 812 65
Santamarina, Jorge A. 7 6 1943 14 10 1943 130 66
Ameghino, César 15 10 1943 6 5 1945 570 67
Yrigoyen, Ceferino A. 7 5 1945 22 8 1945 108 68
Antille, Armando G. 23 8 1945 13 10 1945 52 69
Avalos, Amaro 20 10 1945 3 6 1946 227 70
Cereijo, Ramén Antonio 4 6 1946 3 6 1952 2192 71
Bonanni, Pedro José 4 6 1952 19 9 1955 1203 72
Folcini, Eugenio José 20 9 1955 12 11 1955 54 73
Blanco, Eugenio Antonio 14 11 1955 25 1 1957 439 74
Verrier, Roberto A. 26 1 1957 25 3 1957 58 75
Krieger Vasena, Adalbert 26 3 1957 30 4 1958 400 76
del Carril, Emilio Donato 1 5 1958 24 6 1959 420 77 X
Alsogaray, Alvaro Carlos 25 6 1959 25 4 1961 671 78
Alemann, Roberto Teodoro 26 4 1961 12 1 1962 262 79
Coll Benegas, Carlos Arturo 15 1 1962 25 3 1962 69 80
Wehbe, Jorge H. 26 3 1962 5 4 1962 11 81
Pinedo, Federico 6 4 1962 25 4 1962 19 82 X
Alsogaray, Alvaro Carlos 30 4 1962 9 12 1962 224 83
Méndez Delfino, Eustaquio 10 12 1962 13 5 1963 155 84
Martinez de Hoz, José Alfredo 21 5 1963 11 10 1963 144 85
Blanco, Eugenio Antonio 12 10 1963 5 8 1964 299 86 X
Pugliese, Juan Carlos 19 8 1964 27 6 1966 677 87
Salimei, Jorge Néstor 29 6 1966 2 1 1967 188 88 X
Krieger Vasena, Adalbert 3 1 1967 10 6 1969 890 89
Dagnino Pastore, José Maria 1" 6 1969 17 6 1970 373 90
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MINISTROS DE ECONOMIA (O CARGO EQUIVALENTE, MAS ALLA DE LA DENOMINACION)

Desde Hasta Dias Ranking
Apellido y nombre =~ —-mmem memem e e e seguidos cro-
Dia Mes Afo Dia Mes Afio en el nolé-
cargo gico
Moyano Llerena, Carlos Maria 18 6 1970 15 10 1970 120 91
Ferrer, Aldo 26 10 1970 28 5 1971 215 92
Quilici, Juan Alberto Francisco. 1 6 1971 10 10 1971 132 93
Licciardo, Cayetano Antonio 11 10 1971 12 10 1972 367 94
Wehbe, Jorge H. 13 10 1972 24 5 1973 224 95
Gelbard, José Ber 25 5 1973 20 10 1974 514 96 X
Gomez Morales, Alfredo 21 10 1974 1 6 1975 224 97
Rodrigo, Celestino 2 6 1975 19 7 1975 48 98
Bonanni, Pedro José 22 7 1975 1" 8 1975 21 99
Cafiero, Antonio Francisco 14 8 1975 2 2 1976 173 100
Mondelli, Emilio 3 2 1976 23 3 1976 50 101
Martinez de Hoz, José Alfredo 29 3 1976 28 3 1981 1826 102 X
Sigaut, Lorenzo Juan 29 3 1981 21 12 1981 268 103 X
Alemann, Roberto Teodoro 22 12 1981 1 7 1982 191 104 X
Dagnino Pastore, José Maria 2 7 1982 24 8 1982 54 105
Wehbe, Jorge H. 25 8 1982 9 12 1983 472 106
Grinspun, Bernardo 10 12 1983 18 2 1985 437 107 X
Sourrouille, Juan Vital 19 2 1985 31 3 1989 1502 108
Pugliese, Juan Carlos 1 4 1989 25 5 1989 55 109
Rodriguez, Jesus 26 5 1989 8 7 1989 44 110
Roig, Miguel 9 7 1989 14 7 1989 6 111 X
Rapanelli, Néstor Mario 15 7 1989 15 12 1989 153 112
Gonzalez, Antonio Erman 18 12 1989 28 1 1991 407 113
Cavallo, Domingo Felipe 29 1 1991 26 7 1996 2006 114
Fernandez, Roque Benjamin 27 7 1996 9 12 1999 1231 115
Machinea, José Luis 10 12 1999 2 3 2001 449 116 X
Lépez Murphy, Ricardo Hipdlite 5 3 2001 19 3 2001 15 117
Cavallo, Domingo Felipe 20 3 2001 19 12 2001 275 118
Frigeri, Rodolfo 23 12 2001 2 1 2002 11 119
Remes Lenicov, Jorge Luis 3 1 2002 23 4 2002 111 120 X
Lavagna, Roberto 27 4 2002 28 11 2005 1312 121 X
Miceli, Felisa Josefina 29 11 2005 16 7 2007 595 122
Peirano, Miguel Gustavo 17 7 2007 9 12 2007 146 123
Lousteau, Martin 10 12 2007 24 4 2008 136 124 X
Fernandez, Carlos Rafael 25 4 2008 7 7 2009 439 125
Boudou, Amado 8 7 2009 9 12 2011 886 126
Lorenzino, Hernan Gaspar 10 12 2011 19 11 2013 711 127
Kicillof, Axel 20 11 2013 9 12 2015 751 128
Prat Gay, Alfonso 10 12 2015 31 12 2016 387 129 X
Dujowvne, Nicolas 2 1 2017 17 8 2019 958 130
Lacunza, Jorge Roberto Hernai 20 8 2019 9 12 2019 112 131
Guzman, Martin Maximiliano 10 12 2019 2 7 2022 935 132 X
Batakis, Silvina Aida 4 7 2022 28 7 2022 25 133
Massa, Sergio Tomas 3 8 2022
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INFLACION. OCTUBRE, SEGUN LOS PRIVADOS

A la espera de la publicacion de la estimacion oficial, que segin el calendario se
conocera hoy, contamos con 4 estimaciones privadas del aumento de los precios al consumidor,
entre setiembre y octubre pasados.

De menor a mayor, las referidas estimaciones son las siguientes: 9,4% (gobierno de
CABA), 9,5% (Melconian y Santangelo), 9,6% (Castiglioni y Tiscornia) y 10,8% (FIEL).

En los 12 meses que finalizan en octubre de 2023, en promedio los precios al
consumidor aumentaron entre 142% y 152%.

“Te dije, papa”, podria argumentar, en base al hecho de que, en el corto plazo, la tasa de
inflacién depende mucho de las modificaciones de los tipos de cambio. El aumento de 6%
mensual, a 12%, fue un subproducto del insolito salto devaluatorio dispuesto el pasado 14 de
agosto; la caida a “un digito mensual” derivé de su constancia del tipo de cambio nominal,
desde entonces.

La lectura que importa para la toma de decisiones es que, contra todo lo que se dijo,
tampoco en octubre estuvimos en hiperinflacion. Pero como la toma de decisiones es siempre
prospectiva, agrego que en lo que va de noviembre tampoco se verifico la hiper, y que no hay
que tomar decisiones en base a ella. Si a lo que pretendo cobrar por una conferencia, le agrego
todas mis dudas, surge un numero a prueba de todo, que tiene un solo inconveniente. NADIE
ME CONTRATARIA. Y yo vivo de dictar conferencias, no de no dictarlas.

jAnimo!
NOBLEZA OBLIGA. La variacion semanal que calcula FIEL le dio 13,2% a lo largo de

octubre, y 4,4% en la primera semana de noviembre. De repente “volvemos a los 2 digitos
mensuales”.
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ALEX CUKIERMAN

(1938 - 2023)

Naci6 en Paris, Francia. Su padre era médico y gran jugador de ajedrez. Probablemente
se suicidé cuando la Gestapo intent6 capturarlo. Alex y su madre sobrevivieron a la ocupacion
alemana, escondiéndose en un hogar de hogonotes, quienes arriesgaron su vida, en una villa
cercana a la frontera con Espana. Poco después de la finalizacion de la Segunda Guerra
Mundial, migraron a Israel. Alex peled en la guerra del Yom Kippur (1973).

Estudi6 en la Universidad Hebrea de Jerusalén, y en el Instituto Tecnologico de
Massachusetts. “Fui muy influido por Robert Emerson Lucas... Admiro los trabajos realizados
por Thomas John Sargent y Lars Peter Hansen, pero algunos de sus discipulos aplican las
técnicas desarrolladas por ellos, de manera literal... A raiz de mi paso por Carnegie-Mellon
University, desarrollé una muy fructifera relacion con Allan H. Meltzer, y con Karl Brunner”
(Cukierman, en UI, 1999).

A partir de 1972 ensefio en la Universidad de Tel Aviv.

(Por qué los economistas nos acordamos de Cukierman? Porque “fue uno de los
fundadores del analisis economico y de la economia politica de la independencia de los bancos
centrales. Si la interaccion entre las acciones de los bancos centrales y las reglas que gobiernan
sus operaciones, se convirtieron en un indispensable insumo de los debates, buena parte del
crédito pertenece a Cuckierman” (M y R, 2023); y porque fue “un gran académico, un gran
mentor y un amigo generoso” (Mariano Tommasi).

“El desarrollo de su contribucion se desplegd en 3 etapas. La primera comenzé en la
década de 1980. Hasta ese entonces no se le habia prestado atencion a la importancia de las
preferencias de los banqueros centrales. La segunda etapa arranco en la década de 1990, cuando
la cuestion de la independencia de los bancos centrales, pasé de ser un concepto cualitativo a
inventar indicadores cuantitativos. En la tercera etapa la cuestion de la gobernanza de los
bancos centrales se transform6 en una variable endoégena” (M y R, 2023).



Es autor de El mercado de capitales en Israel, con B. Shahar y J. Bronfeld, publicado en
1971; Inflacidn, estanflacion y precios relativos cuando la informacion no es perfecta,
publicado en 1984; Economia politica, con A. H. Meltzer y S. Richard, que viera la luz en
1991; Banco central: estrategia, credibilidad e independencia: teoria y evidencia, publicado en
1992; y Economia politica, crecimiento y ciclos econémicos, también publicado en 1992.

Es autor, ademas, de mas de un centenar de monografias técnicas. Sobre Cukierman y
Tommasi (1998) menciono una interesante nota de color. “Cuando uno piensa el titulo de una
monografia, trata de que el lector capte la esencia del escrito lo mas pronto posible. Lo
titulamos "When does it take a Nixon to go to China?” porque lo publicamos en una revista
técnica que se edita en Estados Unidos. En Israel lo hubiéramos titulado *"When does it take a
Begin to sign peace with Egypt?””’ (Cukierman, en UI, 1999).

Reproduzco, a continuacion, algunas de sus contundentes afirmaciones:

“La investigacidn macroecondmica no se volvid demasiado matematica, el problema es
modelar de manera rigurosa cuestiones relevantes, para entender el mundo real” (Cukierman,
en U, 1999).

“Historicamente, todo el andlisis econdémico fue economia politica; la novedad de los
ultimos 15 afios es como modelamos el contexto politico” (Cukierman, en UL, 1999).

“Es importante tener en cuenta el rol de las instituciones, y el hecho de que las politicas
publicas son endogenas, y responden a lo que esta ocurriendo en la economia” (Cukierman, en
UL, 1999).

“Segun el paradigma de la neutralidad, no deberia haber relacion entre el [aumento de la
cantidad de] dinero y [la variacion de] los precios relativos; aunque la evidencia empirica dice
que si existe” (Cukierman, en Ul, 1999).

“En ciertas circunstancias, las expectativas adaptativas son racionales... Expectativas
racionales no es una foérmula, sino un enfoque de tipo general, referido a la formacion de las
expectativas” (Cukierman, en Ul, 1999).

“En el caso de los bancos centrales, la independencia legal no siempre coincide con la
independencia real” (Cukierman, en UI, 1999).

“En muchos paises en vias de desarrollo la {tasa de] inflacion estd correlacionada de
manera directa con la frecuencia con la cual cambian al presidente del Banco Central, y
también con la vulnerabilidad politica” (Cukierman, en UI, 1999).

“El mensaje de Susanne Lohman es que cuando los shocks se ubican en un rango

intermedio, se siguen las reglas, mientras que cuando se ubican fuera de dicho rango, se apela a
la discrecionalidad” (Cukierman, en UI, 1999).
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“No hay consenso entre los economistas, referido a cudl es la definicion relevante de
dinero” (Cukierman, en UI, 1999).

“En el area de la economia de los bancos centrales, mi principal contribucién es la de
plantear la politica monetaria como una cuestion endégena” (Cukierman, en Ul, 1999).

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

Cukierman, A. (1986): "Central bank behavior and credibility: some recent theoretical
developments", Federal reserve bank of St. Louis, 68, 5, mayo.

Cukierman, A. y Meltzer, A. H. (1986): "A theory of ambiguity, credibility, and inflation under
discretion and asymmetric information", Econometrica, 54, 5, setiembre.

Cukierman, A. y Meltzer, A. H. (1986): "A positive theory of discretionary policy, the cost of
democratic government and the benefits of a constitution", Economic inquiry, 24, 3, julio.

Cukierman, A. y Tommasi, M. (1998): “When does it take a Nixon to go to China?”, American
economic review, 88, 1, marzo.

Masciandaro, D. y Romelli, D. (2023): “Alex Cukierman, a Pioneer of central bank
independence”, CEPR, noviembre.

Usabiaga Ibafiez, C. U. (1999): The current state of macroeconomics: leading thinkers in
conversation, Macmillan.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Calle./ Presente  refer. futuro Contado  Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice Indice % (us$/ (us$ (us$
ahorro 7 a 59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por  liquidacion Menval Merval por por neto en
(puntos  en $ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo)  retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) anual, %) Com.A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2020 2.241 0,37 2,47 29,48 74,3297 70,6818 71,7488 74,5872 117,7555 122,8597  42.265,09 100,321 1,35 2624 350,5
2021 1.581 0,62 2,82 3556 100,6488 95,1649 96,2486 99,2951 168,0569 170,6667  65.358,65 179,662 1,78 3385 5052
2022 2.179 1,11 4,44 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
Nov.22 2.443 1,73 580 73,90 169,2014 162,1651 167,5548 182,0409 317,0114 302,0000 154.696,70 277,667 1,64 402,7 529,5
Dic.22 2.216 1,66 583 73,29 179,6950 172,6273 178,2031 191,9773  334,7159 326,8182 176.352,05 289,067 1,61 398,77 5420
Ene.23 1.957 1,68 585 74,45 189,6077 182,2441 188,0625 199,9605 352,6509 368,9091 233.301,80 333,874 1,76  486,8 5557
Feb.23 1.976 2,08 585 7517 199,2355 192,0225 197,5172 211,750  368,0080 377,8500 247.775,88 445,688 2,24 450,8 561,3
Mar.23 2.290 2,29 596 75,08 210,4543 203,2223 209,5386 223,9522 390,3365 382,4783 233.452,39 448,035 2,13 3415 5471
Abr.23 2.496 2,40 6,23 76,28 223,1390 216,0238 222,9133 243,3675 425,6155 421,9500 273.178,06 462,503 2,07 3552 5471
May.23 2.579 2,84 7,63 88,77  241,4187 231,2025 239,5196 263,8804 474,8083 481,4783 316.230,09 461,562 1,91 3705 508,0
Jun.23 2.310 2,84 7,78 92,32 261,0109 248,7977 259,6511 289,3841  503,9736 490,2727 388.908,59 469,817 1,80 3747 526,3
Jul.23 2.018 2,72 7,79 91,76  279,5938 266,4647 279,3381 323,3810 528,0043 519,1905 437.725,45 499,769 1,79 3623 530,6
Ago.23 2.046 3,45 8,80 103,06 338,5652 323,3464 338,6572 373,8826 686,3835 675,2174 534.214,08 724,852 2,14 362,9 4675
Sep.23 2.246 3,83 9,58 113,51  366,8752 349,9980 388,7175 460,2650 758,3657 739,9048 552.051,79 707,718 1,93 4364 4877
Oct.23 2.549 4,24 10,20 121,06 367,4245 350,0208 371,3333 424,4471 917,3250 946,6818 664.174,63 856,270 2,33 4859 474,9
2023
Sep. 15 2.169 3,75 9,65 112,39  367,0100 349,9917 354,5000 402,0000 740,0800 730,0000 552.745,77 725,065 1,98 485,96
Sep. 18 2.170 3,97 9,55 114,22  367,0900 349,9917 353,2500 397,1000 734,3100 738,0000 569.976,46 725,065 1,98 483,83
Sep. 19 2.194 3,99 9,58 113,86  366,6400 349,9833 353,1500 396,3000 737,8400 740,0000 561.670,05 684,804 1,87 483,37
Sep. 20 2.265 4,03 9,41 114,03 367,0100 350,0000 483,5000 641,0000 742,8100 735,0000 547.407,58 665,521 1,81 485,03
Sep. 21 2375 3,94 9,30 113,77  367,0900 349,9833 481,5000 634,0000 748,8700 745,0000 539.345,19 665,521 1,81 478,38
Sep. 22 2371 3,97 9,63 114,68 367,0100 350,0250 476,3000 626,0000 752,8200 745,0000 538.991,98 674,601 1,84 479,30
Sep. 25 2.368 4,06 9,58 114,39  366,9800 350,0083 479,5000 627,0000 761,7100 745,0000 534.270,73 674,601 1,84 479,86
Sep. 26 2.385 4,11 9,58 114,79  366,9800 350,0250 350,8500 389,5000 775,5200 758,0000 529.115,80 652,024 1,78 481,71
Sep. 27 2.399 4,04 9,62 111,69 366,6400 350,0250 496,0000 648,0000 789,6800 773,0000 542.528,77 666,051 1,82 481,89
Sep. 28 2.486 4,07 9,62 112,20 367,0100 350,0250 351,0000 386,0000 818,8500 790,0000 566.338,16 666,051 1,81 480,88
Sep. 29 2543 3,97 9,44 114,14  365,6000 350,0083 822,5300 800,0000 547.718,58 687,627 1,88 471,45
Oct. 2 2600 3,92 9,65 113,92 367,0100 350,0250 829,6700 800,0000 542.129,65 687,627 1,87 414,0 472,19
Oct. 3 2637 3,95 9,50 114,66  366,6500 350,0250 837,8700  810,0000 546.607,27 704,703 1,92 4125 470,61
Oct. 4 2.698 3,74 9,45 115,44  367,0900 350,0250 904,6600 843,0000 578.067,20 727,175 1,98 4137 470,71
Oct. 5 2719 3,58 9,69 114,29  366,6500 350,0250 893,7100  865,0000 596.888,63 727,175 1,98  412,0 473,57
Oct. 6 2675 3,69 9,53 113,87  367,0200 350,0250 378,0000 480,0000 892,1200 880,0000 612.316,45 791,670 2,16 4150 468,12
Oct. 9 2674 3,84 9,71 112,19  367,1800 350,0250 375,0000 475,0000 881,5200 945,0000 631.509,12 791,670 2,16 414,5 467,47
Oct. 10 2622 3,83 9,49 112,82 367,0100 350,0250 953,9100 945,0000 678.340,31 844,738 2,30 409,5 470,15
Oct. 11 2523 3,78 9,67 113,52 367,0100 350,0250 365,0000 455,0000 944,9400 1.010,0000 696.480,27 845,179 2,30 401,5 463,13
Oct. 12 2510 3,76 9,55 114,01  367,4600 350,0250 370,0000 444,9000 966,9600 1.010,0000 739.374,64 845,179 2,30 523,0 476,99
Oct. 13 2.506 3,76 9,55 114,01  367,4600 350,0250 4449000 966,9600 980,0000 739.374,64 845,179 2,30 523,0 473,39
Oct. 16 2.506 3,76 9,55 114,01  367,4600 350,0250 4449000 966,9600 980,0000 739.374,64 845,179 2,30 523,0 475,61
Oct. 17 2375 4,25 10,92 123,39 367,5900 350,0167 370,0000 435,0000 962,6900 985,0000 800.619,66 872,889 2,37 523,0 479,49
Oct. 18 2.390 4,55 10,92 125,02 367,1400 350,0250 370,0000 425,0000 952,5900 905,0000 776.537,66 942,012 2,57 5250 484,76
Oct. 19 2.403 4,58 10,78 127,20 367,1700 350,0250 423,0000 956,7200 900,0000 742.684,98 942,012 2,57 528,0 486,42
Oct. 20 2412 4,64 10,64 129,85 368,0300 350,0250 427,0000 1.110,5900 900,0000 778.382,01 966,937 2,63 533,0 481,52
Oct. 23 2611 4,74 10,83 129,87 367,9100 350,0000 387,0000 935,1900 1.100,0000 681.571,21 966,937 2,63 540,0 475,79
Oct. 24 2496 4,81 10,79 129,37 367,9300 350,0250 380,1000  887,7200 1.100,0000 635.820,44 965,219 2,62 540,0 478,93
Oct. 25 2475 4,86 10,87 130,72 367,7200 350,0167 392,5000  888,9900 1.000,0000 667.023,28 956,123 2,60 540,0 476,35
Oct. 26 2.531 4,94 10,80 129,50 368,1000 350,0083 393,5000 872,6200 980,0000 654.044,83 956,123 2,60 540,0 473,11
Oct. 27 2560 4,85 10,81 127,79 367,9300 350,0083 396,5000 856,8500 999,0000 637.003,78 874,764 2,38 540,0 479,67
Oct. 30 2.583 4,75 10,93 127,13 367,8800 350,0250 404,0000 853,0700 970,0000 574.938,90 874,764 2,38 474,31
Oct. 31 2577 4,60 10,74 130,76 367,9400 350,0083 407,3000  864,8400 920,0000 562.752,20 864,688 2,35 534,0 475,88
Nov. 1 2.601 4,12 10,97 129,75 367,9300 349,9917 402,9500 613,9000 882,9700 915,0000 598.807,01 814,590 2,21 528,0 477,46
Nov. 2 2.546 4,49 10,82 129,60 368,0500 350,0250 398,5000 635,5000 883,2100 925,0000 635.575,10 814,590 2,21 531,0 482,17
Nov. 3 2525 4,10 10,97 129,21  368,0500 350,0250 393,5000 669,0000 868,0800 925,0000 619.240,37 860,679 2,34 490,86
Nov. 6 2525 4,10 10,97 129,21  368,0500 350,0250 388,0000 689,0000 868,0800 925,0000 619.240,37 860,679 2,34 495,67
Nov. 7 2525 4,32 10,95 129,69 367,8700 350,0250 386,5000 697,0000 857,8200 890,0000 593.901,95 875,956 2,38 498,72
Nov. 8 2458 3,83 11,02 127,58 368,0500 350,0250 382,6000 691,0000 823,2600 890,0000 568.245,07 872,305 2,37 498,81
Nov. 9 2.466 4,31 10,79 129,67 367,9300 350,0250 383,9000 679,0000 871,5600 950,0000 606.155,22 872,305 2,37 490,95
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CONTEXTO; Entrega N° 1.788; Noviembre 13, 2023

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letras y Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion  corriente Base corriente Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en $ en monetaria en US$ en BCRA LELIQ dde "¢ de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA end end pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $

20-12-31 39.410 1.897.825 572.435 2.470.260 918.582 0 1.648.036 1.141.434 6.178.312
21-12-31 39.182 2.677.964 860.770 3.538.734  1.178.312 20.891 1.909.783 2.688.736  9.336.456
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752  2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
A fin de
Nov.22 38.009 3.428.839  1.078.907 4.507.746  1.927.647 49.122 7.232.537 1.908.666 15.625.718
Dic.22 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752  2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
Ene.23 41.417 4.063.357 1.253.365 5.316.722  2.408.871 51.580 7.622.685 2.523.551 17.923.410
Feb.23 38.709 4.072.337 1.147.619 5.219.956  2.554.097 52.096 8.210.616 2.620.134 18.656.898
Mar.23 39.060 4.091.246 1.278.236 5.369.482  2.536.998 52.949 8.774.458 2.694.266 19.428.153
Abr.23 35.001 4.234.096 1.132.502 5.366.598 2.501.824 60.941 9.202.434 3.438.330 20.570.126
May.23 33.001 4.330.051 1.246.364 5.576.415 2.636.888 62.133  9.936.025 3.669.018 21.880.478
Jun.23 27.926 4.683.197 1.202.542 5.885.739  2.643.892 65.047 11.246.866 3.716.127 23.557.670
Jul.23 24.092 5.072.843 1.319.857 6.392.700 2.706.243 70.487 11.724.077 4.420.311 25.313.819
Ago.23 27.818 5.163.653 1.458.278 6.621.931  3.280.147 82.774 13.130.357 5.305.737 28.420.947
Sep.23 26.925 5.423.176  1.405.033 6.828.209  3.349.150 87.879 13.834.931 6.358.280 30.458.449
Oct.23 22.559 5.821.505 1.415.880 7.237.385 3.109.213 105.929 12.308.724  8.864.873 31.626.123
2023
Sep. 15 27.530 5.265.466  1.148.065 6.413.531 3.317.528 79.721 13.375.511  6.243.182 29.429.472
Sep. 18 27.470 5.267.010 1.072.061 6.339.071  3.310.521 79.572 13.375.511  5.996.383 29.101.057
Sep. 19 27.438 5.266.077 1.119.178 6.385.255  3.306.208 79.878 13.674.832 5.824.800 29.270.973
Sep. 20 27.425 5.264.081 1.148.182 6.412.263  3.303.982 80.190 13.673.297 5.799.284 29.269.016
Sep. 21 27.342 5.271.793  1.195.743  6.467.536  3.304.793 80.418 14.128.304 5.980.854 29.961.905
Sep. 22 27.254 5.286.849 1.177.482 6.464.331  3.315.688 81.086 14.128.304 5.995.696 29.985.105
Sep. 25 27.204 5.296.833 1.159.143 6.455.976  3.328.784 81.082 14.128.304 6.044.087 30.038.233
Sep. 26 27.152 5.309.264 1.192.088 6.501.352  3.343.410 82.597 14.127.884 6.252.037 30.307.280
Sep. 27 27.057 5.342.744  1.181.543 6.524.287 3.351.163 82.963 14.126.349 6.287.107 30.371.869
Sep. 28 27.068 5.388.254 1.104.118 6.492.372  3.355.347 83.231 13.834.931 6.943.282 30.709.162
Sep. 29 26.925 5.423.176  1.405.033 6.828.209  3.349.150 87.879 13.834.931 6.358.280 30.458.449
Oct. 2 26.634 5.466.501 1.390.110 6.856.611  3.377.971 92.479 13.834.931 6.365.860 30.527.852
Oct. 3 26.558 5.504.706  1.457.573 6.962.279  3.391.948 96.201 13.623.609 6.679.897 30.753.935
Oct. 4 26.470 5.5650.192  1.426.904 6.977.096 3.416.823 99.265 13.623.584 6.586.672 30.703.441
Oct. 5 26.382 5.5688.759  1.436.579 7.025.338 3.418.412 102.660 13.750.726  6.952.274 31.249.410
Oct. 6 26.262 5.628.802 1.508.870 7.137.672  3.424.826 104.621 13.750.726  6.792.352 31.210.197
Oct. 9 26.269 5.700.100 1.387.085 7.087.185  3.459.467 105.134 13.750.726  6.825.467 31.227.979
Oct. 10 26.059 5.772.491  1.487.191 7.259.682  3.493.068 104.762 13.568.581 6.855.906 31.281.999
Oct. 11 25.772 5.855.781 1.451.808 7.307.589 3.471.632 105.252 13.568.056 6.995.652 31.448.181
Oct. 12 25.225 5.901.1756 1.720.458 7.621.633  3.432.790 104.432 12.890.856  7.393.775 31.443.485
Oct. 17 24.995 5.921.972 1.397.218 7.319.190 3.379.584 105.619 12.756.230 8.102.834 31.663.457
Oct. 18 24.789 5.903.450 1.291.300 7.194.750 3.360.334 106.069 12.754.965 7.793.134 31.209.252
Oct. 19 24.793 5.896.489 1.453.825 7.350.314 3.351.274 111.305 11.843.866 8.857.844 31.514.603
Oct. 20 24.543 5.894.096 1.445.015 7.339.111  3.305.141 113.863 11.843.866 8.713.516 31.315.497
Oct. 23 24.553 5.900.295 1.154.147 7.054.442  3.268.445 110.325 11.843.866 9.436.511 31.713.589
Oct. 24 24.556 5.877.608 1.185.416 7.063.024  3.280.454 108.643 12.177.225 9.141.826 31.771.171
Oct. 25 24.499 5.857.227 1.165.351  7.022.578  3.250.582 107.098 12.175.700 9.234.529 31.790.487
Oct. 26 24.553 5.841.034 1.206.104 7.047.138  3.248.002 107.522 12.528.343  9.138.842 32.069.847
Oct. 27 24.561 5.828.068 1.230.358 7.058.426  3.229.760 107.941 12.528.343  9.198.259 32.122.729
Oct. 30 24.614 5.820.410 1.151.368 6.971.778 3.219.944 107.025 12.528.343  9.433.927 32.261.017
Oct. 31 22.559 5.821.505 1.415.880 7.237.385 3.109.213 105.929 12.308.724 8.864.873 31.626.123
Nov. 1 21.876 5.830.566 1.620.182  7.450.748 3.123.074 106.987 12.308.699 8.709.890 31.699.397
Nov. 2 21.878 5.868.759  1.685.729  7.554.488  3.109.926 107.956 12.353.642 8.747.515 31.873.528
Nov. 3 21.883 5.882.913 1.811.105 7.694.018  3.097.460 108.496 12.353.642 9.212.790 32.466.406
Nov. 7 20.928 5.899.447 1.788.746  7.688.193  3.090.364 108.388 12.561.837 9.217.305 32.666.087
Nov. 8 20.938 5.902.773 1.769.840 7.672.613 3.066.234 107.659 12.561.812 9.225.716 32.634.034
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CONTEXTO; Entrega N° 1.788; Noviembre 13, 2023

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2020 1,3933 1,2834 1,1416 106,78 6,9023 5,152 3,54 0,69 26.918,93 10.199,66 22.691,62 1.771,50
2021 1,4243 1,3756 1,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
2022 1,3382 1,2367 1,0533 131,54 6,7324 5165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
Nov.22 1,3013 1,1724 1,0195 142,96 7,1779 5274 6,97 5,12 33.438,06 10.987,79 27.902,08 1.727,34
Dic.22 1,3293 1,2174 1,0590 134,84 6,9759 5,250 7,30 5,16 33.469,60 10.823,49 27.214,69 1.797,28
Ene.23 1,3439 1,2205 1,0763 130,51 6,7914 5,202 7,50 5,12 33.662,27 10.992,09 26.531,01 1.897,21
Feb.23 1,3381 1,2094 1,0713 132,79 6,8376 5,173 7,75 5,18 33.657,19 11.785,18  27.488,88 1.853,05
Mar.23 1,3364 1,2137 1,0706 133,79 6,8968 5,208 7,84 5,18 32.483,48 11.637,09 27.664,66 1.910,23
Abr.23 1,3489 1,2450 1,0962 133,33 6,8877 5,023 8,00 5,36 33.718,98 12.074,21  28.275,82 2.001,01
May.23 1,3408 1,2482 1,0874 137,29 16,9874 4,983 8,22 545 33.307,10 12.469,54 30.018,45 1.990,97
Jun.23 1,3340 1,2625 1,0842 141,11 7,1634 4,857 8,25 5,67 33.922,89 13.474,04 32.754,48 1.942,12
Jul.23 1,3436 1,2879 1,1055 141,07 7,1924 4,803 8,30 5,84 34.760,12 14.018,03  32.677,34 1.950,03
Ago.23 1,3329 1,2704 1,0909 144,74 7,2529 4,903 8,50 5,87 34.880,66 13.743,20 32.180,70 1.918,60
Sep.23 1,3196 1,2402 1,0686 147,64 7,2976 4,940 8,55 5,89 34.343,60 13.607,11 32.821,24 1.915,40
Oct.23 1,3115 1,2166 1,0564 149,49 7,3094 5,065 21,00 5,89 33.319,49 13.199,43  31.363,44 1.913,08
2023
Sep. 15 1,3187 1,2413 1,0658 147,50 7,2673 4,888 8,50 5,89 34.618,24 13.708,34  33.533,09 1.918,70
Sep. 18 1,3190 1,2402 1,0663 147,47 7,2914 4,853 8,50 5,89 34.624,30 13.710,24  33.533,09 1.926,40
Sep. 19  1,3200 1,2396 1,0713 147,67 7,2959 4,849 8,50 5,90 34.517,73 13.678,19  33.242,59 1.935,00
Sep. 20 1,3197 1,2364 1,0702 147,80 7,2992 4,848 8,50 5,90 34.440,88 13.469,13  33.023,78 1.930,15
Sep. 21 1,3166 1,2262 1,0635 148,34 17,3036 4,922 8,50 5,90 34.070,42 13.223,99 33.571,03 1.915,00
Sep. 22 1,3159 1,2246 1,0647 147,64 7,3006 4,912 8,50 5,91 33.963,84 13.211,81  32.402,41 1.926,20
Sep. 25 1,3156 1,2239 1,0633 148,40 7,3110 4,960 8,50 5,90 34.006,88 13.271,32 32.678,62 1.924,85
Sep. 26 1,3134 1,2184 1,0605 148,88 7,3122 4,971 8,50 5,89 33.618,88 13.063,61 32.515,05 1.907,50
Sep. 27 1,3112 1,2141 1,0536 149,03 17,3084 5,028 8,50 5,90 33.550,27 13.092,85 32.371,90 1.887,30
Sep. 28 1,3113 1,2200 1,0539 149,49 17,3037 5,047 8,50 5,90 33.666,34 13.201,88 31.872,52 1.873,55
Sep. 29 1,3150 1,2268 1,0594 149,44 17,3037 5,007 9,50 5,90 33.507,50 13.219,32  31.857,62 1.870,50
Oct. 2  1,3108 1,2156 1,0530 149,72 17,3037 5,067 10,50 5,88 33.433,35 13.307,77 31.759,88 1.833,50
Oct. 31,3071 1,2059 1,0469 149,86 7,3037 5,109 11,50 5,91 33.002,38 13.059,47 31.237,94 1.822,45
Oct. 41,3093 1,2124 1,0497 149,24 17,3037 5152 12,50 5,92 33.129,55 13.236,01  30.526,88 1.818,95
Oct. 5 1,3101 1,2137 1,0526 148,80 7,3037 5,171 13,50 5,89 33.119,57 13.219,83  31.075,36 1.819,45
Oct. 6 1,3121 1,2212 1,0563 148,62 7,3037 5,191 14,50 5,88 33.407,58 13.431,34  30.994,67 1.819,60
Oct. 9 13121 1,2212 1,0563 148,62 7,3037 5191 1550 5,88 33.604,65 13.484,24  30.994,67 1.845,50
Oct. 10 1,3141 1,2257 1,0582 148,55 7,2951 5,086 16,50 5,91 33.739,30 13.562,84  31.746,53 1.857,00
Oct. 11 1,3149 1,2293 1,0604 148,60 7,2985 5049 17,50 5,86 33.804,87 13.659,68 31.936,51 1.871,25
Oct. 12 1,3154 1,2296 1,0619 149,14 17,2993 5,049 18,50 5,87 33.631,14 13.574,22  32.494,66 1.874,00
Oct. 13 1,3099 1,2168 1,0524 149,83 7,3070 5,062 19,50 5,89 33.670,29 13.407,23  32.315,99 1.909,20
Oct. 16  1,3103 1,2151 1,0538 149,54 17,3114 5061 20,50 5,88 33.984,54 13.567,98 31.659,03 1.918,50
Oct. 17 1,311 1,2160 1,0569 149,55 7,3145 5,038 21,50 5,88 33.997,65 13.533,75 32.040,29 1.928,20
Oct. 18 1,3112 1,2181 1,0565 149,80 7,3110 5,056 22,50 5,92 33.665,08 13.314,30 32.042,25 1.955,70
Oct. 19  1,3103 1,2123 1,0558 149,76 7,3167 5,053 23,50 5,92 33.414,17 13.186,18 31.430,62 1.953,55
Oct. 20 1,3115 1,2123 1,0591 149,85 7,3179 5,049 24,50 5,90 33.127,28 12.983,81 31.259,36 1.988,50
Oct. 23 1,3126 1,2155 1,0597 149,93 17,3178 5,016 2550 5,87 32.936,41 13.018,33  30.999,55 1.973,00
Oct. 24 1,3140 1,2212 1,0632 149,75 7,3065 5,006 26,50 5,87 33.141,38 13.139,88 31.062,35 1.963,65
Oct. 25 11,3112 1,2124 1,0576 149,92 7,3155 4,998 27,50 5,88 33.035,93 12.821,22  31.269,92 1.983,30
Oct. 26  1,3092 1,2076 1,0540 150,17 7,3190 5,005 28,50 5,89 32.784,30 12.595,61 30.601,76 1.975,00
Oct. 27 1,3103 1,2123 1,0541 150,18 7,3175 4,947 29,50 5,87 32.417,59 12.643,01 30.991,69 1.982,90
Oct. 30 1,3117 1,2125 1,0605 149,80 7,3183 5,007 30,50 5,86 32.928,96 12.789,48 30.696,96 1.997,60
Oct. 31 1,3141 1,2178 1,0619 149,45 17,3182 5,057 31,50 5,87 33.052,87 12.851,24  30.858,85 1.996,90
Nov. 11,3091 1,2127 1,0637 151,30 7,3194 5,019 32,50 5,88 33.274,58 13.061,47 31.601,65 1.986,35
Nov. 21,3139 1,2202 1,0661 150,50 7,3192 5,001 33,50 5,87 33.839,08 13.294,19  31.949,89 1.983,60
Nov. 31,3147 1,2228 1,0702 150,50 7,3150 4,890 34,50 5,85 34.061,32 13.478,28 31.949,89 1.994,45
Nov. 6 1,3214 1,2424 1,0741 149,62 7,2812 4,899 3550 5,83 34.095,86 13.518,78  32.708,48 1.984,60
Nov. 7 1,3168 1,2289 1,0686 150,06 7,2843 4,866 36,50 5,82 34.152,60 13.639,86 32.271,82 1.960,70
Nov. 8 11,3166 1,2267 1,0671 150,61 7,2790 4,885 37,50 5,83 34.112,27 13.650,41  32.166,48 1.959,35
Nov. 9 1,3165 1,2261 1,0691 150,96 7,2855 4,900 38,50 5,83 33.891,94 13.521,45 32.646,46 1.957,45
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CONTEXTO; Entrega N° 1.788; Noviembre 13, 2023

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depositos en dolares Circulante
Depositos Depositos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta. Cte. del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo y otros publico

x TC libre en pesos

Promedios
2020 7.974.265  6.670.379  5.290.870 1.038.730 670.794 1.204.105  2.034.775 342.466  19.679 13.646 5.159 874 1.303.886
2021 11.897.980 10.128.139  8.326.826 1.565.805 1.058.806 1.739.734  3.197.401 765.079  18.923  13.396 4.672 855 1.769.841
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254  5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818

Nov.22 23.949.297 20.930.380 17.955.533 3.101.672 1.937.632 3.515.014 7.812.592 1.588.623 18.346 13.575 4.107 665 3.018.917
Dic.22 26.128.557 22.743.194 19.439.247 3.426.430 2.191.238 4.251.179 7.964.832 1.605.570  19.103  14.263 4.097 742  3.385.363
Ene.23 27.561.683 23.846.973 20.238.613 3.489.385 2.075.833 4.273.375 8.732.514 1.667.506 19.799 14.881 4.167 751  3.714.710
Feb.23 28.538.138 24.873.070 21.065.793 3.838.861 1.974.466 4.635.267 9.003.500 1.613.699 19.841 15.010 4.104 727  3.665.068
Mar.23 29.883.441 26.223.592 22.249.466 3.895.482 2.095.012 4.909.167 9.740.872 1.608.933 19.570 14.826 4.053 691  3.659.848
Abr.23 31.535.428 27.804.214 23.757.932 3.759.710 2.209.766 5.343.980 10.634.564 1.809.912 18.690 14.132 3.924 633 3.731.214
May.23 33.837.113  29.980.454 25.796.049 4.026.726 2.413.563 5.862.540 11.402.895 2.090.326 18.100 13.665 3.862 573 3.856.660
Jun.23 36.400.163 32.370.916 27.926.405 4.329.555 2.616.114 6.475.231 12.368.197 2.137.309 17.869 13.573 3.744 552  4.029.247
Jul.23 38.984.219 34.533.682 29.709.620 4.526.678 2.780.574 6.803.752 13.251.344 2.347.272 18.103 13.872 3.668 564 4.450.537
Ago.23 42.883.207 38.251.360 32.511.522 5.180.084 3.002.938 7.494.552 14.401.036 2.432.911 17.842 13.680 3.613 548 4.631.848
Sep.23 45.861.901 41.120.953 35.044.288 5.623.700 3.349.645 8.122.377 15.079.916 2.868.650 17.362 13.268 3.562 532 4.740.948
Oct.23 48.540.190 43.413.722 37.442.653 6.712.078 3.855.452 9.415.497 14.395.392 3.064.234 17.059 13.154 3.375 530 5.126.467

2023

Sep. 15 45.356.005 40.610.355 34.529.599 5.605.040 3.410.499 7.751.598 15.112.540 2.649.922 17.374 13.265 3.577 532 4.745.650
Sep. 18 45.489.060 40.731.853 34.645.147 5.671.694 3.529.032 7.714.423 14.994.698 2.735.300  17.391 13.295 3.567 529  4.757.207
Sep. 19 45.844.953 41.100.035 35.010.326 5.655.167 3.536.527 7.606.665 15.161.121 3.050.846 17.400 13.292 3.581 527 4.744.918
Sep. 20 46.032.175 41.289.455 35.180.205 5.695.449 3.765.745 7.535.884 15.297.793 2.885.334 17.455 13.336 3.596 523 4.742.720
Sep. 21 46.675.823 41.923.861 35.862.500 5.689.920 3.738.982 7.685.563 15.299.351 3.448.684 17.319 13.213 3.577 529 4.751.962
Sep. 22 46.876.167 42.104.893 36.040.360 5.635.151 3.798.981 7.795.857 15.321.067 3.489.304 17.326 13.218 3.585 523 4.771.274
Sep. 25 47.058.635 42.250.886 36.172.292 5.757.348 3.869.139 7.861.520 15.164.198 3.520.087 17.367 13.278 3.560 529 4.807.749
Sep. 26 47.207.877 42.394.368 36.314.084 5.804.746 3.762.031 7.910.684 15.275.687 3.560.936 17.371 13.285 3.563 523 4.813.509
Sep. 27 47.499.999 42.682.389 36.617.856 5.945.268 3.699.690 8.275.348 15.151.977 3.545.573  17.326 13.257 3.542 527 4.817.610
Sep. 28 47.872.428 43.033.815 36.972.082 5.912.704 3.742.508 8.745.506 15.113.747 3.457.617 17.318 13.258 3.545 515 4.838.613
Sep. 29 48.303.369 43.433.284 37.379.540 5.904.631 3.336.858 9.658.005 15.105.473 3.374.573 17.296 13.249 3.517 530 4.870.085

Oct. 2 48.203.955 43.272.740 37.191.756 6.363.772 3.176.938 9.565.427 14.783.325 3.302.294 17.373 13.338 3.480 555 4.931.215
Oct. 3 48.134.001 43.187.776 37.114.142 6.432.946 3.051.450 9.414.665 14.969.936 3.245.145 17.352 13.315 3.497 540 4.946.225
Oct. 4 48.129.132 43.153.601 37.078.917 6.443.333 2.853.357 9.661.738 14.845.233 3.275.256 17.355 13.349 3.484 522  4.975.531
Oct. 5 48.482.850 43.467.213 37.389.379 6.354.528 3.146.286 9.962.151 14.868.134 3.058.280 17.364 13.358 3.492 514 5.015.637
Oct. 6 48.244.759 43.173.699 37.097.965 6.276.160 3.001.705 9.958.506 14.839.787 3.021.807 17.358 13.361 3.484 513 5.071.060

Oct. 9 47.709.148 42.580.133 36.504.749 6.416.734 2.943.397 9.466.210 14.612.142 3.066.266 17.357 13.365 3.456 536 5.129.015
Oct. 10 47.947.018 42.784.139 36.754.608 6.525.449 3.305.404 9.082.462 14.667.181 3.174.112 17.226 13.236 3.462 528 5.162.879
Oct. 11 48.160.573 42.988.475 37.008.648 6.646.549 3.586.418 9.133.505 14.429.990 3.212.186 17.084 13.137 3.417 530 5.172.098
Oct. 12 48.519.379 43.356.230 37.396.704 6.706.749 3.648.424 9.383.076 14.406.217 3.252.238 17.026 13.088 3.398 540 5.163.149
Oct. 17 48.230.343 43.010.109 37.072.426 7.071.106 3.535.045 9.089.136 13.960.645 3.416.494 16.964 13.064 3.331 569 5.220.234
Oct. 18 48.684.067 43.487.813 37.563.290 7.229.779 3.675.331 9.227.303 13.821.850 3.609.027 16.926 13.057 3.330 539 5.196.254
Oct. 19 48.497.402 43.279.038 37.374.116 7.036.991 3.956.017 9.207.877 13.802.597 3.370.634 16.870 13.011 3.327 532 5.218.364
Oct. 20 48.353.460 43.121.052 37.245.882 6.880.667 4.234.165 9.167.703 13.775.000 3.188.347 16.785 12.944 3.324 517  5.232.408
Oct. 23 48.307.639 43.096.774 37.212.224 6.872.151 4.955.138 8.973.439 13.786.131 2.625.365 16.813 12.997 3.274 542  5.210.865

Oct. 24 48.457.748 43.288.249 37.392.778 6.710.845 5.041.609 8.881.606 14.195.132 2.563.586 16.843 13.023 3.291 529  5.169.499
Oct. 25 48.717.237 43.564.654 37.673.173 6.732.655 4.904.146 9.109.899 14.241.353 2.685.120 16.832 13.014 3.287 531 5.152.583
Oct. 26 49.094.692 43.956.181 38.039.641 6.762.938 4.844.710 9.227.283 14.460.470 2.744.240 16.904 13.083 3.301 520 5.138.511

Oct. 27 49.321.526 44.167.437 38.248.797 6.766.912 4.630.772 9.492.769 14.494.678 2.863.666 16.910 13.104 3.293 513 5.154.089
Oct. 30 49.659.737 44.521.911 38.622.240 7.068.480 4.536.220 9.824.192 14.383.104 2.810.244  16.855 13.057 3.280 518 5.137.826

Oct. 31 49.949.125 44.817.222 38.871.631 6.942.818 4.082.510 10.480.988 14.564.936 2.800.379  16.987 13.179 3.297 511 5.131.903
Nov. 49.595.560 44.451.165 38.520.556 6.953.774 3.889.253 10.413.574 14.557.088 2.706.867 16.945 13.146 3.289 510 5.144.395
Nov. 49.603.402 44.439.747 38.505.423 6.921.615 3.639.176 10.548.221 14.642.065 2.754.346  16.954 13.153 3.294 507 5.163.655

Nov. 49.656.400 44.411.903 38.445.727 6.896.811 3.630.817 10.256.697 14.524.262 3.137.140 17.045 13.294 3.234 517  5.244.497

1
1
2
Nov. 3 50.147.404 44.934.320 38.997.196 6.782.220 3.508.119 10.962.328 14.635.313 3.109.216  16.962 13.178 3.269 515 5.213.084
7
Nov. 8 49.743.808 44.475.287 38.527.662 6.960.871 3.761.447 10.243.443 14.523.878 3.038.023 16.992 13.225 3.256 511 5.268.521
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