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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Para toma de decisiones de cada uno de nosotros, el
plano de la palabra es mucho menos util que el de las
decisiones que nos afectan; por ejemplo, las
gubernamentales. Y en este plano “se hace camino al
andar”, como dirfa Antonio Machado. Vivimos en
permanente negociacion y renegociacion, lo cual
conspira con la posibilidad de disefiar e implementar un
programa econdmico, como se hacia en otras épocas.
Aforar no sirve para pronosticar y decidir.

CLAVES

+ Esta semana Diputados aprobaria la ley de reformas
economicas. ¢Que quedd, del proyecto original? Como
siempre, OPTIMO es lo mejor de lo posible, no lo
mejor de lo mejor.

¢ Reducen el arancel que pagan algunos insumos
importados, que utiliza el sector automotor. En apertura
de la economia, el Poder Ejecutivo no modifica reglas,
sino que confecciona trajes a medida.

¢+ EEUU. Pobre aumento del PBI, en el 1T24. No tanto
por la demanda interna, cuanto por la deficiente
evolucidn de las exportaciones.

ROJO

®

AMARILLO

® 2 claves para demandantes de créditos UVA:
aseglrese que la cuota inicial no supera 25% de los
ingresos de los ocupantes de la vivienda, y tomelo a 10
afios, no a 20 o a 30.

VERDE

© Ajustada por estacionalidad, la produccion industrial
AUMENTO 1,4% entre febrero y marzo pasados, en la
estimacion de FIEL.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Por qué las compafiias de seguros no podran ofrecer
el servicio de grda, o auxilio mecanico?

Como lo veo

Prospeccion, en el discurso presidencial
Universidades publicas: emociones y realidades
Reaparecieron los créditos hipotecarios

Nivel de actividad, entonces y ahora

PBI EEUU. 1T24, crecié menos, por export. flojas
David F. Bradford
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DEL “PENGUIN DICTIONARY OF MODERN
HUMOROUS OUOTATIONS”

“Los americanos me adoran y continuardn
adorandome hasta que diga algo amable de ellos”.
George Bernard Shaw.
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COMO LO VEO

“Es numeroso mi curso en la Universidad [Nacional de Cordobal,
especialmente por la concurrencia de alumnos de otras provincias. A medida que la via
férrea va llegando al interior y norte del pais, disminuye en Cdrdoba la asistencia de
estudiantes. Todos pasan a Buenos Aires, mucho mas después que se la declara Capital
de la Nacion”.

(Fuente: Carcano, R. J.: Mis primeros 80 afios, Sudamericana, 1943).

Para toma de decisiones de cada uno de nosotros, el plano de la
palabra es mucho menos atil que el de las decisiones que nos afectan; por
ejemplo, las gubernamentales. Y en este plano “se hace camino al
andar”, como diria Antonio Machado. Vivimos en permanente
negociacion y renegociacion, lo cual conspira con la posibilidad de
disefiar e implementar un programa econémico, como se hacia en otras
épocas. Aflorar no sirve para pronosticar y decidir.

En apertura de la economia, traje a medida

Se anuncid la reduccion de aranceles a algunos insumos que utiliza la industria
automotriz, para aumentar la competitividad del sector. En rigor, aumenta la proteccion
efectiva; pero esto se da en un contexto donde el tipo de cambio real sigue cayendo.

La medida se suma a otras, referidas a productos especificos. Probablemente tengan
sentido en si mismas, pero da toda la sensacién de que, en esta porcion de la politica
econdmica, se confeccionan trajes a medida o, si se prefiere, no parece haber algin funcionario
mirando el bosque, en vez de los arboles.



.DEFLACION?

Inflacion es el aumento sistematico del nivel general de los precios; deflacion es lo
contrario, disminucion sistematica del nivel general de los precios.

DICHO COMO TENDENCIA, O REGIMEN. Aclaro esto porque en los Gltimos dias
varios periodistas me preguntaron ‘“si estamos en deflacion”. Precios individuales, que
retrocedieron en términos absolutos, parece que hay muchos. Reduccion del NIVEL
GENERAL, lo quiero ver.

Segun FIEL, en la tercera semana de abril, en promedio los precios al consumidor
aumentaron 0,7%; quizas en la Gltima cayeron en términos absolutos.

NADIE ESPERA QUE, entre marzo y abril pasados, el nivel general haya disminuido
en términos absolutos.

Si el aumento fue de 9,9% o de 10,1%, podra ser importante para los analistas politicos,
pero irrelevante para los economistas.

&Y entonces?

Termina abril y aqui estamos, peleandola... como corresponde.

(Qué le “dice” su mostrador? Recuerde que la realidad es heterogénea, y por
consiguiente todo comienza por averiguar qué le estd pasando a usted, y por qué le esta
pasando lo que le estd pasando. Después viene la macro.

iAnimo!
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PROSPECION, EN EL DISCURSO PRESIDENCIAL

(Se justifica utilizar la cadena nacional, para “esto”? ;Fue un discurso presidencial, o
uno ministerial? ¢Qué dijo, y que calld, el presidente Milei, hace exactamente 7 dias? Estas son
algunas de las multiples preguntas que gener6 la alocucion del primer mandatario.

Pero como dije en La Nacion, el jueves pasado, “La toma de decisiones siempre es
prospectiva”. Al respecto; ;qué dijo el presidente Milei, el lunes 22, en el discurso que
pronuncié por cadena nacional? Que durante el primer trimestre de 2024, el grueso del
fenomenal ajuste del gasto publico, se debio mucho mas a la “motosierra” que a la “licuadora”.
Que, con numeros, los expertos fiscales verifiguen esta informacion.

¢Por qué es importante la razon de la caida del gasto publico? Porque, en principio, los
ajustes basados en la licuadora, son mas susceptibles de reversion, por falta de sostenibilidad,
que los basados en la motosierra. Ejemplo: una cosa es reducir el gasto publico pisando salarios
0 jubilaciones, otra disminuirlo eliminando sobreprecios, transferencias discrecionales cuando
no arbitrarias, etc.

La fantasia de algunos colegas, analistas, periodistas, etc., es que el Poder Ejecutivo
tiene muchas opciones referidas a las politicas pablicas, de manera que la que implementa
obedece a razones santas y de las otras. La realidad es diferente: los Poderes Ejecutivos en
general, y el actual en particular, tienen muy pocas herramientas. A caballo de lo cual no cuenta
con gobernadores, y tiene escaso numero de legisladores.

En este contexto seria suicida, por parte del presidente Milei, aflojar en materia fiscal y
monetaria. Con la velocidad que tenemos los argentinos, volveriamos a tasas de inflacion como
la de fines de 2023, el gobierno perderia toda credibilidad y tirariamos por la borda todos los
sacrificios realizados en los Gltimos meses. Ergo, hay que tomar todas las decisiones sobre la
base de que “no hay plata” seguira siendo la clave de la politica econdmica.

El pais se ha vuelto medianamente creible, lo cual explica que los precios internos
suban mas que el tipo de cambio oficial, el Banco Central siga acumulando reservas, y tanto las
brechas como el riesgo pais continden disminuyendo. ¢Por qué, en estas condiciones, el BCRA
dispondria un nuevo salto cambiario, o una aceleracion de la devaluacion del tipo de cambio
oficial? Lo cual, como vengo explicando sistematicamente, genera otro tipo de problemas.



Hasta marzo de 2024 la importacion que descoloca a la produccién local, fue mas un
“cuco” que una realidad; pero la cuestion del costo argentino es preocupante, porque por su
naturaleza no tiene algun funcionario que se sienta directamente obligado a dar respuesta”.

También tweeted, a proposito de la marcha del martes pasado, “en defensa de la
educacion publica”, y hablo en un evento organizado por Libertad y progreso. Manifestaciones
que pertenecen mas a la pura politica, que a la sustancia de las politicas publicas.

Insisto: la clave decisoria esta en que el presidente no puede abandonar la politica fiscal,
basada en el “no hay plata”, sin arriesgar a desperdiciar el sacrificio realizado por la poblacion
hasta ahora. LO CUAL SERIA SUICIDA, y nada indica que suicidarse esté en la mira de
Javier Gerardo Milei.

iAnimo!
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UNIVERSIDADES PUBLICAS: EMOCIONES Y REALIDADES

El martes pasado muchisimas personas marcharon, en diferentes ciudades del pais, para
“defender a la universidad publica”.

La cual, como todo el mundo sabe, no esta en peligro.

Superadas las emociones propias del evento, y algunos “andlisis” mas cercanos a la
calentura que al pensamiento jlo cual es grave, en el caso del nivel universitario!, corresponde
sentarse a negociar.

Mangos, porque de eso se trata.

La negociacion ser4 dura, porque nadie espera que las autoridades universitarias
colaboren con la “motosierra”, no importa la poca o nula relacion que exista entre determinadas
erogaciones que los anteriores gobiernos habian canalizado por el canal universitario, y la tarea
de investigacion y docencia propiamente dicha.

Veremos qué sale.

iAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.812; Abril 29, 2024.

REAPARECIERON LOS CREDITOS HIPOTECARIOS

El Banco Hipotecario, y el Banco Ciudad, volvieron a ofrecer créditos hipotecarios. Es
cuestion de tiempo que algunos bancos privados se sumen a la iniciativa.

Ocurre que el equilibrio fiscal hace que el Estado deje de demandar fondos, por lo cual
las entidades financieras vuelven a realizar operaciones con el sector privado.

No hay que ser un genio de la economia para advertir que, en Argentina, un crédito a
largo plazo, se otorga en dolares o indexado. Las referidas instituciones lo ofrecen, ajustable
por UV, es decir, por el indice de precios al consumidor.

UN PAR DE RECOMENDACIONES PARA LOS INTERESADOS EN DICHOS
CREDITOS, PARA EVITAR MALES MAYORES.

PRIMERA. Asegurese que la cuota no supera 25% del ingreso de quienes la tienen que
abonar, para hacer frente a contingencias. QUE EN UN PAIS COMO ARGENTINA,
SEGURO QUE VAN A APARECER. El gerente de un banco que por no cumplir este
requisito, le niega un préstamo, seguramente que le esta salvando la vida, mas alla del disgusto.

Digresion 1. La cuestion no es cierta vivienda o nada: ajuste el inmueble que va a
comprar en funcion de sus posibilidades (lugares méas lejanos, menos metros cuadrados, etc.).

SEGUNDA. Tome el crédito a 10 afios, no a 20 o a 30. Porque la diferencia, en
términos de la cuota, es minima.

Digresion 2. Pretender que, con lo que el inquilino paga de alquiler, pueda pagar un
crédito para comprar la vivienda que ya esta ocupando, como caso general es una utopia.
Recuerde, por lo demas, que alquilar no es tirar la plata, no importa lo que escuche en sentido
contrario.

iAnimo!
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NIVEL DE ACTIVIDAD, ENTONCES Y AHORA

A punto de finalizar abril, contamos con informacion estadistica, referida al nivel de
actividad, correspondiente a febrero y marzo.

Segln INDEC, ajustado por estacionalidad, el Estimador Mensual de Actividad
Econdmica (EMAE) -proxi del PBI- arrojé una caida de 0,2%, entre enero y febrero pasados; y
una declinacion de 3,2% entre febrero de 2023 y de 2024.

En tanto que, segun FIEL, también ajustada por estacionalidad, la produccion industrial
mostré un aumento de 1,4%, entre febrero y marzo pasados; una caida desestacionalizada de
5% entre el cuarto trimestre de 2023 y el primero de 2024, y una declinacion de 13,7% entre
marzo de 2023 y de 2024.

EN UNA PALABRA, EL PBI HABRIA DEJADO DE CAER EN FEBRERO
PASADO, Y LA PRODUCCION INDUSTRIAL INICIADO UNA RECUPERACION A
PARTIR DE MARZO DE 2024.

No hagamos una teoria de un unico nimero, pero para averiguar dénde estamos parados
ahora, el tltimo numero es mas importante que los anteriores.

Sobre abril sélo tengo observaciones puntuales, pero que sugieren que la situacién
continud hacia la normalizacion. Como siempre, LA REALIDAD ES HETEROGENEA: entre
sectores, dentro de cada uno de los sectores, y aun en la produccion de cada bien. Pero
pareceria que estamos mas cerca de la V, que de la L.

jAnimo!
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PBI EEUU. I1T24, CRECIO MENOS, POR EXPORTACIONES FLOJAS

Segun la estimacion recontrapreliminar, en Estados Unidos, ajustado por estacionalidad,
el PBI real total aument6 0,4%, entre el cuarto trimestre de 2023 y el primero de 2024. 0,4%
trimestral, es 1,6% equivalente anual, como le gusta presentar la estimacion a los americanos.
Entre el primer trimestre de 2023 y el de 2024, el crecimiento fue de 3%.

El cuadro que acomparfia estas lineas pone esta informacion en perspectiva. Obsérvese
que, durante el primer trimestre de 2024, el crecimiento del PBI fue bastante inferior al
verificado desde el segundo trimestre de 2022, cuando se superd la pandemia generada por el
covid 19.

La desagregacion del nivel de actividad econémica, desde el angulo del destino de los
bienes producidos, ayuda a entender lo que ocurrié. ElI consumo privado subié 2,5%, la
inversion fija 5,3% y las exportaciones 0,9%. En una palabra, DEMANDA INTERNA
SOSTENIDA, DEMANDA EXTERNA FLOJA.

Estos datos coexisten con los referidos a inflacion. A nivel precios al consumidor, tanto
en febrero como en marzo pasados, en promedio el aumento fue de 0,4% (4,9% equivalente
anual).

Menor crecimiento del PBI, mayor crecimiento de los precios, huummm... Con ojos
argentinos, una tonteria; pero nunca analicemos lo que ocurre en otros paises, con ojos locales.

iAnimo!
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PBI DE ESTADOS UNIDOS, desestacionalizado

A precios A precios x-2007
corrientes (variac., de 2017  (variac., (variac., 2007 (var.,
Periodo (milesde en%) (milesde en %) anualizada, 100 eg. an.,
millones millones en %) en %)
de u$s) de u$s)
(anual)
2018 20.656,5 5,3 20.193,9 3,0 120,5 1,7
2019 21.521,4 42 20.692,1 2,5 123,4 1,8
2020 21.322,9 -0,9 20.234,1 -2,2 120,7 1,5
2021 23.594,1 10,7 21.407,7 5,8 127,7 1,8
2022 25.744,1 91 21.822,1 1,9 130,2 1,8
2023 27.356,4 6,3 22.375,3 2,5 133,5 1,8

(trimestral, anualizado)

2017Q1 19.280,1 1,0 19.398,3 0,5 2,0
2017Q2 19.438,6 0,8 19.506,9 0,6 2,3
2017Q3 19.692,6 1,3 19.660,8 0,8 3,2
201704 20.037,1 1,7 19.882,4 11 4,6
2018Q1 20.328,6 15 20.044,1 0,8 3,3
2018Q2 20.580,9 1,2 20.150,5 0,5 2,1
2018Q3 20.798,7 1,1  20.276,2 0,6 2,5
201804 20.917,9 0,6 20.304,9 0,1 0,6
2019Q1 21.104,1 0,9 20.415,2 0,5 2,2
2019Q2 21.384,8 1,3 20.584,5 0,8 3,4
2019Q3 21.694,3 1,4 20.817,6 11 4,6
201904 21.902,4 1,0 20.951,1 0,6 2,6
202001 21.706,5 -0,9 20.665,6 -1,4 -5,3
2020Q2 19.913,1 -8,3 19.034,8 -7,9 -28,0
2020Q3 21.647,6 8,7 20.511,8 7,8 34,8
202004 22.024,5 1,7 20.724,1 1,0 4,2
2021Q1 22.600,2 2,6 20.990,5 13 52
2021Q2 23.292,4 3,1 21.309,5 15 6,2
2021Q3 23.829,0 2,3 214831 0,8 3,3
202104 24.654,6 35 21.847,6 1,7 7,0
202201 25.029,1 15 21.7389 -0,5 -2,0
2022Q2 25.544,3 2,1 21.708,2 -0,1 -0,6
2022Q3 25.994,6 1,8 218511 0,7 2,7
202204 26.408,4 1,6 21.990,0 0,6 2,6
2023Q1 26.813,6 15 221123 0,6 2,2
2023Q2 27.063,0 09 222254 0,5 2,1
2023Q3 27.610,1 2,0 22.490,7 1,2 4,9
202304 27.957,0 1,3 22.679,3 0,8 3,4
2024Q1 28.284,5 12 227684 0,4 1,6
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DAVID F. BRADFORD

(1939 - 2005)

Nacié en Cambridge, Estados Unidos. Su papa editaba libros.

Estudié en el Amherst College y en Harvard, donde en 1962 obtuvo un master en
ciencias, con especializacién en matematica aplicada. Entre 1963 y 1964 estudié en Cambridge,
Inglaterra. Finalmente, en 1966, se doctor6 en economia en la universidad de Stanford.

Trabajo como consultor econdmico en Alemania, Inglaterra y Estados Unidos; y en la
Reserva Federal de Boston. En 1964 fue subsecretario de Defensa. Entre 1975 y 1976 fue
subsecretario del Tesoro, y entre 1991 y 1993 integré el Consejo de Asesores Econdmicos del
presidente Bush (padre). “Las cuestiones que le interesaban se modificaron de manera
dramatica cuando fue nombrado en el Tesoro” (Shaviro, 2008). “Tenia gran reputacién en
Washington, pero su fama lo ‘avergonzaba’”, sostuvo Jeffrey Herbst” (Epstein, 2005).

A partir de 1966 ensefié en Princeton.

“Murié como consecuencia de las quemaduras que le produjo un arbol de Navidad que
se incendio en su casa el 8 de febrero de 2005 (Lehmann, 2005).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Bradford? Porque segin Martin Feldstein,
“sus creativas ideas influenciaron significativamente la reforma fiscal, que el presidente Ronald
Reagan implementd a partir de 1986”. “’Pensé el sistema tributario con mas profundidad y
claridad que cualquier otro economista de su generacion’, sostuvo Michael Boskin, su amigo de
toda la vida” (Epstein, 2005).

Es autor de Politica de postergacion en el servicio selectivo, publicado en 1969;
Desmarafiando el impuesto a las ganancias, publicado en 1986; Analisis distributivo de la
politica impositiva, que viera la luz en 1995; Cuestiones fundamentales en los impuestos al
consumo, publicado en 1996; Transferencias intergeneracionales en base a la apreciacion
comunitaria, también publicado en 1996; Imposicidn, riqueza y ahorro, publicado en 2000; y EI

10



impuesto X en la economia mundial: globalizando un impuesto simple y progresivo, publicado
en 2004.

“Estaba a favor de un impuesto al gasto, en vez de a los ingresos... Denomind a su
propuesta el ‘impuesto X’. La misma recuerda al impuesto de alicuota tnica (flat tax), en
cuanto elimina los impuestos basados en ingresos obtenidos a través del ahorro; pero a
diferencia del flat tax, Bradford posibilita la existencia de una alicuota creciente con el nivel del
ingreso” (Lehmann, 2005).

“Colabord en el comienzo de una idea que ahora esta clarificada, seglin la cual la Gnica
diferencia teorica entre el impuesto a los ingresos y a los consumos, se refiere al tratamiento del
rendimiento (libre de riesgo) de la espera, que el primer impuesto grava y el segundo exime”
(Shaviro, 2008).

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

Epstein, J. (2005): “David Bradford, renowed economist, dies at 66, The daily princentonian,
23 de febrero.

Lehmann Haupt, C. (2005): “David Bradford, 66, economist who advocated tax reform, dies”,
The New York Times, 24 de febrero.

Shaviro, D. (2008): “Bradford, David”, New palgrave dictionary of economics, Macmillan.
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INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Doélar Acciones Carne Soja Soja
Pais Encuesta BCRA Call e./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice Indice (S (us$/  (us$  (usS
ahorro7 a 59 d tasa fija (S por (S por ($ por (S por liquidacién Merval Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) [anual, %) Com. A afin de afin de us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2021 1581 0,62 282 3556 1006488 95,1649 96,2486 99,2951 168,0569 170,6667 65.358,65 179,662 1,78 338,5 505,2
2022 2179 1,11 4,44 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411 320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2
Oct.23 2.549 4,24 10,20 121,05 367,4245 350,0208 366,3705 439,3045 917,3250 946,6818 664.174,63 856,270 2,33 4859 4749
Nov.23 2321 4,19 10,90 128,47 371,4895 353,6746 375,4614 715,3500 875,2718 950,6818 682.990,54 960,762 2,58 547,6 4978
Dic.23 1.885 3,14 10,20 112,15 680,6924 636,5278 790,1833 858,8952 953,9152  990,7143 901.412,68 1.342,428 2,14 358,5 484,55
Ene.24 1.945 4,21 9,10 103,99 863,2291 817,9167 829,3087 868,0000 1.197,8430 1.151,3043 1.084.985,32 1.388,850 1,61 333,3 456,8
Feb.24 1.842 4,00 9,06 103,44 880,2881 834,5651 845,3048 883,9333 1.175,2057 1.115,0000 1.084.926,78 1.686,375 1,92 303,1 4324
Mar.24 1.556 3,18 7,04 91,27 895,7467 851,0119 867,3333 915,1190 1.069,2181 1.016,9048 1.071.064,41 1.590,648 1,78 297,9 4375
2024
Mar. 11635 356 9,13 103,98 8858800 842,7500 929,0000 975,0000 1.089,9500 1.050,0000 1.022.974,83 1.795,558 2,03 297,0 422,64
Mar. 4 1590 3,97 9,09 103,94 887,6100 844,2500 873,0000 931,0000 1.065,8800 1.015,0000 1.015.852,97 1.795,558 2,02 298,0 424,12
Mar. 51.617 3,79 8,60 104,62 892,3400 845,2500 876,0000 937,0000 1.042,2100 1.010,0000 962.587,82 1.742,634 1,95 297,0 421,81
Mar. 6 1.621 3,57 9,21 104,48 889,4900 845,7500 870,5000 927,5000 1.022,5000 990,0000 969.335,11 1.672,938 1,88 297,0 421,07
Mar. 7 1.643 3,60 9,12 103,42 891,2800 846,2500 866,0000 917,0000 1.029,2700 990,0000 964.647,88 1.672,938 1,88 297,0 427,82
Mar. 8 1690 3,61 9,16 103,13 892,0000 846,7500 869,0000 918,5000 1.048,9800 995,0000 971.947,14 1.610,530 1,81 297,5 437,80
Mar. 11 1.713 3,79 9,10 103,68 894,3400 848,2500 868,5000 916,5000 1.021,7500 1.005,0000 928.739,72 1.610,530 1,80 295,0 436,04
Mar. 12 1645 3,01 6,43 93,99 894,5000 848,7500 865,0000 908,0000 1.067,2300 1.020,0000 995.705,55 1.563,886 1,75 296,0 442,24
Mar. 13 1596 3,08 6,19 87,24 894,9500 849,7500 865,5000 911,0000 1.053,4200 1.035,0000 1.018.855,60 1.571,028 1,76 297,0 442,51
Mar. 14 1648 3,01 5,97 86,28 897,3300 850,2500 866,5000 914,0000 1.060,4500 1.025,0000 1.007.592,25 1.571,028 1,75 300,0 441,96
Mar. 15 1603 2,95 590 83,98 895,1500 850,7500 864,5000 909,5000 1.067,9700 1.020,0000 1.036.564,62 1.473,362 1,65 300,0 443,07
Mar. 18 1.581 3,01 599 83,59 896,9100 852,2500 862,5000 906,5000 1.080,9900 1.025,0000 1.090.055,23 1.473,362 1,64 300,5 439,19
Mar. 19 1535 3,03 6,03 83,60 8984800 852,7500 865,5000 913,0000 1.071,4900 1.030,0000 1.095.679,60 1.373,094 1,53 303,0 438,35
Mar. 20 1498 2,97 6,01 8511 898,2200 853,2500 862,0000 912,5000 1.097,8200 1.030,0000 1.149.245,28 1.363,296 1,52 305,0 447,23
Mar. 21 1460 2,96 6,07 83,46 897,8600 854,2500 861,0000 912,0000 1.099,0200 1.030,0000 1.188.339,76 1.363,296 1,52 305,0 448,15
Mar. 22 1432 2,86 599 84,25 898,5800 854,7500 860,5000 913,0000 1.096,1700 1.020,0000 1.190.191,94 1.555,463 1,73 299,0 440,94
Mar. 25 1421 3,00 6,01 8263 9004200 856,2500 859,0000 913,5000 1.079,6400 1.020,0000 1.176.124,43 1.591,970 1,77 296,0 447,14
Mar. 26 1430 2,84 599 83,81 9004500 856,7500 857,5000 909,0000 1.101,7400 1.015,0000 1.177.830,02 1.650,783 1,83 294,0 443,35
Mar. 27 1442 2,70 596 83,82 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 440,94
Mar. 28 1439 2,70 596 83,82 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 440,76
Mar. 29 1439 2,70 596 83,82 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 440,57
Abr. 11439 2,70 5,96 83,82 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 438,45
Abr. 21439 2,70 596 83,82 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 434,10
Abr. 31419 292 292 84,14 905,3000 861,2500 889,0000 932,0000 1.069,5300 1.005,0000 1.175.874,41 1.807,326 2,00 287,0 437,15
Abr. 4 1359 296 296 83,65 899,7900 861,7500 889,0000 931,0000 1.057,0400 1.000,0000 1.147.257,31 1.807,326 2,01 286,0 436,32
Abr. 51302 2,64 264 8331 9053000 862,7500 886,5000 924,5000 1.048,6100 985,0000 1.177.554,00 1.737,160 1,92 290,0 438,17
Abr. 8 1.205 2,75 2,75 83,58 908,7900 864,2500 882,0000 917,5000 1.034,6700 985,0000 1.192.358,05 1.737,160 1,91 290,0 436,87
Abr. 9 1.220 2,74 2,74 82,85 907,3900 864,7500 884,0000 920,5000 1.046,5500 1.000,0000 1.215.215,49 1.276,084 1,41 290,0 434,29
Abr. 10 1.276 2,69 2,69 83,40 907,6100 865,2500 883,0000 921,0000 1.045,4900 1.000,0000 1.196.539,38 1.176,442 1,30 290,5 430,22
Abr. 11 1.290 2,55 2,55 79,28 910,8200 865,7500 883,0000 919,0000 1.048,9000 1.000,0000 1.221.123,97 1.176,442 1,29 291,0 428,65
Abr. 12 1.331 2,50 2,50 76,83 913,2700 866,7500 883,0000 920,5000 1.047,3600 1.005,0000 1.206.792,42 1.317,771 1,44 294,5 433,73
Abr. 15 1.375 2,31 2,31 74,29 912,6300 868,2500 883,0000 922,0000 1.074,1300 1.015,0000 1.159.655,01 1.317,771 1,44 293,0 427,91
Abr. 16 1.381 2,32 2,32 7598 912,6100 868,7500 881,5000 922,5000 1.075,4400 1.035,0000 1.165.185,08 1.719,088 1,88 290,0 423,38
Abr. 17 1.270 2,29 2,29 73,90 913,2300 869,2500 881,0000 920,5000 1.062,3400 1.030,0000 1.135.277,31 1.623,491 1,78 290,0 424,67
Abr. 18 1.242 2,29 2,29 72,88 910,3000 869,7500 879,0000 915,5000 1.065,7400 1.025,0000 1.135.738,50 1.623,491 1,78 289,0 419,03
Abr. 19 1.216 2,27 2,27 72,67 912,7400 870,7500 879,5000 915,5000 1.068,9800 1.015,0000 1.151.600,74 1.497,885 1,64 289,0 425,32
Abr. 22 1.148 2,36 2,36 72,09 915,8000 872,2500 879,5000 913,0000 1.058,4600 1.035,0000 1.228.262,99 1.497,885 1,64 291,0 429,11
Abr. 231174 2,31 2,31 73,91 915,4000 872,7500 878,5000 912,5000 1.051,9500 1.030,0000 1.206.353,75 1.747,937 1,91 289,5 430,03
Abr. 24 1205 2,30 2,30 73,02 915,3500 873,2500 879,0000 915,0000 1.053,9800 1.035,0000 1.164.634,23 1.810,786 1,98 289,5 430,03
Abr. 25 1234 2,09 209 67,75 916,0500 873,7500 878,0000 910,0000 1.081,2300 1.035,0000 1.204.892,76 1.810,786 1,98 428,95
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CONTEXTO; Entrega N2 1.812; Abril 29, 2024

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas |Circulacion corriente Base corriente Notas del BCRA neta tinan-
Fecha y monetaria enSen monetaria en USS en BCRA LELIQ dde'18 de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA ensS ensS pases totales
uss $ $ S S S $ S S
$21-12-31 39.182 |[2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20.891 1.909.783 2.688.736 9.336.456
$22-12-30 44.598 [4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
$23-12-29 23.073 |7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
A fin de
Oct.23 22.559 ([5.821.505 1.415.880 7.237.385 3.109.213 105.929 12.308.724 8.864.873 31.626.123
Nov.23  21.513 |6.143.411 2.830.119 8.973.530 3.190.928 115.066 6.834.515 14.699.956 33.813.994
Dic.23 23.073 |[7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
Ene.24 27.642 |[7.492.506 3.431.026 10.923.532 8.095.232 158.651 5.150 29.875.001 49.057.566
Feb.24 26.690 |7.581.589 2.959.885 10.541.474 7.846.452 151.737 3.000 28.046.328 46.588.991
Mar.24 27.127 |8.421.336 4.042.359 12.463.695 7.629.158 140.528 0 30.791.842 51.025.223
2024
Mar. 1 27.334 |7.613.164 3.179.401 10.792.565 8.367.662 146.781 3.000 27.947.704 47.257.712
Mar. 4 27.641 |7.662.464 3.105.513 10.767.977 8.384.001 143.172 3.000 28.521.790 47.819.940
Mar. 5 27.755 |7.676.089 2.967.652 10.643.741 8.442.027 142.272 3.000 28.827.683 48.058.723
Mar. 6 27.854 |7.686.322 2.911.137 10.597.459 8.351.291 142.046 3.000 29.146.021 48.239.817
Mar. 7 28.049 |7.734.808 3.034.164 10.768.972 8.313.919 141.673 3.000 28.902.871 48.130.435
Mar. 8 28.221 |7.770.185 3.059.986 10.830.171 8.322.005 140.083 3.000 29.117.444 48.412.703
Mar. 11 28.296 |7.806.022 3.017.763 10.823.785 8.231.640 140.070 3.000 29.702.232 48.900.727
Mar. 12 28.272 |7.808.628 2.986.870 10.795.498 8.212.739 139.318 3.000 29.929.026 49.079.581
Mar. 13 28.488 |7.812.188 2.988.934 10.801.122 8.159.638 139.019 0 30.840.501 49.940.280
Mar. 14 28.489 |7.820.344 2.658.997 10.479.341 8.157.739 139.591 0 31.120.325 49.896.996
Mar. 15 28.209 |7.824.465 2.681.067 10.505.532 8.070.424 138.565 0 31.327.155 50.041.676
Mar. 18 28.176 |7.842.317 2.714.317 10.556.634 8.086.625 138.673 0 31.540.098 50.322.030
Mar. 19 27.979 |7.860.275 2.730.436 10.590.711 8.047.333 138.689 0 31.649.725 50.426.458
Mar. 20 28.041 |7.905.562 3.344.085 11.249.647 8.074.628 138.759 0 31.351.261 50.814.295
Mar. 21 28.107 |7.980.538 2.845.685 10.826.223 7.976.825 139.392 0 31.953.724 50.896.164
Mar. 22 28.025 |8.086.760 3.233.013 11.319.773 7.903.550 139.022 0 31.693.563 51.055.908
Mar. 25 28.266 |8.211.540 2.979.901 11.191.441 8.001.382 139.023 0 31.668.270 51.000.116
Mar. 26 27.644 |8.342.916 2.890.074 11.232.990 7.918.059 139.876 0 31.815.215 51.106.140
Mar. 27 27.127 |8.421.336 4.042.359 12.463.695 7.629.158 140.528 0 30.791.842 51.025.223
Abr. 3 27.882 |8.497.281 3.107.396 11.604.677 7.973.622 139.409 0 32.367.661 52.085.369
Abr. 4 28.400 (8.502.783 3.097.846 11.600.629 8.048.193 139.315 0 32.862.726 52.650.863
Abr. 5 28.765 |8.489.481 3.255.307 11.744.788 8.094.018 136.008 0 33.084.351 53.059.165
Abr. 8 28.904 |8.480.708 3.146.625 11.627.333 8.005.098 138.759 0 33.669.353 53.440.543
Abr. 9 29.043 |8.477.005 3.191.340 11.668.345 7.953.881 138.556 0 33.903.447 53.664.229
Abr. 10 29.047 (8.477.290 3.168.385 11.645.675 7.952.870 138.828 0 34.102.263 53.839.636
Abr. 11 29.181 (8.477.400 3.343.459 11.820.859 7.994.894 139.214 0 34.182.219 54.137.186
Abr. 12 29.321 (8.475.420 3.748.659 12.224.079 7.955.470 138.389 0 34.043.436 54.361.374
Abr. 15 29.240 (8.471.201 3.905.993 12.377.194 7.940.985 138.832 0 31.633.484 52.090.495
Abr. 16 29.360 (8.458.674 4.215.880 12.674.554 7.967.485 135.891 0 31.507.181 52.285.111
Abr. 17 29.471 |(8.447.294 4.192.545 12.639.839 7.930.800 135.633 0 31.783.323 52.489.595
Abr. 18 29.717 |[8.446.778 4.234.252 12.681.030 7.952.042 135.392 0 31.897.813 52.666.277
Abr. 19 29.850 (8.453.823 4.702.900 13.156.723 8.055.120 134.903 0 31.491.277 52.838.023
Abr. 22 29.907 (8.476.200 4.704.670 13.180.870 7.982.859 133.644 0 31.914.194 53.211.567
Abr. 23 29.899 (8.512.969 4.793.351 13.306.320 7.871.947 132.883 0 32.016.795 53.327.945
Abr. 24 30.023 [8.561.894 4.782.227 13.344.121 7.909.733 132.051 0 32.358.993 53.744.898
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CONTEXTO; Entrega N2 1.812; Abril 29, 2024

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depésitos en dolares Circulante
Depdsitos  Depdsitos en poder

Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo Cta.Cte. del

Circulante  y ddlares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro fijo yotros publico
x TC libre en pesos

Promedios
2021 11.897.980 10.128.139 8.326.826 1.565.805 1.058.806 1.739.734 3.197.401 765.079 18923 13.396 4.672 855 1.769.841
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254 5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818
2023 39.382.523 34.973.462 29.687.554 5.031.777 2.969.791 7.071.392 12.297.849 2.316.744 18.191 13.888 3.707 595 4.409.061
Oct.23  48.528.306 43.401.393 37.429.397 6.713.461 3.855.665 9.415.377 14.394.930 3.049.963 17.062 13.157 3.375 530 5.126.912
Nov.23  50.119.458 44.800.577 38.814.006 6.956.656 4.463.321 9.681.227 14.554.423 3.158.378 16.920 13.160 3.251 509 5.318.881
Dic.23 59.051.708 53.027.886 42.010.371 8.202.599 4.886.110 12.087.032 13.808.645 3.025.985 17.071 13.405 3.136 530 6.023.822
Ene.24  71.628.408 64.944.995 49.762.606 10.252.364 5.456.192 15.166.547 13.964.791 4.922.712 18.552 14.709 3.301 542 6.683.413
Feb.24  76.305.813 69.538.004 53.857.688 10.226.865 6.482.775 14.173.597 14.662.035 8.312.415 18.780 14.955 3.267 558 6.767.809
Mar.24  81.932.219 74.880.023 58.806.677 10.481.169 7.217.246 14.265.968 17.254.948 9.587.347 18.902 15.068 3.244 591 7.052.196

2024

Mar. 1 79.912.885 73.125.689 57.361.207 10.606.297 6.437.582 15.525.900 15.567.537 9.223.891 18.706 14.891 3.279 536 6.787.196
Mar. 4 79.451.546 72.603.084 56.797.880 10.673.939 6.427.826 15.338.276 15.407.802 8.950.037 18.721 14.891 3.264 566 6.848.462
Mar. 5 80.517.603 73.668.441 57.796.336 11.183.420 6.174.605 15.569.598 15.785.788 9.082.925 18.778 14.953 3.284 541 6.849.162
Mar. 6 80.777.067 73.882.037 57.970.942 10.825.331 6.650.159 15.788.546 15.841.792 8.865.114 18.813 14.991 3.189 633 6.895.030
Mar. 7 80.277.474 73.333.851 57.427.736 10.546.617 6.558.265 15.343.329 16.005.333 8.974.192 18.796 15.020 3.220 556 6.943.623
Mar. 8 79.969.201 72.961.389 57.045.876 10.324.786 6.351.329 14.885.498 16.185.719 9.298.544 18.796 15.014 3.220 562 7.007.812
Mar. 11 79.852.443 72.810.885 56.861.240 10.584.437 6.544.481 13.977.542 16.265.992 9.488.788 18.803 15.011 3.210 582 7.041.558
Mar. 12 80.618.279 73.606.320 57.660.005 10.770.253 7.156.349 14.023.457 16.469.834 9.240.112 18.788 15.003 3.222 563 7.011.959
Mar. 13 81.173.984 74.169.085 58.186.137 10.571.343 7.428.467 13.757.941 17.026.854 9.401.532 18.809 15.006 3.243 560 7.004.899
Mar. 14 81.122.290 74.115.941 58.082.777 10.234.732 7.747.539 13.416.340 17.362.425 9.321.741 18.857 15.033 3.257 567 7.006.349
Mar. 15 81.671.801 74.636.469 58.559.846 10.415.604 7.468.997 13.469.199 17.647.709 9.558.337 18.897 15.079 3.253 565 7.035.332
Mar. 18 81.768.256 74.675.269 58.544.733 10.419.837 7.599.159 13.221.304 17.720.371 9.584.062 18.927 15.143 3.199 585 7.092.987
Mar. 19 82.362.137 75.273.800 59.087.752 10.279.304 7.816.022 13.039.777 18.140.601 9.812.048 18.981 15.117 3.239 625 7.088.337
Mar. 20 82.783.715 75.680.342 59.456.646 10.086.882 8.181.092 13.288.359 18.233.117 9.667.196 19.014 15.147 3.244 623 7.103.373
Mar. 21 83.629.081 76.484.136 60.219.216 10.111.011 7.333.976 13.437.721 18.463.312 10.873.196 19.040 15.170 3.246 624 7.144.945
Mar. 22 84.070.618 76.877.211 60.612.173 10.005.674 7.602.646 13.522.692 18.649.275 10.831.886 19.029 15.140 3.257 632 7.193.407
Mar. 25 84.765.541 77.502.582 61.161.907 10.467.165 8.235.632 13.581.558 18.720.196 10.157.356 19.084 15.179 3.258 647 7.262.959
Mar. 26 85.691.828 78.390.374 62.000.746 10.790.606 8.310.896 14.048.511 18.944.138 9.906.595 19.130 15.240 3.270 620 7.301.454
Mar. 27 86.296.407 78.923.535 62.493.716 10.244.967 7.102.650 15.817.846 19.406.211 9.922.042 19.162 15.255 3.274 633 7.372.872
Abr. 3 86.941.924 79.522.168 62.993.919 11.251.594 6.881.708 15.770.078 19.262.965 9.827.574 19.191 15.354 3.170 667 7.419.756
Abr. 4 87.220.067 79.813.298 63.231.504 11.388.068 6.915.435 15.682.033 19.873.179 9.372.789 19.242 15400 3.211 631 7.406.769
Abr. 5 87.432.809 79.959.945 63.328.713 10.719.711 6.584.892 16.100.570 20.671.205 9.252.335 19.277 15.426 3.229 622 7.472.864
Abr. 8 87.370.404 79.837.022 63.197.617 10.827.459 6.717.538 15.434.268 21.118.354 9.099.998 19.253 15.428 3.186 639 7.533.382
Abr. 9 86.986.123 79.471.734 62.790.706 10.521.035 6.886.329 14.828.451 21.489.537 9.065.354 19.290 15.428 3.224 638 7.514.389
Abr. 10 87.619.776 80.076.693 63.376.503 10.199.109 7.821.490 14.368.144 21.602.786 9.384.974 19.301 15.451 3.201 649 7.543.083
Abr. 11 88.118.848 80.576.716 63.868.607 10.161.806 8.438.371 14.231.190 21.779.691 9.257.549 19.299 15.455 3.228 616 7.542.132
Abr. 12 88.540.845 80.979.818 64.237.675 10.619.184 8.083.979 14.057.671 21.993.628 9.483.213 19.316 15.445 3.247 624 7.561.027
Abr. 15 87.898.310 80.326.015 63.564.449 10.680.075 8.076.143 13.267.673 21.946.556 9.594.002 19.305 15.453 3.228 624 7.572.295
Abr. 16 87.749.574 80.209.544 63.368.825 10.284.308 8.066.249 13.010.090 22.283.364 9.724.814 19.385 15.476 3.242 667 7.540.030
Abr. 17 88.184.675 80.609.148 63.750.913 10.039.935 8.011.019 13.209.912 22.336.193 10.153.854 19.394 15.504 3.232 658 7.575.527
Abr. 18 88.623.673 81.016.221 64.131.764 9.954.235 8.378.302 13.216.228 22.626.373 9.956.626 19.413 15.527 3.251 635 7.607.452
Abr. 19 88.691.441 81.022.753 64.101.468 9.774.561 8.352.627 13.140.389 22.740.066 10.093.825 19.433 15.530 3.263 640 7.668.688
Abr. 22 89.311.897 81.578.049 64.563.940 10.154.216 8.426.215 12.995.757 22.708.512 10.279.240 19.506 15.638 3.223 645 7.733.848
Abr. 23 89.773.756 82.021.025 64.980.581 9.946.240 8.682.601 12.939.155 23.049.761 10.362.824 19.525 15.644 3.236 645 7.752.731
Abr. 24 90.479.989 82.684.965 65.589.350 10.030.991 8.687.700 13.288.017 23.079.449 10.503.193 19.577 15.696 3.231 650 7.795.024
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CONTEXTO; Entrega N2 1.812; Abril 29, 2024

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Fecha

Tipos de cambio

asas de interé

Acciones

DEG

Libra

Euro

Yen

Yuan

Real

(us$ por unidad)

(unidades por us$)

%)

Prime Libor
(anual,

Nueva York

Dow Jones

Nasdaq

Tokio
Nikkei

Oro
(Nueva
York,
us$/onza)

Promedios

HitH#
HitH#
HitH#

Oct.23
Nov.23
Dic.23
Ene.24
Feb.24
Mar.24

HitH#

<
o3}
=
O N U AR

Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##
Mar. ##

>
o
=
©O© o0 uUh WNER

Abr. ##
Abr. ##
Abr. ##
Abr. ##
Abr. ##
Abr. ##
Abr. ##
Abr. ##
Abr. ##

Abr. ##
Abr. ##

1,4243
1,3382
1,3340

1,3115
1,3241
1,3354
1,3339
1,3262
1,3294

1,3267
1,3284
1,3280
1,3298
1,3320
1,3348
1,3357
1,3347
1,3344
1,3346
1,3316
1,3316
1,3283
1,3272
1,3304
1,3240
1,3256
1,3269
1,3250
1,3234
1,3234
1,3237
1,3213
1,3227
1,3268
1,3259
1,3256
1,3274
1,3274
1,3200
1,3160
1,3164
1,3142
1,3151
1,3169
1,3154
1,3145
1,3145
1,3163
1,3180

1,3756
1,2367
1,2435

1,2166
1,2411
1,2663
1,2701
1,2630
1,2710

1,2644
1,2679
1,2678
1,2726
1,2755
1,2829
1,2851
1,2792
1,2808
1,2810
1,2755
1,2744
1,2693
1,2693
1,2733
1,2583
1,2638
1,2653
1,2614
1,2613
1,2613
1,2613
1,2566
1,2579
1,2661
1,2633
1,2634
1,2685
1,2698
1,2540
1,2471
1,2494
1,2447
1,2456
1,2478
1,2435
1,2326
1,2352
1,2439
1,2507

1,1827
1,0533
1,0815

1,0564
1,0809
1,0907
1,0910
1,0794
1,0869

1,0813
1,0846
1,0849
1,0874
1,0895
1,0932
1,0926
1,0916
1,0939
1,0925
1,0892
1,0892
1,0854
1,0844
1,0907
1,0823
1,0835
1,0855
1,0816
1,0811
1,0811
1,0811
1,0749
1,0783
1,0852
1,0841
1,0823
1,0867
1,0860
1,0729
1,0652
1,0656
1,0637
1,0638
1,0679
1,0653
1,0632
1,0674
1,0686
1,0720

109,83
131,54
140,52

149,49
149,72
144,13
145,89
149,48
149,62

150,40
150,02
150,37
149,99
148,93
147,76
146,75
146,85
147,47
147,61
148,48
149,25
149,20
149,33
150,83
151,50
151,38
151,31
151,75
151,40
151,40
151,38
151,70
151,52
151,62
150,92
151,77
151,91
151,75
152,86
153,01
153,39
154,36
154,73
154,35
154,66
154,74
154,77
154,80
155,41

6,4503
6,7324
7,0842

7,3094
7,2280
7,1479
7,1699
7,1936
7,2025

7,1984
7,1991
7,1991
7,1994
7,1985
7,1888
7,1820
7,1748
7,1929
7,1925
7,1963
7,1981
7,1994
7,1994
7,1995
7,2269
7,2065
7,2192
7,2287
7,2264
7,2264
7,2302
7,2353
7,2356
7,2134
7,2182
7,2338
7,2338
7,2329
7,2368
7,2375
7,2386
7,2396
7,2382
7,2394
7,2407
7,2436
7,2464
7,2458
7,2472

5,397
5,165
4,996

5,065
4,899
4,899
4,912
4,963
4,981

4,959
4,952
4,948
4,939
4,936
4,974
4,977
4,981
4,980
4,976
4,993
5,012
5,035
5,011
4,980
4,989
4,986
4,986
4,985
4,996
4,996
5,053
5,047
5,072
5,023
5,051
5,041
5,007
5,065
5,076
5,136
5,174
5,263
5,246
5,251
5,257
5,204
5,162
5,159
5,167

3,25
4,88
8,20

8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50

8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50
8,50

0,20
2,87
5,58

5,89
5,82
5,69
5,59
5,65
5,67

5,70
5,67
5,68
5,67
5,66
5,66
5,64
5,66
5,68
5,69
5,69
5,70
5,71
5,70
5,67
5,66
5,65
5,65
5,65
5,65
5,65
5,65
5,68
5,67
5,67
5,65
5,66
5,68
5,66
5,73
5,73
5,71
5,73
5,73
5,73
5,73
5,73
5,73
5,72
5,72

34.042,51
32.905,14
34.132,52

33.319,49
34.730,34
36.968,79
37.743,71
38.716,11
39.138,94

39.087,38
38.989,83
38.585,19
38.661,05
38.791,35
38.722,69
38.769,66
39.005,49
39.043,32
38.905,66
38.714,77
38.790,43
39.110,76
39.512,13
39.781,37
39.475,90
39.313,64
39.282,33
39.760,08
39.807,37
39.807,37
39.566,85
39.170,24
39.127,14
38.596,98
38.904,04
38.892,80
38.883,67
38.461,51
38.459,08
37.983,24
37.735,11
37.796,97
37.753,31
37.775,38
37.966,40
38.239,98
38.503,69
38.460,92
38.085,80

14.371,30
12.228,90
12.968,27

13.199,43
13.929,19
14.704,90
15.064,55
15.807,35
16.224,07

16.274,94
16.207,51
15.939,59
16.031,54
16.273,38
16.085,11
16.019,27
16.265,64
16.177,77
16.128,53
15.973,17
16.103,45
16.166,79
16.369,41
16.401,84
16.428,82
16.384,47
16.315,70
16.399,52
16.379,46
16.379,46
16.396,83
16.240,45
16.277,46
16.049,08
16.248,52
16.253,96
16.306,64
16.170,36
16.442,20
16.175,09
15.885,02
15.865,25
15.683,37
15.601,50
15.282,01
15.451,31
15.696,64
15.712,75
15.611,76

28.838,71
27.264,13
30.661,52

31.363,44
32.936,76
33.118,03
35.088,22
37.805,51
39.899,50

39.910,82
40.109,23
40.097,63
40.090,78
39.598,71
39.688,94
38.820,49
38.797,51
38.695,97
38.807,38
38.707,64
39.740,44
40.003,60
40.003,60
41.815,66
40.888,43
40.414,42
40.398,03
40.762,73
40.168,07
40.369,44
39.803,09
39.838,91
39.451,85
39.773,14
38.992,08
39.347,04
39.773,13
39.581,81
39.442,63
39.523,55
39.232,80
38.471,20
37.961,80
38.079,70
37.068,35
37.438,61
37.552,16
38.460,08
37.628,48

1.798,33
1.800,95
1.942,47

1.913,08
1.985,31
2.033,42
2.035,99
2.023,32
2.160,72

2.049,80
2.098,50
2.134,40
2.142,85
2.153,45
2.171,20
2.180,45
2.161,25
2.168,40
2.160,80
2.163,45
2.158,15
2.154,90
2.157,45
2.170,50
2.171,60
2.176,70
2.179,80
2.192,70
2.214,35
2.214,35
2.214,35
2.264,50
2.280,15
2.293,50
2.298,55
2.320,25
2.356,10
2.333,00
2.345,65
2.401,50
2.344,20
2.369,15
2.390,35
2.382,70
2.379,70
2.334,95
2.328,45
2.320,25
2.318,70

15



