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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Los devaluomaniacos observan un hecho real (la
apreciacion del peso frente al délar), pero lo que
proponen no puede ser la base para tomar decisiones.
Porque estamos delante de un problema real (por
oposicion a financiero), y porque seria suicida para la
troika Milei-Caputo-Bausili. Lo importante no somos
los economistas; lo importante es la realidad. Que en
Argentina, como siempre, es vertiginosa, multifacética,
etc.

CLAVES

+ Nicol&s Posse, en el Senado, afirmé que a fin de 2024
el ddlar oficial se ubicara en $ 1.066, Fue su manera de
decir que el Banco Central no piensa implementar un
salto devaluatorio. El jefe de gabinete HIZO UN
(temerario)) COMENTARIO/PRONOSTICO, pero el
BCRA no est4 vendiendo délares futuros, a ese precio;
o implementando una tablita como la que rigié a partir
de 1979, DIFERENCIA FUNDAMENTAL.

¢+ También en abril pasado se registré superavit
financiero.
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VERDE

© INDEC (AMBA), precios al consumidor aumentaron,
en promedio, 9,2% entre mar. y abr.24. FIEL: primera
semana de mayo, IPC aumentd 1,7%; segunda semana
1%.

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTO

¢Por qué me vuelven a preguntar si el presidente
Milei esta loco? Ignoro, pero -haciendo uso ilegal de la
psiquiatria- afirmo que, hasta donde puedo apreciar, no
esta loco.

Como lo veo
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024.

COMO LO VEO

“Milton Friedman sefialaba que s6lo existen 4 formas de gastar, en funcion de
quién aporta el dinero para pagar la cuenta y quién es el beneficiario de dicho gasto.
La mejor opcion es que cada uno gaste su dinero; también se puede gastar el dinero
propio en terceros; el dinero de terceros en uno mismo; y el dinero de terceros en
terceros’’.

(Fuente: Milei, J.: El camino del libertario, Planeta, 2022).

Los devaluomaniacos observan un hecho real (la apreciacion del peso
frente al dolar), pero lo que proponen no puede ser la base para tomar
decisiones. Porque estamos delante de un problema real (por oposicion a
financiero), y porque seria suicida para la troika Milei-Caputo-Bausili.
Lo importante no somos los economistas; lo importante es la realidad.
Que en Argentina, como siempre, es vertiginosa, multifacética, etc.

Precios mayoristas crecen mucho menos que al consumidor

Entre marzo y abril pasados, en promedio los precios mayoristas aumentaron 3,4%, por
lo cual entre abril de 2023 y de 2024, subieron 316,5%.

Entre marzo y abril pasados, en tanto, los precios al consumidor subieron 9,2%.

(Como se explica la diferencia? Porque la “canasta” con la cual se estima el indice de
precios mayoristas, esta integrada por muchas mas mercaderias que servicios, que la que se usa
para confeccionar el indice de precios al consumidor; porque el precio de aquellas depende mas
del tipo de cambio que el de estos (acero versus peluqueria); y porque el tipo de cambio oficial
esta aumentando alrededor de 2% mensual.



Milei, ¢esta loco?

Hace 90 dias me lo preguntaban, y yo contestaba que no. Habian dejado de
preguntarmelo. En los Ultimos dias volvieron a preguntarme. Reitero la contestacion: NO
ESTA LOCO.

¢Y entonces?

Cuando escucho que determinada buena noticia aparecera “en el segundo semestre del
afio”, ademas de sonreir frente a los pronosticos, imagino un lejisimo largo plazo. Pero acabo
de caer en la cuenta de que el segundo semestre habra de comenzar dentro de 40 dias. Cémo
pasa el tiempo.

Desde el punto de vista decisorio la realidad siempre es un aqui y ahora. Observo menos
miedos que hace 90 dias, y también menos inflacion. Lo que HOY esta ocurriendo en materia
de nivel de actividad econdmica, estadisticamente lo sabremos dentro de un mes y medio; asi
que sobre la realidad actual s6lo hay informaciones puntuales. Las que recojo apuntan a una
situacion globalmente mas equilibrada, con la heterogeneidad sectorial de siempre.

iAnimo!



CONTEXTO,; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024.

RELACION PESO/DOLAR. ;CUAL ES EL PROBLEMA; CUAL LA SOLUCION?

En nimeros redondos, en los 5 primeros meses del gobierno de Milei-Caputo-Bausili, el
precio en pesos del ddlar blue se mantuvo constante, mientras que los precios internos mas que
se duplicaron. Lo cual implica que el poder adquisitivo interno del referido dolar cay6 a menos
de la mitad.

Estas lineas intentan clarificar CUAL ES LA NATURALEZA DEL PROBLEMA,
alertando contra las falsas soluciones y puntualizando -con extrema preocupacion- que no se ve
a ningan funcionario a cargo.

Como de costumbre, primero los hechos.

PRIMERO. Reitero, en 5 meses el tipo de cambio real se redujo a menos de la mitad.

SEGUNDO. EIl Banco Central compra divisas y acumula reservas.

TERCERO. La brecha cambiaria se desplomo.

CUARTO. El riesgo pais también cay0 a la mitad.

QUINTO. ElI gobierno estda  particularmente  interesado, rozando la
obsesion/desesperacion, para que la tasa de inflacidn continde bajando.
¢POR QUE PASA LO QUE PASA?

Argentina se volvio medianamente creible, por lo cual los flujos financieros, en vez de
salir, entran. Nada espectacular, pero suficiente para explicar el fuerte aumento en el precio de
los titulos publicos, agregado al hecho de que, “para llegar a fin de mes”, algunos argentinos
deben desprenderse de délares, para pagar la tarjeta.

La credibilidad, como no se cansa de repetir Guillermo Calvo, es un fenémeno real (por

oposicion a monetario), un shock que no se cura con medidas nominales. ;Qué puede
solucionar este problema, en el plano real? Que Milei y sus colaboradores, a través de sus



medidas, PIERDAN LA CREDIBILIDAD. Error tipo I, error tipo Il, no es una buena base
decisoria.

¢NUEVO SALTO CAMBIARIO?
Varios colegas pronostican/recomiendan un nuevo salto en el tipo de cambio oficial.

Me gusta decir que esta propuesta estd mas cerca de la aritmética que de la economia.
La idea es que, a través de un nuevo salto del tipo de cambio oficial, el dolar recuperaria el
valor real que tuvo, digamos, en diciembre de 2023. NUEVAMENTE, ERROR TIPO I,
ERROR TIPO Il, tampoco es una buena base decisoria.

Cuando uno se mete en los pantalones del presidente del Banco Central, del ministro de
economia o del presidente de la Nacion, la respuesta es clara. En nimeros redondos, en AMBA,
segun INDEC, a nivel precios al consumidor, la tasa de inflacién bajé de 25% mensual, en
diciembre de 2023, a 20% en enero de 2024, a 15% en febrero, a 11,5% en marzo, y a 9,2% en
abril.

¢Se imagina, luego de un nuevo salto devaluatorio, la tasa de inflacion de junio
ubicandose entre 15% y 20%?

La politica econdmica practica se basa en prioridades; un Banco Central que compra
divisas, y observa la caida de las brechas y del riesgo pais, no es uno apurado por modificar la
politica cambiaria.

¢CUAL ES EL PROBLEMA, ENTONCES?

Que no cabe esperar que los problemas que ocasiona la revaluacion del peso se vayan a
resolver via devaluacion.

Tampoco se van a resolver via un aflojamiento de la politica fiscal, porque seria suicida
en términos de credibilidad. EIl equilibrio fiscal es la principal de las POCAS herramientas a
disposicién del Poder Ejecutivo, quien tampoco cuenta con gobernadores, y si con algunos
diputados y senadores.

LA CAIDA DEL TIPO DE CAMBIO REAL COMPROMETE A LA PRODUCCION
LOCAL, Y NINGUN FUNCIONARIO DEL GOBIERNO NACIONAL SE SIENTE A
CARGO.

Pensemos en la elaboracion del producto X, cuya fabrica esta localizada en el partido de
A, sito en la provincia B, que forma parte de la Republica Argentina.

Frente a su competidor importado, el fabricante encuentra que los salarios en dolares
estdn aumentando; que sigue teniendo que hacer tramites para todo; que el intendente y el



gobernador que tiene encima suyo, le aumentaron los impuestos/tasas, para compensar la
menor transferencia que le llega de la Nacion, que mantiene el régimen de coparticipacion, pero
cerrd el resto de las canillas; que cada tanto el sindicato de camioneros le frena la entrada y
salida de los camiones de su fabrica; y que un juez modifico en 82 veces el monto nominal que
debia pagar por una indemnizacion laboral, cuando los precios habian aumentado 28 veces.

Y como si esto fuera poco, en apertura de la economia el Poder Ejecutivo trabaja
confeccionando TRAJES A MEDIDA: reduce aranceles a productos terminados especificos,
disminuye aranceles a insumos, también especificos, en base a criterios que seguramente se
podrian aplicar a muchos otros productos.

Y ENTONCES?

¢Qué lleva a un gobierno a dejar de lado todo lo que esta haciendo, para prestarle
atencion a un evento? En el plano econémico, una corrida cambiaria, 0 una corrida bancaria.
LA REVALUACION DEL PESO, Y SUS IMPLICANCIAS SOBRE LA PRODUCCION
LOCAL, NO SE PARECE EN NADA A ESTO.

Encima, hoy, la facilidad para importar parece tener “mejores abogados”, en el plano
mediatico y de la discusion publica, que la correccion de los elementos de costos que
descolocan a la produccidn local frente a la importada.

Dado el multiple origen del problema, ;como se pueden sentar sobre la mesa, los
diferentes niveles del Estado, los burdcratas, los sindicatos, los jueces laborales, etc., para
eliminar eso que los economistas, pomposamente, denominamos “distorsiones internas”? Ojala
gue mi imaginacién sea limitada, pero aqui y ahora, no lo veo.

Por eso, como dice el refran, “Houston, we have a problem”.

iAnimo!
POSTADA. El jefe de gabinete, Nicolas Posse, la semana pasada en el Senado dijo que el tipo
de cambio oficial se ubicaria en $ 1.066, a fin de afio. Lo cual implicaria continuar con el
aumento del referido tipo de cambio, a razon de 2% mensual, durante el resto de 2024.
IMPORTA DESTACAR QUE ESTO ES UN PRONOSTICO, NO UN COMPROMISO DEL

BANCO CENTRAL DE VENDER DOLARES AL REFERIDO PRECIO, de aqui a diciembre
de 2024.
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ARG. INFLA. LO QUE IMPORTA DE ABRIL Y MAYO

El papa de Carlos Melconian les explicé a sus hijos que, segin su experiencia, la
diferencia entre pretender vender un par de zapatos a, digamos, $ 9.900, es bien diferente a
pretender venderlo a $ 10.100. Obvio, dirian los economistas partidarios de la economia del
comportamiento, quienes para explicar la demanda de los diferentes productos, le prestan més
atencion al packaging que a la sustancia.

Algo similar ocurri6, en el plano estrictamente politico/periodistico, con la estimacién
oficial del aumento de los precios al consumidor, entre marzo y abril pasados. ¢Seria de a lo
sumo 9,9%, o de por lo menos 10,1%?, se conjeturaba. En el plano estrictamente econémico, lo
que verdaderamente importa es diferente.

Como de costumbre, primero los hechos. Segin INDEC, entre marzo y abril pasados, en
AMBA el aumento de los precios al consumidor fue de 9,2%. La estimacién oficial se ubicé
entre las privadas, que también aparecen en la dltima fija del cuadro que acompafa estas lineas
(8,7%, segun Castiglioni y Tiscornia; 9,8% segin CABA,; 9,9% segln Melconian y Santangelo;
y 10,1% segin FIEL). En Argentina 2024 el INDEC no dibuja; puede haber problemas
metodoldgicos, que es otra cosa.

Mas importante que el registrado digito Unico, fue el hecho de que en todos los casos se
verificd una caida de varios puntos porcentuales (pp), con respecto a la tasa de inflacion de
marzo. De 2 pp segun INDEC, de 4 pp en el caso de Castiglioni y Tiscornia. Confirmando, en
todos los casos, la reduccion que se viene verificando desde diciembre de 2023. Otra vez, vaya
al cuadro que acompafa estas lineas, pero ahora léalo en la base, pero en sentido vertical, a
partir de diciembre de 2023.

La desagregacion del aumento general de abril pasado, segun tipos de bienes, también
arroja luz. El referido 9,2% surge de una suba de 8,9% en los precios estacionales, de 20% en
los precios regulados, y de 6,4% en la inflacion ndcleo. EN OTROS TERMINOS, LA
CONTINUACION DE LA RECOMPOSICION DE LOS PRECIOS RELATIVOS,
AJUSTANDO LOS MAS REZAGADOS, se dio en un contexto de caida de la tasa de
inflacion.

Ultimo dato numérico: segun FIEL, en la primera semana de mayo, los precios
aumentaron 1,7%, contra subas de por lo menos 6% en la primera semana de los meses



anteriores; y en la segunda semana, 1%. Hay que ser muy necio para afirmar que lo que viene
ocurriendo en materia inflacionaria “la gente no lo nota”.

(Seguro que la caida de la tasa de inflacion sigue siendo consecuencia del “parate”
econdmico? Las estadisticas referidas a produccion llegan hasta marzo pasado, lo mas moderno
son datos puntuales. La realidad es heterogénea, pero advierto que la situacion estd mas
equilibrada que en los meses anteriores; por la reduccion de la tasa de inflacion, la disminucién
de los miedos y la reaparicion del crédito.

En estas condiciones, no cabe adoptar las decisiones sobre la base de que la troika
integrada por Milei-Caputo-Bausili, generara un salto devaluatorio, o aflojara en materia fiscal.
Porque ello equivaldria a tirar por la borda los sacrificios realizados por la poblacion, en los
altimos meses. Una barbaridad técnica, y un suicidio politico. Y, que se sepa, ninguno de los
funcionarios mencionados tiene vocacion suicida; al menos por el momento.

Digresion. Apreciacion el peso no es sin6nimo de atraso cambiario. Lo primero es un
hecho, observable por cualquiera que tenga que abonar algo en pesos, vendiendo délares; lo
segundo es un calificativo, que sugiere que habra que corregir el tipo de cambio oficial de
alguna manera.

Contexto documenta las implicancias que la revaluacion del peso tiene sobre los costos
de produccion locales, frente a los importados; pero -error tipo |, error tipo Il- recomienda
adoptar las decisiones sobre la base de que el gobierno nacional no intentard solucionar el
problema via un salto devaluatorio.

iAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA'Y PRIVADAS

Mes INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA INDEC INDEC FIEL M&S C&T CABA
GBA Nacién GBA Naci6n
(variaciones mensuales, en %) (variaciones interanuales, en %)
Ene.20 1,9 2,3 3,5 35 3,2 24 51,3 531 51,5 54,0 50,3 48,6
Feb 1,8 2,0 2,7 1,7 1,8 18 484 504 50,6 51,3 499 46,3
Mar 3,6 3,3 2,0 25 2,8 2,7 46,7 48,4 475 49,6 47,7 445
Abr 1,4 15 1,3 1,8 1,4 20 441 457 44,0 46,4 443 42,1
May 15 15 1,3 1,4 1,6 1,0 420 434 41,4 44,0 43,2 39,2
Jun 2,0 2,2 1,3 15 1,7 1,4 412 4277 40,0 42,6 40,9 37,3
Jul 1,6 1,9 1,4 2,3 1,4 16 40,5 423 385 426 398 365
Ago 2,8 2,7 2,6 2,8 2,6 24 390 405 37,3 410 383 352
Sep 2,8 2,8 2,6 2,7 2,8 22 351 364 345 380 354 316
Oct 3,6 3,8 34 38 34 25 356 371 340 37,7 347 31,2
Nov 3,0 3,2 3,7 3,0 3,2 31 342 356 339 363 343 301
Dic 3,7 4,0 4,5 39 4,5 38 340 360 348 356 350 304
Ene.21 3,3 4,0 3,2 4,8 4,4 38 359 383 34,4 373 365 322
Feb 3,6 3,6 3,4 3,2 3,6 29 383 405 353 393 389 33,6
Mar 5,2 4,8 4,4 4,0 43 39 404 425 385 41,4 408 352
Abr 4,1 4,1 3,9 4,0 3,9 40 442 46,1 42,1 44,4 444 379
May 34 3,3 4,7 3,7 3,3 36 469 487 46,8 47,7 46,8 414
Jun 31 3,2 4,5 31 3,5 32 484 502 51,5 50,0 49,3 439
Jul 31 3,0 31 3,0 31 29 506 518 54,0 51,1 519 458
Ago 2,6 25 3,0 2,6 2,6 29 503 515 54,6 50,8 51,8 46,5
Sep 3,8 3,5 2,6 2,8 2,8 34 51,8 525 54,6 50,9 51,8 48,2
Oct 3,8 35 2,9 34 37 37 521 521 539 50,3 523 499
Nov 2,3 25 2,8 3,0 2,6 25 511 511 52,5 50,3 51,4 49,1
Dic 4,1 3,8 4,3 3,5 4,4 38 516 508 52,2 49,8 51,2 491
Ene.22 3,9 3,9 4,0 3,8 4,5 40 525 50,6 53,4 483 51,3 493
Feb 4,6 4,7 4,0 3,9 4,1 4,1 54,0 522 54,3 49,3 521 51,1
Mar 6,7 6,7 55 57 5,6 59 56,2 550 559 51,8 541 54,0
Abr 6,2 6,0 51 57 54 53 593 578 57,7 54,3 56,2 55,9
May 4,8 51 57 4,8 53 55 615 60,6 59,2 559 592 58,8
Jun 55 53 5,8 55 53 51 653 638 61,2 595 620 61,7
Jul 7,4 7,4 8,4 7,6 7,6 77 722 708 69,5 66,7 690 692
Ago 7,0 7,0 6,6 6,5 6,7 6,2 795 783 754 73,0 758 747
Sep 6,0 6,2 6,1 6,7 6,3 56 833 830 814 796 818 784
Oct 6,6 6,3 6,5 6,5 6,8 70 883 879 878 849 873 841
Nov 5,0 4,9 6,2 5,6 6,2 58 933 923 94,0 89,6 939 90,0
Dic 53 51 54 50 6,3 58 955 948 96,0 924 974 937
Ene.23 6,0 6,0 6,1 5,8 6,4 73 994 987 1000 96,1 101,0 99,8
Feb 6,7 6,6 6,4 6,1 6,2 6,0 103,4 102,3 1046 100,2 104,9 1034
Mar 7,8 7,7 7,8 7,1 6,9 7,1 1055 104,2 109,1 102,9 107,5 1057
Abr 8,6 8,4 7.4 75 7,7 7,8 1102 108,8 1136 106,3 112,1 110,6
May 8,0 7,8 9,0 9,0 8,7 75 1166 1142 120,3 1146 1189 1146
Jun 5,8 6,0 7,5 7,0 6,7 71 117,2 1156 123,8 117,6 121,9 118,7
Jul 6,2 6,3 6,6 6,4 7,7 73 1148 1134 120,1 1152 122,2 1179
Ago 12,3 12,4 12,3 11,0 11,7 10,8 1254 1242 131,9 1243 132,6 127,3
Sep 12,2 12,7 109 12,0 11,0 12,0 1386 1379 1424 1354 1428 1411
Oct 8,6 83 108 9,5 9,6 94 143,1 142,4 152,2 142,1 149,2 146,55
Nov 129 128 124 120 11,7 11,9 1614 160,6 1669 156,8 162,1 160,7
Dic 251 255 228 250 234 21,1 2105 211,2 2109 205,7 204,4 1984
Ene.24 196 20,6/ 206 20,0 19,6 21,7 250,4 254,1 253,4 246,7 242,2 238,55
Feb 150 13,2 168 14,7 16,3 14,1 2776 276,0 288,0 274,8 2748 264,4
Mar 11,5 11,0 132 123 12,7 132 290,6 2875 307,4 293,0 2952 2851
Abr 9,2 88| 101 9,9 8,7 9,8 292,7 2889 317,7 301,8 2988 292,3|




CONTEXTO,; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024.

ARG. INFLACION. MANTENER Y MEJORAR LOS LOGROS

Mis colegas, los afectos a realizar prondsticos, apuntan que -a nivel precios al
consumidor- la tasa de inflacion de mayo podria ubicarse en torno a 5%.

Lo cual modifica los debates referidos al aumento sistematico del nivel general de los
precios. Que pasd de ¢funcionara una politica antiinflacionaria basada exclusivamente en el
equilibrio fiscal?; ¢cuando la gente sentira la caida de la tasa de inflacion? al siguiente:

¢ES MAS DIFICIL REDUCIR LA TASA DE INFLACION, DE 5% MENSUAL A 2%
MENSUAL -0 eliminar la inflacion por completo-, QUE DE 20% MENSUAL A 5%
MENSUAL?

Me resulta muy dificil responder el interrogante de manera rigurosa, por lo cual no lo
voy a intentar. Si enfatizo que la caida de la tasa de inflacion, hasta ahora, no fue incompatible
con el mayor aumento (con respecto al promedio) de los precios “pisados” por el anterior
gobierno, en especial por las tarifas eléctricas y de transporte.

A la luz de la historia econdmica argentina, la cuestion que me preocupa es otra, a
saber:

¢.PODRA EL GOBIERNO MANTENER EL EQUILIBRIO FISCAL Y EL NO
CRECIMIENTO DE LA OFERTA MONETARIA, cuando -como consecuencia de la
reduccion de la tasa de inflacion- les hayan disminuido los miedos, particularmente a los
funcionarios?

Ejemplo médico. Uno consulta al galeno porque estd preocupado por su salud. El
médico receta bajar de peso y, por el miedo, el paciente le hace caso, aplicando una dieta
estricta, y baja de peso. Cuando vuelve al consultorio del médico, éste constata que la salud
mejoro, que el paciente bajo de peso, y entonces lo felicita. (Qué hace el paciente? SALE DEL
CONSULTORIO Y VUELVE A COMER COMO UN LOCO. No, muchacho, la idea era bajar
de peso Y MANTENERSE EN EL NUEVO NIVEL.

El ejemplo mas claro es el de Raul Ricardo Alfonsin, quien en el lanzamiento del Plan
Austral, a mediados de 1985, pronunci6 un discurso que Milton Friedman no lo podria haber
redactado mejor, y 9 meses después dispuso un aumento salarial a los militares, “para evitar un



golpe de Estado”. Entendible desde el punto de vista politico, gener6d la flexibilizacion y
eventual abandono del programa.

En Argentina 2024 la situacion parece ser diferente. Toto Caputo es el ministro de
economia, pero sabe que tiene detras suyo al presidente Milei, RESPALDO INDISPENSABLE
para todo lo que esta haciendo.

Esto lo tengo claro, queda la cuestion de la espesura de la piel presidencial/ministerial,
cuando le lluevan las presiones. Error tipo I, error tipo I, hay que adoptar las decisiones sobre
la base de que las van a resistir.

jAnimo!
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024.

EEUU. INFLACION. 0,3% MENSUAL, 3,4% INTERANUAL

Ajustado por estacionalidad, entre marzo y abril pasados, en promedio los precios al
consumidor aumentaron 0,3%, por lo cual entre abril de 2023 y de 2024 subieron 3,4%.

El cuadro que acomparia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

OBSERVESE QUE EL REFERIDO AUMENTO SIGUE A DOS MESES, EN LOS
CUALES EL AUMENTO DE LOS PRECIOS AL CONSUMIDOR FUE DE 0,4%.

Todo esto es “nada” para estdndares argentinos, pero recuerde que nunca hay que
argentinizar el analisis de los otros paises.

La disminucion de la tasa de inflacion interanual, de 3,5% a 3,4%, es un hecho, pero no
es lo mas relevante para la toma de decisiones. En particular, para la esperada reduccién de la
tasa de interés que maneja el FED.

A la luz de estos nimeros, hay que tomar las decisiones sobre la base de que el Sr.
Powell, titular del FED, se tomara algun tiempo, antes de disponer una homeopatica reduccién
de la tasa.

iAnimo!
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024.

PRECIOS AL CONSUMIDOR, EN ESTADOS UNIDOS

Periodo Variac. Periodo Variac. Variac.
anual, % mensual, % interanual, %

1979 11,3 Ene.21 0,4 1,4
1980 13,5 Feb. 0,5 1,7
1981 10,4 Mar. 0,7 2,6
1982 6,2 Abr. 0,8 4,2
1983 3,2 May. 0,8 5,0
1984 4.4 Jun. 0,9 54
1985 3,5 Jul. 0,5 5,4
1986 1,9 Ago. 0,3 5,3
1987 3,6 Set. 0,4 54
1988 4,1 Oct. 0,9 6,2
1989 4,8 Nov. 0,8 6,8
1990 5,4 Dic. 0,5 7,0
1991 4,2 Ene.22 0,6 7,5
1992 3,0 Feb. 0,8 7,9
1993 3,0 Mar. 1,2 8,5
1994 2,6 Abr. 0,3 8,3
1995 2,8 May. 1,0 8,6
1996 29  Jun. 13 91]
1997 2,3 Jul. 0,0 8,5
1998 15 Ago. 0,1 8,3
1999 2,2 Set. 0,4 8,2
2000 3,4 Oct. 0,4 7,7
2001 2,8 Nov 0,1 7,1
2002 1,6 Dic. -0,1 6,5
2003 2,3 Ene.23 0,5 6,4
2004 2,7 Feb. 0,4 6,0
2005 3,4 Mar. 0,1 5,0
2006 3,1 Abr. 0,4 4,9
2007 2,7 May. 0,1 4,0
2008 3,8 Jun. 0,2 3,0
2009 -0,3 Jul. 0,2 3,2
2010 1,6 Ago. 0,6 3,7
2011 3,2 Set. 0,4 3,7
2012 2,1 Oct. 0,1 3,2
2013 1,4 Nov 0,2 3,1
2014 1,6 Dic. 0,2 3,4
2015 0,1 Ene.24 0,3 3,1
2016 1,3 Feb. 0,4 3,2
2017 2,1 Mar. 0,4 3,5
2018 2,4 Abr. 0,3 3,4
2019 1,8

2020 1,2

2021 4,7

2022 8,1
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CONTEXTO,; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024.

ROBERT HAMILTON COATS

(1874 - 1960)

Naci6 en Clinton, Ontario, Canada. “Su papa, proveniente de Escocia, fue comerciante
y banquero” (Stevenson, 1960).

Estudio y ensefi6 en la universidad de Toronto.

Trabajé como periodista para el World y el Globe de Toronto, y a partir de 1902 edit6 la
Labor Gazette.

En 1915 fue designado Estadistico del Dominio y Controlador del Censo. También
trabajo en el comité de estadisticas de la Liga de las Naciones y de las Naciones Unidas.
“Cuando se hizo cargo, las estadisticas de Canada eran caoticas y eran criticadas desde varios
frentes” (Marshall, 1060). Inici6 la publicacion del Canada Year Book.

Presidio la Asociacion Estadistica de Estados Unidos.

Se caso 2 veces, no tuvo hijos. “La Liga de las Naciones le ofrecié un puesto mucho
mejor remunerado que los que tenia en su pais, pero los rechazd porque queria continuar al
servicio de Canadéa, y tampoco queria privarse de sus amigos y de la agradable casa que tenia
en Ottawa... Era un excelente escritor, de personalidad muy atractiva, gran conversador, con
sentido del humor. Le gustaban la horticultura, la pesca y la jardineria” (Stevenson, 1960).

(Por qué los economistas nos acordamos de Coats? Porque “fue uno de los funcionarios
publicos més distinguidos de su pais... Ningln otro, en su época, puede igualarse en cuanto a
su desinteresada labor en el sector publico de Canada... Antes de cumplir 50 afos fue
reconocido como la autoridad mejor informada en Ottawa, sobre el funcionamiento de la
economia de Canada. Asesoro a gobiernos de diferente orientacion politica” (Stevenson, 1960).

“Puede haber sido considerado el principal estadistico de su tiempo, pero en su corazon
se consideraba primero y principal un escritor” (Aitken, 2006).
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CONTEXTO; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja Soja
Pais =ncuesta BCR/ Call e./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice Indice $ (us$/  (us$  (us$
ahorro7 a59 d tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacién Merval Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc. Chicago
bésicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /)
3500 mes mes +1
Promedios
2021 1581 0,62 2,82 3556 100,6488 951649 96,2486 99,2951  168,0569  170,6667 65.358,65 179,662 1,78 3385 505,22
2022 2179 111 444 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411 320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2
Nov.23 2321 4,19 10,90 128,47  371,4895 353,6746 375,4614 715,3500 875,2718  950,6818 682.990,54 960,762 2,58 547,6  497,8
Dic.23 1.885 3,14 10,20 112,15 680,6924 636,5278 790,1833 858,8952 953,9152  990,7143 901.412,68 1.342,428 2,14 3585 4845
Ene.24 1.945 421 9,10 103,99 863,2291 817,9167 829,3087 868,0000 1.197,8430 1.151,3043 1.084.985,32 1.388,850 1,61 333,3 456,8
Feb.24 1.842 4,00 9,06 10344  880,2881 834,5651 845,3048 883,9333 1.175,2057 1.115,0000 1.084.926,78 1.686,375 1,92 303,1 4324
Mar.24 1556 3,18 7,04 91,27 8957467 851,0119 867,3333 915,1190 1.069,2181 1.016,9048 1.071.064,41 1.590,648 1,78 297,9 4375
Abr.24 1.280 2,43 2,73 76,24 910,9177 867,9091 879,2955 915,0227 1.064,9841 1.017,9545 1.191.926,62 1.612,532 1,77 290,3 430,3
2024
Mar. 15 1.603 295 590 8398 8951500 850,7500 864,5000 909,5000 1.067,9700 1.020,0000 1.036.564,62 1.473,362 1,65 300,0 443,07
Mar. 18 1581 3,01 599 8359 8969100 852,2500 862,5000 906,5000 1.080,9900 1.025,0000 1.090.055,23 1.473,362 1,64 300,5 439,19
Mar. 19 1535 3,03 6,03 83,60 898,4800 852,7500 865,5000 913,0000 1.071,4900 1.030,0000 1.095.679,60 1.373,094 1,53 303,0 438,35
Mar. 20 1.498 2,97 6,01 8511 898,2200 853,2500 862,0000 912,5000 1.097,8200 1.030,0000 1.149.245,28 1.363,296 1,52 305,0 447,23
Mar. 21 1.460 296 6,07 8346 897,8600 854,2500 861,0000 912,0000 1.099,0200 1.030,0000 1.188.339,76 1.363,296 1,52 3050 448,15
Mar. 22 1432 2,86 5,99 84,25 898,5800 854,7500 860,5000 913,0000 1.096,1700 1.020,0000 1.190.191,94 1.555,463 1,73 299,0 440,94
Mar. 25 1421 3,00 6,01 82,63 900,4200 856,2500 859,0000 913,5000 1.079,6400 1.020,0000 1.176.124,43 1.591,970 1,77 296,0 447,14
Mar. 26 1.430 284 599 8381 9004500 856,7500 857,5000 909,0000 1.101,7400 1.015,0000 1.177.830,02 1.650,783 1,83 294,0 443,35
Mar. 27 1.442 2,70 596 8382 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 440,94
Mar. 28 1.439 2,70 5,96 83,82 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 440,76
Mar. 29 1439 2,70 596 8382 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 440,57
Abr. 1 1439 2,70 596 8382 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 438,45
Abr. 2 1439 2,70 5,96 83,82 901,6300 857,4167 857,5000 891,0000 1.085,7000 1.010,0000 1.176.694,32 1.650,783 1,83 294,0 434,10
Abr. 3 1419 2,92 292 84,14 905,3000 861,2500 889,0000 932,0000 1.069,5300 1.005,0000 1.175.874,41 1.807,326 2,00 287,0 437,15
Abr. 4 1359 296 2,96 83,65 899,7900 861,7500 889,0000 931,0000 1.057,0400 1.000,0000 1.147.257,31 1.807,326 2,01 286,0 436,32
Abr. 5 1302 264 264 8331 9053000 8627500 886,5000 924,5000 1.048,6100  985,0000 1.177.554,00 1.737,160 1,92 290,0 438,17
Abr. 8 1205 2,75 2,75 83,58 908,7900 864,2500 882,0000 917,5000 1.034,6700 985,0000 1.192.358,05 1.737,160 1,91 290,0 436,87
Abr. 9 1220 2,74 2,74 82,85 907,3900 864,7500 884,0000 920,5000 1.046,5500 1.000,0000 1.215.215,49 1.276,084 1,41 290,0 434,29
Abr. 10 1.276 2,69 2,69 8340 907,6100 8652500 883,0000 921,0000 1.045,4900 1.000,0000 1.196.539,38 1.176,442 1,30 290,5 430,22
Abr. 11 1.290 2,55 2,55 79,28 910,8200 865,7500 883,0000 919,0000 1.048,9000 1.000,0000 1.221.123,97 1.176,442 1,29 291,0 428,65
Abr. 12 1.331 2,50 2,50 76,83 913,2700 866,7500 883,0000 920,5000 1.047,3600 1.005,0000 1.206.792,42 1.317,771 1,44 2945 433,73
Abr. 15 1375 231 231 7429 912,6300 868,2500 883,0000 922,0000 1.074,1300 1.015,0000 1.159.655,01 1.317,771 1,44 293,0 427,91
Abr. 16 1.381 2,32 232 7598 912,6100 868,7500 881,5000 922,5000 1.075,4400 1.035,0000 1.165.185,08 1.719,088 1,88 290,0 423,38
Abr. 17 1.270 2,29 2,29 73,90 913,2300 869,2500 881,0000 920,5000 1.062,3400 1.030,0000 1.135.277,31 1.623,491 1,78 290,0 424,67
Abr. 18 1.242 229 229 72,88 910,3000 869,7500 879,0000 9155000 1.065,7400 1.025,0000 1.135.738,50 1.623,491 1,78 289,0 419,03
Abr. 19 1216 227 227 72,67 912,7400 870,7500 879,5000 915,5000 1.068,9800 1.015,0000 1.151.600,74 1.497,885 1,64 289,0 42532
Abr. 22 1148 2,36 2,36 72,09 915,8000 872,2500 879,5000 913,0000 1.058,4600 1.035,0000 1.228.262,99 1.497,885 1,64 291,0 429,11
Abr. 23 1174 231 231 73,91 915,4000 872,7500 878,5000 912,5000 1.051,9500 1.030,0000 1.206.353,75 1.747,937 1,91 289,5 430,03
Abr. 24 1205 230 2,30 73,02 9153500 873,2500 879,0000 915,0000 1.053,9800 1.035,0000 1.164.634,23 1.810,786 1,98 289,5 430,03
Abr. 25 1234 2,09 209 67,73 916,0500 873,7500 878,0000 910,0000 1.081,2300 1.035,0000 1.204.892,76 1.810,786 1,98 289,5 428,95
Abr. 26 1.210 2,00 2,00 66,42 918,3600 874,7500 877,5000 907,5000 1.085,0700 1.055,0000 1.238.098,86 1.842,568 2,01 290,0 428,65
Abr. 29 1.208 1,93 193 6554 9156200 876,4167 877,0000 9050000 1.090,8300 1.045,0000 1.265.783,69 1.842,568 2,01 290,5 428,47
Abr. 30 1.216 1,84 1,84 64,14 920,5700 876,7500 876,5000 903,5000 1.091,9500 1.040,0000 1.280.799,13 1.804,166 1,96 288,0 423,68
May. 1 1224 1,84 1,84 64,14 920,5700 876,7500 876,5000 903,5000 1.091,9500 1.040,0000 1.280.799,13 1.804,166 1,96 288,0 427,16
May. 2 1236 1,58 1,58 59,28 918,0500 878,2500 905,0000 930,0000 1.120,3800 1.040,0000 1.325.397,40 1.804,166 1,97 290,0 430,85
May. 3 1245 155 155 5545 921,3400 878,7500 905,0000 930,5000 1.121,1200 1.040,0000 1.405.063,85 1.793,763 1,95 298,0 444,34
May. 6 1.229 1,48 148 54,36 9235600 880,2500 903,5000 929,5000 1.108,6600 1.045,0000 1.447.471,99 1.793,763 1,94 3050 456,51
May. 7 1219 1,46 1,46 53,17 922,3800 880,7500 906,5000 932,0000 1.094,7000 1.040,0000 1.414.648,53 1.715,751 1,86 312,0 454,55
May. 8 1.234 148 148 5301 923,0500 881,7500 903,0000 931,0000 1.076,4500 1.040,0000 1.395.889,65 1.917,872 2,08 310,0 447,78
May. 9 1.263 150 150 52,83 924,0600 882,2500 903,5000 932,0000 1.083,8500 1.045,0000 1.380.899,27 1.917,872 2,08 3050 441,35
May. 10 1.272 1,52 1,52 52,24 922,2400 882,7500 902,0000 930,0000 1.078,4100 1.040,0000 1.353.205,32 1.912,566 2,07 304,5 445,19
May. 13 1.248 1,52 1,52 51,97 922,9300 884,2500 902,0000 929,5000 1.075,7300 1.045,0000 1.323.813,52 1.912,566 2,07 300,0 443,57
May. 14 1244 150 1,50 51,80 926,0100 8852500 901,0000 926,0000 1.084,5100 1.070,0000 1.355.488,60 1.761,719 1,90 300,0 449,08
May. 15 1235 124 124 46,45 928,6800 8857500 899,5000 928,0000 1.092,6300 1.100,0000 1.420.778,91 1.708,311 1,84 3050 448,93
May. 16 1.254 1,21 1,21 44,01 928,4500 886,2500 898,5000 925,0000 1.099,3000 1.100,0000 1.424.189,39 1.708,311 1,84 308,0 449,82
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CONTEXTO; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas Circulacion  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria en US$ en BCRA _ELIQ dde 1t de cleros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
21-12-31 39.182 | 2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20.891 1.909.783 2.688.736 9.336.456
22-12-30 44,598 | 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 | 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
A fin de
Nov.23 21.513 | 6.143.411 2.830.119 8.973.530 3.190.928 115.066 6.834.515 14.699.956 33.813.994
Dic.23 23.073 | 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
Ene.24 27.642 | 7.492.506 3.431.026 10.923.532 8.095.232 158.651 5.150 29.875.001 49.057.566
Feb.24 26.690 | 7.581.589 2.959.885 10.541.474 7.846.452 151.737 3.000 28.046.328 46.588.991
Mar.24 27.127 | 8.421.336 4.042.359 12.463.695 7.629.158 140.528 0 30.791.842 51.025.223
Abr.24 27.578 | 8.938.115 6.030.955 14.969.070 7.351.718 129.302 0 32.712.831 55.162.921
2024
Mar. 15 28.209 | 7.824.465 2.681.067 10.505.532 8.070.424 138.565 0 31.327.155 50.041.676
Mar. 18 28.176 | 7.842.317 2.714.317 10.556.634 8.086.625 138.673 0 31.540.098 50.322.030
Mar. 19 27.979 | 7.860.275 2.730.436 10.590.711 8.047.333 138.689 0 31.649.725 50.426.458
Mar. 20 28.041 | 7.905.562 3.344.085 11.249.647 8.074.628 138.759 0 31.351.261 50.814.295
Mar. 21 28.107 | 7.980.538 2.845.685 10.826.223 7.976.825 139.392 0 31.953.724 50.896.164
Mar. 22 28.025 | 8.086.760 3.233.013 11.319.773 7.903.550 139.022 0 31.693.563 51.055.908
Mar. 25 28.266 | 8.211.540 2.979.901 11.191.441 8.001.382 139.023 0 31.668.270 51.000.116
Mar. 26 27.644 | 8.342.916 2.890.074 11.232.990 7.918.059 139.876 0 31.815.215 51.106.140
Mar. 27 27.127 | 8.421.336 4.042.359 12.463.695 7.629.158 140.528 0 30.791.842 51.025.223
Abr. 3 27.882 | 8.497.281 3.107.396 11.604.677 7.973.622 139.409 0 32.367.661 52.085.369
Abr. 4 28.400 | 8.502.783 3.097.846 11.600.629 8.048.193 139.315 0 32.862.726 52.650.863
Abr. 5 28.765 | 8.489.481 3.255.307 11.744.788 8.094.018 136.008 0 33.084.351 53.059.165
Abr. 8 28.904 | 8.480.708 3.146.625 11.627.333 8.005.098 138.759 0 33.669.353 53.440.543
Abr. 9 29.043 | 8.477.005 3.191.340 11.668.345 7.953.881 138.556 0 33.903.447 53.664.229
Abr. 10 29.047 | 8.477.290 3.168.385 11.645.675 7.952.870 138.828 0 34.102.263 53.839.636
Abr. 11 29.181 | 8.477.400 3.343.459 11.820.859 7.994.894 139.214 0 34.182.219 54.137.186
Abr. 12 29.321 | 8.475.420 3.748.659 12.224.079 7.955.470 138.389 0 34.043.436 54.361.374
Abr. 15 29.240 | 8.471.201 3.905.993 12.377.194 7.940.985 138.832 0 31.633.484 52.090.495
Abr. 16 29.360 | 8.458.674 4.215.880 12.674.554 7.967.485 135.891 0 31.507.181 52.285.111
Abr. 17 29.471 | 8.447.294 4.192.545 12.639.839 7.930.800 135.633 0 31.783.323 52.489.595
Abr. 18 29.717 | 8.446.778 4.234.252 12.681.030 7.952.042 135.392 0 31.897.813 52.666.277
Abr. 19 29.850 | 8.453.823 4.702.900 13.156.723 8.055.120 134.903 0 31.491.277 52.838.023
Abr. 22 29.907 | 8.476.200 4.704.670 13.180.870 7.982.859 133.644 0 31.914.194 53.211.567
Abr. 23 29.899 | 8.512.969 4.793.351 13.306.320 7.871.947 132.883 0 32.016.795 53.327.945
Abr. 24 30.023 | 8.561.894 4.782.227 13.344.121 7.909.733 132.051 0 32.358.993 53.744.898
Abr. 25 30.096 | 8.634.899 4.905.392 13.540.291 7.900.684 131.859 0 32.574.248 54.147.082
Abr. 26 30.141 | 8.719.655 4.952.773 13.672.428 7.898.726 130.488 0 33.201.601 54.903.243
Abr. 29 29.869 | 8.828.413 5.206.012 14.034.425 7.723.115 129.876 0 33.307.225 55.194.641
Abr. 30 27.578 | 8.938.115 6.030.955 14.969.070 7.351.718 129.302 0 32.712.831 55.162.921
May. 2 28.200 | 9.004.885 4.240.492 13.245.377 7.719.505 130.202 0 34.613.742 55.708.826
May. 3 28.381 | 9.052.975 4.323.020 13.375.995 7.749.528 130.683 0 34.655.017 55.911.223
May. 6 27.688 | 9.104.082 4.429.406 13.533.488 7.749.642 135.588 0 34.704.482 56.123.200
May. 7 27.791 | 9.170.555 4.303.460 13.474.015 7.728.579 136.345 0 35.007.368 56.346.307
May. 8 27.967 | 9.292.903 4.653.680 13.946.583 7.773.209 136.222 0 34.580.077 56.436.091
May. 9 28.037 | 9.293.294 4.595.359 13.888.653 7.743.962 135.869 0 35.122.186 56.890.670
May. 10 28.361 | 9.348.608 4.622.456 13.971.064 7.787.681 134.393 0 35.288.656 57.181.794
May. 13 28.325 | 9.396.932 4.608.589 14.005.521 7.781.294 135.403 0 35.496.044 57.418.262
May. 14 28.368 | 9.420.034 4.705.612 14.125.646 7.665.392 135.502 0 35.547.535 57.474.075
May. 15 28.271 | 9.440.601 6.498.064 15.938.665 7.664.387 135.258 0 33.875.718 57.614.028
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CONTEXTO; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depésitos en délares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo 'ta. Ct del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros publico
X TC libre en pesos
Promedios
2021 11.897.980 10.128.139  8.326.826  1.565.805 1.058.806  1.739.734  3.197.401 765.079 18.923 13.396 4.672 855 1.769.841
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254 5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818
2023 39.382.555 34.973.484 29.687.559  5.031.778 2.969.794  7.071.392 12.297.851  2.316.744 18.191 13.888 3.707 595 4.409.071
Nov.23 50.119.458 44.800.577 38.814.006 6.956.656 4.463.321  9.681.227 14.554.423  3.158.378 16.920 13.160 3.251 509 5.318.881
Dic.23 59.051.708 53.027.886 42.010.371  8.202.599 4.886.110 12.087.032 13.808.645  3.025.985 17.071 13.405 3.136 530 6.023.822
Ene.24 71.628.423 64.945.020 49.762.631 10.252.485 5.456.192 15.166.463 13.964.791  4.922.699 18552 14.709 3.301 542 6.683.402
Feb.24 76.305.229 69.538.433 53.858.116 10.226.923 6.482.565 14.173.607 14.662.035  8.312.986 18.780 14.955 3.267 558 6.766.796
Mar.24 81.941.623 74.889.388 58.815.681 10.484.816 7.221.167 14.265.632 17.254.934 9.589.132 18.902 15.068 3.244 591 7.052.235
Abr.24 88.901.447 81.253.049 64.417.166 10.459.529 7.971.677 14.190.450 22.054.934 9.740.577 19.374 15507 3.228 640 7.648.398
2024

Mar. 15 81.680.453 74.645.121 58.568.498 10.416.845 7.472.271 13.469.175 17.647.843  9.562.364 18.897 15.079 3.253 565 7.035.332
Mar. 18 81.793.454 74.700.467 58.569.931 10.420.497 7.623.725 13.221.273 17.720.423  9.584.013 18.927 15.143 3.199 585 7.092.987
Mar. 19 82.382.311 75.293.974 59.107.926 10.280.026 7.834.040 13.039.737 18.140.618 9.813.505 18.981 15.117 3.239 625 7.088.337
Mar. 20 82.790.875 75.687.502 59.463.806 10.086.901 8.185.973 13.288.368 18.233.189  9.669.375 19.014 15.147 3.244 623 7.103.373
Mar. 21 83.642.567 76.497.622 60.232.702 10.111.689 7.344.839 13.437.661 18.463.344 10.875.169 19.040 15.170 3.246 624 7.144.945
Mar. 22 84.076.050 76.882.643 60.617.605 10.006.465 7.604.315 13.522.569 18.649.311 10.834.945 19.029 15.140 3.257 632 7.193.407
Mar. 25 84.773.857 77.510.898 61.170.223 10.467.895 8.238.802 13.581.531 18.720.210 10.161.785 19.084 15.179 3.258 647 7.262.959
Mar. 26 85.694.463 78.393.009 62.003.381 10.788.658 8.311.629 14.053.765 18.944.194  9.905.135 19.130 15.240 3.270 620 7.301.454
Mar. 27 86.364.916 78.991.290 62.555.469 10.304.337 7.105.662 15.810.177 19.404.883  9.930.410 19.169 15.256 3.281 632 7.373.626

Abr. 3 86.941.924 79.522.168 62.993.919 11.251.594 6.881.708 15.770.078 19.262.965  9.827.574 19.191 15.354 3.170 667 7.419.756
Abr. 4 87.220.067 79.813.298 63.231.504 11.388.068 6.915.435 15.682.033 19.873.179  9.372.789 19.242 15400 3.211 631 7.406.769
Abr. 5 87.432.809 79.959.945 63.328.713 10.719.711 6.584.892 16.100.570 20.671.205  9.252.335 19.277 15.426 3.229 622 7.472.864
Abr. 8 87.370.404 79.837.022 63.197.617 10.827.459 6.717.538 15.434.268 21.118.354  9.099.998 19.253 15.428 3.186 639 7.533.382
Abr. 9 86.986.123 79.471.734 62.790.706 10.521.035 6.886.329 14.828.451 21.489.537  9.065.354 19.290 15.428 3.224 638 7.514.389
Abr. 10 87.619.776 80.076.693 63.376.503 10.199.109 7.821.490 14.368.144 21.602.786  9.384.974 19.301 15.451 3.201 649 7.543.083

Abr. 11 88.118.848 80.576.716 63.868.607 10.161.806 8.438.371 14.231.190 21.779.691  9.257.549 19.299 15.455 3.228 616 7.542.132
Abr. 12 88.551.692 80.979.818 64.237.675 10.619.184 8.083.979 14.057.671 21.993.628  9.483.213 19.316 15.445 3.247 624 7.571.874
Abr. 15 87.898.310 80.326.015 63.564.449 10.680.075 8.076.143 13.267.673 21.946.556  9.594.002 19.305 15.453 3.228 624 7.572.295
Abr. 16 87.747.495 80.209.316 63.369.466 10.281.003 8.066.249 13.010.093 22.287.307  9.724.814 19.384 15.476 3.242 666 7.538.179
Abr. 17 88.175.469 80.599.944 63.741.709 10.026.759 8.011.019 13.209.921 22.340.157 10.153.853 19.394 15.504 3.232 658 7.575.525
Abr. 18 88.622.900 81.014.165 64.130.578  9.953.427 8.378.302 13.216.224 22.629.365  9.953.260 19.412 15.527 3.251 634 7.608.735
Abr. 19 88.686.439 81.017.556 64.097.142  9.772.349 8.352.615 13.141.688 22.742.607 10.087.883 19.432 15,530 3.263 639 7.668.883
Abr. 22 89.310.316 81.575.476 64.551.773 10.137.100 8.426.215 13.002.662 22.713.460 10.272.336 19.517 15.649 3.223 645 7.734.840
Abr. 23 89.767.160 82.015.585 64.976.014  9.923.395 8.684.332 12.949.437 23.064.220 10.354.630 19.524 15.644 3.235 645 7.751.575
Abr. 24 90.486.524 82.692.508 65.609.991 10.051.420 8.692.001 13.280.962 23.083.467 10.502.141 19.562 15.681 3.232 649 7.794.016
Abr. 25 90.927.466 83.083.563 66.104.853 10.188.875 8.977.211 13.658.382 23.151.412 10.128.973 19.432 15553 3.230 649 7.843.903
Abr. 26 91.409.066 83.523.117 66.511.854 10.495.900 8.740.410 14.006.378 23.220.602 10.048.564 19.447 15597 3.228 622 7.885.949
Abr. 29 91.930.379 83.960.635 66.907.319 10.888.805 8.814.713 14.534.896 23.005.949  9.662.956 19.458 15583 3.245 630 7.969.744
Abr. 30 92.825.775 84.805.716 67.752.928 11.103.499 7.884.583 16.058.280 23.122.231  9.584.335 19.450 15552 3.254 644 8.020.059

May. 2 92.964.440 84.861.834 67.750.889 11.425.797 6.232.634 16.445.517 23.333.558 10.313.383 19.483 15.568 3.264 651 8.102.606
May. 3 94.487.028 86.297.845 69.200.885 11.384.558 6.238.013 18.020.529 23.353.431 10.204.354 19.456 15.611 3.229 616 8.189.183
May. 6 94.133.279 85.884.421 68.743.313 12.020.453 6.343.326 17.116.400 23.081.602 10.181.532 19.473 15.629 3.191 653 8.248.858
May. 7 94.631.751 86.361.068 69.212.865 11.442.275 6.597.718 17.542.341 23.523.239 10.107.292 19.470 15.603 3.222 645 8.270.683
May. 8 94.196.055 85.845.240 68.651.997 11.424.167 6.368.227 17.285.185 23.462.674 10.111.744 19.499 15.629 3.212 658 8.350.815
May. 9 94.855.029 86.487.692 69.286.464 11.435.403 7.065.586 17.331.163 23.335.989 10.118.323 19.497 15.644 3.186 667 8.367.337

May. 10 95.067.592 86.629.729 69.394.918 11.372.054 7.393.162 16.736.256 23.944.118  9.949.328 19.524 15.642 3.215 667 8.437.863
May. 13 94.940.121 86.436.184 69.136.717 11.575.287 7.999.347 15.560.589 23.875.654 10.125.840 19.564 15.737 3.190 637 8.503.937
May. 14 97.171.151 88.649.085 71.303.496 11.783.562 8.465.216 15.572.360 24.155.399 11.326.959 19.594 15.754 3.199 641 8.522.066
May. 15 098.185.688 89.616.038 72.277.482 12.331.758 9.850.908 15.272.422 24.049.866 10.772.528 19.575 15.721 3.196 658 8.569.650

17




CONTEXTO; Entrega N° 1.815; Mayo 20, 2024

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio Tasas de interés Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2021 1,4243 11,3756 1,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
2022 1,3382 11,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
Nov.23 1,3241 1,2411 11,0809 149,72 7,2280 4,899 8,50 5,82 34.730,34 13.929,19 32.936,76 1.985,31
Dic.23 1,3354 11,2663 1,0907 144,13 7,1479 4,899 8,50 5,69 36.968,79 14.704,90 33.118,03 2.033,42
Ene.24 1,3339 1,2701 11,0910 145,89 7,1699 4,912 8,50 5,69 37.743,71 15.064,55 35.088,22 2.035,99
Feb.24 1,3262 1,2630 1,0794 149,48 7,1936 4,963 8,50 5,65 38.716,11 15.807,35 37.805,51 2.023,32
Mar.24 1,3294 1,2710 1,0869 149,62 7,2025 4,981 8,50 5,67 39.138,94 16.224,07 39.899,50 2.160,72
Abr.24 1,3196 1,2527 11,0732 153,53 7,2373 5,130 8,50 5,71 38.400,22 15.950,86 38.713,44 2.329,98
2024
Mar. 15 1,3316 11,2755 11,0892 148,48 7,1963 4,993 8,50 5,69 38.714,77 15.973,17 38.707,64 2.163,45
Mar. 18 1,3316 11,2744 11,0892 149,25 17,1981 5,012 8,50 5,70 38.790,43 16.103,45 39.740,44 2.158,15
Mar. 19 1,3283 1,2693 1,0854 149,20 7,1994 5,035 8,50 571 39.110,76 16.166,79 40.003,60 2.154,90
Mar. 20 1,3272 11,2693 11,0844 149,33 7,1994 5,011 8,50 570 39.512,13 16.369,41 40.003,60 2.157,45
Mar. 21 1,3304 1,2733 11,0907 150,83 7,1995 4,980 8,50 5,67 39.781,37 16.401,84 41.815,66 2.170,50
Mar. 22 11,3240 1,2583 11,0823 151,50 7,2269 4,989 8,50 566 39.475,90 16.428,82 40.888,43 2.171,60
Mar. 25 1,3256 1,2638 1,0835 151,38 7,2065 4,986 8,50 5,65 39.313,64 16.384,47 40.414,42 2.176,70
Mar. 26 1,3269 1,2653 11,0855 151,31 17,2192 4,986 8,50 5,65 39.282,33 16.315,70 40.398,03 2.179,80
Mar. 27 1,3250 1,2614 11,0816 151,75 7,2287 4,985 8,50 5,65 39.760,08 16.399,52 40.762,73 2.192,70
Mar. 28 1,3234 11,2613 11,0811 151,40 7,2264 4,996 8,50 5,65 39.807,37 16.379,46 40.168,07 2.214,35
Mar. 29 1,3234 1,2613 11,0811 151,40 7,2264 4,996 8,50 5,65 39.807,37 16.379,46 40.369,44 2.214,35
Abr. 1 1,3237 1,2613 11,0811 151,38 7,2302 5,053 8,50 5,65 39.566,85 16.396,83 39.803,09 2.214,35
Abr. 2 1,3213 11,2566 1,0749 151,70 7,2353 5,047 8,50 5,68 39.170,24 16.240,45 39.838,91 2.264,50
Abr. 3 1,3227 1,2579 11,0783 151,52 7,2356 5,072 8,50 5,67 39.127,14 16.277,46 39.451,85 2.280,15
Abr. 4 1,3268 1,2661 11,0852 151,62 7,2134 5,023 8,50 5,67 38.596,98 16.049,08 39.773,14 2.293,50
Abr. 5 1,3259 11,2633 1,0841 150,92 7,2182 5,051 8,50 5,65 38.904,04 16.248,52 38.992,08 2.298,55
Abr. 8 1,3256 11,2634 1,0823 151,77 7,2338 5,041 8,50 5,66 38.892,80 16.253,96 39.347,04 2.320,25
Abr. 9 1,3274 1,2685 1,0867 151,91 7,2338 5,007 8,50 5,68 38.883,67 16.306,64 39.773,13 2.356,10
Abr. 10 1,3274 11,2698 1,0860 151,75 7,2329 5,065 8,50 5,66 38.461,51 16.170,36 39.581,81 2.333,00
Abr. 11 1,3200 1,2540 1,0729 152,86 7,2368 5,076 8,50 5,73 38.459,08 16.442,20 39.442,63 2.345,65
Abr. 12 1,3160 1,2471 1,0652 153,01 7,2375 5,136 8,50 5,73 37.983,24 16.175,09 39.523,55 2.401,50
Abr. 15 1,3164 1,2494 1,0656 153,39 7,2386 5,174 8,50 5,71 37.73511 15.885,02 39.232,80 2.344,20
Abr. 16 1,3142 1,2447 11,0637 154,36 7,2396 5,263 8,50 5,73 37.796,97 15.865,25 38.471,20 2.369,15
Abr. 17 1,3151 1,2456 11,0638 154,73 7,2382 5,246 8,50 573 37.753,31 15.683,37 37.961,80 2.390,35
Abr. 18 1,3169 1,2478 1,0679 154,35 7,2394 5,251 8,50 573 37.775,38 15.601,50 38.079,70 2.382,70
Abr. 19 1,3154 1,2435 1,0653 154,66 7,2407 5,257 8,50 573 37.966,40 15.282,01 37.068,35 2.379,70
Abr. 22 1,3145 1,2326 11,0632 154,74 17,2436 5,204 8,50 573 38.239,98 15.451,31 37.438,61 2.334,95
Abr. 23 1,3145 1,2352 1,0674 154,77 7,2464 5,162 8,50 5,73 38.503,69 15.696,64 37.552,16 2.328,45
Abr. 24 1,3163 1,2439 1,0686 154,80 7,2458 5,159 8,50 5,72 38.460,92 15.712,75 38.460,08 2.320,25
Abr. 25 1,3180 11,2507 11,0720 155,41 7,2472 5,167 8,50 5,72 38.08580 15.611,76 37.628,48 2.318,70
Abr. 26 1,3175 1,2513 11,0714 155,63 7,2460 5,118 8,50 5,74 38.239,66 15.927,90 37.934,76 2.343,10
Abr. 29 1,3180 1,2531 1,0720 155,58 7,2466 5,115 8,50 5,74 38.386,09 15.983,08 37.934,76 2.333,55
Abr. 30 1,3179 11,2540 1,0718 156,82 7,2420 5,171 8,50 5,74 37.815,92 15.657,82 38.405,66 2.307,00
May. 1 1,3148 11,2484 11,0718 157,83 7,2420 5,171 8,50 575 37.903,29 15.605,48 38.274,05 2.302,35
May. 2 1,3181 1,2511 11,0698 156,00 7,2420 5,118 8,50 5,76 38.225,66 15.840,96 38.236,07 2.288,55
May. 3 1,3219 1,2559 11,0744 156,00 7,2419 5,066 8,50 5,74 38.675,68 16.156,33 38.236,07 2.294,45
May. 6 1,3225 1,2565 1,0776 155,48 7,2154 5,072 8,50 5,74 38.852,27 16.349,25 38.236,07 2.294,45
May. 7 1,3214 11,2543 1,0766 154,05 7,2150 5,060 8,50 5,72 38.884,26 16.332,56 38.835,10 2.319,60
May. 8 1,3197 1,2498 1,0743 154,88 7,2257 5,088 8,50 5,72 39.056,39 16.302,76 38.202,37 2.309,50
May. 9 1,3185 1,2460 1,0732 15555 7,2254 5,157 8,50 5,72 39.387,76 16.346,27 38.073,98 2.325,70
May. 10 1,3208 1,2532 11,0779 15558 7,2250 5,146 8,50 5,71 39.512,84 16.340,87 38.229,11 2.372,45
May. 13 1,3206 11,2533 11,0795 155,92 7,2346 5,141 8,50 5,72 39.431,51 16.388,24 38.179,46 2.343,80
May. 14 1,3211 1,2556 11,0796 156,38 7,2372 5,135 8,50 5,72 39.558,11 16.511,18 38.356,06 2.354,85
May. 15 1,3233 11,2605 1,0832 156,42 7,2233 5,126 8,50 5,72 39.908,00 16.742,39 38.385,73 2.357,50
May. 16 1,3263 1,2669 1,0866 154,00 7,2176 5,115 8,50 5,71 39.869,38 16.698,32 38.920,26 2.377,40
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