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COMO LO VEO

SEMAFOROS

El entusiasmo de los grupos libertarios de todo el
mundo, porque consiguieron que “uno de los suyos”
llegara al maximo cargo ejecutivo de un pais, es
comprensible. La relacién entre dichos principios y la
politica econémica concreta es menos nitida que lo que
sugieren los discursos, porque también depende de las
circunstancias y las limitaciones politicas.

CLAVES

+ La convocatoria a los gobernadores, para el 25 de
mayo en Cdrdoba, se paséd al 9 de julio en Tucuman.
Pero ampliada, y por consiguiente dejé de ser operativa.

+ Precios mayoristas: en mayo aumentaron igual que en
abril (3,5%), y como en el caso de precios al
consumidor, comenzd la disminucion de la tasa de
inflacién interanual.

ROJO

AMARILLO
© Durante los feriados argentinos, acciones y titulos

publicos cayeron en Nueva York. “Siempre ocurre,
después se arregla”, me dijo al respecto un operador.

VERDE

ME PREGUNTO

EN ESTA ENTREGA

¢A quién le hablaba el presidente de Chile cuando
afirmé que si Argentina no movia TRES METROS
unos paneles solares que habia instalado en territorio
chileno, “ellos mismos irian a retirarlos”? Lo hubiera
tomado mé&s en joda, si no recordara que la chispa que
encendid el conflicto Malvinas, en 1982, ocurrié cuando
un sefior de apellido Davidoff fue contratado para
desarmar un tinglado en una isla del sur. Menos mal que
esta vez no pasé a mayores.
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Actividad: crecientes signos de reactivacion
El FMI esté en la joda

Fuerte superavit comercial en mayo

¢Quién fue Juan de Mariana?

Kei Shibata
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COMO LO VEO

“Los conflictos internacionales son faciles de prever, porque estan en los
diarios con muchos meses de anticipacion”.

(Fuente: Camilion, O.: Memorias politicas. De Frondizi a Menem, Planeta, 1999).

El entusiasmo de los grupos libertarios de todo el mundo, porque
consiguieron que “uno de los suyos” llegara al maximo cargo ejecutivo de
un pais, es comprensible. La relacion entre dichos principios y la politica
economica concreta es menos nitida que lo que sugieren los discursos,
porque también depende de las circunstancias y las limitaciones politicas.

A no asustarse por la tasa de inflacion de junio

Segln INDEC, entre abril y mayo pasados, en promedio los precios al consumidor
(IPC) aumentaron 4,3% en GBA (CABA mas suburbios).

A FIEL el aumento del IPC le dio 3,7% en la primera semana, y 0,9% en la segunda.
NO ME CORTO LAS VENAS SI LA TASA DE INFLACION DE JUNIO ES, DIGAMOS,
6% (no es un prondstico, es una ilustraciéon).

Me preocupa que el ala politica del Poder Ejecutivo considere que cualquier nimero por
encima de 4,3% implica un fracaso, y adopte medidas desesperadas. Espero que no, pero
estemos atentos.



La perspectiva libertaria y la politica econémica concreta

El presidente de la Nacidn cosecha premios otorgados por entidades que defienden la
perspectiva libertaria, ubicadas en diferentes paises.

Me parece bien, pero destaco que la relacion entre los principios doctrinarios de la
referida perspectiva, y la politica econdmica concreta, no es biunivoca. Meto en una
computadora las obras de Hayek y von Mises, y no salen ni el decreto 70/24 ni la ley bases.

Sélo desde la perspectiva doctrinaria esto puede ser considerado una traicién; desde la

Optica preferida por Contexto, es la consecuencia de tener en cuenta las restricciones politicas,
institucionales, etc.

. Casi “nos vamos a las manos” con Chile, por 3 metros?

Lo Unico que nos faltaba, empezar a los bombazos con Chile, porque instalaron paneles
solares invadiendo TRES METROS (sic) paneles solares. No sé si el presidente Boric le
hablaba a su tribuna, pero cuando dijo que si los argentinos no los sacaban, irian los chilenos a
sacarlos, lo califiqué de ridiculo; pero no me rei, porque recuerdo que el conflicto Malvinas
comenzo6 por el “affair Davidoff”.

¢ Y entonces?

iVamos Argentina! ¢Estoy hablando de economia? No, de fatbol.

iAnimo!
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ACTIVIDAD: CRECIENTES SIGNOS DE REACTIVACION

Segun FIEL, ajustada por estacionalidad, la produccion industrial AUMENTO 1% entre
abril y mayo pasados, ubicandose 10,9% por debajo del nivel registrado en mayo de 2023.

Por alguna razén santa o “de las otras”, los medios de comunicacion destacaron el
segundo de los resultados mostrados en el parrafo anterior cuando. Pero, buscando indicadores
del “punto de inflexioén”, la clave estd en el primero.

Miguel Angel Almada me explico en el curso de estadistica que dictaba en la UCA, que
primero hay que prestarle atencién a los indicadores de posicién (de los cuales el promedio es
el mas conocido), e inmediatamente después a los indicadores de dispersion (de los cuales la
varianza es el mas conocido).

Ejemplo: si una variable registra los siguientes valores: 3, 4 y 5; y otra los siguientes: 2,
4y 6, ambas tienen el mismo valor promedio pero en la primera la dispersion es menor que en
la segunda.

Todo esto sirve para resaltar que LA REALIDAD SIEMPRE ES HETEROGENEA,
tanto entre sectores, como dentro de los mismos sectores y ain en la produccién de un mismo
bien. PORQUE LA MICRO TAMBIEN IMPORTA. El otro dia, un atento lector de Contexto,
me refirio el siguiente testimonio: en el barrio donde vivo hay 14 restaurantes. En 3 de ellos
hay que reservar mesa, los 11 restantes estan por cerrar. jTodos tienen “encima” al mismo
intendente, al mismo gobernador y al mismo presidente de la Nacion!

Estamos a fines de junio. La informacidon necesariamente puntual sugiere que esto
continué durante el mes en curso; los datos estadisticos referidos al momento actual recién se
conoceran dentro de 30-45 dias.

iAnimo!



CONTEXTO; Entrega N° 1.820; Junio 24, 2024.

EL FMI ESTA EN LA JODA

Me molesta sobremanera -estoy utilizando nomenclatura educada- que se conozca
publicamente lo que el staff del FMI piensa, sobre la politica econdémica argentina.

Inevitablemente, vuelvo a citar a Henry Kissinger, de quien aprendi muchisimas cosas.
El gran Henry apuntaba la siguiente asimetria: cuando uno trabaja como asesor, nunca es
penalizado por haber alertado contra cosas que no ocurrieron; pero es penalizado por no haber
alertado contra cosas que si ocurrieron. Por eso, en el momento de la decision, el responsable
ejecutivo de una familia, una empresa, un club deportivo o el Vaticano, ECHA a sus asesores,
que lo unico que hacen es agigantar los miedos.

Por eso, el jueves pasado, en La Nacion dije lo siguiente.

El Fondo Monetario Internacional fue creado en 1944. Argentina es pais miembro desde
1956. Celebramos con la institucién 28 acuerdos de todo tipo, que rara cumplimos. ¢Qué
cambi6 en el FMI, desde su creacion hasta nuestros dias?

Primera divisoria de aguas: hasta fines de la década de 1960 y desde entonces. ElI FMI
opero en base al sistema de patron cambio oro, con algunos recursos y alto prestigio intelectual
(su bendicion encendia la “luz verde” para que otras instituciones le prestaran a los paises
miembros); desde comienzos de la década de 1970 el Mundo opera con tipos de cambio
flotantes, el Fondo cuenta con muy pocos recursos (brillé por su ausencia durante la crisis
subprime) y es uno mas en el plano intelectual.

Pero también sufrié fuertes modificaciones en la exposicion publica de su interaccion
con los paises miembros. Cuando estudiaba en la UCA, el FMI interactuaba, en privado, con un
par de funcionarios: el ministro de economia y el presidente del Banco Central. Desde que
Michel Camdessus se desempefiara como director gerente, todo se ventila en publico.

Pero no solamente las opiniones politicas, emanadas del directorio o de Kristalina
Georgieva, sino también las de los equipos técnicos. Quienes, Ultimamente, quieren mostrar
que tienen buen corazon, y le recomiendan al gobierno argentino que atienda las necesidades de
los pobres.



Encima, estdn mal informados. Se acaba de conocer un documento del Fondo donde
destaca “los riesgos de una recesion prolongada”. ;Sabran quienes lo redactaron, que -ajustada
por estacionalidad-, segun INDEC tanto la produccion industrial, como la de la construccion,
aumentaron en abril con respecto a marzo; y en el caso de FIEL, en produccion manufacturera,
también mayo fue mejor que abril? De mayo y junio también se cuenta con informacién es
puntual, pero todo indica que -siempre en un contexto heterogéneo, tanto inter como
intrasectorial-, las ventas estdn mejorando.

Ultima. Guillermo Laborda se tomo6 el trabajo de leer el referido informe, un escrito de
110 péginas. Segun Willy, el informe es muy favorable para Argentina. Pero si esto es asi, los
funcionarios del FMI deberian hacer un curso basico de comunicacién, para destacar lo que
quisieron decir, por encima de las interpretaciones apocalipticas.

El gobierno presidido por Javier Gerardo Milei no necesita que el Fondo lo defienda,
por lo que mi sincera recomendacion es que se dejen de joder, hagan su trabajo e interactuen
con los funcionarios relevantes, en privado, como corresponde.

iAnimo!
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FUERTE SUPERAVIT COMERCIAL EN MAYO

En mayo pasado Argentina exporté mercaderias por valor de u$s 7.622 M., e import6
por valor de u$s 4.966 M., generando un superavit comercial de u$s 2.656 M. NUESTRO PAIS
REGISTRA SUPERAVIT COMERCIAL sistematico, desde diciembre de 2023.

Con respecto a mayo de 2023, el valor de las exportaciones AUMENTO 21,7%,
mientras que el de las importaciones DECLINO 32,8%.

Uno de los cuadros que acompafia estas lineas pone esta informacion en perspectiva.

El otro desagrega la modificacién de los valores, en términos de precios por una parte, y
de volumenes por la otra; al tiempo, tanto en el caso de las exportaciones como el de las
importaciones, desagrega los totales por tipo de bienes.

Entre mayo de 2023 y de 2024, Argentina registro cierto deterioro de los términos del
intercambio, porque mientras en promedio los precios en doélares de los productos de
exportacién cayeron 6,8%, los de importacion declinaron 4,5%.

En cuanto a los volumenes, del lado de las exportaciones se destacan los aumentos de
los productos primarios y los de combustibles y energia; mientras de lado de las importaciones
la caida es generalizada.

Decir que Argentina tiene superavit comercial “s6lo” porque importa menos, es mirar la
realidad con la perspectiva del tuerto. La exportacién también estd haciendo lo suyo.

jAnimo!
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BALANCE COMERCIAL
Expor- Impor- Saldo Saldo Expor- Impor- Saldo
Periodo taciones taciones (% de ex-| | taciones taciones
(millones de u$s) portac.) | |(var. anuales, en %)
2019 65.116 49.124 15.992 24,6 54 -25,0
2020 54.884 42.354 12.530 22,8 -15,7 -13,8
2021 77.935 63.185 14.750 18,9 42,0 49,2
2022 88.445 81.522 6.923 7,8 13,5 29,0
2023 66.787 73715  -6.928 -10,4
5m2023 28.059 30.720 -2.661 -9,5 (variaciones interanuales, en %,
5m2024 31.556 22.743 8.813 27,9 12,5 -26,0
Ene.20 4.579 3.535 1.044 22,8 -0,1 -16,1
Feb. 4.378 3.191 1.187 27,1 -1,6 -20,2
Mar. 4.383 3.154 1.229 28,0 -14,7 -20,3
Abr. 4.349 2.894 1.455 33,5 -18,5 -30,6
May. 5.078 3.166 1.912 37,7 -16,0 -31,8
Jun. 4.786 3.299 1.487 31,1 -8,6 -20,9
Jul. 4.931 3.451 1.480 30,0 -15,8 -29,6
Ago. 4.955 3.508 1.447 29,2 -11,0 -20,3
Set. 4.727 4.129 598 12,7 -17,7 3,2
Oct. 4.674 4.004 670 14,3 -20,6 -2,8
Nov. 4.500 4.115 385 8,6 -23,6 20,7
Dic. 3.544 3.908 -364 -10,3 -34,1 24,7
Ene.21 4.912 3.844 1.068 21,7 73 8,7
Feb. 4.775 3.713 1.062 22,2 9,1 16,4
Mar. 5.720 5.320 400 7,0 30,5 68,7
Abr. 6.143 4.673 1.470 23,9 41,3 61,5
May. 6.813 5.141 1.672 24,5 34,2 62,4
Jun. 7.010 5.909 1.101 15,7 46,5 79,1
Jul. 7.252 5.715 1.537 21,2 47,1 65,6
Ago. 8.099 5.754 2.345 29,0 63,5 64,0
Set. 7.570 5.886 1.684 22,2 60,1 42,6
Oct. 6.863 5.247 1.616 23,5 46,8 31,0
Nov. 6.191 5.767 424 6,8 37,6 40,1
Dic. 6.587 6.216 371 5,6 85,9 59,1
Ene.22 5.548 5.251 297 54 12,9 36,6
Feb. 6.452 5.634 818 12,7 35,1 51,7
Mar. 7.354 7.083 271 3,7 28,6 33,1
Abr. 8.337 6.883 1.454 17,4 35,7 47,3
May. 8.254 7.886 368 4,5 21,2 53,4
Jun. 8.433 8.664 -231 -2,7 20,3 46,6
Jul. 7.805 8.289 -484 -6,2 7,6 45,0
Ago. 7.541 7.837 -296 -39 -6,9 36,2
Set. 7.518 7.137 381 51 -0,7 21,3
Oct. 7.962 6.079 1.883 23,6 16,0 15,9
Nov. 7.122 5.762 1.360 19,1 15,0 -0,1
Dic. 6.119 5.017 1.102 18,0 -7,1 -19,3
Ene.23 4.925 5.368 -443 -9,0 -11,2 2,2
Feb. 5.239 5.029 210 4,0 -18,8 -10,7
Mar. 5.735 6.846 -1.111 -19,4 -22,0 -33
Abr. 5.898 6.091 -193 -3,3 -29,3 -11,5
May. 6.262 7.386 -1.124 -17,9 -24,1 -6,3
Jun. 5.415 7.248 -1.833 -33,9 -35,8 -16,3
Jul. 6.060 6.761 -701 -11,6 -22,4 -18,4
Ago. 5.910 6.885 -975 -16,5 -21,6 -12,1
Set. 5.751 6.525 -774 -13,5 -23,5 -8,6
Oct. 5.396 5.839 -443 -8,2 -32,2 -3,9
Nov. 4.923 5.482 -559 -11,4 -30,9 -4,9
Dic. 5.273 4.255 1.018 19,3 -13,8 -15,2
Ene.24 5.398 4.613 785 14,5 9,6 -14,1
Feb. 5.530 4.121 1.409 25,5 5,6 -18,1
Mar. 6.479 4.335 2.144 331 13,0 -36,7
Abr. 6.527 4.708 1.819 27,9 10,7 -22,7
May. 7.622 4.966 2.656 34,8 21,7 -32,8




COMERCIO EXTERIOR
(variaciones, en %)
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: VALORES, PRECIOS Y CANTIDADES

Rubros y usos

May.24/may.23

valor precio cantidad
EXPORTACION 21,7 -6,8 30,6
Productos primarios 53,0 -12,1 74,1
Manufacturas origen agropecuario 7.4 -14,6 25,8
Manufacturas origen industrial 9,3 51 4,0
Combustibles y energia 50,8 0,2 50,5
IMPORTACION -32,8 -4,5 -29,6
Bienes de capital -33,3 -2,3 -31,7
Bienes intermedios -26,1 -7,8 -19,9
Combustibles y lubricantes -62,2 -13,6 -56,2
Piezas y accesorios bienes capital -28,1 6,4 -32,4
Bienes de consumo -27,5 2,3 -29,1
Vehiculos automotores de pasajeros -24,0 3,7 -26,7
Rubros y usos May.24/may.23
valor precio cantidad
EXPORTACION 21,7 -6,8 30,6
Productos primarios 53,0 -12,1 74,1
Combustibles y energia 50,8 0,2 50,5
Manufacturas origen industrial 9,3 51 4,0
Manufacturas origen agropecuario 7,4 -14,6 25,8
IMPORTACION -32,8 -4,5 -29,6
Vehiculos automotores de pasajeros -24,0 3,7 -26,7
Bienes intermedios -26,1 -7,8 -19,9
Bienes de consumo -27,5 2,3 -29,1
Piezas y accesorios bienes capital -28,1 6,4 -32,4
Bienes de capital -33,3 -2,3 -31,7
Combustibles y lubricantes -62,2 -13,6 -56,2
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¢QUIEN FUE JUAN DE MARIANA?

A fines de la semana pasada, en Espafia, el presidente Javier Gerardo Milei recibié un
premio, otorgado por el Instituto Juan de Mariana.

El nuevo viaje a la Madre Patria genero varias lecturas, por ejemplo, que no lo recibi6 el
Rey de Espafa (porque, como en Inglaterra, el monarca reina pero no gobierna, y por ende no
puede -publicamente, al menos- recibir a quien quiera).

A propésito del galardon, Contexto plantea la siguiente pregunta: ;quién fue Juan de
Mariana? Publiqué una corta biografia de este notable personaje, en la entrega N° 1.565 de esta
newsletter, que se publicd el 5 de agosto de 2019, y porque viene al caso, reproduzco a
continuacion.

JUAN DE MARIANA

(1536 - 1623)

Naci6 en Talavera de la Reina, Espafia.

“Cuando a los 23 afos estaba por ordenarse como sacerdote [jesuita], comenzd a
ensefiar filosofia y teologia en el prestigioso Colegio Romano, donde tuvo entre sus alumnos a
Robert Bellamine SJ. Segun muchos, éste y de Mariana influenciaron los movimientos
intelectuales en los que se basé Estados Unidos... 10 afos después comenzo6 a enseiar en la
Universidad de Paris, la mas prestigiosa del mundo en su momento. Debido a problemas de
salud, 4 afios mas tarde regres6 a Espaifia, instalandose en Toledo” (Chafuen, 2002).

(Por qué los economistas nos acordamos de de Mariana? Por ser “una de las
personalidades mas interesantes de la cultura espafiola de finales del siglo XVI, y comienzos
del XVII” (Cabrillo, 2004). “Lord Acton afirm6 que ‘la mayor parte de las ideas politicas de



Milton, Locke y Rousseau, pueden encontrarse en las obras de los jesuitas latinos’... entre los
cuales sobresalié de Mariana” (Chafuen, 2002).

“En la medida en que su doctrina reconoce la primacia de la nacion, tiene un sesgo
democratico, pero su orientacién es escolastica. La doctrina culmina en el principio del
tiranicidio, el cual encontré muchos seguidores en Europa, y aunque habia sido planteada siglos
antes, lo hizo famoso... Considerar dicha teoria como una justificacion del asesinato es
malinterpretarla. ElI simplemente dice que cuando un gobernante degenera en tirano, porque
actua contra el interés general, el tiranicidio es el unico método de llevar adelante el propdsito
esencial de la revolucion, es decir, destronar al Estado” (Fernandez de Velasco, 1933). “Sobre
la_monarquia, encargado por Felipe Il y dedicado a Felipe I1l, gan6 notoriedad luego del
asesinato de Enrique IV de Francia, en 1610. En algunos circulos, particularmente en Francia,
de Mariana se convirtié en una figura impopular” (Chafuen, 2002). “En 1610 el verdugo de
Paris cumplio la poco edificante mision de quemar publicamente en la hoguera dicho libro.
Porque las autoridades intentaron que el regicida de Enrique IV, de nombre Ravaignac,
confesara que habia sido inducido a llevar a cabo su accion, por la lectura del libro de Mariana”
(Cabirillo, 2004).

“El gobierno era un hecho histérico, no una necesidad esencial. Esto, junto con su
elogio de la primitiva vida comunal, hace que algunos lo consideren precursor de Rousseau...
El principio basico de sus doctrinas sociales es el bienestar social o, mas precisamente, el
humanitarismo... Recomendaba la reduccion de las propiedades de la Iglesia, y censuraba el
teatro y las corridas de toros, por su impacto sobre la moral... Insistia en la obligacion estatal
de ayudar a los pobres y promover la vida econdémica de la nacion, en particular la
agricultura... Estaba a favor de la abolicion de los impuestos a las explotaciones agropecuarias,
y la adopcion de sistemas de contabilidad y presupuesto” (Fernandez de Velasco, 1933).

“De particular interés son sus corajudos trabajos sobre devaluacion de la moneda, que le
generaron prolongados juicios criminales. Prueba de su perspicacia es el hecho de que, segun
¢l, el aumento de precios resultaba de la depreciacion de la moneda” (Fernandez de Velasco,
1933). “Dado el actual grado de especializacion dentro de la academia, muchos lectores se
preguntaran por qué un sacerdote que se dedica a teologia moral escribiria un tratado sobre la
moneda. Los escolasticos eran personas de vastos y profundos conocimientos. Estaban
principalmente preocupados por las cuestiones morales, pero como buenos te6logos, entendian
que el verdadero analisis del plano moral requeria un entendimiento practico de la cuestion bajo
consideracion” (Chafuen, 2002).

“Su principal preocupacion economica se dio en el plano monetario. Un tratado sobre la
alteracion [del valor] de la moneda, fue publicado originalmente en latin en 1609, traducido al
inglés en el mismo volumen en que se publica la introduccion de Chafuen. De Mariana sostiene
que ‘asi como el rey no tiene derecho a aplicarle impuestos a sus subditos sin su
consentimiento, no tiene derecho a reducir el peso o la calidad de la moneda sin su aprobacion’.
En una época donde los monarcas, sistematicamente, abusaban de su poder sobre la moneda, a
expensas de sus subditos, de Mariana los defendia a estos y demandaba el uso responsable de
las casas de acufiacion publicas... También advirtié que la inflaciéon no es neutral, lo cual
implica que la devaluacion de la moneda redistribuye riquezas y pobrezas. Se dio cuenta que la

10



devaluacién de la moneda ponia en riesgo todo el sistema econémico del reino. Los derechos

de propiedad, el comercio y los salarios equitativos, requerian de una moneda estable”
(Chafuen, 2002).

“Un_tratado... fue el escrito que mas problemas le ocasiond. Su caracter critico y
algunas referencias indirectas al duque de Lerma harian que el libro fuera perseguido en cuanto
en Espafa se supo de su publicacion... El ya anciano jesuita fue detenido y encarcelado en un
convento de franciscanos en Madrid. Tras 4 meses de detencion, pudo volver a Toledo con la
condicion de que modificara algunas paginas consideradas ofensivas, y fuera mas cuidadoso en
el futuro con sus observaciones sobre la politica de la monarquia... El ensayo fue incluido en el
Indice de Libros Prohibidos, de donde no saldria hasta el siglo XIX” (Cabrillo, 2004).

“Su sobresaliente contribucion fue su Historia de Espafia, basada en documentacion y
también en fabulas; pero dentro del esquema general provisto por la idea catdlica de la guia
divina, se las arregld para componer con dicho material una historia unificada, que no
solamente es metodica y erudita, sino una obra maestra desde el punto de vista literario”
(Fernandez de Velasco, 1933).

Cabrillo, F. (2004): “Los polémicos libros del padre Mariana”, Libertad digital.

Chafuen, A. A. (2002): “Introduction” a A treatise on the alteration of money, Markets and
morality, 5, 2, otofio.

Fernandez de Velasco, R. (1933): “Mariana, Juan de”, Encyclopedia of the social sciences,
Macmillan.
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KEI SHIBATA

(1902 - 1986)

Naci6 en Fukuoka, Japon.

Estudid en el colegio comercial de Yamaguchi, y en la universidad imperial de Kioto,
donde realiz6 estudios de posgrado, doctordndose en 1939. En 1936-1937 estudid en Harvard.

Comenz6 a ensefiar en la universidad en 1929, convirtiéndose en profesor titular una
década después. “Durante la Segunda Guerra Mundial intentd, infructuosamente, desarrollar la
teoria econdmica de los regimenes totalitarios” (Negishi, 2004).

“Kioto es famosa por su ‘escuela filosofica’, pero de la mano de Hajime Kawakami
también desarrolld una ‘escucla economica’. Sobre la base de las contribuciones de Hideo
Aoyama, Shibata y Yasuma Takata, luego de 1945 pudo tener lugar el significativo desarrollo
de la teoria del equilibrio general en Japon; pero esto ocurrié por la labor desarrollada antes de
la guerra, en Kioto, por los 3 economistas citados, ninguno de los cuales se dedico
exclusivamente a equilibrio general. Dicha contribucion explica que 18 de las 171 referencias
bibliogréaficas incluidas en Andlisis competitivo general, que Kenneth Joseph Arrow y Frank
Horace Hahn publicaron en 1971, correspondan a autores japoneses, lo cual contrasta con el
hecho de que sélo 2% de los economistas incluidos en la edicion 1999 del Quien es quien en
economia, de Mark Blaug, nacieron en Japon” (Negishi, 2004).

(Por qué los economistas nos acordamos de Shibata? Por la forma en que “se propuso
reconciliar la economia politica marxista con la escuela de Lausana” (Sugihara, 1987). “Su
principal contribucion es una critica a la hipotesis marxista de declinacién de la tasa de
beneficio de la economia. Generalizado por Nobuo Okishio, el aporte se conoce como el
teorema de Shibata-Okishio... Afirmé que ‘el sistema de ecuaciones que describen el equilibrio
general segun la escuela de Lausana le servird a las investigaciones sobre economia politica
cuando sea simplificado de manera apropiada’” (Negishi, 2004).

“En 1933 publicoé su primera monografia sobre esta cuestion, la cual influyé mucho
sobre Oskar Ryszard Lange, y lo inspird para su famoso articulo titulado “economia marxista y
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teoria econdmica moderna’... Luego escribié 10 articulos en inglés, que publicé en el Kyoto
university economic review, que fueron bien recibidos, tanto en su pais como en el extranjero”
(Sugihara, 1987).

“Su método consistia en conectar el sistema de ecuaciones walrasiano simplificado, con
el esquema de reproduccién subdividido marxista. No analizo la cuestion en términos de valor
y valor excedente, sino de precios y beneficios, y a través de este enfoque reexamind el
denominado problema de la transformaciéon y la ley de la declinante tasa de beneficios. 2
trabajos originados en este esfuerzo llamaron la atencion de Maurice Dobb y Paul Marlor
Sweezy” (Sugihara, 1987).

“Su estudio del marxismo sobrepaso la teoria econdmica, aplicandose también a un
punto de vista materialista de la humanidad y la historia. Sefial6 en Marx 2 puntos de vista
conflictivos sobre el trabajo. Segln uno, el trabajo es el medio a través del cual vivimos, es
decir, vivir es el fin y trabajar es el medio para alcanzar dicho fin o, en otros términos, la
emancipacion y poder vivir en libertad va mas all4 del trabajo productivo; segun el otro, el
trabajo es la esencia de la vida humana. El joven Marx habia adoptado este enfoque, mientras
que el Marx mayor se habia inclinado por el primero. Como el joven Marx, Shibata tenia la
esperanza de que el camino hacia una nueva sociedad seria abierto via la cooperacién entre
empleadores y asalariados, quienes de manera conjunta reconocerian que la vida atil estd en la
produccion, y no en el consumo” (Sugihara, 1987).

“Su analisis empirico de las fluctuaciones a largo plazo de la economia mundial fue

muy apreciado por Miyohei Shinohara, quien lo calific6 como ‘el primer analisis kuznesiano
realizado en Japon’” (Negishi, 2004).

Negishi, T. (2004): “Kyoto school of modern economic theory”, Kyoto economic review, 73.

Sugihara, S. (1987): "Shibata, Kei", The new palgrave. A dictionary of economics, Macmillan.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.820; Junio 24, 2024

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja Soja
Pais =ncuesta BCR/ Call e./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P.fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice Indice ($ (us$/  (us$  (us$
ahorro7 a59 d tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacién Merval Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) (Argen- kilo) kilo) retenc. Chicago
bésicos) (mensual, %) (anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) tina) /tn) /tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2021 1581 062 2,82 3556 100,6488 951649 96,2486 99,2951  168,0569  170,6667 65.358,65 179,662 1,78 33855 505,22
2022 2179 111 444 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411 320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2
Dic.23 1.885 3,14 10,20 112,15 680,6924 636,5278 790,1833 858,8952 953,9152  990,7143 901.412,68 1.342,428 2,14 3585 4845
Ene.24 1945 421 9,10 103,99 863,2291 817,9167 829,3087 868,0000 1.197,8430 1.151,3043 1.084.985,32 1.388,850 1,61 3333 4568
Feb.24 1.842 4,00 9,06 103,44 880,2881 834,5651 845,3048 883,9333 1.175,2057 1.115,0000 1.084.926,78 1.686,375 1,92 303,1 4324
Mar.24 1556 3,18 7,04 91,25 8957467 851,0119 867,3333 9151190 1.069,2181 1.016,9048 1.071.064,41 1.590,648 1,78 297,9 4375
Abr.24 1280 2,43 2,73 76,23 910,9177 867,9091 879,2955 915,0227 1.064,9841 1.017,9545 1.191.926,62 1.612,532 1,77 290,3 430,3
May.24 1.298 1,34 1,34 48,60 927,0696 886,4239 898,8043 926,1739 1.150,8852 1.132,6087 1.432.093,29 1.784,789 1,93 311,1 450,0
2024
Abr. 15 1375 231 231 7429 912,6300 868,2500 883,0000 922,0000 1.074,1300 1.015,0000 1.159.655,01 1.317,771 1,44 293,0 427,91
Abr. 16 1.381 2,32 232 7598 912,6100 868,7500 881,5000 922,5000 1.075,4400 1.035,0000 1.165.185,08 1.719,088 1,88 290,0 423,38
Abr. 17 1.270 2,29 2,29 73,90 913,2300 869,2500 881,0000 920,5000 1.062,3400 1.030,0000 1.135.277,31 1.623,491 1,78 290,0 424,67
Abr. 18 1.242 229 229 72,88 910,3000 869,7500 879,0000 9155000 1.065,7400 1.025,0000 1.135.738,50 1.623,491 1,78 289,0 419,03
Abr. 19 1216 227 227 72,67 912,7400 870,7500 879,5000 915,5000 1.068,9800 1.015,0000 1.151.600,74 1.497,885 1,64 289,0 42532
Abr. 22 1148 2,36 2,36 72,09 915,8000 872,2500 879,5000 913,0000 1.058,4600 1.035,0000 1.228.262,99 1.497,885 1,64 291,0 429,11
Abr. 23 1174 231 231 73,91 915,4000 872,7500 878,5000 912,5000 1.051,9500 1.030,0000 1.206.353,75 1.747,937 1,91 289,5 430,03
Abr. 24 1205 230 2,30 73,02 9153500 873,2500 879,0000 915,0000 1.053,9800 1.035,0000 1.164.634,23 1.810,786 1,98 289,5 430,03
Abr. 25 1234 2,09 209 67,73 916,0500 873,7500 878,0000 910,0000 1.081,2300 1.035,0000 1.204.892,76 1.810,786 1,98 289,5 428,95
Abr. 26 1.210 2,00 2,00 66,42 918,3600 874,7500 877,5000 907,5000 1.085,0700 1.055,0000 1.238.098,86 1.842,568 2,01 290,0 428,65
Abr. 29 1208 1,93 193 6554 9156200 876,4167 877,0000 9050000 1.090,8300 1.045,0000 1.265.783,69 1.842,568 2,01 290,5 428,47
Abr. 30 1.216 1,84 1,84 64,14 920,5700 876,7500 876,5000 903,5000 1.091,9500 1.040,0000 1.280.799,13 1.804,166 1,96 288,0 423,68
May. 1 1224 1,84 1,84 64,14 920,5700 876,7500 876,5000 903,5000 1.091,9500 1.040,0000 1.280.799,13 1.804,166 1,96 288,0 427,16
May. 2 1236 1,58 1,58 59,28 918,0500 878,2500 905,0000 930,0000 1.120,3800 1.040,0000 1.325.397,40 1.804,166 1,97 290,0 430,85
May. 3 1245 155 155 5545 921,3400 878,7500 905,0000 930,5000 1.121,1200 1.040,0000 1.405.063,85 1.793,763 1,95 298,0 444,34
May. 6 1.229 1,48 148 54,36 9235600 880,2500 903,5000 929,5000 1.108,6600 1.045,0000 1.447.471,99 1.793,763 1,94 3050 456,51
May. 7 1219 1,46 1,46 53,17 922,3800 880,7500 906,5000 932,0000 1.094,7000 1.040,0000 1.414.648,53 1.715,751 1,86 312,0 454,55
May. 8 1.234 148 148 5301 9230500 881,7500 903,0000 931,0000 1.076,4500 1.040,0000 1.395.889,65 1.917,872 2,08 310,0 447,78
May. 9 1.263 150 150 52,82 924,0600 882,2500 903,5000 932,0000 1.083,8500 1.045,0000 1.380.899,27 1.917,872 2,08 3050 441,35
May. 10 1.272 1,52 1,52 52,24 922,2400 882,7500 902,0000 930,0000 1.078,4100 1.040,0000 1.353.205,32 1.912,566 2,07 304,5 445,19
May. 13 1.248 1,52 1,52 51,97 922,9300 884,2500 902,0000 929,5000 1.075,7300 1.045,0000 1.323.813,52 1.912,566 2,07 300,0 443,57
May. 14 1244 150 1,50 51,81 926,0100 8852500 901,0000 926,0000 1.084,5100 1.070,0000 1.355.488,60 1.761,719 1,90 300,0 449,08
May. 15 1235 124 1,24 46,41  928,6800 8857500 899,5000 928,0000 1.092,6300 1.100,0000 1.420.778,91 1.708,311 1,84 3050 448,93
May. 16 1.254 1,21 1,21 44,02 928,4500 886,2500 898,5000 925,0000 1.099,3000 1.100,0000 1.424.189,39 1.708,311 1,84 308,0 449,82
May. 17 1.263 1,21 1,21 42,93  927,5800 886,7500 897,5000 924,5000 1.103,6900 1.120,0000 1.410.637,36 1.717,690 1,85 310,0 453,70
May. 20 1.258 1,21 1,21 42,33  927,1300 888,7500 897,0000 923,0000 1.142,7200 1.180,0000 1.465.270,38 1.717,690 1,85 318,0 460,95
May. 21 1.298 1,18 1,18 42,62 927,3900 889,2500 899,0000 927,5000 1.196,3100 1.230,0000 1.508.780,28 1.700,797 1,83 318,0 456,66
May. 22 1394 1,16 1,16 43,02 929,5200 889,7500 898,5000 928,5000 1.256,1900 1.275,0000 1.491.357,63 1.678,636 1,81 326,0 460,54
May. 23 1.433 1,17 1,17 41,96  929,2600 890,2500 898,0000 924,5000 1.256,2400 1.280,0000 1.444.530,48 1.678,636 1,81 3250 458,14
May. 24 1443 1,18 1,18 43,32  931,7800 890,7500 897,5000 927,0000 1.234,7600 1.220,0000 1.451.240,27 1.814,534 1,95 3250 461,94
May. 27 1.443 1,18 1,18 43,89 933,7500 892,7500 896,5000 926,5000 1.244,5600 1.205,0000 1.500.541,88 1.814,534 1,94 325,0 462,24
May. 28 1416 1,20 1,20 44,70  933,1300 893,2500 896,5000 926,0000 1.233,9500 1.210,0000 1.499.162,61 1.894,235 2,03 321,0 454,44
May. 29 1376 1,17 1,17 44,59  933,3600 893,7500 896,0000 923,5000 1.214,3400 1.230,0000 1.496.016,44 1.754,968 1,88 320,0 448,82
May. 30 1.312 1,11 1,11 45,49 934,6200 894,2500 895,0000 922,0000 1.213,0900 1.230,0000 1.567.471,35 1.754,968 1,88 320,0 447,30
May. 31 1.312 1,06 1,06 44,35 933,7600 895,2500 895,0000 922,0000 1.246,8200 1.225,0000 1.575.491,49 1.772,635 1,90 321,5 445,45
Jun. 3 1414 1,06 1,06 4494 937,6600 896,4167 919,0000 952,0000 1.297,4700 1.235,0000 1.582.961,76 1.772,635 1,89 318,0 437,84
Jun. 4 1494 1,09 1,09 4462 9356800 896,9167 924,0000 961,0000 1.311,1900 1.265,0000 1.508.468,47 1.786,363 1,91 319,0 436,43
Jun. 5 1528 1,03 1,03 45,13 938,1400 898,2500 922,5000 963,0000 1.304,3600 1.250,0000 1.498.532,64 1.671,807 1,78 316,5 435,03
Jun. 6 1596 0,97 097 44,87 936,7100 8985000 924,5000 968,0000 1.296,8800 1.250,0000 1.434.592,66 1.671,807 1,78 325,0 443,94
Jun. 7 1582 1,01 1,01 44,98 939,0700 899,0833 922,5000 964,5000 1.313,0200 1.260,0000 1.445.738,37 1.708,869 1,82 322,5 435,28
Jun. 10 1.488 1,03 1,03 43,92 940,5600 901,1667 921,0000 958,5000 1.307,4400 1.280,0000 1.500.380,74 1.708,869 1,82 3250 437,10
Jun. 11 1.525 1,07 1,07 43,45 938,3700 902,1667 920,0000 958,0000 1.305,7400 1.295,0000 1.470.157,61 1.871,465 1,99 3255 435,21
Jun. 12 1484 1,06 1,06 44,10 9365400 902,2500 920,0000 958,0000 1.301,6900 1.285,0000 1.492.261,37 1.634,245 1,74 3255 43525
Jun. 13 1421 1,06 1,06 4457 941,6100 902,5833 917,5000 954,0000 1.274,4100 1.245,0000 1.527.578,65 1.939,795 2,06 324,8 439,57
Jun. 14 1.382 1,06 1,06 45,43 941,9300 902,6667 916,5000 953,0000 1.267,3900 1.280,0000 1.505.846,65 1.809,815 1,92 326,5 435,69
Jun. 17 1.382 1,06 1,06 4543  941,9300 902,6667 916,5000 953,0000 1.267,3900 1.280,0000 1.505.846,65 1.809,815 1,92 326,5 428,11
Jun. 18 1.385 1,06 1,06 4557 9436600 9054167 916,0000 952,0000 1.263,9700 1.305,0000 1.482.110,47 1.922,792 2,04 321,0 433,55
Jun. 19 1.384 944,9300 906,0000 917,0000 952,5000 1.291,6300 1.300,0000 1.500.222,79 1.922,792 2,03 313,5 433,58
Jun. 20 1.402 944,9300 906,0000 917,0000 952,5000 1.291,6300 1.300,0000 1.500.222,79 1.922,792 2,03 313,5 427,45
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CONTEXTO; Entrega N° 1.820; Junio 24, 2024

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas | Circulacion  corriente Base corriente  Notas del BCRA neta finan-
Fecha y monetaria en$en monetaria enUS$en BCRA _ELIQdde 'l de cieros
colocaciones el BCRA el BCRA eng en$ pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
21-12-31 39.182 2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20.891 1.909.783 2.688.736 9.336.456
22-12-30 44,598 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
Afin de
Dic.23 23.073 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
Ene.24 27.642 7.492.506 3.431.026 10.923.532 8.095.232 158.651 5.150 29.875.001 49.057.566
Feb.24 26.690 7.581.589 2.959.885 10.541.474 7.846.452 151.737 3.000 28.046.328 46.588.991
Mar.24 27.127 8.421.336 4.042.359 12.463.695 7.629.158 140.528 0 30.791.842 51.025.223
Abr.24 27.578 8.938.115 6.030.955 14.969.070 7.351.718 129.302 0 32.712.831 55.162.921
May.24 28.664 10.247.983 6.903.708 17.151.691 7.267.834 140.650 0 18.489.248 43.049.423
2024
Abr. 15 29.240 8.471.201 3.905.993 12.377.194 7.940.985 138.832 0 31.633.484 52.090.495
Abr. 16 29.360 8.458.674 4.215.880 12.674.554 7.967.485 135.891 0 31.507.181 52.285.111
Abr. 17 29.471 8.447.294 4.192.545 12.639.839 7.930.800 135.633 0 31.783.323 52.489.595
Abr. 18 29.717 8.446.778 4.234.252 12.681.030 7.952.042 135.392 0 31.897.813 52.666.277
Abr. 19 29.850 8.453.823 4.702.900 13.156.723 8.055.120 134.903 0 31.491.277 52.838.023
Abr. 22 29.907 8.476.200 4.704.670 13.180.870 7.982.859 133.644 0 31.914.194 53.211.567
Abr. 23 29.899 8.512.969 4.793.351 13.306.320 7.871.947 132.883 0 32.016.795 53.327.945
Abr. 24 30.023 8.561.894 4.782.227 13.344.121 7.909.733 132.051 0 32.358.993 53.744.898
Abr. 25 30.096 8.634.899 4.905.392 13.540.291 7.900.684 131.859 0 32.574.248 54.147.082
Abr. 26 30.141 8.719.655 4.952.773 13.672.428 7.898.726 130.488 0 33.201.601 54.903.243
Abr. 29 29.869 8.828.413 5.206.012 14.034.425 7.723.115 129.876 0 33.307.225 55.194.641
Abr. 30 27.578 8.938.115 6.030.955 14.969.070 7.351.718 129.302 0 32.712.831 55.162.921
May. 2 28.200 9.004.885 4.240.492 13.245.377 7.719.505 130.202 0 34.613.742 55.708.826
May. 3 28.381 9.052.975 4.323.020 13.375.995 7.749.528 130.683 0 34.655.017 55.911.223
May. 6 27.688 9.104.082 4.429.406 13.533.488 7.749.642 135.588 0 34.704.482 56.123.200
May. 7 27.791 9.170.555 4.303.460 13.474.015 7.728.579 136.345 0 35.007.368 56.346.307
May. 8 27.967 9.292.903 4.653.680 13.946.583 7.773.209 136.222 0 34.580.077 56.436.091
May. 9 28.037 9.293.294 4.595.359 13.888.653 7.743.962 135.869 0 35.122.186 56.890.670
May. 10 28.361 9.348.608 4.622.456 13.971.064 7.787.681 134.393 0 35.288.656 57.181.794
May. 13 28.325 9.396.932 4.608.589 14.005.521 7.781.294 135.403 0 35.496.044 57.418.262
May. 14 28.368 9.420.034 4.705.612 14.125.646 7.665.392 135.502 0 35.547.535 57.474.075
May. 15 28.271 9.440.601 6.498.064 15.938.665 7.664.387 135.258 0 33.875.718 57.614.028
May. 16 28.576 9.463.173 6.354.557 15.817.730 7.720.040 134.898 0 32.656.541 56.329.209
May. 17 28.801 9.469.888 6.356.218 15.826.106 7.773.221 131.262 0 32.792.644 56.523.233
May. 20 28.899 9.470.231 8.600.303 18.070.534 7.787.536 130.653 0 21.914.397 47.903.120
May. 21 29.062 9.619.424 5.502.936 15.122.360 7.818.249 134.280 0 25.356.702 48.431.591
May. 22 29.081 9.692.789 4.872.467 14.565.256 7.873.854 134.293 0 25.959.701 48.533.104
May. 23 29.005 9.801.376 4.873.080 14.674.456 7.871.198 137.276 0 24.189.686 46.872.616
May. 24 29.116 9.868.185 5.091.515 14.959.700 7.873.040 137.879 0 24.033.544 47.004.163
May. 27 29.157 9.983.937 5.250.161 15.234.098 7.899.351 137.550 0 23.828.419 47.099.418
May. 28 29.186 10.034.320 5.443.985 15.478.305 7.886.761 139.945 0 23.567.414 47.072.425
May. 29 29.191 10.084.795 5.484.162 15.568.957 7.861.451 138.580 0 23.586.394 47.155.382
May. 30 29.066 10.175.994 5.751.369 15.927.363 7.702.944 136.887 0 23.249.828 47.017.022
May. 31 28.664 10.247.983 6.903.708 17.151.691 7.267.834 140.650 0 18.489.248 43.049.423
Jun. 3 29.134 10.319.194 6.382.658 16.701.852 7.692.720 142.444 0 18.908.246 43.445.262
Jun. 4 29.289 10.390.149 6.252.717 16.642.866 7.808.041 142.451 0 19.037.234 43.630.592
Jun. 5 29.368 10.457.284 6.412.247 16.869.531 7.834.705 142.535 0 18.872.967 43.719.738
Jun. 6 29.415 10.550.413 6.667.449 17.217.862 7.850.897 141.143 0 18.536.364 43.746.266
Jun. 7 29.300 10.661.813 7.090.285 17.752.098 7.863.818 150.926 0 18.020.943 43.787.785
Jun. 10 29.237 10.794.999 6.140.024 16.935.023 7.852.130 151.163 0 19.134.684 44.073.000
Jun. 11 29.212 10.912.121 5.773.965 16.686.086 7.878.083 152.413 0 19.391.557 44.108.139
Jun. 12 29.268 11.099.440 6.373.450 17.472.890 7.875.770 155.244 0 18.597.026 44.100.930
Jun. 13 29.277 11.263.567 5.927.980 17.191.547 7.946.652 153.981 0 18.940.720 44.232.900
Jun. 14 29.172 11.455.588 7.609.566 19.065.154 7.810.830 155.490 0 16.974.131 44.005.605
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CONTEXTO; Entrega N° 1.820; Junio 24, 2024

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depdsitos en pesos Depésitos en délares Circulante
Depositos Depositos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo 'ta. Ct¢ del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros  publico
X TC libre en pesos
Promedios
2021 11.897.980 10.128.139  8.326.826  1.565.805  1.058.806  1.739.734  3.197.401 765.079 18.923 13.396 4.672 855  1.769.841
2022 19.325.242 16.596.423 14.183.246 2.561.114 1.632.711 2.953.254 5.764.351 1.271.817 18.473 13.416 4.302 754 2.728.818
2023 39.382.539 34.973.465 29.687.541 5.031.755 2.969.794 7.071.397 12.297.852 2.316.743 18.191 13.888 3.707 595 4.409.074
Dic.23 59.051.776 53.027.935 42.010.421  8.202.637  4.886.108 12.087.046 13.808.645  3.025.984 17.071 13.405 3.136 530  6.023.841
Ene.24 71.625.555 64.942.142 49.759.753 10.252.111 5.456.434 15.163.992 13.964.835 4.922.381 18.552 14.710 3.301 541 6.683.412
Feb.24 76.297.328 69.530.517 53.850.200 10.226.976 6.476.803 14.172.041 14.662.009 8.312.370 18.780 14.955 3.266 559 6.766.812
Mar.24 81.950.854 74.898.594 58.824.618 10.568.851 7.146.325 14.264.912 17.255.116 9.589.413 18.902 15.068 3.244 591 7.052.260
Abr.24 88.897.782 81.250.180 64.413.990 10.459.269 7.971.545 14.186.659 22.055.743 9.740.774 19.375 15.507 3.228 640 7.647.602
May .24 97.490.593 88.853.822 71.440.140 11.807.283  9.285.993 16.123.926 23.943.247 10.279.691 19.634 15.780 3.205 649  8.636.771
2024

Abr. 15 87.898.485 80.326.094 63.564.528 10.680.326  8.076.712 13.266.424 21.946.597  9.594.469 19.305 15.453 3.228 624  7.572.391
Abr. 16 87.748.061 80.210.522 63.370.672 10.281.187  8.068.973 13.008.838 22.287.347  9.724.327 19.384 15.476 3.242 666  7.537.539
Abr. 17 88.192.695 80.618.704 63.760.469 10.026.950  8.030.384 13.208.654 22.340.198 10.154.283 19.394 15,504 3.232 658  7.573.991
Abr. 18 88.621.804 81.014.579 64.130.992  9.953.613  8.379.336 13.214.956 22.629.405 9.953.682 19.412 15,527 3.251 634  7.607.225
Abr. 19 88.684.623 81.017.408 64.096.994  9.772.485  8.354.329 13.140.422 22.742.647 10.087.111 19.432 15.530 3.263 639  7.667.215
Abr. 22 89.309.000 81.575.305 64.551.602 10.137.298  8.426.685 13.001.397 22.713.501 10.272.721 19.517 15.649 3.223 645  7.733.695
Abr. 23 89.765.992 82.015.447 64.975.876  9.923.788  8.685.343 12.948.170 23.064.261 10.354.314 19.524 15.644 3.235 645  7.750.545
Abr. 24 90.485.006 82.691.863 65.609.346 10.051.766  8.692.140 13.279.694 23.083.508 10.502.238 19.562 15.681 3.232 649  7.793.143
Abr. 25 90.925.237 83.082.513 66.103.803 10.189.197  8.977.355 13.657.112 23.151.453 10.128.686 19.432 15.553 3.230 649  7.842.724
Abr. 26 91.407.272 83.522.492 66.511.229 10.496.651  8.740.499 14.005.112 23.220.192 10.048.775 19.447 15597 3.228 622  7.884.780
Abr. 29 91.930.106 83.960.557 66.907.241 10.890.452  8.814.829 14.533.627 23.005.290  9.663.043 19.458 15.583 3.245 630  7.969.549
Abr. 30 92.742.797 84.742.119 67.683.194 11.098.226  7.852.647 16.005.937 23.138.626  9.587.758 19.457 15,553 3.251 653  8.000.678
May. 2 92988289 84.884.715 67.773.770 11.426.463  6.232.634 16.488.978 23.332.698 10.292.997 19.483 15568 3.264 651  8.103.574

May. 3 94445435 86.255.055 69.158.095 11.383.149  6.238.013 18.018.554 23.352.670 10.165.709 19.456 15.611 3.229 616  8.190.380
May. 6 94.038.843 85.788.323 68.647.215 12.021.742  6.343.326 17.096.860 23.080.743 10.104.544 19.473 15.629 3.191 653  8.250.520
May. 7 94.475.131 86.202.614 69.054.411 11.438.896 6.596.786 17.537.897 23.524.001  9.956.831 19.470 15.603 3.222 645  8.272.517
May. 8 94.044.521 85.694.678 68.501.435 11.425.456  6.368.227 17.283.915 23.461.815  9.962.022 19.499 15.629 3.212 658  8.349.843

May. 9 94.760.135 86.393.244 69.192.016 11.436.369  7.069.489 17.327.438 23.336.005 10.022.715 19.497 15.644 3.186 667  8.366.891
May. 10 94.944.314 86.492.041 69.261.644 11.383.619  7.397.041 16.687.323 23.944.537  9.849.124 19.519 15.637 3.215 667  8.452.273
May. 13 94.852.380 86.343.339 69.043.872 11.580.475  7.999.189 15.546.801 23.873.703 10.043.704 19.564 15.737 3.190 637  8.509.041
May. 14 97.179.276 88.654.826 71.310.123 11.757.999  8.468.927 15.594.617 24.154.901 11.333.679 19.593 15.753 3.199 641  8.524.450
May. 15 98.207.415 89.637.153 72.301.254 12.528.500 9.858.262 15.276.815 24.079.534 10.558.143 19.572 15.732 3.199 641  8.570.262
May. 16  98.815.648 90.214.287 72.873.919 11.709.825 10.310.941 15.820.489 24.207.917 10.824.747 19.566 15.706 3.213 647  8.601.361
May. 17 99.603.098 90.947.962 73.518.004 11.707.966 10.017.268 15.692.941 24.317.598 11.782.231 19.656 15.779 3.219 658  8.655.136
May. 20 99.370.181 90.686.776 73.225.505 11.889.615 10.415.590 15.119.950 24.054.023 11.746.327 19.647 15.821 3.189 637  8.683.405
May. 21 99.424.322 90.675.113 73.139.992 11.573.361 10.673.749 14.770.994 24.231.382 11.890.506 19.719 15.860 3.203 656  8.749.209
May. 22 100.054.465 91.251.520 73.678.957 11.605.924 13.050.736 14.786.522 24.004.865 10.230.910 19.750 15.904 3.195 651  8.802.945
May. 23 100.276.177 91.439.697 73.864.381 11.582.867 12.922.813 14.907.316 24.202.721 10.248.664 19.742 15.879 3.199 664  8.836.480
May. 24 98.782.980 89.892.331 72.293.783 11.638.959 10.441.405 15.369.612 24.263.184 10.580.623 19.757 15.893 3.196 668  8.890.649
May. 27 98.974.322 1 90.006.428 72.344.262 12.039.791 10.954.214 15.341.491 23.996.071 10.012.695 19.784 15.922 3.181 681  8.967.894
May. 28  99.451.467 90.467.785 72.738.559 12.075.706 11.247.679 15.494.976 24.264.387  9.655.811 19.848 16.019 3.195 634  8.983.682
May. 29  99.930.516 90.886.030 73.154.924 12.484.055 11.073.779 15.865.874 24.291.835 9.439.381 19.839 16.010 3.201 628  9.044.486
May. 30 100.226.314 91.169.744 73.496.681 12.669.182 11.022.229 16.682.879 24.352.057  8.770.334 19.763 15921 3.205 637  9.056.570
May. 31  99.947.818 90.800.418 73.110.278 12.400.312  9.589.538 18.014.132 24.424.791  8.681.505 19.760 15.901 3.217 642  9.147.400

Jun. 3 99.904.154 90.647.423 72.965.604 12.510.579 10.545.973 17.844.279 23.807.037  8.257.736 19.725 15.883 3.187 655  9.256.731
Jun. 4 100.147.869 90.862.767 73.145.075 12.451.707 10.247.064 18.171.961 23.949.731  8.324.612 19.754 15.900 3.219 635  9.285.102
Jun. 5 100.345.289 90.994.542 73.249.613 12.539.003 10.384.790 18.480.789 23.807.323  8.037.708 19.755 15.910 3.224 621  9.350.747
Jun. 6 100.584.843 91.135.024 73.368.983 12.374.443 10.665.642 18.742.717 23.854.537  7.731.644 19.773 15.758 3.386 629  9.449.819
Jun. 7 100.257.963 90.697.282 72.907.121 12.224.656 10.387.709 18.699.506 23.871.199  7.724.051 19.787 15748 3.401 638  9.560.681

Jun. 10 99.322.457 89.635.840 71.803.553 12.238.661 10.676.779 17.484.805 23.430.537  7.972.771 19.788 15.757 3.382 649  9.686.617
Jun. 11 100.637.215 90.889.748 72.997.978 12.161.447 11.680.184 17.532.274 23.603.770  8.020.303 19.832 15.829 3.396 607  9.747.467
Jun. 12 101.208.953 91.357.509 73.460.478 12.410.902 11.211.653 17.450.636 23.443.993  8.943.294 19.836 15.836 3.398 602  9.851.444
Jun. 13 102.618.759 92.665.918 74.783.938 12.386.583 11.817.961 17.700.470 23.619.670  9.259.254 19.812 15.804 3.402 606  9.952.841
Jun. 14 103.582.601 93.484.200 75.512.106 12.460.675 10.138.458 18.060.416 23.779.551 11.073.006 19.910 15.768 3.404 738 10.098.401
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CONTEXTO; Entrega N° 1.820; Junio 24, 2024

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio asas de interé Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2021 1,4243 11,3756 11,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
2022 1,3382 11,2367 1,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 32.905,14 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 1,2435 1,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 558 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
Dic.23 1,3354 1,2663 11,0907 144,13 7,1479 4,899 8,50 5,69 36.968,79 14.704,90 33.118,03 2.033,42
Ene.24 1,3339 11,2701 1,0910 14589 7,1699 4,912 850 559 37.743,71 15.064,55 35.088,22 2.035,99
Feb.24 1,3262 1,2630 1,0794 149,48 7,1936 4,963 850 565 38.716,11 15.807,35 37.805,51 2.023,32
Mar.24 1,3294 1,2710 1,0869 149,62 7,2025 4,981 8,50 5,67 39.138,94 16.224,07 39.899,50 2.160,72
Abr.24 1,3196 11,2527 1,0732 153,53 7,2373 5,130 8,50 5,71 38.400,22 15.950,86 38.713,44 2.329,98
May.24 1,3223 11,2628 1,0808 156,11 7,2346 5,135 8,50 5,73 39.139,83 16.553,03 38.529,96 2.349,23
2024
Abr. 15 1,3164 1,2494 1,0656 153,39 7,2386 5,174 8,50 5,71 37.73511 15.885,02 39.232,80 2.344,20
Abr. 16 1,3142 1,2447 11,0637 154,36 7,2396 5,263 8,50 5,73 37.796,97 15.865,25 38.471,20 2.369,15
Abr. 17 1,3151 11,2456 1,0638 154,73 7,2382 5,246 8,50 5,73 37.753,31 15.683,37 37.961,80 2.390,35
Abr. 18 1,3169 1,2478 1,0679 154,35 7,2394 5,251 8,50 5,73 37.77538 15.601,50 38.079,70 2.382,70
Abr. 19 1,3154 1,2435 1,0653 154,66 7,2407 5,257 8,50 5,73 37.966,40 15.282,01 37.068,35 2.379,70
Abr. 22 1,3145 11,2326 1,0632 154,74 7,2436 5,204 8,50 5,73 38.239,98 15.451,31 37.438,61 2.334,95
Abr. 23 1,3145 1,2352 11,0674 154,77 7,2464 5,162 8,50 5,73 38.503,69 15.696,64 37.552,16 2.328,45
Abr. 24 1,3163 1,2439 1,0686 154,80 7,2458 5,159 8,50 5,72 38.460,92 15.712,75 38.460,08 2.320,25
Abr. 25 1,3180 11,2507 1,0720 155,41 7,2472 5,167 8,50 5,72 38.08580 15.611,76 37.628,48 2.318,70
Abr. 26 1,3175 1,2513 1,0714 155,63 7,2460 5,118 8,50 5,74 38.239,66 15.927,90 37.934,76 2.343,10
Abr. 29 1,3180 1,2531 1,0720 155,58 7,2466 5,115 8,50 5,74 38.386,09 15.983,08 37.934,76 2.333,55
Abr. 30 1,3179 1,2540 1,0718 156,82 7,2420 5,171 8,50 5,74 37.81592 15.657,82 38.405,66 2.307,00
May . 1 1,3148 1,2484 11,0718 157,83 7,2420 5,171 850 5,75 37.903,29 15.605,48 38.274,05 2.302,35
May. 2 1,3181 1,2511 1,0698 156,00 7,2420 5,118 8,50 5,76 38.225,66 15.840,96 38.236,07 2.288,55
May. 31,3219 1,2559 1,0744 156,00 7,2419 5,066 8,50 5,74 38.675,68 16.156,33 38.236,07 2.294,45
May. 6 1,3225 11,2565 1,0776 155,48 7,2154 5,072 850 5,74 38.852,27 16.349,25 38.236,07 2.294,45
May. 7 1,3214 11,2543 1,0766 154,05 7,2150 5,060 8,50 5,72 38.884,26 16.332,56 38.835,10 2.319,60
May. 8 1,3197 1,2498 1,0743 154,88 7,2257 5,088 8,50 5,72 39.056,39 16.302,76 38.202,37 2.309,50
May. 9 1,3185 1,2460 1,0732 15555 7,2254 5,157 8,50 5,72 39.387,76 16.346,27 38.073,98 2.325,70
May. 10 1,3208 1,2532 11,0779 155,58 7,2250 5,146 8,50 5,71 39.512,84 16.340,87 38.229,11 2.372,45
May. 13 1,3206 1,2533 1,0795 155,92 7,2346 5,141 8,50 5,72 39.431,51 16.388,24 38.179,46 2.343,80
May. 14 1,3211 1,2556 11,0796 156,38 7,2372 5,135 8,50 5,72 39.558,11 16.511,18 38.356,06 2.354,85
May . 15 1,3233 11,2605 1,0832 156,42 7,2233 5,126 8,50 5,72 39.908,00 16.742,39 38.385,73 2.357,50
May. 16 1,3263 1,2669 1,0866 154,00 7,2176 5,115 8,50 5,71 39.869,38 16.698,32 38.920,26 2.377,40
May. 17 1,3238 1,2650 1,0844 15547 7,2219 5,124 8,50 5,71 40.003,59 16.68597 38.787,38 2.402,60
May. 20 1,3254 11,2702 11,0861 155,85 7,2318 5,108 8,50 5,72 39.806,77 16.794,87 39.069,68 2.420,30
May. 21 1,3250 1,2717 1,0864 156,45 7,2387 5,103 8,50 5,72 39.872,99 16.832,62 38.946,93 2.427,30
May. 22 1,3238 1,2723 11,0830 156,27 7,2397 5,150 8,50 5,72 39.671,04 16.801,54 38.617,10 2.407,90
May. 23 1,3238 11,2725 11,0854 156,80 7,2445 5,144 8,50 5,73 39.065,26 16.736,03 39.103,22 2.357,35
May. 24 1,3234 1,2722 11,0840 157,07 7,2448 5,150 8,50 5,74 39.069,59 16.920,79 38.646,11 2.342,70
May. 27 1,3234 1,2722 11,0840 157,07 7,2448 5,150 8,50 5,74 39.069,59 16.920,79 38.900,02 2.342,70
May. 28 1,3252 11,2779 11,0882 156,80 7,2470 5,153 8,50 5,75 38.852,86 17.019,88 38.855,37 2.350,65
May. 29 1,3234 1,2747 11,0857 157,38 7,2487 5,197 8,50 5,75 38.441,54 16.920,58 38.556,87 2.343,35
May. 30 1,3226 1,2714 1,0815 156,71 7,2463 5,200 8,50 5,75 38.411,48 16.737,08 38.054,13 2.348,55
May. 31 1,3235 1,2722 11,0852 156,65 7,2426 5,241 850 5,74 38.686,32 16.73502 38.487,90 2.348,25
Jun. 3 1,3233 1,2714 11,0842 157,15 7,2463 5,237 850 5,74 38.571,03 16.828,67 38.923,03 2.337,70
Jun. 4 1,3259 1,2753 1,0865 156,40 7,2454 5,268 8,50 5,73 38.711,29 16.857,05 38.837,46 2.326,00
Jun. 5 1,3254 1,2771 11,0872 155,25 7,2459 5,283 8,50 5,71 38.807,33 17.187,91 38.490,17 2.340,50
Jun. 6 1,3257 1,2781 11,0865 15590 7,2468 5,267 850 5,70 38.886,17 17.173,12 38.703,51 2.360,60
Jun. 7 1,3266 1,2792 11,0898 155,70 7,2433 5,280 8,50 5,70 38.798,99 17.133,13 38.683,93 2.310,80
Jun. 10 1,3193 1,2697 1,0756 156,95 7,2835 5,366 8,50 5,73 38.868,04 17.192,53 39.038,16 2.304,40
Jun. 11 1,3194 11,2743 11,0730 157,25 7,2542 5,352 8,50 5,74 38.747,42 17.343,55 39.134,79 2.316,50
Jun. 12 1,3202 1,2762 1,0765 157,17 7,2537 5,388 8,50 5,74 38.712,21 17.608,44 38.876,71 2.326,25
Jun. 13 1,3218 1,2776 1,0784 156,80 7,2519 5,397 8,50 5,70 38.647,10 17.667,56 38.720,47 2.310,80
Jun. 14 1,3176 1,2706 1,0686 157,23 7,2557 5,362 8,50 5,70 38.589,16 17.688,88 38.814,56 2.330,45
Jun. 17 1,3175 1,2670 1,0712 157,44 7,2560 5,412 8,50 5,70 38.778,10 17.857,02 38.102,44 2.319,90
Jun. 18 1,3175 1,2689 1,0715 157,68 7,2561 5,407 8,50 5,71 38.634,86 17.862,23 38.482,11 2.324,35
Jun. 19 1,3175 1,2689 1,0715 157,68 7,2561 5,407 8,50 5,71 38.634,86 17.862,23 38.570,76 2.324,25
Jun. 20 1,3176 11,2694 1,0719 158,03 7,2602 5,425 8,50 5,71 39.134,76 17.721,59 38.633,02 2.351,60
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