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COMO LO VEO

SEMAFOROS

Si las elecciones de medio periodo fueran hoy...
suspiran los Mileistas. Pero seran en 2025. Concéntrese
en una realidad macro llena de desafios, ;cuando no?,
cuyo nucleo -la politica fiscal- sigue generando caidas en
la tasa de inflacion, actividad que en promedio toco
fondo entre abril y mayo pasados, etc. no pregunte qué
va a pasar, sino qué haran las autoridades cuando
enfrenten los problemas. Error tipo I, error tipo 11, decida
en base a que le van a encontrar la vuelta.

CLAVES

+ En julio el Estado nacional tuvo superdvit primario,
pero no financiero, por vencimientos de intereses. Que no
son parejos a lo largo del tiempo. No es para armar una
teoria, y mucho menos un prondstico.

¢+ La CSJ volvié a modificar fallos laborales, cuyos
montos indemnizatorios no tienen nada que ver con el
aumento de los precios, entre el momento en que se
produjo el hecho, y su liquidacién. La divisién de
poderes” se da DENTRO MISMO de cada uno de ellos.

ROJO

® Kamala Harris, a todas luces la cantidada presidencial
por el Partido Demdcrata, anuncio su paquete econémico.
Que incluye el CONTROL DE LOS PRECIOS DE LOS
ALIMENTOS, para luchar contra las ganancias
exhorbitantes de los oferentes. jEso es hablar, Kamala!
Imagino a millones de americanos, buscando refugio en...
Argentina.

AMARILLO
@)

VERDE

EN ESTA ENTREGA

ME PREGUNTAN

¢Cémo va a incidir el escandalo Alberto Fernandez-
Fabiola Yéafez, en la economia? NO TENGO LA
MENOR IDEA, Y DUDO QUE ALGUIEN LA TENGA.
Pero agrego que mi propuesta para el undécimo
mandamiento es: “no pegaras”.

Como lo veo

El ABC de los seguros, desde el sentido comin

Soja: ¢vender ahora, mafiana, nunca?

Inflacion. GBA. Jul.24: 4% mensual, 266% interanual
Inflac. EEUU. Jul.24: 0,2% mensual, 2,9% interanual
Emil Lederer
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COMO LO VEO

“Salas es una de las 5 calles “capicuas’ de la Ciudad de Buenos Aires, junto a Mom, Neuquén,
Oroy Yatay”.

(Fuente: Aparicio, J. E.: Temas portefios, Dunken, 2010).

Si las elecciones de medio periodo fueran hoy... suspiran los Mileistas. Pero
seran en 2025. Concéntrese en una realidad macro llena de desafios, ¢cuando
no?, cuyo nucleo -la politica fiscal- sigue generando caidas en la tasa de
inflacion, actividad que en promedio toco fondo entre abril y mayo pasados,
etc. no pregunte qué va a pasar, sino qué haran las autoridades cuando

enfrenten los problemas. Error tipo I, error tipo 11, decida en base a que le van
aencontrar la vuelta.

Julio: superavit primario, pero no financiero

El pago de intereses de la deuda publica tiene sus altibajos. Es 16gico, por consiguiente, que en
los meses en los cuales se concentran, las finanzas del Estado nacional reflejen superavit

primario, pero no financiero. El primero es el anterior al pago de intereses, el segundo el que
lo incluye.

No hagamos una teoria de lo que ocurrié en julio, y mucho menos un prondstico literal.

CSJ de justicia volvio a modificar fallos judiciales

No es el primer caso y, mucho me temo, tampoco sera el ultimo. Me refiero a la decision de la
Corte Suprema de Justicia que, en buen romance, le dijo a un tribunal de segunda instancia,



que se dejara de joder, al estimar el monto correspondiente a un juicio por despido, cuyo
resultado no tiene nada que ver con la tasa de inflacion, entre el momento en que se produjo el
despido y el de la correspondiente liquidacion.

Uno esperaria que, como consecuencia de la determinacion de la Corte, de aqui en mas las
instancias judiciales primera y segunda, modificaran su accionar. PERO A LA LUZ DE LOS
ANTECEDENTES, nada que ver.

¢Qué tiene que ocurrir para que los jueces que tienen esta postura, sean removidos de sus

cargos? NADIE ME SABE RESPONDER, en serio, porque ninguna de las explicaciones que
me dan son operativas.

Si Harris llega al gobierno, jcongelara algunos precios!

¢Usted creia que lo habia visto todo? Nunca hay que apresurarse.

La candidata de los Demdcratas, a la proxima eleccion presidencial de Estados Unidos, del 5
de noviembre préximo, anunci6 su paquete econdmico. Una de las medidas es el control de
los precios de los alimentos, para combatir “las ganancias exageradas”.

ACLARACION. Esto es populismo puro, es decir, redistribucion del ingreso “tocando” algunos

precios; porque en Estados Unidos la cuestion no es la tasa de inflacion. Cuestion que se analiza
en otra porcion de esta entrega de Contexto.

¢Y entonces?

“La economia” desaparecio de los medios masivos de comunicacidon, porque obviamente no
puede competir con las vicisitudes del escandalo Alberto Fernandez-Fabiola Yéafiez y otros.
Mejor, asi podemos trabajar tranquilos.

iAnimo!
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EL ABC DE LOS SEGUROS, DESDE EL SENTIDO COMUN

En la familia de Pablo, el experto en seguros es mi hermano Oscar. Lo que sigue surge
de la cabeza de un amateur, a propoésito del escandalo conocido como Nacion sequros.

Una posicion quizas extrema, pero que merece al menos mencionarse, sostiene que el
Estado nacional no tiene que gastar en seguros, porque como nunca se funde siempre terminara
respondiendo.

En linea con este enfoque, Juan Ernesto Alemann, cuando fue secretario de Hacienda
de José Alfredo Martinez de Hoz, avalaba todas las obras pablicas. Cuando le dijeron que esto
podia inducir comportamientos irresponsables, por parte de algunos funcionarios, respondia
que LA SECRETARIA DE HACIENDA IGUAL TENDRIA QUE TERMINAR PAGANDO,
y el aval reducia la tasa de interés a la cual el Estado conseguia fondos.

Maés alla de esto, y basado en el sentido comun, hace un siglo, en su tesis doctoral, Frank
Knight diferencio entre riesgo e incertidumbre. Esta diferenciacién viene a cuento por lo
siguiente: si una compariia de seguros sabe que, en promedio, uno de cada 10 autos asegurados,
sufre una destruccidn total, a cada asegurado le tiene que cobrar por lo menos 10% del valor
del vehiculo. Muy probablemente, dicha compafiia no reasegure nada.

Diferente es si Aerolineas Argentinas quiere asegurar su flota, o Leo Messi sus piernas,
porque estamos delante de hechos poco probables, pero que si ocurren llevan a la quiebra a la
entidad aseguradora (el “cisne negro” de Taleb). Esta es la esencia del reaseguro, una idea
brillante, que desparrama los riesgos entre muchas compafiias.

¢A donde voy con esto? No se entiende muy bien, en base a razones confesables, por
qué las distintas porciones que forman el Estado, tienen necesariamente que asegurarse con
Nacion seguros. Pero ANTES que eso cabe preguntar, ¢por qué la Anses tiene que asegurarse,
con Nacion, o con cualquier otra empresa de seguros?

Anses tiene millones de afiliados; mas alla de las individualidades, por las leyes de los
grandes numeros el comportamiento agregado de la institucidn es razonablemente predecible.



NO ESTA EXENTO DE LAS JODAS, COMO JUBILAR A MILLONES DE PERSONAS
QUE NO APORTARON NADA, pero esta es una musica diferente.

Entendiblemente, el actual gobierno quiere terminar con la joda de los asesores en
materia de seguros, dentro del sector publico, que por lo que se sabe en las Ultimas semanas,
han protagonizado hechos burdos: enriquecimiento, que unos vivan en inmuebles prestados por
otros, etc.

Pero ésta es una parte de la cuestion. La otra tiene que ver con la l6gica pura del seguro.
No hablen conmigo, que so6lo aporto el sentido comun. En todo caso hablen con mi hermano,
Oscar.

iAnimo!
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SOJA: (VENDER AHORA, MANANA, NUNCA?

El productor/exportador de soja padece, por una parte, la caida del precio internacional
del producto, y por la otra que -contra el prondstico/recomendacién de algunos colegas- el trio
Milei-Caputo-Bausili no dispuso un salto devaluatorio.

Sobre esto Gltimo, por favor a mi no me mire, porque desde el vamos le dije que, error
tipo I, error tipo 11, habia que adoptar todas las decisiones sobre la base de que no habra salto
devaluatorio. Lo cual no quiere decir que no lo haya, y si lo hay... a joderse. Pero también a
joderse si uno adoptd las decisiones en base a que se iba a producir un salto devaluatorio, y éste
no se produjo.

En las Ultimas semanas el precio internacional de la soja pasd, en numeros redondos, de
u$s 450 a u$s 350, UNA CAIDA CONSIDERABLE. Resultado, al parecer, de que la
produccién de Estados Unidos esta resultando superior a la esperada. Oferta y demanda, que le
dicen.

Las decisiones son siempre prospectivas. ;Qué cabe decirle a quien no vendio toda la
soja que cosechd? Al que dice “vendo soja s6lo cuando y cuanto necesito pesos”, no tengo nada
que decirle. Porque sus decisiones son administrativas, no econémicas.

Pero si a alguien que, con criterio “especulativo”, esta buscando el momento para
vender. Respuesta: en el plano local, como dije, no hay que adoptar las decisiones sobre la base
de un salto devaluatorio; mientras que en el plano internacional, simplemente recordarle que
las cotizaciones oscilan. Asi que, del mismo modo que el aumento previo del precio derivaba
de un problema climatico ocurrido en Brasil, y por consiguiente era transitorio; también cabe
catalogar de esta manera a una caida profunda. Lo que NADIE sabe es traducir esto en términos
del calendario.

iAnimo!
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INFLA. GBA. JUL.24, 4% MENSUAL, 266% INTERANAUAL

Fue noticia, podria haber sido novedad.

Me refiero a la estimacidn oficial del aumento de los precios al consumidor, entre junio
y julio pasados.

La novedad podria derivar de la discrepancia que existid entre las diferentes
estimaciones privadas, mas la que realiza CABA,

Los numeros: segun INDEC, tanto en GBA (CABA + suburbios) como en Nacion, en
promedio los precios al consumidor aumentaron 4% entre junio y julio pasados, por lo cual -
entre julio de 2023 y de 2024- aumentaron -en GBA- 266,5%.

El cuadro que acompafia estas lineas pone esta informacion en perspectiva. La tasa de
inflacién mensual continué disminuyendo, como se aprecia en la porcion izquierda del fondo
del cuadro, en tanto que la tasa interanual tuvo su maximo en abril de 2024, también cayendo
desde entonces.

La desagregacion del aumento promedio muestra que, siempre en promedio, los precios
de los productos estacionales subieron 5,8%, la inflacién nucleo fue de 3,9% y los precios
regulados aumentaron 3,5%.

Es mas fécil bajar la tasa de inflacion de 20% mensual a 15%, que de 4% a 2%.
CHOCOLATE POR LA NOTICIA, pero esto estd mas cerca de la aritmética que de la
economia.

La evolucion de la tasa de inflacion, en Argentina 2024, tiene mucho mas que ver con
la politica fiscal -y su correlato monetario, cambiario, etc.-, que con medidas directas. Hay que
adoptar todas las decisiones sobre la base de que seguira siendo asi.

iAnimo!
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INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR. ESTIMACIONES PUBLICA Y PRIVADAS

Mas IMDEC IMDEC  FIEL MES C&T CABA INDEC IMDEC  FIEL MES C&T CABA
GBA  Macin GBA  Macin
(vanacionas mansualas, an %) (vanacionas inleranualas, an %)

Ena.21 a3 4.0 32 4.8 4.4 38 3549 383 344 ara 38,5 32,2
Fab a8 a6 a4 3,2 a8 248 383 40,5 35,3 393 a89 336
Mar A,2 4.8 4.4 4.0 4.3 a4a 40.4 425 38,5 41,4 40,8 35,2
Abr 41 4.1 an 4.0 a9 4.0 44,2 461 421 44 .4 44 4 ara
May a4 a3 4,7 a7 a3 a6 46,9 48,7 46,8 47,7 46,8 41,4
Jun a1 3,2 4.5 a1 4.8 3,2 48,4 50,2 51,8 80,0 493 439
Jul an 30 an 3,0 an 249 50,6 51,8 54,0 511 51,9 458
Aga 2,6 2.4 a0 2,6 2,6 248 503 81,5 G54 6 50,8 51,8 46,5
Sap 4.8 3.5 2.6 2.8 2.8 3.4 51,8 52,5 54 .6 a0.8 81,8 48,2
Ot a8 34 249 3.4 ar ar 521 521 53,9 50,3 52,3 499
Maw 2.3 2.4 2.8 3,0 2,6 2.4 a1 a1 52,8 503 a1.4 481
Dic 4.1 3.8 4.3 4,5 4.4 3.8 51,6 a0.8 52,2 49,8 51,2 481
Enae.22 a9 an 4.0 3.8 4.5 4.0 52,5 50,6 53,4 48,3 51,3 493
Fab 4.6 4,7 4,0 348 4.1 4.1 54,0 62,2 a4 .3 493 a2 311
Mar G6,7 6,7 5.8 8,7 a6 5.8 56,2 85,0 55,9 51,8 a4.1 54,0
Abr 6,2 6,0 5,1 &,7 5.4 5.3 59,3 iT.B 57,7 54,3 h6,2 55,9
May 4.8 8,1 4,7 4.8 a4 5,8 61,58 60,6 58,2 a5 .8 59,2 588
Jun 8,5 5.3 5.8 5,5 a4 8.1 65,3 638 61,2 585 62,0 61,7
Jul T4 T4 8.4 7.6 T8 7T 72,2 T0.B 69,5 66,7 69,0 69,2
Aga T.0 7.0 6,6 6,5 G6,T 6,2 78,5 TE3 5.4 Tan T5,B 74,7
Sap 6,0 6,2 6,1 6,7 G643 5.6 Baa B30 B14 79,6 81,8 TE4
Ot 6,56 6.3 6.5 6,5 6,8 7.0 BB 3 &T.9 BT B B4 .8 BT3 B4 1
Maw a,0 4.9 6,2 5,6 6,2 5.8 833 H23 84,0 BO B a3.8 80,0
Dic a4 8.1 5.4 5.0 G643 5.8 85,5 a4 B 86,0 824 ar.4 Ba.T
Ene.23 G6,0 6,0 6,1 &8 6.4 T.a 89,4 a8 7 1000 861 1010 99,8
Fab G6,7 6,6 6.4 6.1 6,2 60 1034 1023 1048 1002 1048 1034
Mar T8 7T 7.8 T 6.4 71 1055 1042 1081 10248 1075 1057
Abr 85 8.4 T4 7.5 T.T T8 1102 1088 1138 1063 1121 11086
May 8,0 7.8 8,0 8.0 8T 75 1166 1142 1203 11486 1188 11486
Jun a8 6,0 1.5 T.0 G6,7 1 1172 1156 1238 1176 12189 1187
Jul 6,2 6.3 6.6 6.4 Tr T4 1148 1134 1201 1152 1222 11748
Aga 12,3 124 12,3 11,0 1,7 108 1254 1242 1319 1243 1328 1273
Sap 12,2 127 10,8 12,0 11,0 120 1386 1374 1424 1354 1428 1411
Ot 85 8.3 10,8 8.5 .86 94 143171 1424 1522 1421 1492 14645
Maw 12,9 12,8 124 12,0 1,7 118 1614 1606 1668 1568 1621 1607
Dic 251 25,58 22,8 25,0 23.4 211 2105 2112 21049 2057 2044 1984
Enae.24 19,6 20,8 20,8 20,0 19,6 21,7 2504 2541 2534 24677 2422 23845
Fab 15,0 13,2 16,8 14,7 16,3 141 2776 2760 2BBO 2748 2T4B 2644
Mar 11,5 11,0 13,2 12,3 12,7 13,2 2806 2875 074 2830 2852 2851
Abr 8.2 8.8 101 8.8 &T 8.8 2827 | 2889 377 3018 29B8 2923 |
May 4.3 4,2 4.8 5,5 4.6 44 2783 2TH A a01E6 28RO 283 B ZBOA
Jun 4.4 4.6 6.5 5,2 4.4 4.8 2743 2710 2978 2823 2TTA  2ZT2E
Jul 4,0 4.0 ar 4.1 4.4 5,1 2665 2630 2870 2740 2656 2651
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INFLA. EEUU. JUL.24, 0,2% MENSUAL, 2,9% INTERANAUAL

Ajustado por estacionalidad, en promedio los precios al consumidor aumentaron 0,2%
entre junio y julio pasados, por lo cual subieron 2,9% entre julio de 2023 y de 2024.

El cuadro que acompafia estas lineas pone esta informacion en perspectiva. Obsérvese,
en la porcion inferior derecha, que tanto la tasa de inflacion mensual, como la interanual, vienen
disminuyendo desde abril de 2024.

Ya sé, con ojos argentinos, esto no merita una sola linea. Pero nunca “argentinice” el
andlisis de los otros paises.

¢Qué hara mister Powell, titular del FED, con la tasa de interés que maneja; la dejara
constante o la reducira un cuarto de punto porcentual, a nivel anual? La decision habia sido
postergada para la reunidon del mes proximo, pero ademas hay que situarla en un clima
preelectoral.

Lo que esté claro es que el “fantasma” de la recesion, que segin algunos magnifico la
caida del Nikkei (durante 24 horas), parece haberse disipado. Lo cual sugiere que el FED se
tomara su tiempo para adoptar la referida decision.

iAnimo!
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PRECIOS AL CONSUMIDOR, EN ESTADOS UNIDOS

Pariodo Varnac. Pariodo Varnac. Varnac.
anual, % mansual, % interanual, %

18749 11,3 Ene.21 0.4 1.4
1980 13,5 Fab. 0.5 1.7
1981 10,4 Mar. a7 2,6
1982 6,2 Abr. 0.8 4.2
1983 3,2 May. 0.8 4.0
1984 4.4 Jun. 04 9.4
1985 3.8 Jul 0.5 9.4
1986 1.9 Aga. 0.3 8.3
1987 3,8 Sal. 0.4 9.4
1088 4.1 Ol 0.4 6,2
19849 4.8 Mowv. 0.8 6.8
18840 5.4 Dhc. 0.5 7.0
18491 4.2 Ene.22 0,6 7.0
1882 3,0 Fab. 0.8 T.a
1983 3,0 Mar. 1,2 8.5
19494 2,6 Abr. 0.3 £3
1945 2,8 May. 1,0 8.6
19986 2.9 Jun. 1,3 91|
1987 2,3 Jul 0,0 8.5
19898 1,58 Aga. 01 8.3
19849 2,2 Sal. 0.4 8.2
2000 3.4 Ol 0.4 7.7
2001 2,8 Mowv a1 7.1
2002 1,6 Dic. 01 6.5
2003 2,3 Ene.23 0.5 6.4
2004 2,7 Fab. 0.4 6,0
2005 3.4 Mar. a1 4,0
2006 a1 Abr. 0.4 4.4
2007 2,7 May. a1 4.0
2008 3.8 Jun. 0.2 a0
20048 40,3 Jul. 0.2 3.2
2010 1,6 Aga. 0,6 ar
2011 3,2 Sal. 0.4 ar
2012 2.1 Ol 0.1 3.2
2013 1.4 Mowv 0.2 an
2014 1,6 Dic. 0,2 3.4
2015 a1 Ene.24 0.3 an
2016 1.3 Fab. 0.4 a2
2017 2,1 Mar. 0.4 a8
2018 2.4 Abr. 0.3 a4
2014 1,8 May. 0,0 a3
2020 1,2 Jun. 01 a0
2021 4.7 Jul. 0,2 2.8
2022 8.1
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EMIL LEDERER

(1882 - 1939)

Nacio en Pilsen, imperio Austrohingaro.

Estudio leyes y economia en Viena y en Berlin, “donde participé en seminarios
avanzados conducidos por Karl Menger, Eugen von Bohm Bawerk y Gustav von Schmoller”
(Dickler, 1987). “Fue muy influido por Eugen von Phillippovich, uno de los denominados
‘socialistas de salon’” (Esslinger, 2003). Obtuvo un segundo doctorado, en economia, en
Munich, en 1911.

Entre 1918 y 1931 fue profesor en Heidelberg, “sucediendo a Werner Sombart en Berlin,
a partir de 1931” (Dickler, 1987). “Un par de afios después, con la llegada de los nazis al poder,
se vio obligado a emigrar a Estados Unidos por razones politicas y ‘raciales’” (Esslinger, 2003).
“En colaboracion con E. Jaffé, Joseph Allois Schumpeter y Sombart, asi como Max y Alfred
Weber, edito el Archiv fur Sozialwissenschaft und Sozialpolitik, la renombrada revista técnica
de ciencias sociales, cuya publicacion ceso bajo el régimen nazi” (Dickler, 1987).

“En Nueva York encontr6é un nuevo hogar académico en la ‘Universidad en el exilio’,
como informalmente se denomino a la escuela graduada de la Nueva Escuela de Investigacion
Social (NSSR), que ayudé a organizar como principal asistente de su fundador Alvin Johnson.
Fue su primer decano hasta 1939, cuando suftri6 un par de operaciones en un mes, y fallecio...
Luego de migrar, rechaz6 el enfoque marxista en sus trabajos socioldgicos y de ciencia politica”
(Esslinger, 2003). “En la NSSR trabajo en problemas relacionados con el ciclo econémico y el
desempleo tecnologico, junto a Adolph Lowe y a Hans Neisser” (Blaug, 1999).

¢Por qué los economistas nos acordamos de Lederer? Entre otras cosas, porque fue un
“destacado economista socialista durante la republica de Weimar” (Blaug, 1999). ‘Es un
austromarxista casi olvidado, porque su enfoque no convencional no era compatible ni con el
enfoque de Harrod-Domar, ni con la teoria neoclasica, que tanto criticaba” (Esslinger, 2003).

Es autor de El problema del asalariado moderno. Su base tedrica y estadistica, publicado
en 1912; Las organizaciones economicas, publicado en 1913; Fundamentos de la teoria
econdmica, publicado en 1922; Despegue de la teoria econdmica, que viera la luz en 1931,
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Cambio tecnologico y empleo, también publicado en 1931; Plan econdmico, publicado en 1932;
Progreso técnico y desocupacion, publicado en 1938; y El Estado y las masas: la amenaza de la
sociedad sin clases, publicado en 1940.

“Realizd contribuciones pioneras para entender la significacion social, politica y
econdmica, de la gran empresa privada, conducida de manera burocratica. En un trabajo
publicado en 1912 realiz6 un importante trabajo teérico y empirico, que resultd ser el primer
andlisis integral de las condiciones laborales, y las actitudes politicas, de los asalariados.
Ulteriores trabajos, realizados en colaboracion con Jacob Marschak, mostraron cémo la
racionalizacion de la produccién, junto con la divisién burocratica del trabajo en la
administracion, formaron las bases para el surgimiento de una nueva clase media; concluyendo
que la evolucion de la estructura de clases en las sociedades capitalistas avanzadas, socava la
estabilidad politica y hace emerger el espectro del fascismo” (Dickler, 1987).

“Su libro de texto avanzado, publicado en 1931, incluye una autorizada exposicion y
critica de las teorias objetiva y subjetiva del valor... Para él, la adopcion de las tecnologias
modernas requiere la integracion vertical, una alta proporcion de capital fijo y sustanciales
costos fijos... Los rendimientos crecientes a escala, lejos de ser una anomalia, forman el punto
de partida de su teoria de los ciclos econémicos. La desproporcionalidad en el crecimiento de
la demanda por bienes de inversién y de consumo se debe a la inevitable inflexibilidad de los
precios, en ausencia de fuertes tendencias equilibrantes. Los carteles, que administran los
precios y fijan cuotas de produccion, son el resultado natural de esta tendencia determinada por
la tecnologia, para incorporar las economias de escala. Pero la capacidad de planeamiento
individual de las burocracias industriales no puede evitar la mala asignacion de los recursos, asi
como la periddica subutilizacion y desacumulacion de capital” (Dickler, 1987).

“La cuestion de la relacion entre el cambio tecnoldgico y el mercado laboral intereso a
los ‘economistas reformistas’ que trabajaban en las universidades de Kiel, Francfort y
Heidelberg” (Esslinger, 2003). “El rapido cambio tecnoldogico ahorrador de mano de obra es
considerado por Lederer un factor clave para explicar la severidad del desempleo durante la
Gran Depresion... El trabajo es desplazado, no s6lo por la racionalizacion de las operaciones,
sino también por el desplazamiento de capital, de las empresas estaticas que no emplean las
nuevas técnicas... Enfatizando la distincion entre cambio tecnoldgico ahorrador y absorbedor
de mano de obra, criticé a John Maynard Keynes por no haber analizado la dindmica de largo
plazo. La inversién en planta y equipo incorpora nuevas técnicas. No es la falta de proyectos
rentables, sino la abundancia de proyectos de racionalizacion recontrarentables, lo que genera
desempleo estructural, por encima del creado por el ciclo econémico. El gasto publico es
necesario para estimular la economia, pero no es suficiente para eliminar el desempleo masivo.
Se necesita planeamiento nacional democratico para atraer capital a las nuevas industrias, que
ofrecen puestos de trabajo adicionales” (Dickler, 1987). “A diferencia de David Ricardo, en
Lederer el problema del desplazamiento laboral, como consecuencia de la introduccion de
maquinaria, se debe a la desigual distribucion intersectorial de capital, que es un prerrequisito
de la introduccién de tecnologia ahorradora de mano de obra” (Esslinger, 2003).

“Junto a Schumpeter, para teorizar cultivd un estilo austriaco, pero no dogmatico.

Enfatizaba la importancia de la incertidumbre, el espiritu empresario, las fuerzas
desequilibrantes (como el cambio tecnoldgico) y la subyacente inestabilidad del capitalismo.
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En 1931 afirmé: ‘la dinamica capitalista no es solo desarrollo, sino también destruccion’”
(Dickler, 1987).

Blaug, M. (1999): Who's who in economics, Edward Elgar.

Dickler, R. A. (1987): "Lederer, Emil", The new palgrave. A dictionary of economics,
Macmillan.

Esslinger, H. U. (2003): “Emil Lederer: obstacles to economic expansion”, en Samuels, W. J.:
European economists of the early 20" century — volume 2, Edward Elgar.
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CONTEXTO; Entrega N° 1.828; Agosto 19, 2024

INDICADORES ECONOMICOS DE ARGENTINA

Riesgo Tasas de Interés Dolar Acciones Carne Soja Soja
Pais _Encuesta BCRA Calle./ Presente refer. futuro Contado Paralelo
Fecha EMBI+ Caja P. fijo bancos Oficial BCRA Rofex* con Indice $ (us$/  (us$ (us$
ahorro 7 a59 d. tasa fija ($ por ($ por ($ por ($ por liquidacion Merval por por  neto en
(puntos en$ en$ en$ us$) us$) us$) us$) ($ por ($ por (Lider) kilo) kilo) retenc. Chicago
basicos) (mensual, %) [anual, %) Com. A afinde afinde us$) us$) /tn) tn)
3500 mes mes + 1
Promedios
2021 1.581 0,62 2,82 35,56 100,6488 95,1649 96,2486 99,2951 168,0569 170,6667 65.358,65 179,662 1,78 338,5 505,2
2022 2.179 1,11 4,44 52,57 137,0603 130,8692 134,1407 143,3370 259,5215 252,8442 115.556,45 277,458 2,06 407,5 569,8
2023 2.226 2,98 8,06 96,12 310,2603 295,6411 320,1945 382,6694 603,4095 612,6423 455.345,96 642,155 2,07 405,6 515,2
Feb.24 1.842 4,00 9,06 103,44 880,2881 834,5651 845,3048 883,9333 1.175,2057 1.115,0000 1.084.926,78 1.686,375 1,92 303,1 4324
Mar.24 1.556 3,18 7,04 91,25 895,7467 851,0119 867,3333 915,1190 1.069,2181 1.016,9048 1.071.064,41 1.590,648 1,78 297,9 4375
Abr.24 1.280 2,43 531 76,22 910,9177 867,9091 879,2955 915,0227 1.064,9841 1.017,9545 1.191.926,62 1.612,532 1,77 290,3 430,3
May.24 1.298 1,34 3,03 48,60 927,0696 886,4239 898,8043 926,1739 1.150,8852 1.132,6087 1.432.093,29 1.784,789 1,93 311,1 450,0
Jun.24 1.455 1,06 2,77 44,44 942,4625 903,9500 917,8500 956,4250 1.302,4540 1.295,5000 1.499.040,67 1.834,460 1,95 318,8 4334
Jul.24 1.536 1,15 3,04 45,63 961,5639 923,5778 938,5870 976,1304 1.351,7300 1.431,3043 1.488.820,39 1.930,597 2,01 3125 411,3
2024

Jun. 17 1.382 1,06 2,74 4543 941,9300 902,6667 916,5000 953,0000 1.267,3900 1.280,0000 1.505.846,65 1.809,815 1,92 326,5 428,11
Jun. 18 1.385 1,06 2,70 45,64 943,6600 905,4167 916,0000 952,0000 1.263,9700 1.305,0000 1.482.110,47 1.922,792 2,04 321,0 433,55
Jun. 19 1.384 1,08 2,85 44,58 944,9300 906,0000 917,0000 952,5000 1.291,6300 1.300,0000 1.500.222,79 1.922,792 2,03 313,5 433,58
Jun. 20 1.402 1,08 2,85 44,58 944,9300 906,0000 917,0000 952,5000 1.291,6300 1.300,0000 1.500.222,79 1.922,792 2,03 313,5 427,45
Jun. 21 1.414 1,08 2,85 44,58 944,9300 906,0000 917,0000 952,5000 1.291,6300 1.300,0000 1.500.222,79 1.922,792 2,03 313,5 429,04
Jun. 24 1.443 1,12 2,75 43,37 947,7400 909,0833 914,0000 951,5000 1.313,9000 1.330,0000 1.484.240,04 1.922,792 2,03 314,0 434,25
Jun. 25 1.440 111 2,86 44,06 948,5500 909,6667 913,5000 956,0000 1.312,6600 1.365,0000 1.484.466,34 1.829,230 1,93 311,0 430,11
Jun. 26 1.429 1,10 2,76 43,58 947,2100 910,7500 913,0000 953,5000 1.341,3300 1.365,0000 1.488.107,04 1.912,746 2,02 311,7 429,29
Jun. 27 1.445 1,02 2,78 43,57 948,6800 911,6667 913,5000 957,0000 1.345,1700 1.355,0000 1.545.945,49 1.912,746 2,02 310,0 426,08
Jun. 28 1.456 0,96 2,99 43,66 950,4200 911,7500 912,0000 958,0000 1.350,1800 1.365,0000 1.522.910,10 2.035,025 2,14 312,0 426,15
Jul. 1 1513 0,96 2,88 44,11 953,7500 914,5000 947,0000 997,0000 1.412,2600 1.405,0000 1.507.256,30 2.035,025 2,13 313,3 427,56

Jul. 2 1.536 1,08 2,85 44,22 953,9800 915,7000 945,5000 992,0000 1.428,0700 1.430,0000 1.543.978,49 1.914,853 2,01 316,0 429,66
Jul. 3 1521 1,02 2,89 42,87 954,1000 915,6700 940,0000 985,5000 1.394,4000 1.405,0000 1.515.156,91 1.860,154 1,95 316,5 429,66
Jul. 4 1523 0,98 2,96 43,15 951,9500 915,9200 942,0000 981,0000 1.398,4300 1.405,0000 1.523.875,98 1.860,154 1,95 317,0 429,66
Jul. 5 1.406 0,99 2,97 4441 956,0200 918,2500 941,5000 980,5000 1.391,9400 1.420,0000 1.535.397,27 1.828,771 1,91 321,7 439,83
Jul. 8 1.496 1,06 2,98 45,12 958,3600 918,9200 940,0000 977,0000 1.386,5900 1.440,0000 1.548.773,13 1.828,771 1,91 312,5 424,86
Jul. 9 1.491 1,06 2,98 45,12 958,3600 918,9200 940,0000 977,0000 1.386,5900 1.440,0000 1.548.773,13 1.828,771 1,91 312,5 428,22
Jul. 10 1.477 1,06 2,84 44,62 957,9100 919,8300 940,0000 974,5000 1.390,6600 1.450,0000 1.592.871,74 1.872,396 1,95 309,5 418,31
Jul. 11 1.473 1,08 2,98 46,71 956,9100 920,5000 938,5000 971,0000 1.414,4200 1.465,0000 1.607.638,75 1.872,396 1,96 314,0 412,95
Jul. 12 1511 1,06 3,09 4530 959,9900 921,7500 939,5000 974,5000 1.428,5700 1.500,0000 1.617.001,27 1.888,132 1,97 313,5 407,88
Jul. 15 1.555 1,12 2,93 4548 958,1000 922,9200 938,5000 973,5000 1.306,9700 1.415,0000 1.418.481,52 1.888,132 1,97 309,0 397,57
Jul. 16 1.584 1,15 3,03 4547 960,8900 923,5000 939,5000 976,5000 1.285,5900 1.405,0000 1.438.542,28 1.932,299 2,01 311,5 403,04
Jul. 17 1.593 1,21 3,12 45,66 961,9200 923,8300 940,0000 977,5000 1.309,2300 1.455,0000 1.436.872,24 1.883,320 1,96 314,0 405,44
Jul. 18 1.587 1,18 3,07 4592 962,1100 924,7500 939,5000 978,0000 1.332,6400 1.455,0000 1.440.919,86 1.883,320 1,96 311,5 405,78
Jul. 19 1.590 1,23 3,10 46,43 963,1300 926,7500 938,5000 979,0000 1.328,6900 1.445,0000 1.468.172,14 1.975,257 2,05 309,0 405,19
Jul. 22 1.570 1,30 3,06 46,73 966,2300 927,0800 936,5000 976,5000 1.329,7100 1.440,0000 1.488.185,73 1.975,257 2,04 3125 412,91
Jul. 23 1.551 1,30 3,35 46,76 964,3900 927,3300 936,0000 971,0000 1.337,3600 1.445,0000 1.530.543,43 2.080,848 2,16 314,0 412,91
Jul. 24 1577 1,29 3,09 46,44 967,6600 928,6700 935,5000 969,0000 1.335,2800 1.450,0000 1.480.424,76 2.015,824 2,08 313,0 410,25
Jul. 25 1.589 1,30 3,04 4553 968,4100 929,1700 935,0000 971,0000 1.330,0300 1.445,0000 1.439.409,17 2.015,824 2,08 318,0 411,43
Jul. 26 1.562 1,26 3,10 47,43 969,0500 931,5800 934,5000 972,5000 1.318,0500 1.435,0000 1.442.910,39 1.980,113 2,04 311,0 396,18
Jul. 29 1.553 1,29 3,12 46,80 970,8000 931,7500 934,0000 968,0000 1.294,3300 1.415,0000 1.386.036,76 1.980,113 2,04 306,0 390,03
Jul. 30 1.556 1,25 3,35 46,94 971,0700 932,2500 933,0000 966,5000 1.265,1400 1.385,0000 1.321.201,98 2.007,479 2,07 306,5 379,01
Jul. 31 1.507 1,31 3,04 48,20 970,8800 932,7500 933,0000 962,0000 1.284,8400 1.370,0000 1.410.445,63 1.996,517 2,06 3050 380,86

Ago. 1 1.550 1,21 3,19 46,56 971,5000 933,4200 961,0000 996,0000 1.302,2400 1.380,0000 1.403.366,19 1.996,517 2,06 306,0 377,93

Ago. 2 1.612 1,28 3,12 45,26 972,4100 935,0800 961,5000 996,0000 1.321,9600 1.395,0000 1.340.816,24 1.959,339 2,01 306,0 381,34
Ago. 5 1.653 1,13 3,04 4558 976,9100 935,7500 961,5000 996,0000 1.338,1100 1.390,0000 1.328.817,40 1.959,339 2,01 311,5 386,33
Ago. 6 1.625 1,14 3,24 45,95 977,1500 936,5000 960,5000 993,0000 1.340,9300 1.375,0000 1.363.473,69 1.979,352 2,03 3105 377,45
Ago. 7 1574 1,15 3,19 4571 977,4400 937,0800 958,5000 992,5000 1.327,4200 1.385,0000 1.358.412,76 1.919,350 1,96 310,0 374,57
Ago. 8 1.552 1,18 3,15 4530 977,0300 937,5800 958,5000 992,0000 1.311,2900 1.375,0000 1.431.568,97 1.919,350 1,96 307,5 372,72

Ago. 9 1.558 1,19 3,13 4571 980,7500 939,6700 958,0000 991,0000 1.297,6800 1.365,0000 1.481.642,41 2.014,815 2,05 306,0 371,54
Ago. 12 1.560 1,22 3,17 46,29 981,3900 939,8300 957,0000 989,5000 1.281,7200 1.355,0000 1.486.329,20 2.014,815 2,05 301,5 374,57
Ago. 13 1.557 1,22 3,15 46,16 981,3900 940,3300 956,5000 988,0000 1.267,1600 1.360,0000 1.488.940,71 1.990,522 2,03 299,0 364,88
Ago. 14 1.515 1,28 3,23 47,33 979,3400 941,6700 956,5000 986,5000 1.268,5900 1.355,0000 1.503.546,00 1.882,525 1,92 300,0 351,54
Ago. 15 1.490 1,27 3,17 47,38 980,7700 942,0000 955,5000 986,0000 1.276,4000 1.350,0000 1.537.750,35 1.882,525 1,92 303,0 350,73
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CONTEXTO; Entrega N° 1.828; Agosto 19, 2024

ACTIVOS EN MONEDA EXTRANJERA Y PASIVOS MONETARIOS

(millones)
Oro, Cuenta Cuenta Letrasy Letras/notas Posicion Pasivos
divisas | Circulacion  corriente Base corriente  Notas del neta finan-
Fecha y monetaria en $en monetaria en US$en BCRA _ELIQ dde "1t de cleros
colocaciones el BCRA el BCRA en$ ens pases totales
us$ $ $ $ $ $ $ $ $
21-12-31 39.182 2.677.964 860.770 3.538.734 1.178.312 20.891 1.909.783 2.688.736 9.336.456
22-12-30 44.598 4.094.595 1.109.157 5.203.752 2.141.071 54.403 7.621.584 2.031.279 17.052.090
23-12-29 23.073 7.435.216 2.172.776 9.607.992 7.371.126 158.237 1.486.737 24.150.281 42.774.373
Afinde
Feb.24 26.690 7.581.589 2.959.885 10.541.474 7.846.452 151.737 3.000 28.046.328 46.588.991
Mar.24 27.127 8.421.336 4.042.359 12.463.695 7.629.158 140.528 0 30.791.842 51.025.223
Abr.24 27.578 8.938.115 6.030.955 14.969.070 7.351.718 129.302 0 32.712.831 55.162.921
May.24 28.664 | 10.247.983  6.903.708 17.151.691 7.267.834 140.650 0 18.489.248 43.049.423
Jun.24 29.022 | 12.400.639 7.781.851 20.182.490 7.587.839 157.739 0 15.880.749 43.808.817
Jul.24 26.402 | 13.975.970  7.847.007 21.822.977 8.941.991 172.605 0 0 30.937.573
2024
Jun. 18 29.959 | 11.733.400 6.555.723 18.289.123 7.971.208 159.007 0 17.720.526 44.139.864
Jun. 19 29.946 | 11.885.787 6.889.548 18.775.335 7.924.127 158.113 0 17.339.036 44.196.611
Jun. 24 29.716 11.998.785 5.941.966 17.940.751 7.977.458 157.724 0 18.126.910 44.202.843
Jun. 25 29.783 | 12.060.640 6.130.003 18.190.643 8.059.779 160.469 0 17.954.638 44.365.529
Jun. 26 29.886 | 12.145.176 6.440.527 18.585.703 8.191.536 155.757 0 17.622.540 44.555.536
Jun. 27 29.747 12.279.966 6.325.009 18.604.975 8.102.825 154.402 0 17.524.697 44.386.899
Jun. 28 29.022 | 12.400.639 7.781.851 20.182.490 7.587.839 157.739 0 15.880.749 43.808.817
Jul. 1 29.615 | 12.558.306 11.733.091 24.291.397 8.201.359 159.562 0 10.991.028 43.643.346
Jul. 2 29.646 12.699.307 9.205.249 21.904.556 8.198.812 160.223 0 13.435.523 43.699.114
Jul. 3 29.812 | 12.828.811 9.251.586 22.080.397 8.290.587 159.498 0 13.280.044 43.810.526
Jul. 4 29.819 | 12.973.566 8.905.056 21.878.622 8.320.108 159.769 0 13.497.279 43.855.778
Jul. 5 29.950 13.113.500 8.984.160 22.097.660 8.455.743 160.550 0 13.336.715 44.050.668
Jul. 8 28.348 | 13.264.069 8.872.636 22.136.705 8.507.473 161.750 0 13.333.994 44.139.922
Jul. 10 28.098 | 13.372.003 8.146.397 21.518.400 9.092.104 163.482 0 14.016.521 44.790.507
Jul. 11 28.235 13.455.580 7.830.437 21.286.017 9.085.352 167.729 0 14.282.360 44.821.458
Jul. 12 28.282 13.497.159 8.217.393 21.714.552 9.107.278 168.454 0 10.722.168 41.712.452
Jul. 15 28.177 13.534.377 7.660.153 21.194.530 9.118.300 168.449 0 11.316.507 41.797.786
Jul. 16 27.623 13.572.362 7.223.117 20.795.479 9.139.628 169.883 0 11.751.473 41.856.463
Jul. 17 27.583 | 13.615.973 7.386.724 21.002.697 9.180.020 169.775 0 11.527.711 41.880.203
Jul. 18 27.607 | 13.653.045 7.637.545 21.290.590 9.246.587 168.739 0 11.277.559 41.983.475
Jul. 19 27.565 13.691.693 7.853.142 21.544.835 9.299.890 170.817 0 10.852.704 41.868.246
Jul. 22 27.425 13.715.307 7.710.754 21.426.061 9.519.174 170.890 0 -82 31.116.043
Jul. 23 27.437 13.741.891 7.145.473 20.887.364 9.463.855 170.514 0 -1 30.521.732
Jul. 24 27.532 13.754.897 6.771.282 20.526.179 9.510.402 170.200 0 -1 30.206.780
Jul. 25 27.330 | 13.804.708 6.606.522 20.411.230 9.531.129 168.463 0 -96 30.110.726
Jul. 26 27.311 | 13.820.310 6.837.082 20.657.392 9.565.391 170.415 0 0 30.393.198
Jul. 29 27.132 13.868.508 7.049.759 20.918.267 9.515.025 171.469 0 0 30.604.761
Jul. 30 26.997 | 13.937.033 7.155.729 21.092.762 9.298.380 171.360 0 0 30.562.502
Jul. 31 26.402 13.975.970 7.847.007 21.822.977 8.941.991 172.605 0 0 30.937.573
Ago. 1 27.069 14.021.754 8.753.482 22.775.236 9.659.085 172.856 0 -10.586 32.596.591
Ago. 2 27571 | 14.059.667 9.233.510 23.293.177 9.869.639 172.221 0 -42.557 33.292.480
Ago. 5 28.191 | 14.099.688 9.654.248 23.753.936 9.838.918 172.205 0 -20.607 33.744.452
Ago. 6 27.310 14.129.468 9.128.048 23.257.516 9.880.996 172.536 0 -23.690 33.287.358
Ago. 7 27.231 | 14.131.252 8.987.886 23.119.138 9.938.949 171.236 0 -23.690 33.205.633
Ago. 8 27.376 | 14.147.319 9.063.011 23.210.330 9.965.250 171.074 0 -13.104 33.333.550
Ago. 9 27.391 14.146.858 8.424.448 22.571.306 9.919.036 171.358 0 -13.104 32.648.596
Ago. 12 27.473 | 14.165.423 8.477.021 22.642.444 9.930.829 171.093 0 -3.083 32.741.283
Ago. 13 27.585 | 14.170.074  9.030.164 23.200.238 9.931.073 171.621 0 0 33.302.932
Ago. 14 27.571 14.168.790 8.956.035 23.124.825 9.972.346 172.720 0 0 33.269.891
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CONTEXTO; Entrega N° 1.828; Agosto 19, 2024

AGREGADOS MONETARIOS DEL SISTEMA FINANCIERO

(millones)
Total Total Depositos en pesos Depoésitos en délares Circulante
Depésitos Depésitos en poder
Fecha y en pesos Cuenta corriente Caja de Plazo Otros Cajade Plazo 'ta. Ct del
Circulante y délares Total Privado Publico ahorro fijo Total ahorro  fijo yotros publico
X TC libre en pesos
Promedios
2021 11.897.980  10.128.139  8.326.826  1.565.805  1.058.806  1.739.734  3.197.401 765.079 18.923 13.396 4.672 855  1.769.841
2022 19.325.242  16.596.423 14.183.246  2.561.114  1.632.711  2.953.254  5.764.351  1.271.817 18473 13.416 4.302 754  2.728.818
2023 39.382.606  34.973.532 29.687.620  5.031.833  2.969.795  7.071.397 12.297.852  2.316.743 18.191 13.888 3.707 595  4.409.074
Feb.24 76.296.818  69.530.006 53.846.607 10.222.127  6.476.803 14.172.783 14.662.488  8.312.401 18.784 14.959 3.266 559  6.766.812
Mar.24 81.937.393  74.885.131 58.810.938 10.558.989  7.144.857 14.260.802 17.258.075  9.588.215 18.903 15.068 3.244 591  7.052.262
Abr.24 88.894.376  81.246.774 64.410.501 10.460.139  7.966.693 14.190.131 22.056.960 9.736.579 19.375 15507 3.228 640  7.647.602
May.24 97.508.938  88.871.765 71.454.951 11.807.076  9.297.248 16.121.721 23.948.103 10.280.804 19.638 15.782 3.206 650  8.637.173
Jun.24 102.754.323  92.683.005 74.757.205 12.689.811 10.418.841 18.260.152 23.681.235  9.707.166 19.834 15.813 3.395 626 10.071.318
Jul.24 110.026.536  97.850.922 78.791.438 13.341.291  9.900.365 20.552.819 24.845.209 10.151.755 20.630 16.385 3.634 610 12.175.614
2024

Jun. 18 102.997.450 92.663.794 74.732.016 12.843.994 10.002.307 17.293.476 23.580.497 11.011.742 19.805 15.751 3.411 643 10.333.656
Jun. 19 104.074.428 93.596.614 75.616.138 12.702.249  9.451.082 17.670.437 24.011.632 11.780.738 19.846 15.735 3.491 620 10.477.814
Jun. 24 104.214.554 93.589.237 75.511.206 13.356.337  9.661.653 17.528.832 23.346.379 11.618.005 19.886 15.781 3.467 638 10.625.317
Jun. 25 105.334.005 94.675.626  76.552.336 13.330.682 10.106.045 17.652.084 23.729.959 11.733.566 19.923 15.807 3.480 636 10.658.379
Jun. 26 106.144.126 95.342.063 77.154.385 13.239.761  9.961.194 18.640.178 23.406.090 11.907.162 19.970 15.886 3.473 611 10.802.063
Jun. 27 107.002.137 96.069.170 77.834.769 13.254.756 10.364.198 19.512.752 23.417.687 11.285.376 20.003 15.884 3.490 629 10.932.967
Jun. 28 108.169.731 97.030.538 78.821.067 13.078.798  9.771.183 21.852.375 23.800.337 10.318.374 19.972 15.866 3.496 610 11.139.193
Jul. 1 107.994.171 96.664.747 78.407.669 13.832.598  8.699.601 21.778.296 23.545.594 10.551.580 19.964 15.846 3.499 619 11.329.424

Jul. 2 107.474.944 96.026.957 77.741.926 13.537.275  8.476.351 21.532.288 23.995.191 10.200.821 19.980 15.833 3.507 640 11.447.987
Jul. 3 107.465.401 95.937.963 77.684.147 13.577.646  8.189.412 21.949.517 23.982.348  9.985.224 19.935 15.762 3.516 657 11.527.438
Jul. 4 107.785.802 96.142.540 77.866.338 13.234.462  8.272.223 22.852.355 24.224.839  9.282.459 19.954 15.812 3.524 618 11.643.262
Jul. 5 107.436.683 95.651.997 77.305.362 13.181.186  7.785.277 22.378.120 24.447.471  9.513.308 19.980 15.738 3.602 640 11.784.686
Jul. 8 106.792.179 94.807.157 76.446.282 13.622.367  7.685.054 21.369.669 24.319.129  9.450.063 19.981 15.729 3.518 734 11.985.022
Jul. 10 106.829.501 94.768.023  75.920.639 13.443.103  7.954.208 20.601.253 24.294.937  9.627.138 20.490 16.270 3.599 621 12.061.478
Jul. 11 108.309.130 96.199.677 77.208.841 13.322.844  9.167.163 20.485.896 24.549.669  9.683.269 20.631 16.371 3.657 603 12.109.453
Jul. 12 108.786.858 96.589.796 77.539.989 13.031.858 10.631.442 20.156.000 24.797.039  8.923.650 20.667 16.380 3.672 615 12.197.062
Jul. 15 109.431.139 97.156.426 78.064.971 13.308.443 12.813.250 19.816.740 24.371.842  7.754.696 20.686 16.446 3.628 612 12.274.713
Jul. 16 109.889.920 97.573.690 78.452.622 13.516.955 10.320.707 19.693.656 24.593.159 10.328.145 20.705 16.457 3.641 607 12.316.230
Jul. 17 110.714.354 98.369.064 79.193.056 13.164.404  9.887.476 20.030.810 24.961.803 11.148.563 20.757 16.492 3.666 599 12.345.290
Jul. 18 110.889.355 98.526.697 79.274.327 13.304.972 10.220.410 19.615.676 25.128.530 11.004.739 20.819 16.586 3.654 579 12.362.658
Jul. 19 111.145.130 98.726.181 79.411.784 12.952.506  9.994.754 20.115.694 25.156.782 11.192.048 20.841 16.623 3.641 577 12.418.949
Jul. 22 111.088.329 98.617.772  79.086.908 13.277.760 10.067.200 19.525.983 25.329.309 10.886.656 21.067 16.808 3.681 578 12.470.557
Jul. 23 112.014.408 99.561.320 80.035.390 13.406.449 10.211.265 19.626.173 25.766.296 11.025.207 21.056 16.742 3.728 586 12.453.088
Jul. 24 112.412.346 99.935.405 80.361.897 13.338.771 10.344.842 20.028.911 25.596.792 11.052.581 21.077 16.683 3.715 679 12.476.941
Jul. 25 112.846.378 100.359.403 80.806.948 13.533.598 11.199.082 19.916.399 25.544.221 10.613.648 21.043 16.756 3.703 584 12.486.975
Jul. 26 112.544.669 100.024.342 80.434.077 13.193.964 11.185.912 19.483.210 25.734.389 10.836.602 21.029 16.770 3.695 564 12.520.327
Jul. 29 112.676.309 100.104.717 80.511.878 13.392.255 12.420.969 19.480.089 25.348.327  9.870.238 21.028 16.764 3.687 577 12.571.592
Jul. 30 113.104.112 100.548.250 80.938.371 13.186.929 11.835.869 20.230.454 25.515.962 10.169.157 21.035 16.757 3.709 569 12.555.862
Jul. 31 112.952.680 100.428.160 80.718.220 13.148.054 10.445.557 21.494.821 25.390.966 10.238.822 21.131 16.849 3.713 569 12.524.520
Ago. 1 113.299.044 100.761.082 81.025.853 13.367.824  9.698.416 21.820.846 25.407.108 10.731.659 21.143 16.830 3.741 572 12.537.962
Ago. 2 113.440.462 100.832.020 81.041.917 13.333.209  9.137.166 22.276.702 25.206.493 11.088.347 21.164 16.847 3.755 562 12.608.442
Ago. 5 112.564.764 99.889.791 80.120.201 13.634.024  9.136.995 21.352.572 24.983.792 11.012.818 21.127 16.742 3.785 600 12.674.973
Ago. 6 113.121.271 100.443.232 80.673.717 13.311.400 9.585.968 21.727.959 25.381.962 10.666.428 21.110 16.689 3.811 610 12.678.039
Ago. 7 113.124.240 100.431.981 80.629.537 13.403.877  9.408.195 21.924.090 25.080.605 10.812.770 21.132 16.719 3.803 610 12.692.259
Ago. 8 113.128.657 100.399.613 80.590.353 13.417.548  9.349.608 21.536.014 25.286.740 11.000.443 21.128 16.689 3.823 616 12.729.044
Ago. 9 113.002.887 100.222.095 80.360.360 13.053.744  9.294.559 21.392.468 25.505.083 11.114.506 21.137 16.642 3.837 658 12.780.792
Ago. 12 112.437.016 99.616.340 79.766.121 13.493.094 10.403.220 19.632.279 25.010.836 11.226.692 21.121 16.658 3.858 605 12.820.676
Ago. 13 113.431.286 100.631.623 80.731.349 13.544.397 10.965.829 19.378.449 25.302.279 11.540.395 21.163 16.709 3.879 575 12.799.663
Ago. 14 114.375.212 101.602.665 81.656.281 13.896.116 11.140.175 19.691.048 25.152.073 11.776.869 21.182 16.747 3.870 565 12.772.547

15



CONTEXTO; Entrega N° 1.828; Agosto 19, 2024

INDICADORES ECONOMICOS MUNDIALES

Tipos de cambio lasas de interé: Acciones Oro
(Nueva
Fecha DEG Libra Euro Yen Yuan Real Prime Libor Nueva York Tokio York,
(anual, Dow Jones  Nasdaq Nikkei us$/onza)
(us$ por unidad) (unidades por us$) %)
Promedios
2021 1,4243 1,3756 1,1827 109,83 6,4503 5,397 3,25 0,20 34.042,51 14.371,30 28.838,71 1.798,33
2022 1,3382 11,2367 11,0533 131,54 6,7324 5,165 4,88 2,87 3290514 12.228,90 27.264,13 1.800,95
2023 1,3340 11,2435 11,0815 140,52 7,0842 4,996 8,20 5,58 34.132,52 12.968,27 30.661,52 1.942,47
Feb.24 1,3262 1,2630 1,0794 149,48 7,1936 4,963 8,50 5,65 38.716,11 15.807,35 37.805,51 2.023,32
Mar.24 1,3294 11,2710 11,0869 149,62 7,2025 4,981 8,50 5,67 39.138,94 16.224,07 39.899,50 2.160,72
Abr.24 1,3196 1,2527 11,0732 153,53 7,2373 5,130 8,50 5,71 38.400,22 15.950,86 38.713,44 2.329,98
May.24 1,3223 1,2628 11,0808 156,11 7,2346 5,135 8,50 5,73 39.139,83 16.553,03 38.529,96 2.349,23
Jun.24 1,3194 1,2709 11,0757 157,81 7,2571 5,386 8,50 5,71 38.882,43 17.51558 38.858,85 2.326,36
Jul.24 1,3235 11,2854 11,0839 158,08 7,2636 5,547 8,50 5,59 40.052,20 17.973,07 40.150,23 2.395,31
2024

Jun. 17 1,3175 1,2670 1,0712 157,44 7,2560 5,412 850 5,70 38.778,10 17.857,02 38.102,44 2.319,90
Jun. 18 1,3175 11,2689 1,0715 157,68 7,2561 5,407 8,50 5,71 38.634,86 17.862,23 38.482,11 2.324,35
Jun. 19 1,3175 1,2689 1,0715 157,68 7,2561 5,407 850 5,71 38.634,86 17.862,23 38.570,76 2.324,25
Jun. 20 1,3176 11,2694 1,0719 158,03 7,2602 5,425 850 5,71 39.134,76 17.721,59 38.633,02 2.351,60
Jun. 21 1,3150 1,2633 1,0688 159,00 7,2611 5,441 850 5,70 39.193,26 17.716,73 38.596,47 2.335,05
Jun. 24 1,3169 1,2664 1,0730 159,81 7,2618 5,399 850 5,70 39.411,21 17.496,82 38.804,65 2.328,75
Jun. 25 1,3168 1,2687 1,0714 159,50 7,2628 5,428 850 5,70 39.112,16 17.717,65 39.173,15 2.325,05
Jun. 26 1,3144 11,2656 1,0689 159,72 7,2666 5,509 8,50 5,69 39.127,80 17.805,16 39.667,07 2.299,65
Jun. 27 1,3150 1,2652 1,0696 160,67 7,2689 5,522 850 5,69 39.164,06 17.858,68 39.341,54 2.323,60
Jun. 28 1,3153 11,2657 1,0705 160,95 7,2663 5,558 850 5,68 39.118,86 17.732,60 39.583,08 2.330,90

Jul. 1 13165 1,2673 1,0745 161,17 7,2681 5,589 8,50 5,68 39.169,52 17.879,30 39.631,06 2.329,10
Jul. 2 13146 11,2642 1,0729 161,64 7,2714 5,667 8,50 5,68 39.331,85 18.028,76 40.074,69 2.331,75
Jul. 3 13166 11,2702 1,0758 161,53 7,2735 5,586 8,50 5,67 39.308,00 18.188,30 40.580,76 2.361,35
Jul. 4 13166 1,2702 1,0758 161,53 7,2735 5,586 8,50 5,67 39.308,00 18.188,30 40.913,65 2.358,65
Jul. 5 1,3166 11,2702 1,0758 161,53 7,2735 5,586 8,50 5,65 39.375,87 18.352,76 40.912,37 2.379,05
Jul. 8 1,3210 1,2816 11,0835 160,72 7,2698 5,471 8,50 5,64 39.344,79 18.403,74 40.780,70 2.376,68
Jul. 9 13206 1,2814 11,0814 161,00 7,2717 5,438 8,50 5,64 39.291,97 18.429,29 41.580,17 2.367,90
Jul. 10 1,3203 11,2808 1,0825 161,49 7,2759 5,396 850 5,64 39.721,36 18.647,45 41.831,99 2.384,35
Jul. 11 1,3221 11,2878 11,0855 161,60 7,2707 5,409 8,50 5,63 39.753,75 18.283,41 42.224,02 2.409,20
Jul. 12 11,3258 1,2961 11,0890 158,20 7,2602 5,394 8,50 5,59 40.000,90 18.398,45 41.190,68 2.406,85
Jul. 15 1,3273 1,2979 11,0907 158,02 7,2637 5,456 8,50 5,58 40.211,72 18.472,57 41.190,68 2.421,25
Jul. 16 1,3262 1,2966 11,0902 158,38 7,2660 5,427 8,50 5,56 40.954,48 18.509,34 41.275,08 2.443,20
Jul. 17 1,3291 11,3033 1,0934 158,551 7,2662 5,466 8,50 5,56 41.198,08 17.996,93 41.097,69 2.480,25
Jul. 18 1,3291 11,2992 11,0930 155,75 17,2582 5,542 8,50 5,56 40.665,02 17.871,22 40.126,35 2.463,80
Jul. 19 1,3258 11,2921 11,0890 157,38 7,2675 5,556 8,50 5,56 40.287,53 17.726,94 40.063,79 2.403,50
Jul. 22 1,3263 1,2941 11,0888 157,45 17,2737 5,559 8,50 5,57 40.415,44 18.007,57 39.599,00 2.392,70
Jul. 23 1,3255 11,2902 1,0860 156,72 7,2745 5,580 8,50 5,57 40.358,09 17.997,35 39.594,39 2.403,10
Jul. 24 1,3257 11,2907 11,0848 155,85 7,2753 5,634 8,50 5,57 39.853,87 17.342,41 39.154,85 2.421,45
Jul. 25 1,3287 1,2875 11,0851 153,25 7,2265 5,640 8,50 5,54 39.935,07 17.181,72 37.869,51 2.364,20
Jul. 26 1,3265 1,2874 11,0860 153,99 7,2498 5,649 8,50 5,52 40.589,34 17.357,88 37.667,41 2.386,10
Jul. 29 1,3258 11,2846 11,0817 153,78 7,2567 5,647 8,50 5,52 40.539,93 17.370,20 38.468,63 2.391,10
Jul. 30 1,3254 11,2856 11,0824 154,04 7,2539 5,653 8,50 5,51 40.743,33 17.147,42 38.525,95 2.390,25
Jul. 31 1,3284 11,2841 11,0828 152,40 17,2226 5,661 8,50 5,50 40.842,79 17.599,40 39.101,82 2.426,30
Ago. 1 1,3257 11,2770 1,0789 149,55 7,2426 5,668 9,50 5,49 40.347,97 17.194,15 38.126,33 2.454,55
Ago. 21,3287 11,2737 11,0835 149,42 7,2150 5,736 10,50 5,44 39.737,26 16.776,16 35.909,70 2.469,85
Ago. 5 1,3396 1,2758 1,0966 14565 7,1442 5,764 11,50 5,21 38.703,27 16.200,08 31.458,42 2.393,85
Ago. 6 1,3351 11,2689 11,0915 145,02 7,1461 5,652 12,50 5,08 38.997,66 16.366,86 34.675,46 2.396,55
Ago. 7 1,3334 1,2716 1,0922 144,75 17,1844 5,609 1350 5,21 38.763,45 16.19581 35.089,62 2.400,45
Ago. 8 1,3345 1,2693 11,0030 146,05 7,1611 5,617 14,50 521 39.446,49 16.660,02 34.831,15 2.411,45
Ago. 9 1,3340 1,2744 11,0917 147,54 7,1742 5,619 1550 5,23 39.497,54 16.745,30 35.025,00 2.427,35
Ago. 12 1,3340 1,2744 11,0917 147,54 7,1742 5,511 16,50 5,23 39.357,01 16.780,61 35.025,00 2.450,85
Ago. 13 1,3341 12761 1,0925 147,53 7,1778 5,490 17,50 5,23 39.765,64 17.187,61 36.232,51 2.471,65
Ago. 14 1,3344 11,2784 11,0931 147,28 7,1722 5,487 18,50 5,21 40.008,39 17.192,60 36.442,43 2.456,70

Juny
[&)]

Ago. 1,3396 11,2843 1,1019 147,05 7,1465 5,450 19,50 5,21 40.563,06 17.594,50 36.726,64 2.446,65




